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Z dziatalnosci BFG

Wiadystaw Baka
Przewodniczacy Rady BFG

STAWKI OPLAT ’2005
— W KIERUNKU OPTYMALIZACJI

Okreslajac warunki, ktore spelniac¢ powinien idealny system bankowy we
wspoélczesnym Swiecie, Joseph E. Stiglitz, laureat Nagrody Nobla w dziedzi-
nie ekonomii z 2001 r. podkreéla, iz jednym z najwazniejszych tego warun-
kow jest funkcjonowanie w jego ramach systemu gwarantowania depozy-
towl. My$l ta zyskata juz w pelni prawo obywatelstwa w spoteczenstwie
oraz w §rodowiskach biznesu, w tym zwlaszcza w kregach bankowo-finanso-
wych, a takze w osrodkach wladzy w rozwinietych panstwach §wiata. Stabil-
noéc¢ finansowa traktowana jest wspolczesnie jako dobro publiczne, bedace
warunkiem koniecznym wzrostu gospodarczego, stabilnosci cen i pienigdza
oraz realizacji podstawowych celow spotecznych?. Osiagniecie i utrzymanie
stabilno$ci finansowej jest gléwnym zadaniem instytucji i regulacji praw-
nych sktadajacych sie na sie¢ bezpieczenstwa finansowego, tzw. ,,safety net”,
ktorej jednym z istotnych ogniw, obok banku centralnego, instytucji nadzo-
ru finansowo-bankowego oraz odpowiednich organéw rzadowych jest sys-
tem gwarantowania depozytow.

b Joseph E. Stiglitz and Bruce Greenwald, Towards a New Paradigm in Monetary
Economics, Cambridge University Press, 2003, United Kingdom.

2 Qlga Szczepanska ,,Podstawowe przestanki, zalozenia i struktura sieci bezpieczen-
stwa finansowego w Swietle teorii i do§wiadczen miedzynarodowych”, Bezpieczny
Bank, nr 1(26)/2005.
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Funkcjonowanie sieci bezpieczenstwa finansowego, przynoszac oczywi-
ste korzy§ci wyrazajace sie w zabezpieczeniu przed destabilizacjg systemu
finansowego, w tym réwniez bankowego, wymaga ponoszenia okreslonych
nakladéw finansowych z jednej strony, oraz moze wyzwala¢ tendencje do
oslabiania dyscypliny rynkowej i powodowaé ujawniania sie zjawiska zwa-
nego ,,moral hazard” (pokusy naduzycia). Aby ograniczy¢ te negatywne skutki
niezbedne jest poddanie procesu tworzenia ,,safety net” oraz zasad jego dzia-
lania okres§lonym procedurom optymalizacyjnym?.

Ponizej, na tle konkretnej problematyki ksztaltowania stawki optat wno-
szonych przez banki na dzialalno$¢ pomocowg oraz parametréw ksztaltowa-
nia funduszu ochrony érodkéw gwarantowanych w Polsce, zwrécona zosta-
nie uwaga na jeden z istotniejszych elementéw ogdélnego procesu optymali-
zacji kosztow finansowych zwigzanych z gwarantowaniem depozytéw i dzia-
taniami na rzecz stabilnosci systemu bankowego. W przeprowadzanym ra-
chunku optymalizacyjnym uwzglednia¢ nalezy nastepujace elementy. Po
pierwsze, chodzi o zgromadzenie §rodkéw finansowych w takiej wielko§ci,
aby mozliwe bylo zapewnienie wyptaty gwarantowanych depozytow w przy-
padku dojscia do upadlosci banku oraz zapobieganie destabilizacji systemu
bankowego na drodze udzielania pomocy finansowej bankom o zagrozonej
wyplacalnoéci. Po drugie, obcigzenia optatami nie powinny zwiekszaé kosz-
tow dziatalno$ci bankéw w stopniu powodujacym nadmierne ograniczenie
rentowno§ci. W sumie, funkgja celu optymalizacji obcigzen bankow oplata-
mi na rzecz stabilnoéci finansowej powinno by¢ osiagniecie odpowiedniego
poziomu konkurencyjnos$ci sektora bankowego w relacji do podmiotéow za-
granicznych, na co oddziatuje zaréwno stopien bezpieczenstwa finansowego
bankoéw, jak i ich efektywno§¢ ekonomiczna. Jest to istotna wytyczna, ktora
od dziesieciu lat, czyli od powstania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
kieruje sie Rada Funduszu w procesie ksztaltowania stawek obowigzkowej
oplaty rocznej na fundusz pomocowy oraz tworzenia funduszu ochrony érod-
kéw gwarantowanych.

W dazeniu do urzeczywistnienia tej funkcji celu Rada, w porozumieniu
z innymi instytucjami, w tym zwlaszcza z Narodowym Bankiem Polskim,
Ministerstwem Finanséw oraz Zwigzkiem Bankéw Polskich, wystepowata
z inicjatywami zmniejszania obcigzen bankéw bez szkody dla utrzymania
zdolno$ci do wyplaty srodkéw gwarantowanych, oraz udzielania pomocy fi-
nansowej bankom znajdujacym sie w sytuacji niebezpieczenstwa utraty wy-
placalnoéci.

Wygasniecie (co bylo zreszta zapowiedziane w ustawie z 14 grudnia 1994 r.)
z koncem 1999 r. uprawnienia trzech najwiekszych bankéw detalicznych:

3 Zob. Materialy Seminarium BFG na temat ,,Systemy gwarantowania depozytow
w strukturze sieci bezpieczenstwa finansowego”, Bezpieczny Bank, nr 1(26)/2005.
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PKO BP, PeKaO SA oraz BGZ SA do 50 % ulgi w uiszczaniu oplat zaréwno
na fundusz pomocowy, jak i w odniesieniu do sktadki tworzenia funduszu
§rodkéw gwarantowanych, zapewnilo réwne traktowanie wszystkich ban-
kow, co oczywiscie przyczynilo sie do relatywnego zmniejszenia obcigzen
pozostalych bankow. Szczegdlnie istotne znaczenie dla zmniejszenia obcig-
zen bankow optatami rocznymi na fundusz pomocowy miato ustawowe wpro-
wadzenie zasady, ze od 1 stycznia 1998 r., oplaty roczne wnoszone przez
banki na ten fundusz, ustalone zgodnie z przyjetymi regutami, ulegaja
pomniejszeniu o 30%. W kolejnej nowelizacji ustawy o BFG zasada ta zo-
stala wzmocniona i utrwalona. Przyjete mianowicie zostalo, ze w latach
1999-2000 optata roczna wnoszona przez banki zostaje pomniejszona o 40%,
a poczynajac od 2001 r. i w nastepnych latach, pomniejszenie siega¢ bedzie
50%. Kwote pomniejszenia wnosi do Funduszu Narodowy Bank Polski. Ozna-
cza to, ze od 2001 r. banki komercyjne i spétdzielcze wplacajg na rachunek
funduszu pomocowego jedynie 50% kwot wynikajacych z ustalonej stawki
obowigzkowej oplaty roczne;j.

Dazeniu Rady Funduszu do realizacji kursu nakierowanego na sukce-
sywne zmniejszanie obcigzen finansowych bankéw, zwigzanych z realizacjg
ustawowych zadan BFG sprzyja okoliczno§é, ze po pieciu—sze$ciu latach od
rozpoczecia dzialalnosci przez Fundusz, wystapily pierwsze znaczace splaty
pozyczek udzielonych przez BFG. Pojawily sie réwniez dochody z operacji
finansowych, gtéwnie w formie odsetek od bonéw skarbowych i obligacji rza-
dowych oraz bonéw pienieznych NBP, ktore w okreslonym trybie (via fun-
dusz zapasowy lub fundusz statutowy), rowniez moga byé¢ wykorzystane do
realizacji celéw statutowych Funduszu. Mozna wiec powiedzie¢, ze w miare
uplywu czasu coraz wiekszego znaczenia w dzialalnos$ci BFG nabieraja ele-
menty samofinansowania.

Czynnikiem o szczegélnie donioslym znaczeniu, rzutujacym na proces
obnizania stawek oplat zwigzanych z dzialalno$cia pomocowa i gwaranto-
waniem depozytow jest umacniajgca sie stabilnos¢ sektora bankowego, be-
daca rezultatem doskonalenia systemu regulacji i nadzoru bankowego, prze-
mian strukturalno-organizacyjnych, w tym zwlaszcza proceséw konsolidacji
bankéw, podwyzszenia standardéw zarzadzania ryzykiem wewnatrz ban-
kow oraz zwiekszenia ekonomicznej efektywnosci.

W procesach tych aktywna role odgrywa réwniez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny. Wiadomym jest, ze ocena efektywnosci dziatalnosci pomoco-
wej nalezy do niezwykle zlozonych i trudnych zadan. Wigze sie to z faktem,
ze pomoc finansowa oddzialuje na wiele aspektéw dziatalno§ci banku, ktére
nie dajg sie skwantyfikowa¢ w sposob dostatecznie precyzyjny. Wyr6znié
mozna kilka rodzajéw efektow oddziatywania pomocy: po pierwsze — zwiek-
szenie zysku (lub zmniejszenie straty,) co, biorac pod uwage znacznie nizsze
oprocentowanie pozyczki udzielanej przez BFG od rynkowej stopy procento-
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wej, dokonuje sie niejako automatycznie. OczywiScie nie mozna zadowalac
sie tego rodzaju rezultatem. Znacznie bardziej istotne jest ustalenie, czy szan-
sa dana bankowi w postaci udzielonej pomocy zostala wykorzystana dla pod-
wyzszenia efektywnosci dzialania banku, np. na drodze racjonalizacji zatrud-
nienia, usprawnienia zarzadzania ryzykiem, restrukturyzacji portfela akty-
wow w celu podwyzszenia ich jakoSci itd. Stowem ustalenie, czy przedsie-
wziecia podjete przez bank przyczyniajg sie do wzrostu ekonomicznej efek-
tywnoSci i usprawnienia procedur zarzadzania ryzykiem, a w ostatecznym
rachunku do trwatego przezwyciezenia zagrozenia wyplacalno$ci banku. Tym
celom stuzy systematyczne monitorowanie oraz kontrole przeprowadzane w
bankach, korzystajacych z pomocy finansowej Funduszu.

W rezultacie oddzialywania wyzej wymienionych grup czynnikéw w okresie
dziesieciu lat dziatalno§ci Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (1995-2004)
wyraznie zaznaczyla sie tendencja do zmniejszania skali obciazen bankéw
oplatami na rzecz funduszu pomocowego, oraz zwigzanych z finansowaniem
wyplat depozytéw gwarantowanych deponentom upadtych bankéw (zob. ta-
bela 1).

Wyrazem kontynuacji, a nawet poglebienia tej tendencji, sa podjete ostat-
nio ustalenia dotyczace poziomu stawki obowigzkowej oplaty rocznej, oraz
stawki tworzenia funduszu ochrony $rodk6w gwarantowanych na 2005 r.

Na posiedzeniu 25 listopada br. Rada Bankowego Funduszu Gwarancyj-
nego, wykonujac dyspozycje zawarta w art. 7 ust 2 pkt 5 ustawy o BFG
z dnia 14 grudnia 1994 r., podjela dwie wazne uchwaty: (1) Uchwale okresla-
jaca stawki obowigzkowej optaty rocznej na 2005 rok, wnoszonej w 50% przez
banki i w 50% przez Narodowy Bank Polski na fundusz pomocowy, stuzacy
realizacji przez BFG ustawowego zadania udzielania pomocy bankom w przy-
padku niebezpieczenstwa niewyplacalnoéci, w wysokoéci 0,05% dla sumy
aktywow bilansowych, gwarancji i poreczen wazonych ryzykiem, oraz 0,025%
dla sumy wazonych ryzykiem pozostalych zobowigzan pozabilansowych,
z wylaczeniem linii kredytéw przyrzeczonych, dla ktorych stawka wynosi
0,0; oraz (2) Uchwale ustalajacg na 2005 r. stawke procentowg tworzenia
funduszu ochrony érodkéw gwarantowanych przez podmioty objete syste-
mem gwarantowania, w wysokoéci 0,13% sumy $§rodkéw pienieznych zgro-
madzonych w banku na wszystkich rachunkach, stanowiacych — zgodnie
z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami — podstawe obliczania wielko-
§ci rezerwy obowigzkowej

Poréwnanie wielko$ci sktadki optat na 2005 r., okreslonych w wymienio-
nych wyzej uchwalach Rady BFG, z danymi dotyczacymi poziomu skladek
w kolejnych latach dekady 1995-2004 zawartymi w tabeli 1 wskazuje, iz
w przysziym roku banki wnosi¢ beda najnizsze historycznie optaty zwigzane
z systemem gwarantowania depozytoéw na bazie FOSG oraz zasilaniem fun-
duszu pomocowego. Syntetyczng miara glebokich przemian, jakie nastapity
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Tabela 1. Ksztaltowanie sie stawek oplaty rocznej i tworzenia FOSG
oraz obciazenia bankow zwigzanych z gwarantowaniem depozytéow
i dzialalno$cig pomocowa w okresie 1995-2004

Stawka Obciagze- | Relacja
Stawka oplaty :Z 11)111?(2; Stawka :ngll(a:’)?; nia po- |obciazen
oplaty rocznej tytulu tworze- gwaran- niesione do
Lata . | wnoszonej nia przez kosztow
rocznej oplaty . towanych banki dzialani
W %) przez oomnd] FOSG z FOSG anki - |dzialania
banki* (w mln z}) (W %) (w mln z}) lacznie | bankow
(W %) (wmln z1)| (w %)
1 (2 3) 4) (5) (3+5) (6)
1995 0,40 0,40 173,8 0,40 85,8 259,6 5,88
1996 0,40 0,40 230,0 0,40 47,3 2717,3 4,51
1997 0,40 0,40 261,2 0,18 4.7 265,9 3,30
1998 0,28 0,196 209,2 0,10 4,1 213,3 2,04
1999 0,24 0,144 203,4 0,16 0,0 203,4 1,64
2000 0,23 0,138 258,5 0,40 4841 742,6 5,12
2001 0,14 0,07 158,6 0,30 0,0 158,6 1,00
2002 0,08 0,04 95,5 0,40 0,0 95,5 0,58
2003 0,10 0,05 122,6 0,40 0,0 122,6 0,76
2004 | 0,075 0,0375 93,1 0,25 0,0 93,1 0,46

* Efektywne stawki oplaty rocznej wnoszonej przez banki ksztaltowaly sie na znacznie niz-
szym poziomie anizeli wynikalo z ustalonych stawek. Dzialo sie tak pod wplywem dwodch
wyzej ombéwionych czynnikéw. Po pierwsze, zgodnie z ustawg o BFG trzy banki, a mianowi-
cie PKO BP, PeKaO S.A. oraz BGZ uiszczaly w latach 1995-1999 optate roczng oraz doko-
nywaly wplat na fundusz ochrony érodkéw gwarantowanych w wielkosci 50% ustalonych
stawek. Podobng ulge zastosowano w 1995 r. r6wniez w odniesieniu do bankéw spoéldziel-
czych. Po drugie, na mocy ustawy o BFG, poczynajac od 1998 r., oplaty roczne wnoszone
przez banki ulegaja pomniejszeniu: w 1998 r o0 30 %; w latach 1999-2000 o 40%, a od 2001 r.
-0 50%. Rownowazacg to pomniejszenie kwote wnosi na rzecz funduszu pomocowego Naro-
dowy Bank Polski.

w tej dziedzinie jest, ze o ile w 1995 r. relacja sumarycznych obcigzen pono-
szonych przez banki na rzecz stabilnoSci sektora bankowego do kosztow dzia-
Talno§ci bankéw wyniosta 5,88%, to — jak wynika z projekcji — w 2005 r.
odno$na relacja wyniesie jedynie 0,30%.

Podejmujac decyzje o znacznym obnizeniu poziomu obcigzen bankéw kosz-
tami zabezpieczenia stabilno§ci systemu bankowego na 2005 r., Rada Fun-
duszu kierowala sie trzema nastepujacymi przestankami: po pierwsze, bra-
kiem istotniejszych zagrozen dla stabilno$ci sektora bankowego w perspek-
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tywie najblizszego roku czy dwoéch lat; po drugie, stanem zasob6éw finanso-
wych znajdujacych sie w dyspozycji BFG w relacji do przewidywanych po-
trzeb; po trzecie, dazeniem do wzmocnienia pozycji konkurencyjnej polskich
bankow (nizsze koszty) w warunkach wzmozonej konkurencji zagraniczne;j
zwigzanej z czlonkostwem Polski w Unii Europejskie;j.

Na zakonczenie warto zasygnalizowac, iz w ramach BFG prowadzone sg
prace zmierzajgce do okre§lenia dlugofalowej strategii kapitalizacji Fundu-
szu tak, aby wielko§¢ zgromadzonych §rodkéw ksztaltowala sie na poziomie
1,5%-2,0% w relacji do depozytéw gwarantowanych, podobnie jak to ma
miejsce w wielu innych panstwach europejskich. Obecnie wskaznik ten dla
Polski wynosi niespetna 1,0%. Fundusz ten tworzony byltby z uwzglednie-
niem czynnika koniunktury bankowej. W latach wysokich dochodéw §wiad-
czenia bankéw na ten cel bylyby odpowiednio wyzsze, anizeli w latach umiar-
kowanych dochodéw osiaganych przez banki.

Zainicjowane zostaly rowniez prace nad modyfikacja podstawy naliczania
skladek na cele zwigzane z gwarantowaniem depozytow i dzialalnoScig po-
mocowa. Jak wiadomo, zaréwno w teorii jak i w praktyce, istnieje wybor
miedzy systemem opierajacym sie na obowigzywaniu jednolitej sktadki (staw-
ki procentowej oplat) dla wszystkich bankéw, a systemem skladek zréznico-
wanych ze wzgledu na stopien ryzyka, charakteryzujacy dzialalnos¢ banku.
Zaleta pierwszej opcji jest tatwosc ustalania wielkosci sktadki i prosta jej
obsluga. Jej istotng staboScig natomiast jest to, ze sprzyja zjawisku ,,moral
hazard”, a w rezultacie najbardziej na tym korzystaja banki wysokiego ryzy-
ka, a najwiecej tracg banki niskiego ryzyka. Ocenia sie, ze system skladek
zréznicowanych ze wzgledu na ryzyko moze zapobiec takim zagrozeniom
i sktonié¢ banki do przywigzywania znacznie wiekszej uwagi do statego do-
skonalenia zarzgdzania ryzykiem i przestrzegania wysokich standardéw bez-
pieczenstwa finansowego®.

Zasygnalizowane wyzej kierunki prac stanowig etap koncepcyjnych przy-
gotowan do wprowadzenia w Polsce nowych zasad finansowania systemu
gwarantowania depozytow i dziatalnoéci pomocowej, kompatybilnych z ten-
dencjami dominujgcymi w Unii Europejskiej, ktore stanowic¢ bedg istotny
krok naprzéd na drodze do wzmocnienia mechanizmoéw stabilnosci sektora
bankowego.

4 Wytyczne w sprawie tworzenia efektywnego systemu gwarantowania depozytow.
Raport Financial Stability Forum z dnia 7 wrze$nia 2001 r. Bezpieczny Bank,
nr 3/4 2001.
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Uchwatla nr 26/2004

Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
z dnia 25 listopada 2004 r.

w sprawie ustalenia wysokosci stawki procentowej na 2005 rok
okreslajacej wysokos$é funduszu ochrony srodkéw
gwarantowanych tworzonego przez podmioty objete
obowiazkowym systemem gwarantowania

Na podstawie art. 7 ust. 2 pkt 51 art. 25 ustawy z dnia 14 grudnia 1994 r. o Ban-
kowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz.U. z 2000 r. Nr 9, poz. 131, z p6zn. zm.") oraz
§ 15 ust. 2 i 3 statutu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, stanowigcego zalgcz-
nik do rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 28 lutego 1995 r. w sprawie nadania
statutu Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu (Dz.U. Nr 21, poz.113, z p6zn.
zm.?), Rada Funduszu uchwala, co nastepuje:

§ 1.

Ustala sie na 2005 rok stawke procentowsg okreslajacg wysokos$¢ funduszu ochrony
§rodkow gwarantowanych, tworzonego przez podmioty objete obowigzkowym syste-
mem gwarantowania, w wysokosci 0,13% dla sumy $rodkéw pienieznych zgroma-
dzonych w banku na wszystkich rachunkach, stanowiacych podstawe obliczania kwoty
rezerwy obowigzkowej, zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami.

§ 2.

Podmioty, o ktorych mowa w § 1, obowigzane sg utworzy¢ — na zasadach okreslo-
nych w art. 25 i art. 26 ustawy o BFG - fundusz ochrony érodkéw gwarantowanych
na rok 2005 w dniu 3 stycznia 2005 r. wedlug stanu §rodkéw, o ktérych mowaw § 1,
za pazdziernik 2004 r.

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Rada
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

b Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2000 r. Nr 86,
poz. 958, Nr 119, poz. 1252, Nr 122, poz. 1316, z 2001 r. Nr 154, poz. 1802, z 2003 r. Nr 60,
poz. 535, Nr 217, poz. 2124, Nr 223, poz. 2218 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 121,
poz. 1262 i Nr 146, poz. 1546.

2 Zmiany wymienionego rozporzgdzenia zostaly ogloszone w Dz.U. z 1997 r. Nr 126, poz. 808,
z 2000 r. Nr 12, poz. 137 oraz z 2001 r. Nr 16, poz. 174.
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Uchwatla nr 25/2004

Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
z dnia 25 listopada 2004 r.

w sprawie ustalenia wysokosci stawki procentowej obowigzkowej
oplaty rocznej na 2005 rok wnoszonej na rzecz Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego przez podmioty objete obowigzkowym
systemem gwarantowania oraz terminu jej wniesienia

Na podstawie art. 7 ust. 2 pkt 5 ustawy z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym (Dz.U. z 2000 r. Nr 9, poz. 131, z p6zn. zm.") oraz § 15
statutu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, stanowiacego zatacznik do rozporza-
dzenia Rady Ministréw z dnia 28 lutego 1995 r. w sprawie nadania statutu Banko-
wemu Funduszowi Gwarancyjnemu (Dz.U. Nr 21, poz.113, z p6zn. zm.?), Rada Fun-
duszu uchwala, co nastepuje:

§ 1.

Ustala sie stawki obowigzkowej oplaty na 2005 rok w wysokosci:
0,05% dla sumy aktywéw bilansowych, gwarancji i poreczen wazonych ryzykiem oraz
0,025% dla sumy zobowigzan pozabilansowych pomniejszonych o gwarancje, pore-
czenia i linie kredytéw przyrzeczonych wazonych ryzykiem — dla podmiotéw obje-
tych obowigzkowym systemem gwarantowania.

§ 2.

Podstawg wyliczenia kwoty obowigzkowej oplaty rocznej jest stan aktywow i zo-
bowigzan pozabilansowych wazonych ryzykiem, o ktorych mowa w § 1, w dniu
31 grudnia 2004 r.

§ 3.

Kwota obowigzkowej optaty wnoszona przez podmioty objete obowigzkowym sys-
temem gwarantowania, ustalona zgodnie z § 1 i 2 uchwaly, ulega — na podstawie
art. 13 ust. 3b ustawy o BFG - pomniejszeniu o 50%.

§ 4.

Podmioty objete systemem gwarantowania, o ktérych mowa w § 1, wnosza obo-

wigzkowg oplate roczng, z uwzglednieniem § 3, w terminie do dnia 15 marca 2005 r.
§ 5.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Rada
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

b Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2000 r. Nr 86,
poz. 958, Nr 119, poz. 1252, Nr 122, poz. 1316, z 2001 r. Nr 154, poz. 1802, z 2003 r. Nr 60,
poz. 535, Nr 217, poz. 2124, Nr 223, poz. 2218 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 121, poz. 1262
i Nr 146, poz. 1546.

? Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.U. z 1997 r. Nr 126, poz. 808,
z 2000 r. Nr 12, poz. 137 oraz z 2001 r. Nr 16, poz. 174.
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OCENA SYTUACJI FINANSOWEdJ
SEKTORA BANKOWEGO W 2003 ROKU
(NA PODSTAWIE DANYCH

_AUDYTOWANYCH)
W SWIETLE ANALIZY BFG

SYNTEZA

Bankowy Fundusz Gwarancyjny jako instytucja bedgca czescig sieci bezpieczen-
stwa finansowego w Polsce dokonuje okresowych ocen sytuacji ekonomiczno-finan-
sowej sektora bankowego oraz identyfikuje zagrozenia dla dziatalno$ci poszczegol-
nych bankéw. Niniejszy material prezentuje ocene sytuacji sektora bankowego
w Polsce wedlug stanu na 31 grudnia 2003 r. dokonang na podstawie sprawoz-
dan finansowych bankéw po badaniu przeprowadzonym przez bieglych rewidentéow
(baza publikacyjna NBP).

W syntezie przedstawiono — obok charakterystyki ogélnych zmian kondycji sek-
tora bankowego — takze informacje o sposobie oceny bezpieczenstwa bankéw wyko-
rzystywanym przez BFG wraz z informacja o zidentyfikowanej skali zagrozen oraz
jej zmianie w 2003 r. W czesci I opracowania przedstawione zostaly zmiany w oto-
czeniu gospodarczym i regulacyjnym wraz z oszacowaniem ich wplywu na kondycje
bankéw. Czesé Il zawiera analize struktury i dynamiki bilansu oraz rachunku zy-
skow 1 strat sektora bankowego. W czesciach III oraz IV dokonano poglebionej
analizy sytuacji odpowiednio w sektorze bankéw komercyjnych i spéldzielczych.

W 2003 r. kondycja ekonomiczno-finansowa sektora bankowego ulegla ogélnej
poprawie, czemu sprzyjalo ozywienie w gospodarce i korzystne zmiany regulacyj-
ne. Nadal jednak kilka bankéw prowadzito proces restrukturyzacji, badz wymagato
jego przeprowadzenia. Na wypracowanie przez sektor bankowy w 2003 r. wyzszych
wynikéw finansowych niz w 2002 r. wplyw mialo przede wszystkim nizsze obcigze-
nie tworzeniem rezerw celowych.

W 2008 r. w sektorze bankowym zmniegjszyla sie zaréwno liczba placowek, jak
i zatrudnionych. Wynikalo to ze zmian w sektorze bankéw komercyjnych, gdzieliczba
placowek zmniejszyla sie 0 801 (gléwnie w PKO BP SA), azatrudnionych o 7.794.
W sektorze bankéw spoétdzielczych tendencje byly przeciwne - liczba zatrudnionych
wzrosta o 346, a liczba placowek zwiekszyla sie o 121.

Suma bilansowa netto sektora bankowego wyniosta na koniec 2003 r.
489.040.869 tys. zt i zwiekszyla sie w poréwnaniu z konicem 2002 r. o 4,9%. Udzial
bankéw komercyjnych w sumie bilansowej netto sektora bankowego wyni6st na ko-
niec analizowanego okresu 94,8% i w 2003 r. obnizy! sie o0 0,2 p.p. W rezultacie bar-
dziej dynamicznego wzrostu sumy bilansowej w sektorze bankow spétdzielczych
(0 9,7%) ich udzial zwiekszyt sie do 5,2%.
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Tabela 1. Wybrane wielkosci finansowe i wskazniki dla sektora bankowe-
go wedlug stanu na 31.12.2003 r.®

Wyszczegélnienie Zmiana w poréwnaniu
[tys. z1] RAZEM BK BS z 31.12.2002
RAZEM| BK BS

Suma bilansowa netto 489 040 869 | 463 367702 |25673167| 4,87% | 4,61%| 9,72%
Naleznoéci od sektora
niefinansowego 217016 543 | 202254 697 (14761846 17,74% | 4,61%| 9,72%
Zobowigzania wobec
sektora niefinansowego 295981874 | 276686252 [19295622| 3,61% | 3,21%| 9,78%
Depozyty sektora niefinan-
sowego oraz sektora
instytucji samorzadowych 300612633 | 279200 717 (21411916| 3,45% | 2,96% | 10,31%
Zobowiazania
pozabilansowe netto 1641494670 | 1638343098 | 3151572| 36,10% | 36,06% | 61,04%
Wynik dziatalno$ci
bankowej 26 957 542 24852849 | 2104693 | -7,80% | -8,07% | -4,42%
Roéznica wartosci rezerw
i aktualizacji 4102 673 3985 722 116 951 | -38,59% |-38,97% |-22,32%
Koszty dzialania 16 082 759 14623132 | 1459627 -1,70% | -2,01%| 1,54%
Zysk (strata) brutto 4 504 588 4102474 402 114 | 11,74% | 16,06% |-18,99%
Zysk (strata) netto 2 347 076 2 065 610 281466 | -6,26% | -3,82% |-20,97%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne
* W tabelach uzyto nastepujacych oznaczen: RAZEM - sektor bankowy, BK — banki komercyj-
ne, BS - banki spé6ldzielcze.

W 2003 r. w sektorze bankowym naleznosci od sektora niefinansowego wzro-
sty 0 7,7%, natomiast tempo wzrostu zobowigzan wobec sektora niefinansowe-
go ksztaltowalo sie na poziomie 3,6%. W sektorze bankow spoétdzielczych tempo
wzrostu naleznoSci i zobowigzan bylo wyzsze niz w sektorze bankéw komercyjnych
— nalezno$ci wzrosty 0 16,9% (w sektorze bankéw komercyjnych o 7,1%), za$ zobo-
wigzania — 0 9,8% (w sektorze bankéw komercyjnych o 3,2%).

Depozyty sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych wzrosty
w 2003 r. 0 3,5% do poziomu 300.612.633 tys. zt. W przypadku sektora bankow sp61-
dzielczych tempo wzrostu wyniosto 10,3%, za§ w sektorze bankéw komercyjnych
blisko 3,0%. Drugi rok z rzedu obnizyla sie kwota depozytéw gospodarstw do-
mowych.

Zobowiazania pozabilansowe netto wyniosty 1.641.494.670 tys. zl i wzrosty
w 2003 r. 0 36,1%. Ich dynamika przewyzszala dynamike sumy bilansowej netto
0 31,2 p.p. Zobowiazania pozabilansowe bankéw komercyjnych ogélem
netto stanowily 99,8% zobowigzan pozabilansowych netto sektora bankowego.
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Rozwojowi bankowosci spéldzielczej towarzyszyl dynamiczny rozwdj sp6l-
dzielczych kas oszczedno§ciowo-kredytowych (SKOK). W 2003 r. dynamika sumy
bilansowej, naleznoéci od sektora niefinansowego oraz depozytéw SKOK przewyz-
szala dynamike tych pozycji w sektorze bankéw spéldzielczych. Na koniec 2003 r.
suma depozytéow przyjetych przez SKOK-i odpowiadala 14,5% depozytow bankéw
spo6ldzielczych (wzrost o 2,9 p.p. w poréwnaniu z 2002 r.), a suma udzielonych kre-
dytéw blisko 15,0% (wzrost o 1,8 p.p. w poréwnaniu z 2002 r.).

Na koniec 2003 r. wynik dzialalnos$ci bankowej (26.957.542 tys. z1) byt o 7,8%
nizszy niz na koniec grudnia 2002 r., przy czym w sektorze bankéw komercyjnych
spadek wyniést 8,1%, za§ w sektorze bankéw spéldzielczych — 4,4%. Na obnizenie
wyniku dzialalnosci bankowej w 2003 r. wplyngl w najwiekszym stopniu spadek
wyniku z tytulu operacji finansowych o 63,9% (gléwnie ze wzgledu na strate z opera-
¢ji papierami wartoSciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa) oraz w drugiej
kolejnosci — spadek wyniku z tytulu odsetek o 5,5% (gtéwnie na skutek obnizenia
przychodéw od dtuznych papieréw wartoSciowych).

W strukturze wyniku dziatalnoéci bankowej nadal dominowal wynik z tytulu
odsetek z udziatem 55,7% (wzrost w poréwnaniu z 2002 r. o 1,3 p.p.), za$ drugi pod
wzgledem wysokosci udziatu byt wynik z tytutu prowizji — 28,1% (wzrost o0 5,1 p.p.).
Prawie 91,0% wyniku z tytulu odsetek sektora bankowego stanowil wynik sektora
bankéw komercyjnych. Podobna relacja wystapita w przypadku wyniku z tytulu pro-
wizji. Natomiast ponad 99% wyniku z operacji finansowych, operacji wymiany oraz
przychodéw z udzialow lub akcji sektora bankowego generowal sektor bankéw ko-
mercyjnych.

W 2003 r. w sektorze bankowym koszty dzialania obnizyly sie o 1,7%, w tym
w sektorze bankéw komercyjnych — o 2,0%. Sektor bankéw spoéldzielczych odnoto-
wal wzrost kosztéw dzialania o 1,5%.

Roéznica warto$ci rezerw i aktualizacji (saldo rezerw) zmniejszyla sie
w 2003 r. 0 38,6% do 4.104.673 tys. z1, co wynikalo gléwnie z rozwigzania rezerw
w 5 bankach na Igczng kwote 2.601.492 tys. zi. Ponad 1/3 salda rezerw sektora ban-
kowego na koniec 2003 r. stanowilo saldo rezerw jednego banku w wysokos$ci
1.383.669 tys. zt (w 2002 r. saldo rezerw w tym banku wynosito 660.895 tys. z1).

W 2003 r. sektor bankowy wypracowal wynik finansowy brutto w wysokosci
4.504.588 tys. z1. Byl on wyzszy w poréwnaniu z wynikiem na koniec 2002 r. 0 11,7%,
co bylo spowodowane wzrostem wyniku finansowego brutto bankéw komercyjnych
0 16,1%. Wynik finansowy brutto bankéw spoétdzielczych obnizyt sie blisko o 19,0%.
Sektor bankéw komercyjnych wypracowat 91,1% wyniku finansowego brutto sekto-
ra bankowego.

W 2003 r. wynik finansowy netto sektora bankowego (2.347.076 tys. z1) obni-
zyl sie 0 6,3%, w zwigzku ze zwiekszeniem obcigzenia z tytutu podatku dochodowego
0 23,4%. Wynikalo to m.in. z nowelizacji ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych (obnizenie od 2004 r. stawki podatku z 27% do 19%). Biorac pod uwage
zasady szacowania podatku odroczonego na zmianie tej stracily jednorazowo banki,
ktore wykazywaly wyzsze aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego niz
pasywa z tego tytutu. W sytuacji takiej znalazto sie 41 bankéw komercyjnych oraz
335 bankéw spoétdzielczych. Szacunkowo ,stracily” one na tych zmianach odpo-
wiednio 114.479 tys. zt i 1.195 tys. zl. Przy uwzglednieniu bankéw, ktére odniosty
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z tego tytulu korzysci, sektor bankéw komercyjnych szacunkowo ,stracil” netto
43.482 tys. zl, zas sektor bankéw spéldzielezych 665 tys. zt. Ponadto wynik finanso-
wy netto byl pomniejszony (od czerwca 2003 r.) o 272.711 tys. zt z tytulu udzialu
w stratach jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci. Wy-
nik finansowy netto bankéw komercyjnych zmniejszy! sie o 3,8%, za§ wynik finanso-
wy bankéw spéldzielczych — o blisko 21,0%. Sektor bankéw komercyjnych wypraco-
wal 88,0% wyniku finansowego netto catego sektora.

Spadek wynikéw finansowych brutto i netto w sektorze bankéw spétdzielczych
w 2003 r. byt wypadkowa kilku czynnikéw: malejacej marzy odsetkowej oraz nizsze-
go wyniku z operacji finansowych (w 2002 r. m.in. po przeszacowaniu akcji Banku
Polskiej Spotdzielczosei SA wynik ten wynosit 58.840 tys. z1, a w 2003 r. byt znacznie
nizszy i wynosit 3.964 tys. z1).

Podobnie jak rok wczeéniej najgorszy pod wzgledem wysokoS§ci wyniku finanso-
wego byt IV kwartat 2003 r., w ktérym sektor bankowy wypracowatl najnizszy kwo-
towo wynik finansowy brutto, a w przypadku wyniku finansowego netto poniést
strate. Decydujacy wplyw na poziom wyniku finansowego w IV kwartale 2003 r.
mialo wygenerowanie wysokiej straty brutto i netto przez jeden bank komercyjny.

W 2003 r. poprawila sie rentowno$é brutto, natomiast pogorszyla sie rentow-
nos§é netto. W sektorze bankéw komercyjnych poprawa dotyczyta zaréwno rentow-
noéci brutto, jak i netto. W sektorze bankéw spoéltdzielczych ze wzgledu na wiekszy
spadek w 2003 r. poziomu wynikow finansowych rentowno$¢ brutto i netto uleglta
pogorszeniu.

Udzial naleznosci zagrozonych w naleznos$ciach ogélem (z odsetkami)
wyniést na koniec 2003 r. 17,3% i w poréwnaniu z grudniem 2002 r. zwiekszy! sie
0 0,3 p.p. W sektorze bankéw komercyjnych wskaznik pogorszyl sie o 0,2 p.p., na-
tomiast w sektorze bankéow spoétdzielczych — o 0,5 p.p. W 2003 r. w sektorze ban-
kéw komercyjnych dynamika naleznosci zagrozonych (z odsetkami) byla wyzsza —
0 1,5 p.p. — od dynamiki nalezno$ci ogélem (z odsetkami) i wynosita 8,2%. W sekto-
rze bankow spoéldzielezych dynamika nalezno$ci zagrozonych (z odsetkami) prze-
wyzszala dynamike naleznoéci ogbétem (z odsetkami) o 8,9 p.p. i wynosita 16,3%.

Wskaznik jakos$ci zobowiazan pozabilansowych udzielonych wyniést na ko-
niec 2003 r. 7,8% i pogorszy! sie w poréwnaniu z 2002 r. 0 0,5 p.p. Jako§¢ zobowigzan
pozabilansowych w sektorze bankéw komercyjnych (8,0%) ksztaltowala sie na po-
ziomie gorszym niz w sektorze bankéw spétdzielczych (0,5%), przy czym banki sp6l-
dzielcze mialy zaledwie 0,2% udzialu w tych zobowigzaniach.

Wspolezynnik wyplacalnosci na koniec 2003 r. osiggnal poziom 13,7% i po-
gorszyl sie w poréwnaniu z 2002 r. 0 0,1 p.p. wskutek wyzszego wzrostu catkowitego
wymogu kapitalowego niz funduszy wlasnych. W sektorze bankéw komercyjnych
wsp6lczynnik ten obnizyl sie o 0,1 p.p. do 13,7%, za§ w sektorze bankéw spoétdziel-
czych wzrost 0 0,8 p.p. do 14,2%.

W celu syntetycznego ujecia zagrozenia wystepujgcego w sektorze bankowym
oszacowano warto$¢ indeksu zagrozenia bedacego Srednig ocen poszczegolnych
bankéw wazong udzialem w depozytach sektora niefinansowego i instytucji samo-
rzadowych. Do tworzenia indeksu zagrozenia wykorzystano ocene punktowsg przypi-
sang bankom w ramach mierzalnej czeSci systemu monitorowania. Dla indeksu nie
sg wyznaczane warto§ci graniczne.
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Wykres 1. Indeks zagrozenia w sektorze bankowym
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Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

Analizujac ogdlna tendencje wskaznika dla sektora bankowego w okresie gru-
dzien 2002 r. — grudzien 2003 r. nalezy stwierdzi¢ spadek zagrozenia. Wedlug
stanu na koniec grudnia 2002 r. indeks osiggnat wartosc ok. -29 punktéow. W 2003 r.
najgorsza warto§é wskaznika wystapila w kwietniu 2003 r. (-27,6 punktu). Na ko-
niec 2003 r. warto§é indeksu wyniosta -24,1 punktu. Z racji tego, ze liczba bankéw
kwalifikowanych do grupy o wysokim i §rednim zagrozeniu nie ulegla w badanym
okresie istotnej zmianie, nalezy wskazac, ze poprawilo sie bezpieczenstwo najwiek-
szych bankéw w sektorze, co jest istotne w aspekcie oceny ryzyka systemowego.
Kondycja ekonomiczno-finansowa najwiekszych bankéw wplywa bowiem istotnie na
warto$¢ indeksu.

Ze wzgledu na to, ze sektor bankéw komercyjnych miat 92,9% udziatu w depozy-
tach sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych, jego kondycja ekonomicz-
no-finansowa wplywala istotnie na warto$¢ indeksu catego sektora bankowego. Ten-
dencje przedstawione powyzej pokrywajg sie z kierunkiem zmian indeksu dla sekto-
ra bankéw komercyjnych, przy czym rézni sie ich wartosc. W sektorze bankéw ko-
mercyjnych indeks poprawil warto§é z -29,2 punktu (grudzien 2002 r.) do -24,5 punktu
(grudzien 2003 r.).

W sektorze bankéw spéldzielczych takze nastapil spadek zagrozenia. Warto$é
indeksu ksztaltowala sie na bardziej korzystnym poziomie niz w sektorze bankow
komercyjnych (wykres 2).

Na koniec 2003 r. warto$é indeksu byla wyzsza od wartosci na koniec 2002 r.
o 2,8 punkta i wynosita -19,5. Najgorsza warto§é wskaznika (-21,5 punktu) wystapi-
fa w lipcu. W IV kwartale warto$¢ indeksu poprawila sie.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2003 r. dokonano klasyfikacji bankéw komercyj-
nych i spéldzielczych na podstawie systemu monitorowania stosowanego w Banko-
wym Funduszu Gwarancyjnym. Celem systemu jest ocena bezpieczenstwa bankéow
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Wykres 2. Indeks zagrozenia w sektorze bankow spéldzielczych
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Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

w oparciu o dane sprawozdawecze i informacje pozasprawozdawcze. Kazdemu banko-
wi nadano rating dwuczlonowy, sktadajacy sie z litery i cyfry, gdzie litera okreéla
kondycje finansowg banku ustalong na podstawie czynnikéw mierzalnych (sprawoz-
dawczo$¢ NBP), a cyfra okresla ocene banku na podstawie czynnik6w pozasprawoz-
dawczych (gléwnie jakoSciowych, np. ocena inwestora strategicznego). W wyniku
Iacznej oceny obu grup czynnikéw powstaje macierz zagrozen. Banki ze wzgledu na
stan zagrozenia sg klasyfikowane do jednej z 3 grup: o niskim, érednim i wysokim
zagrozeniu. Poglebionej analizie podlegaja banki o wysokim i o §rednim zagrozeniu.

Nalezy podkresli¢, ze w ocenie czynnikéw pozasprawozdawczych uwzgledniono
réwniez powziete przez BFG informacje, wazne z perspektywy oceny zagrozenia
niewyplacalnoécig (m.in. wyniki inspekeji GINB i kontroli BFG, informacje o korek-
tach w sprawozdawczoSci), dotyczace zdarzen, ktore nastgpily po 31 grudnia 2003 r.

Ze wzgledu na inny zakres informacji pozasprawozdawczych w sektorze bankéw
komercyjnych i sektorze bankéw spoétdzielczych odmiennie ocenia sie czynniki poza-
sprawozdawcze?. Ponizej przedstawiono ksztalt macierzy zagrozen (rysunek 1).

W sektorze bankow komercyjnych klasyfikacji poddano ogétem 57 bankéw na 60
dzialajgcych. Zgodnie z zasada przyjeta w systemie monitorowania ocenie sg podda-
wane banki dzialajgce nie krocej niz 2 lata. Banki prowadzace dzialalnoéé krécej niz
2 lata nie sg ujmowane w systemie monitorowania, lecz podlegaja odrebnej ocenie,
uwzgledniajacej specyfike poczatkowego etapu dziatalnosci. W sektorze bankoéw spéi-
dzielczych natomiast systemem monitorowania objeto wszystkie banki spéldzielcze.

1

Podstawowa réznica dotyczy mozliwosci oceny wiascicieli bankéw — w sektorze bankéw spét-
dzielezych taka ocena ze wzgledu na znaczne rozdrobnienie struktury wlascicielskiej jest
niemozliwa, za$ dla wiekszo$ci bankéw komercyjnych dysponujemy oceng wiekszo$ciowego
akcjonariusza nadang przez renomowang agencje ratingowa.
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Rysunek 1. Macierz zagrozenh bankow

Al A-ll Al
B-I B-Il
c c-li
D-l

— banki o niskim zagrozeniu
— banki o $rednim zagrozeniu
— banki o wysokim zagrozeniu

Interpretacja oceny czynnikdw mierzalnych dla bankdéw jest nastepujaca:

Ocena A B C D
Interpretacja dobra kondycja satysfakcjo- watpliwa zta kondycja
finansowa nujgca kondycja kondycja finansowa
finansowa finansowa

Wartos¢ wskaz-

nika syntetycz- <0, -15) <-15, -30) <-30, -50) <-50, -100>
nego - bk

Wartos¢ wskaz-

nika syntetycz- <0, -15) <-15, -30) <-30, -45) <-45,-100>
nego - bs

Interpretacja oceny czynnikdw pozasprawozdawczych dla bankéw jest nastepujgca:

Ocena | ] i v

Interpretacja —| dobra jako$¢ |[satysfakcjonujgca| watpliwa jako$é zta jakos¢

bk czynnikow jakos¢ czynnikow czynnikéw czynnikéw
pozaspra- pozasprawo- pozasprawo- pozasprawo-

wozdawczych zdawczych zdawczych zdawczych

Interpretacja —| neutralna jako$¢ | brak informacji | watpliwa jako$¢ zta jakosé

bs czynnikow na temat czynni- | czynnikdéw poza- czynnikéw
pozaspra- kéw pozaspra- sprawozdaw- pozasprawo-

wozdawczych wozdawczych czych zdawczych

Udzial bank6w komercyjnych zakwalifikowanych jako banki o wysokim zagroze-
niu w sumie bilansowej netto sektora bankowego wyniost 14,0%, za§ w depozytach
sektora niefinansowego i instytucji samorzgdowych ksztaltowat sie na poziomie 11,4%.
Strata biezgca brutto pomniejszata wynik finansowy brutto sektora bankowego
0 31,5%, a w przypadku wyniku finansowego netto — o 77,4%. Strata skumulowana
netto tej grupy bankéw stanowila 84,0% straty skumulowanej sektora bankowego.

Udzial bankéw komercyjnych zakwalifikowanych jako banki o érednim zagroze-
niu w sumie bilansowej netto sektora bankowego wynidst 9,1%, za§ w depozytach
sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych ksztaltowal sie na poziomie 8,9%.
Wynik finansowy brutto tych bankéw stanowit 0,7%, a w przypadku wyniku finan-
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sowego netto 6,7% wynikéw finansowych sektora bankowego. Strata skumulowana
netto grupy stanowita 8,1% straty skumulowanej sektora bankowego.

Na podstawie klasyfikacji bankéw komercyjnych za okres grudzien 2002 r. — gru-
dzien 2003 r. przygotowano macierz migracji (tabela 2), ktora obrazuje syntetycznie
czesto§é utrzymywania i zmian ocen bankow. Macierz ta jest wzorowana na metody-
ce wykorzystywanej m.in. przez bank J.P. Morgan do szacowania skali ryzyka kre-
dytowego.

Tabela 2. Macierz migracji bankéw komercyjnych za okres 31.12.2002 r.—-
-31.12.2003 r.

Zagrozenie Zmiany zagrozenia od 31.12.2002 do 31.12.2003 na:
stan na 31.12.2002: wysokie érednie niskie
wysokie 84,7% 14,7% 0,7%
$rednie 29,8% 56,7% 13,5%
niskie 0,7% 1,5% 97,8%

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

Punktem wyj$cia do opracowania macierzy migracji byta klasyfikacja bankéw do
poszczegblnych klas zagrozenia wedlug stanu na 31 grudnia 2002 r. Nastepnie wyli-
czono dla okresu od konca grudnia 2002 r. do konca grudnia 2003 r. czestotliwoscé
pozostawania w danej klasie zagrozenia (przekatna macierzy zaznaczona wyttusz-
czong czcionka) oraz czesto§é pogorszenia (liczby po lewej stronie przekatnej) i po-
prawy (liczby po prawej stronie przekatnej) klasyfikacji.

Banki sklasyfikowane na koniec 2002 r. jako banki o wysokim zagrozeniu w 84,7%
przypadkéw pozostaly w tej klasie. Najwyzsza czestotliwoScig pozostawania w swo-
jej klasie charakteryzowaly sie banki klasyfikowane do grupy o niskim zagrozeniu —
97,8%. Banki klasyfikowane do grupy o érednim zagrozeniu charakteryzowaly sie
nizszg czestotliwosécig — 56,7%. W 29,8% przypadkow klasyfikacja ulegla pogorszeniu.

Od konica czerwca 2003 r. banki sp6tdzielcze poddawane sg klasyfikacji na pod-
stawie systemu monitorowania zblizonego do systemu dla bankéw komercyjnych.
W zwigzku z tym macierz migracji bankéw spoétdzielczych obejmuje okres od konca
czerwca 2003 r. do konca grudnia 2003 r. (tabela 3). Punktem wyjscia byta klasyfika-

Tabela 3. Macierz migracji bankéw spéldzielczych za okres 30.06.2003 r.—
-31.12.2003 r.

Zagrozenie - stan Zmiany zagrozenia od 30.06.2003 do 31.12.2003 na:
na 30.06.2003: wysokie srednie niskie
wysokie 77,4% 22,6% 0,0%
$rednie 2,8% 64,4% 32,8%
niskie 0,3% 2,3% 97,4%

Zrédlo: Opracowanie wlasne.
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cja bankéw do poszcezegélnych klas zagrozenia wedtug stanu na 30 czerwca 2003 r.
Nastepnie wyliczono dla okresu od konca czerwca 2003 r. do konca grudnia 2003 r.
czesto$¢ pozostawania w danej klasie zagrozenia (przekgtna macierzy zaznaczona
wytluszczong czcionka) oraz czesto§¢ pogorszenia (liczby po lewej stronie przekat-
nej) i poprawy (liczby po prawej stronie przekatnej) klasyfikacji.

Banki spéldzielcze sklasyfikowane na koniec czerwca 2003 r. jako banki o wyso-
kim zagrozeniu w 77,4% pozostaly w tej grupie. Najwyzsza czestotliwoscia pozosta-
wania w tej samej klasie charakteryzowaly sie banki o niskim zagrozeniu — 97,4%.
Czestotliwos$é dla éredniej klasy zagrozenia wynosita 64,4%, przy czym 32,8% ban-
kow ,,przeszto” do klasy o niskim, a 2,8% do klasy o wysokim zagrozeniu.

Najwiecej bankéw komercyjnych i spétdzielezych zostalo zaklasyfikowanych do
kategorii niskiego ryzyka, co §wiadczy o tym, ze sytuacja sektora bankowego na ko-
niec 2003 r. byla dobra i stabilna. Jednocze$nie ta kategoria charakteryzowala sie
najwyzszg czestotliwos$cig pozostawania w swojej klasie ryzyka, co potwierdza te
opinie.

CZESC 1. OTOCZENIE SEKTORA BANKOWEGO
1. Sytuacja w gospodarce

Po dwdéch latach stagnacji, w 2003 r. nastgpito ozywienie w go-  Produkt
spodarce narodowej. Przyrost produktu krajowego brutto krajowy brutto
w 2003 r. wyniost 3,8% (rok wczesniej 1,4%). W kolejnych kwarta-
fach nastepowala wyrazna poprawa dynamiki gospodarki- w pierw-

Wykres 3. Zmiany PKB w latach 2002-2003
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Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.
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Czynniki
wzrostu

Handel
zagraniczny

Saldo
obrotow
biezacych

szym kwartale produkt krajowy brutto rést w tempie 2,3%, w dru-
gim — 3,9%, w trzecim — 4,0%, a w czwartym — 4,7%.

Gléwnym zrodlem szybszego wzrostu byla wysoka dyna-
mika eksportu — wywolana w duzej mierze znaczgcym oslabie-
niem zlotego wobec euro — oraz przyspieszenie produkcji prze-
myslowej.

W 2003 r. polscy eksporterzy sprzedali za granice towary o Iacznej
warto§ci 53,6 mld USD. Import wyni6st w tym okresie 68,0 mld USD.
Oznacza to wzrost eksportu, w poréwnaniu z rokiem poprzed-
nim, o 30,6%, a importu o 23,4%.

Przewaga dynamiki eksportu nad importem wptyneta korzyst-
nie na saldo obrotéw biezacych bilansu ptatniczego. Relacja deficy-
tu obrotow biezacych do PKB zmniegjszyla sie w 2003 r. do 1,9%
wobec 3,5% w roku poprzednim.

Wykres 4. Saldo obrotow biezacych Polski w latach 2000-2003

0,0 } } } 0,0
1,0 +
201 110
B30T 120
4,0 4+
2 507 T30 @
2 607 a
€ 70T +-40 R
.8’0 £
00 | 150
-10,0 + 160
11,0 1
12,0 L 170

2000 2001 2002 2003

mid USD —&— % PKB

Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.

Kurs zlotego
wzgledem euro

i dolara

Produkcja

przemysfowa

Ekspansje na rynki zagraniczne utatwilo polskim firmom osta-
bienie zlotego wobec euro (od stycznia do grudnia ponad 16%).
Na 31 grudnia 2003 r. kurs zlotego wzgledem euro wynosit
4,7170. Do rozwijania eksportu zachecal tez producentéw stosun-
kowo staby popyt na rynku krajowym. W 2003 r. warto$¢ ztotego
wzgledem dolara amerykanskiego wzrosta o 0,9%. Na 31 grudnia
2003 r. kurs zlotego wobec dolara osiggnat poziom 3,7928.

Wzrost popytu zewnetrznego spowodowal ozywienie w przemy-
§le. Produkcja sprzedana przemystu zwiekszyla sie 08,7% w sto-
sunku do roku poprzedniego (1,5% w 2002 r.). W IV kwartale wzrost
sprzedazy produkcji przemyslowej wyniost 12,1% w stosunku do

20
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analogicznego okresu roku poprzedniego. Najwieksza dynamike
odnotowaly przetworcze galezie przemystu — w grudniu ich sprze-
daz wzrosta o 18,7%, a w calym roku o 10,5%. Poziom produkcji
poprawil sie w 20 (sposérdd 29) dziatach przemystu. W przedsiebior-
stwach przemystowych wydajnos$é pracy wzrosta o 12,0% (w uje-
ciu rocznym) przy jednoczesnym spadku zatrudnienia o 3,0%. Dzie-
ki korzystnym relacjom kursowym najlepsze wyniki odnotowaly
branze produkujace w duzej czeSci na eksport: produkcja pojazdow
mechanicznych — wzrost o 30,7%, wyrobow gumowych i z tworzyw
sztucznych — o 20,3%, mebli — 0 20,4%. Ceny produkcji sprzedane;j
przemystu wzrosty w calym 2003 r. (w por6wnaniu z rokiem po-
przednim) o 2,6%.

Wykres 5. Zmiany produkcji sprzedanej przemystu i produkeji budowlano-
-montazowej w 2003 r.

15,00 -

10,00

5,00 -

% 0,00
-5,00 1
-10,00
-15,00 1
-20,00 1

-25,00

-30,00 -

==¢== produkcja sprzedana przemystu —— produkcja budowlano-montazowa

Zrédlo: Dane GUS, opracowanie wlasne.

W produkcji budowlano-montazowej od polowy 2000 r. Produkcja
utrzymywat sie spadek. Po I kwartale 20083 r. skala spadku zostata  budowlano-
zahamowana i produkcja budowlano-montazowa w 2003 r. bytaniz-  montazowa
sza o 5,9% w poréwnaniu z rokiem 2002 (rok wczes$niej spadek
wyniost 8,7%). Ceny, po jakich sprzedawane byly wyroby produk-
cji budowlano-montazowej, spadly o 1,1% wobec wzrostu o0 1,2%
rok wczeéniej.

W 2003 r. zar6wno dochody, jak i wydatki budzetu pahstwa byty  Deficyt
nizsze niz zalozone w ustawie budzetowej. Deficyt budzetu pan-  budzetu
stwa wyniost 4,5% produktu krajowego brutto, czyli mniej niz  paristwa
przyjeto w ustawie na 2003 r. (4,8%). Oznacza to réwniez lepszy
wynik w stosunku do roku 2002, kiedy to deficyt osiggnat 5,1%.

Pomimo nizszego deficytu budzetowego wielkos¢ dlugu publicz-
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nego wzrosta do 51,5% PKB. Z powodu niskich przychodéw z pry-
watyzacji w 2003 r. zwiekszone potrzeby pozyczkowe budzetu fi-

nansowane byly dodatkowg emisja papieréw skarbowych.
Wynarodzenia, W 2003 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne
emerytury brutto w gospodarce wynioslo 2.201,47 z1 i bylo o 3,2% wyzsze
irenty niz w roku poprzednim. Sila nabywecza wynagrodzenia brutto
w gospodarce rosta nieco szybciej niz rok weze$niej — o 2,4% wobec
1,5%. Przecietna emerytura i renta brutto rosly szybciej, za-
réwno nominalnie (5,1%), jak i realnie (4,1%?), niz wynagrodzenia,

ale wolniej niz w roku 2002.

Tabela 4. Zmiany wynagrodzenia oraz emerytury i renty (rok do roku)
w latach 2002-2003

2003
W, olnieni Jedn.| 2002
D I (et III | IV-VI | VIMIX | X-XII | I-XII
Wskaznik cen towarow
i uslug konsumpcyjnych
(rok do roku) % 1,9 0,5 0,5 0,8 1,5 0,8
Przecietne miesieczne
wynagrodzenie brutto
w calej gospodarce zt  |2097,83|2228,68 (2141,01 | 2160,02 | 2276,84 | 2201,47
Przyrost nominalny 4,3 3,4 3,8 3,1 2,3 3,2
%
Przyrost realny ’ 2,4 2,9 3,3 2.4 0,9 2.4
Przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw zt  |2277,43| 2249,9 | 2292,0| 2330,3| 2477,6|2341,53
Przyrost nominalny 3,4 1,9 2,2 2,4 4,6 2,8
%
Przyrost realny ’ 1,5 1,4 1,7 1,7 3.2 2.0
Przecietna miesieczne
emerytura i renta z poza-
rolniczego systemu ubez-
pieczenia spolecznego zt [1039,34| 1064,6 | 1095,3| 1100,6| 1109,1|1092,43
Przyrost nominalny 6,9 3,4 5,8 54 5,8 5,1
%
Przyrost realny ’ 4,6 2,9 5,3 4,3 3,9 4,1

Zrédto: Dane GUS, opracowanie wiasne.

Inflacja W 2003 r. ceny towar6w i ustug konsumpceyjnych rosty znacznie
wolniej niz przewidywano w ustawie budzetowej. Srednioroczny
wskaznik inflacji wyniost 0,8% (w roku poprzednim 1,9%), pod-
czas gdy w ustawie zapisano 2,3%. W ujeciu grudzien 2003 r. do

2 Zgodnie z metodologig stosowang przez GUS (Biuletyn Statystyczny, tablica 1).
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Wykres 6. Inflacja i bezrobocie w 2003 r.
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Zrédlo: Dane GUS, opracowanie wlasne.

grudnia 2002 r. ceny konsumpcyjne wzrosty o 1,7% — rok wcze-
$niej o0 0,8%.

Pomimo ozywienia w gospodarce sytuacja na rynku pracy nie  Bezrobocie

ulegta poprawie. Wedlug zweryfikowanych danych GUS stopa bez-
robocia w grudniu 2003 r. osiggnela 20,0% — wcze$niej podawano
18,0%. Roznica wynika stad, ze po uwzglednieniu wynikéw Naro-
dowego Spisu Powszechnego z 2002 r., liczba pracujacych w rolnic-
twie okazala sie mniejsza. Na koniec 2003 r. bez pracy pozostawalo
ponad 3,1 mln oséb. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsie-
biorstw obnizylo sie o 3,8%. Najwiekszy spadek zatrudnienia wy-
stapit w budownictwie — 0 16,1% wobec 12,3% w 2002 r.

Widoczne w gospodarce przejawy ozywienia przetozyly sie na  Wyniki finan-
poprawe podstawowych wskaznikow ekonomiczno-finanso-  sowe przed-
wych przedsiebiorstw. Rentowno$é obrotu brutto w 2003 r.  sigbiorstw

Tabela 5. Wskazniki efektywnosci przedsiebiorstw w latach 2002-2003

2003
Wskaznik [%] 2002
I-I11 1I-VI I-IX I-XII

Wskaznik poziomu kosztéw (koszty

do przychodéw) 99,2 97,4 97,0 96,8 97,2
Rentownoéé obrotu brutto (wynik

finansowy brutto do przychodéw) 0,8 2,6 3,0 3,2 2,8
Rentownoé¢ obrotu netto (wynik

finansowy netto do przychodéw) -0,2 1,3 1,8 2,0 1,7
Relacja straty brutto do zysku

brutto 79,7 51,9 39,5 34,3 39,9
Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.
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Popyt krajowy

wyniosla 2,8% i byla ponad trzykrotnie wyzsza niz w roku poprzed-
nim (0,8%). Rentownos$¢ obrotu netto osiggnela 1,7% (rok wcze-
$niej byla ujemna). Znacznie poprawila sie rowniez relacja straty
brutto do zysku brutto — z 79,7% w 2002 r. do 39,9%. Na ogdlng
poprawe wynikow finansowych przedsiebiorstw znaczny wplyw mia-
la wysoka rentownos¢ eksportu, wynikajaca z obnizki kosztow
produkgcji, korzystnych relacji kursowych i wzrostu konkurencyjno-
§ci cenowej polskich towaréw na rynkach zagranicznych, gléwnie
krajow Unii Europejskie;j.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2003 r. wyniosto 2,4%
wobec 0,9% rok wczeéniej. W pierwszym kwartale popyt krajowy
zwiekszyt sie 0 2,4%, w drugim o 2,1%, w trzecim o 2,4%, a w czwar-
tym o 2,7%.

Wykres 7. Zmiany PKB, popytu krajowego i inwestycji w latach 2002-2003
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Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.

Inwestycje

Rolnictwo

Naklady inwestycyjne w gospodarce w 2003 r. obnizyly sie
w stosunku do roku poprzedniego o 0,9% (w roku 2002 spadly
0 5,8%). W pierwszym i drugim kwartale nastgpit ich spadek — od-
powiednio o 3,8%1 1,8%, w trzecim i w czwartym wystgpit nieznacz-
ny wzrost (0,3% i 0,1%). Decyzje inwestycyjne podejmowaly przede
wszystkim przedsiebiorstwa produkujace na eksport.

W 2003 r. zbiory i plony wiekszosci podstawowych ziemioplo-
déw (m.in. zb6z podstawowych, ziemniakéw, rzepaku) byty znacz-
nie nizsze niz rok wczesniej. W okresie styczen—grudzien 2003 r.
skup zb6z podstawowych obnizyl sie o 6,3% w stosunku do analo-
gicznego okresu roku poprzedniego, a ziemniakéw wzroést o 8,5%.
Na targowiskach i w skupie przecietne ceny produktéw pocho-
dzenia roslinnego byly znacznie wyzsze niz przed rokiem. Skup
bydla i trzody chlewnej byl wyzszy odpowiednio o 25,0% i 17,6%,
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a ich ceny na targowiskach i w skupie ksztaltowaly sie ponizej cen

ubieglorocznych. W stosunku do 2002 r. pogorszyla sie i utrzymy-

wala na niskim poziomie oplacalno§é chowu trzody chlewnej

mierzona relacja cen skupu zywca wieprzowego do cen zestawu pasz.
Podsumowujac, w 2003 r.: Podsumowanie

% tempo wzrostu produktu krajowego brutto wynioslto 3,8%,

<+ wysokadynamike wykazaly eksport oraz import, jak i pro-
dukcja sprzedana przemystu. Ostablto tempo spadku produk-
¢ji budowlano-montazowej,

% $érednioroczny wskaznik inflacji wyniost 0,8%,

% ozywienie gospodarczenie poprawilo sytuacji na rynku pra-
cy, wplynelo natomiast na poprawe sytuacji ekonomiczno-
finansowej przedsiebiorstw.

2. Stopy procentowe i polityka pieniezna

W 2003 r. Rada Polityki Pienieznej utrzymata neutralne na-  Stopy
stawienie w polityce pienieznej. SzeSciokrotnie obnizala procentowe
podstawowe stopy procentowe — wszystkie zmiany mialy
miejsce w pierwszym pélroczu. Skala obnizek wyniosla od 1 p.p.

w przypadku stopy depozytowej, do 2 p.p. w przypadku stopy lom-
bardowej.

Na mocy uchwaly nr 14/2003 Rady Polityki Pienieznej z dnia  Stopa rezerwy
30 wrzesénia 2003 r. stopa rezerwy obowiazkowej bankow zo-  obowigzkowej
stala obnizona od 1 pazdziernika 2003 r. z 4,5% do 3,5%. bankow

Wykres 8. Oficjalne stopy procentowe NBP i stopa inflacji w 2003 r.
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Zrédlo: Dane GUS, opracowanie wlasne.
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Tabela 6. Stopy rezerwy obowiazkowej, stopy procentowe NBP oraz pod-
stawowe rynkowe stopy procentowe w 2003 r.

% 12003 | IIT 2003 | VI 2003 | IX 2003 | XII 2003
Stopa rezerwy obowigzkowej™ 4,50 3,5%*
Stopy procentowe NBP*
Stopa redyskontowa 7,25 6,50 5,75
Stopa kredytu lombardowego 8,50 7,75 6,75
Stopa interwencyjna 6,50 6,00 5,25
Stopa depozytowa 4,50 4,25 3,75
Podstawowe rynkowe stopy procentowe
Sredni WIBOR 3-miesieczny 6,56 6,15 5,38 5,17 5,68
Srednia stopa procentowa kredytéw
na cele gosp. w 20 bankach 11,58 10,64 9,01 8,88 10,30
Srednia stopa procentowa 12-mies.
lokat terminowych w 20 bankach 4,89 4,46 3,93 3,59 3,48
Srednia rentownogé 52-tyg. bonow
skarbowych 5,74 5,66 4,65 4,93 6,12

Zrédto: Dzienniki Urzedowe NBP; obliczenia wlasne na podstawie danych publikowanych

w ,,Rzeczpospolitej”.

* — wielko$¢ na koniec okresu; ** — obowigzuje od 1.10.2003 r.

Rynkowe stopy

W 2003 r. $srednie oprocentowanie kredyt6w na cele go-

procentowe  spodarcze w 20 najwiekszych bankach spadlo o 1,28 p.p. Sred-
nie oprocentowanie 12-miesiecznych lokat terminowych ob-

Wykres 9. Poziom WIBOR-u 3M, stopy redyskontowej i lombardowej

w 2003 r.
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Zré6dlo: Dane prasowe, opracowanie wlasne.
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nizylo sie o 1,41 p.p. Wzrosla natomiast $érednia rentownosé
52-tygodniowych bonéw skarbowych — w grudniu byla o 0,38
p-p. wyzsza niz w styczniu.

Wzrost rentownoéci bonéw skarbowych w IV kwartale 2003 r.,
spowodowany spadkiem ich cen, niekorzystnie wplynal na wyniki
bankéw. Obnizyla sie bowiem warto$¢ nabytych w poprzednich okre-
sach bonéw i obligacji w portfelach bankéw.

W trzech pierwszych kwartatach 2003 r. 3-miesieczny WIBOR
wykazywal trend spadkowy i ksztaltowal sie stale ponizej pozio-
mu stopy redyskontowej. Rozpieto$¢ miedzy stopa redyskontowa
a 3-miesiecznym WIBOR-em wahala sie w tym czasie od 1,05 p.p.
w styczniu do 0,46 p.p. w lipcu. W IV kwartale nastgpil wzrost
WIBOR-u 3M do poziomu 0,14 p.p. powyzej stopy redyskontowej.

Podsumowujac, w 2003 r.:

% szeSciokrotnie byly obnizane podstawowe stopy procen-
towe NBP,

%+ stoparezerwyobowigzkowej zostala obnizona z4,5% do 3,5%,

% wzrosla §redniarentownos¢ 52-tygodniowych bonow skar-
bowych.

3. Zmiany struktury oszczednosci

Ankietowe badania warunkéw zycia ludnosci przeprowadzo-
ne przez GUS wykazaly, ze w 2003 r. oszczednosci w jakiejkol-
wiek formie (lokaty bankowe, obligacje, jednostki funduszu inwe-
stycyjnego, akcje, oszczednoSci trzymane w domu) posiadato ok.21%
gospodarstw domowych (w latach 1998-2000 odsetek ten byt wy-
zszy i1 wahal sie od 25% do 26%). Wérédd tych gospodarstw tylko
0k.12% bylo w stanie dokonaé¢ jakichkolwiek oszczednosci
z dochodéw biezacych.

Na ograniczone mozliwosci oszczedzania wplynela przede
wszystkim zla sytuacja na rynku pracy. Stopa oszczedzania go-
spodarstw domowych (mierzona relacjg czesci dochodéw do dyspo-
zycji brutto nie przeznaczonych na spozycie do wielkosci tych do-
chodow) wyniosla w 2003 r. 9,4%, a wiec mniej niz w latach po-
przednich (w 2002 r. — 10,0%, a w 2001 r. — 12,0%%). W 2003 r.
tempo wzrostu spozycia indywidualnego (3,1%) przewyzsza-
1o tempo wzrostu sily nabywczej wynagrodzen brutto (2,4%).

Oproécz zmniejszania sie liczby gospodarstw domowych deklaru-
jacych posiadanie oszczednoSci, obserwuje sie od dwdch lat zmiane
struktury oszczednoéci. Nastepuje spadek zainteresowania lo-
katami bankowymi na rzecz nie-bankowych form lokowania wol-

3 NBP, Raport o inflacji w 2003 r.

Podsumowanie

Oszczednosci
gospodarstw
domowych

Sktonnos¢ do
oszczedzania

Zmiany
struktury
oszczednosci
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Depozyty
gospodarstw
domowych

i podmiotow
gospodarczych

nych érodkéw finansowych. Na zmiane te wplynetomalejace opro-
centowanie lokat bankowych oraz wprowadzenie 20-procento-
wego podatku od odsetek z lokat zakladanych po 1 grudnia
2001 r.

Wielko$¢ depozytéw ogélem® na 31 grudnia 2003 r. wyniosta
354.163.377 tys. z1, co oznacza wzrost o 3,8% w stosunku do analo-
gicznego okresu roku poprzedniego. Depozyty podmiotéw gos-
podarczych (68.358.740 tys. zl) i gospodarstw domowych
(214.592.904 tys. zl) charakteryzowaly sie zar6wno odmiennym
kierunkiem zmian, jak i r6znym ich tempem. Depozyty podmio-
tow gospodarczych wzrosly w stosunku rocznym o 24,6%, co
Swiadczy o poprawie kondycji finansowej przedsiebiorstw. Depo-
zyty gospodarstw domowych wykazaly natomiast spadek
0 1,9%. Oznacza to wycofanie z sektora bankowego 4.175.550
tys. z1. Rok 2003 byl drugim z kolei, w ktéorym wystapilo takie
zjawisko.

Wykres 10. Depozyty gospodarstw domowych i podmiotéw gospodarczych
w latach 2002-2003
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Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.

Fundusze
inwestycyjne

Wprowadzenie podatku od odsetek od oszczednoSci i wyrazny
spadek oprocentowania lokat bankowych istotnie przyczynity sie do
rozwoju alternatywnych form oszczedzania. Pienigdze wyplywaja-
ce z lokat bankowych przeznaczane byly gléwnie na zakup jed-
nostek funduszy inwestycyjnych — bardziej dochodowych niz
lokaty bankowe form oszczedzania. Aktywa netto towarzystw
funduszy inwestycyjnych wzrosly w 2003 r. w poréwnaniu z ro-

4 Z odsetkami, tgczne dane dla rezydenta i nierezydenta.
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kiem poprzednim o 10.465.257 tys. zl (46,2%), co oznacza, ze to-
warzystwa te nie tylko przejely §rodki wycofywane z lokat banko-
wych, ale rowniez pozyskaly nowych klientow. Stan aktyw6w netto
funduszy inwestycyjnych na koniec 2003 r. wyniést 33.229.290
tys. z19, z czego ok. 91% pochodzilo z lokat od klientow indywi-
dualnych.

Wykres 11. Aktywa netto funduszy inwestycyjnych w latach 2000-2003
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Zrédlo: Dane Stowarzyszenia Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w Polsce;
opracowanie wlasne.

Alternatywng forma lokowania oszczednosci gospodarstw domo-  Obligacje
wych sg rowniez skarbowe obligacje detaliczne. Na 31 grudnia
2003 r. wartos$é obligacji skarbowych bedacych w posiadaniu
gospodarstw domowych wyniosta 12.586.000 tys. zl, co oznacza
spadek w stosunku do grudnia roku poprzedniego o 1.027.000
tys. zl (7,5%). Najwiekszy udzial w portfelu obligacji gospodarstw
domowych mialy papiery o najkrétszym terminie wykupu, czyli
2-letnie obligacje DOS® - ok. 48%, chociaz wzroslo zaintereso-
wanie 5-letnimi obligacjami SP”.

W ostatnich latach szybki rozwdj sieci placowek i oferty produk-  SKOK-i
towej spéldzielczych kas oszczednoéciowo-kredytowych (SKOK)
sprawil, ze stajg sie one coraz bardziej konkurencyjne wobec ban-
kéw. SKOK-i nastawione sg glownie na obstuge klientéw mniej za-
moznych. Warto$§é depozytow w sieci SKOK wzrosta w 2003 r.
w stosunku do roku poprzedniego o 38,1%. Przyrost depozytow
wyniést 857.690 tys. zl.

5 Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych — raport 2003.
6 Skrét od: Dwuletnie Oszczednoéciowe Staloprocentowe.
? Skroét od: Staloprocentowe Piecioletnie.
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Podsumowanie

Podsumowujac, w 2003 r.:

“ zmniejszyla sie stopa oszczedzania gospodarstw domo-
wych oraz liczba gospodarstw deklarujgcych posiadanie oszczed-
nosci,

< zmienily sie preferencje oszczedzajacych: spadlo zaintere-
sowanie lokatami bankowymi, a wzrosto nie-bankowymi for-
mami lokowania oszczednosci,

< drugi z kolei rok doszlto do wycofywania pieniedzy z lokat
bankowych przez gospodarstwa domowe.

4. Zmiany w regulacjach prawnych i ich wplyw na kondycje
sektora bankowego

Zmiany

w regulacjach
ostroznos-
ciowych
uchwalone

w 2003 r.

Porozumienia
Z dnia

30 paidzier-
nika 2003 r.

Regulacje prawne dla sektora bankowego mozna podzieli¢ na
cztery zasadnicze kategorie:
< ostroznosciowe,
* rachunkowe,
» podatkowe,
» zwigzane z rezerwg obowigzkows.

Zmiany uchwalone badz wynegocjowane przez Srodowisko ban-
kowe w 2003 r. mialy charakter liberalizujgcy regulacje. Pozytywny
wplyw tych zmian powinien by¢ odczuwany w kolejnych latach.
Szczegblnie dotyczy to regulacji w zakresie tworzenia rezerw na
ryzyko zwigzane z dzialalnoécig bankow.

o

<

<

Sposrod zmian w regulacjach ostroznos$ciowych wprowadzonych
w 2003 r. na najwiekszg uwage zastuguja:

% Rozporzadzenie Ministra Finansé6w z dnia 10 grudnia 2003 r.
w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dzialal-
noscig bankéw,

< Uchwala KNB nr 1/2003 zmieniajgca uchwale KNB nr 5/2001
dotyczaca adekwatnosci kapitalowej bankéow.

Obie te regulacje weszty w zycie od 1 stycznia 2004 r. Dopiero po
2004 r. bedzie mozna oceni¢ ich rzeczywisty wptyw na kondycje sek-
tora bankowego. Nalezy podkre§lic, ze zmiany te sa zgodne z postu-
latami érodowiska bankowego, a cze$¢ z nich jest rezultatem zawar-
tych przez §rodowisko bankowe porozumien z NBP i rzgdem RP.

W dniu 30 pazdziernika 2003 r. zawarto 2 wazne dla sektora
bankowego porozumienia pomiedzy:

% Ministrem Finanséw a Przewodniczacym KNB, w obecnosci Wi-
ceprezesa Rady Ministrow i przedstawicieli Zwigzku Bankéw Pol-
skich oraz prezeséw zarzad6w polskich bankéw, dotyczace zmia-
ny zasad rachunkowosci bankow;

30
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% Wiceprezesem Rady Ministréw, Ministrem Finans6wiZwigzkiem
Bankéw Polskich, w obecnosci Prezesa NBP oraz prezeséw za-
rzadéw bankoéw polskich, dotyczgce utworzenia Funduszu Pore-
czen Unijnych, oprocentowania rezerwy obowigzkowej oraz ure-
gulowania kwestii zwiazanych z rekompensata skutkow obnize-
nia stawki podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Pierwsze z wymienionych znalazlo swoje odzwierciedlenie we
wspomnianym powyzej Rozporzadzeniu Ministra Finanséow z dnia
10 grudnia 2003 r. oraz zasadach rachunkowosci, za$ prace nad pa-
kietem regulacji wynikajacych z drugiego porozumienia zakonczyly
sie 16 kwietnia 2004 r., kiedy zostala uchwalona ustawa o Fundu-
szu Poreczen Unijnych.

Zmiany zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dzialalno-

§cig bankéw mozna sklasyfikowaé nastepujgco:

% definicyjne,

% zwigzane z klasyfikacja ekspozycji kredytowych detalicznych
(wezeéniej konsumpcyjnych),

< zwigzane z klasyfikacjg tzw. pozostalych ekspozycji kredytowych,
tj. innych niz od o0s6b fizycznych i od skarbu panstwa,

% zwiagzane z podzialem zabezpieczen na kilka kategorii jakoSci.
Rozporzadzenie Ministra Finanséw weszlo w zycie z dniem

1 stycznia 2004 r.

Zmiany definicyjne mialy w wiekszosci charakter porzadkujacy

i uécislajacy:

% doprecyzowano pojecie ,,ekspozycje kredytowe” poprzez wysz-
czeg6lnienie, jakie operacje sa traktowane jako naleznoSci; wy-
Iaczono z grupy ekspozycji kredytowych wierzytelnosci od pod-
miotéw zaleznych banku, przy spelnieniu okre§lonych warun-
kéw;

% pojecie ,pozyczki i kredyty konsumpcyjne” zastgpiono pojeciem:
»pozyczki i kredyty detaliczne”; sga nimi ekspozycje kredytowe
wobec 0s6b fizycznych, udzielone na cele nie zwigzane z dzialal-
noScig gospodarczg lub prowadzeniem gospodarstwa rolnego,
z wylaczeniem pozyczek i kredytéw mieszkaniowych, pozyczek
i kredytoéw hipotecznych oraz zobowigzan pozabilansowych;

% do pozyczek i kredytéw mieszkaniowych zaliczono takze te prze-
znaczone na biezacg konserwacje i odnowienie;

< wprowadzono pojecie ,,pozyczki i kredyty hipoteczne”.

Biorac pod uwage klasyfikacje detalicznych ekspozycji kredyto-
wych za najwazniejsze zmiany nalezy uznac:
% wydluzenie terminéw opdznien w splacie, uwzglednianych przy
klasyfikacji;
% pozostawienie tylko kategorii normalne i stracone.

Rozporzadze-
nie Ministra
Finansow

Z dnia

10 grudnia
2003 r.

Zmiany
definicyjne

Zmiany
Zwigzane

Z klasyfikacja
ekspozycji
kredytowych
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Ekspozycja kredytowa detaliczna jest klasyfikowana jako nor-
malna, jezeli opdznienie w splacie nie przekracza 6 miesiecy, za$
jako stracona po przekroczeniu tego okresu, a takze w innych przy-
padkach, ktorych katalog nie ulegl zmianie w poréwnaniu z wcze-
$niej obowigzujacymi przepisami.

W przypadku innych ekspozycji kredytowych®, szczegdélnie od
przedsiebiorstw, za najwazniejsze zmiany nalezy uznac:

% wydluzenie terminéw opdznien w splacie, uwzglednianych przy
klasyfikacji;

< mozliwo$¢ uwzgledniania najbardziej wiarygodnych zabezpie-

czen na etapie klasyfikacji ekspozycji kredytowych (zalacznik

nr 2, ust. 1);

mozliwo$¢ uwzgledniania oceny sytuacji ekonomiczno-finanso-

wej wystawcy zabezpieczenia, w migjsce oceny kondycji dtuznika

(zalacznik nr 2, ust. 2).

0
o

W przypadku naleznoéci ,,pod obserwacja”, opéznienie w splacie
przekracza 1 miesigc i nie przekracza 3 miesiecy; przy naleznoSciach
,ponizej standardu” — przekracza 3 miesigce, ale nie przekracza
6 miesiecy; przy nalezno$ciach , watpliwe” — przekracza 6 miesiecy
i nie przekracza 12 miesiecy oraz przy naleznoSciach ,,straconych”
- przekracza 12 miesiecy. Ztagodzono takze sposéb oceny kondycji
ekonomiczno-finansowej dluznika w przypadku naleznosci watpli-
wych. Zgodnie z obowiazujacymi od 1 stycznia 2004 r. zapisa-
mi, nalezno§é jest klasyfikowana jako ,,watpliwa”, jezeli sytuacja
ekonomiczno-finansowa dluznika ulegla znacznemu pogorszeniu,
a zwlaszcza gdy ponoszone straty w sposéb istotny naruszajg jego
kapitaly (aktywa netto). W poréwnaniu z rozwigzaniami obowigzu-
jacymi do 31 grudnia 2003 r. zrezygnowano z uwzgledniania kazde-
go naruszenia kapitaléw, nawet jezeli bylo ono nieistotne. Prak-
tycznie kazda strata wygenerowana przez przedsiebiorstwo obligo-
wala bank do kwalifikowania dtuznika do kategorii ,,watpliwe”. Do-
pisanie przymiotnika ,istotny” sytuacje te znaczaco zmienilo i daje
mozliwo$¢ interpretacji znaczenia wygenerowanej straty dla pomniej-
szania kapitalow wlasnych.

Zmiany W zalgczniku nr 2 do rozporzadzenia okre§lono katalog zabez-
w klasyfikacji ~ pieczen umozliwiajacych zakwalifikowanie ekspozycji kredytowych
zabezpieczen  do kategorii normalne niezaleznie od wskazan kryteriow oceny. Za-

bezpieczenia te obejmujg m.in. gwarancje lub poreczenia skarbu pan-
stwa, NBP, BFG, bankéw centralnych i rzadéw krajéw nalezacych

8 Obejmujg one pozostale ekspozycje kredytowe wobec 0s6b fizycznych — inne niz detaliczne —
udzielonych na cele nie zwigzane z dzialalno§cig gospodarcza lub prowadzeniem gospodar-
stwa rolnego (zalgcznik 1, cz.II, ust. 1 pkt 3) oraz pozostale ekspozycje kredytowe, ktore
nalezy rozumie¢ jako inne niz od oséb fizycznych i od skarbu panhstwa (zalgcznik 1, cz.II,
ust. 1 pkt 4). W przypadku tych pierwszych obowiazuje tylko kryterium terminowosci splaty.
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do OECD, zastaw rejestrowy na prawach badz przeniesienie prawa
wlasno$ci na bank z papieréw wartosciowych emitowanych przez
skarb panstwa, NBP lub rzady i banki centralne krajow OECD.
Jezeli wystawcg zabezpieczenia jest np. bank majacy siedzibe w kraju
OECD, KUKE, jednostka samorzadu terytorialnego, wtedy w oce-
nie ryzyka moze by¢ uwzgledniona kondycja wystawcy zabezpiecze-
nia, zamiast dtuznika. Wobec powyzszego zrezygnowano z podzialu
ekspozycji kredytowych na te z zabezpieczonym ryzykiem, z ograni-
czonym ryzykiem i niezabezpieczone.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2003 r. nie mozna bezposrednio
oszacowaé wplywu zmian w regulacjach na kondycje sektora banko-
wego, bowiem nowe zasady majg zastosowanie od 1 stycznia 2004 r.
Na podstawie danych na koniec 2003 r. mozliwe jest, przy przyjeciu
wskazanych ponizej zalozen, oszacowanie potencjalnego wpltywu
zmiany regulacji w zakresie tworzenia rezerw celowych na jako$c
portfela kredytowego. Zalozenia sa nastepujace:

% naleznoéci z zabezpieczonym ryzykiem sa w 1/3 objete zabezpie-
czeniami, ktére umozliwiajg klasyfikacje do kategorii normalne;
< naleznoéci watpliwe od sektora finansowego i niefinansowego sg

w 1/3 zakwalifikowane na podstawie naruszenia kapitalu, przy

czym jesli jest ono nieznaczne, nalezno§¢é moze byé traktowana

jako normalna;
% 1,5% kredytéw konsumpcyjnych jest przekwalifikowana z kate-
gorii zagrozone do normalne?.

Wedtug szacunkéw BFG, po uwzglednieniu powyzszych zalozen,
jakosc¢ naleznoSci ogélem w sektorze bankéw komercyjnych popra-
wilaby sie o 3,0 p.p., natomiast w sektorze bankéw spéldzielczych
0 0,7 p.p. do odpowiednio 13,3% i 4,4%. Przy zmianie wskazanych
powyzej proporcji z 1/3 na 1/2 wskazniki jakosci poprawilyby sie
odpowiednio o 4,3 p.p.1i0 0,9 p.p.

Nowelizacje uchwaly KNB nr 5/2001 w zakresie szacowania ade-
kwatnoSci kapitatowej bankéw mozna sprowadzié¢ do 4 zasadniczych
kwestii:

% zmiany podejScia do ustalania skali dzialalno§ci handlowej ban-
ku,

% odstapienia od wyliczania wymogu kapitalowego od odsetek uje-
tych jako przychody zastrzezone'?,

Wptyw

na kondycje
sektora
bankowego

Uchwatfa KNB
nr 1/2003

9 Na podstawie danych sprawozdawczych nie mozna oceni¢ bezposrednio jakoSci kredytow
konsumpcyjnych. Przyjeto, ze szacunkowa warto§é kredytéw konsumpcyjnych zakwalifiko-
wanych do kategorii ponizej standardu i watpliwe bedzie przekwalifikowana do kategorii
normalne. Szacunkowg warto§é ustalono biorac pod uwage jakoé¢ naleznoéci od gospodarstw

domowych.

10 W 2003 r. byly to odsetki naliczone od naleznosci pod obserwacja i zagrozonych. W zwigzku
ze zmianami zasad rachunkowosci w 2004 r. bedg to odsetki naliczone wylgcznie od nalez-

nosci zagrozonych.
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% odstgpienia od pomniejszania kapitalu krétkoterminowego
o warto$¢ aktywow nieptynnych,

% licznych zmian definicyjno-porzadkujacych (dokonano wymiany
wiekszosci zatacznikéw do uchwaly nr 5/2001).

Wplyw Najwazniejsze wydaje sie odstapienie od pomniejszania kapitatu
na kondycje  krotkoterminowego o aktywa nieptynne. Wedtug stanu na 31 grud-
sektora  nia 2003 r. spoéréd 26 bankéw o znaczacej skali dziatalnosci han-
bankowego  dlowej, 6 bankéw wykazywato kapital krétkoterminowy o acznej
kwocie rownej 73.564 tys. zl, co stanowilto 0,2% w relacji do fundu-
szy wlasnych sektora bankéw komercyjnych. Po wylaczeniu akty-
wow nieplynnych jako pozycji pomniejszajacej, kapital krétkoter-
minowy wykazaloby 15 bankéw na Igczng kwote 1.745.301 tys. zt
(w tym BPH PBK SA na kwote 920.787 tys. z1). Kwota ta stanowi-
taby w relacji do funduszy wlasnych sektora bankéw komercyj-
nych 4,6% i pozwolitaby na poprawe wspélczynnika wyptacalnoSci
00,6 p.p.
Zmiany Zmiany zasad rachunkowoSci'', wynikajace z zawartego Poro-
W zakresie  zumienia, dotyczyly — poza zmianami definicyjnymi — nastepujacych
zasad  kwestii:
rachunkowosci < przesuniecia w czasie wprowadzenia wyceny wedlug zamortyzo-
wanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej
(do konica 2004 r. banki mogg stosowaé uproszczone zasady);
< przekwalifikowania odsetek od naleznoSci pod obserwacja z przy-
chodow zastrzezonych wykazywanych po stronie pasywéw bilansu
do przychodéw odsetkowych wykazywanych w rachunku zyskow
i strat;
% odpisywania ekspozycji kredytowej w ciezar rezerwy celowej
i przenoszenia do ewidencji pozabilansowej, bez koniecznoSci jej
umorzenia.

®
X4

Podatek Zgodnie z nowelizacjg ustawy o podatku dochodowym od oséb
dochodowy  prawnych stawke podatku obnizono od 2004 r. z 27% do 19%. Banki
-wplyw  dokonaty na koniec 2003 r. przeszacowania swoich aktywow i zobo-
na kondycje  wiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Na zmianie tej
sektora  stracily jednorazowo banki, ktére wykazywaly wyzsze aktywa z ty-
bankowego  tutu odroczonego podatku dochodowego niz pasywa z tego tytutu.
W sytuacji takiej znalazlo sie 41 bankéw komercyjnych oraz 335
bankéw spéldzielczych. Szacunkowo ,,stracily” one na tych zmia-
nach odpowiednio 114.479 tys. zt i 1.195 tys. zt. Przy uwzglednie-
niu bankéw, ktére odniosty z tego tytulu korzysci, sektor bankéw
komercyjnych szacunkowo ,,stracil” netto 43.482 tys. z1, za§ sektor

bankéw spoétdzielczych 665 tys. zi.

1 Wydano dwa rozporzadzenia Ministra Finansow (2 grudnia 2003 r. i 14 stycznia 2004 r.)
zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci bankéw.
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Zgodnie z ustawg o Funduszu Poreczen Unijnych oraz zmianie
niektérych innych ustaw'? wprowadzono zmiany w ustawie o po-
datku dochodowym od oséb prawnych oraz ustawie o Narodowym
Banku Polskim. Zmiany w ustawie o podatku dochodowym majg
zrekompensowaé bankom konsekwencje zwigzane z obnizeniem
stawki podatku dochodowego. W latach 2007-2009 banki bylyby
uprawnione do pomniejszania zobowigzania podatkowego o kwote
réwna:

% w2007 r. - 20%,

< w latach 2008-2009 - po 40%

kwoty 8% lacznej wartos$ci utworzonych i niezaliczonych na dzien
31 grudnia 2002 r. do kosztu uzyskania przychodu rezerw celowych
na pokrycie wierzytelnosci z tytulu kredytéw i pozyczek zakwalifi-
kowanych przez banki do kategorii stracone i watpliwe, oraz nalez-
noéci z tytulu udzielonych przez bank po 1 stycznia 1997 r. gwaran-
¢ji i poreczen splaty kredytow i pozyczek zakwalifikowanych do ka-
tegorii watpliwe i stracone!®. Zaproponowano takze, podobne do do-
tychczasowych rozwigzan, zasady ustalania konsekwencji podatko-
wych z tytulu rozwigzania rezerw.

Zmiany w ustawie o Narodowym Banku Polskim wigzg sie z po-
stulowanym przez banki oprocentowaniem rezerwy obowiazkowe;j
i maja poérednio wspierac rozwoj przedsiebiorczo§ci. W latach 2004—
—2006 czesé odsetek z tytulu oprocentowania rezerwy obowigzko-
wej ma stac sie dochodem Funduszu Poreczen Unijnych. W 2004 r.
sektor bankowy mialby przekazaé na rzecz FPU 80% odsetek uzy-
skanych z tego tytutu, w 2005 r. — 60%, za§ w 2006 r. — 50%. Opro-
centowanie rezerwy obowigzkowej ma zastosowanie poczgwszy od
rezerwy podlegajacej utrzymaniu od dnia 30 czerwca 2004 r. Wyso-
koé¢ oprocentowania Rada Polityki Pienieznej ustalila na poziomie
0,9 stopy redyskonta weksli'®.

Na poczatku kwietnia 2003 r. Narodowy Bank Polski wykupit
od bankéw obligacje'®, ktore banki nabyly w zwigzku z obnizeniem
stopy rezerwy obowiazkowej. Wykupione obligacje miaty warto§é
5.210.926 tys.zl i byly oprocentowane na poziomie inflacji. Szacun-
kowe korzysci bankéw z tego tytulu wyniosly w 2003 r. 142.258
tys. z. W ustawie o Narodowym Banku Polskim, w art. 39a, wpro-
wadzono zapis dopuszczajacy pomniejszanie przez banki kwoty re-

120 Dz.U. z dnia 31 maja 2004 r.

Ustawa

o Funduszu
Poreczen
Unijnych

- podatek
dochodowy

Ustawa

o Funduszu
Poreczen
Unijnych

- rezerwa
obowigzkowa

Pozostate
zZmiany

w zakresie
rezerw
obowigzkowych

19 Pomniejszenie nie dotyczy jednak rezerw rozwigzanych lub zmniejszonych albo zaliczonych

do kosztéw uzyskania przychodéw w 2003 r.

4 Uchwala nr 1/2004 Rady Polityki Pienieznej z dnia 30 marca 2004 r. — w III kwartale
2004 r. sektor bankéw komercyjnych uzyskal szacunkowo przychéd z tytulu oprocentowa-
nia rezerwy obowigzkowej w wysoko$ci 155.675 tys. zl, zas sektor bankéw spéldzielczych —
1.953 tys. zt. W skali kwartalu sektor bankowy mégt szacunkowo zasilié Fundusz Poreczen

Unijnych kwotg 126.103 tys. z1.

15 Uchwala nr 1/9/0K/2003 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 4 marca 2003 r.
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zerwy obowigzkowej o réwnowartosé 500 tys. euro. Wraz z uchwalg
Zarzadu NBP dalo to podstawe do obnizania kwoty rezerwy obo-
wigzkowej poczawszy od rezerwy podlegajgcej utrzymywaniu od dnia
30 wrzeénia 2003 r. Banki komercyjne odniosly z tego tytutu korzy-
§ci w szacunkowej wysoko§ci 1.430 tys. zl, natomiast banki spéidziel-
cze w wysokoSci 9.038 tys. zl.
Trzecig zmiang w zakresie regulacji dotyczacych rezerwy obo-
wigzkowej bylo obnizenie stopy rezerwy w dniu 30 wrzeénia 2003 r.
do poziomu 3,5%, co mialo zastosowanie poczawszy od rezerwy pod-
legajacej utrzymywaniu od dnia 31 pazdziernika. Szacunkowe ko-
rzysci z tego tytulu w 2003 r. wyniosty dla bankéw komercyjnych
27.197 tys. z1, a dla bankéw spoéldzielczych 1.782 tys. z1.
Wptlyw zmian Podsumowujac, zmiany regulacji w zakresie rezerwy obowigz-
w zakresie  kowej pozwolily bankom na poprawe wynikéw finansowych w 2003 r.
rezerwy  na taczng kwote okoto 181.705 tys. zt (w tym sektor bankéw sp6-
obowigzkowej  1dzielezych 10.820 tys. z1). W 2004 r. oraz w latach kolejnych banki
na wyniki  beda w dalszym ciggu odczuwaly korzysci z tytutu liberalizacji za-
sektora  sad wyliczania i utrzymywania rezerw obowigzkowych.
bankowego

CZESC II. ANALIZA OGOLNA SYTUACJI W SEKTORZE
BANKOWYM

1. Polski sektor bankowy na tle innych krajéw europejskich'®

W celu umiejscowienia polskiego sektora bankowego na tle in-
nych krajow europejskich dokonano analizy:
% relagji aktywow bankowych do PKB,
% udziatu kapitatéw i rezerw w sumie bilansowej,
% wysokosci ROA i kosztéw dzialania w relacji do sumy bilanso-
Wej )
< poziomu marzy odsetkowej i prowizyjnej,
% koncentracji dziatalnoSci bankowe;.
Dodatkowo przedstawione zostaly podstawowe parametry ma-
kroekonomiczne dla analizowanych krajéw europejskich.

6 Dane wykorzystane w niniejszym opracowaniu sg pozyskiwane przez Eurostat na podsta-
wie regulacji nr 2056/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada 2002 r.
Zgodnie z art. 2 regulacji dane majg by¢ przekazywane w ciggu 18 miesiecy od zakonczenia
roku kalendarzowego. W aneksie okre§lono, iz po raz pierwszy ma to zastosowanie do da-
nych za 2001 r. Zakres danych obejmuje liczbe instytucji kredytowych, liczbe placéwek i licz-
be zatrudnionych oraz przychody i koszty, a takze wybrane pozycje z bilansu. Ze wzgledu na
niekompletno$é danych za 2002 r. wykorzystano takze dane za rok 2001 w celu pelniejszego
przedstawienia sytuacji w europejskim sektorze bankowym.
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Wykres 12. Relacja aktywow sektora bankowego do PKB w wybranych kra-
jach europejskich (wedlug stanu na 31.12.2002 r. i 31.12.2001 r.*)
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Zrédio: Dane Eurostat, NBP; opracowanie wlasne.
Biorac pod uwage wartoéé aktywow w relacji do PKB wybranych ~ Relacja
krajéw europejskich wedlug stanu na 31 grudnia 2002 r. [w przy-  aklywow
padku krajéw oznaczonych gwiazdka na 31.12.2001 r. (*) — wy- do PKB

kres 12] widaé istotne réznice w skali dzialalno$ci bankowej pomie-
dzy krajami — nowymi cztonkami Unii Europejskiej a krajami Euro-
py Zachodniej. Na wykresie nie zamieszczono danych dotyczacych
Luksemburga, w przypadku ktérego relacja ta wynosita 3.374%.
Srednio w krajach Europy Zachodniej relacja aktywow sektora ban-
kowego do PKB ksztaltowala sie na poziomie 280%. Spoérod krajow
Europy Zachodniej najnizsza wartosc tej relacji wykazywata Grecja
- 124,8%. W Polsce wedlug stanu na koniec 2002 r. aktywa stano-
wity w relacji do PKB ok. 60%. W latach 2001-2003 relacja ta nie
wykazywala znaczacych zmian (tabela 7). Srednio w 6 nowych kra-
jach UE (Cypr, Estonia, Litwa, Polska, Stowenia, Wegry) relacja
aktywow do PKB wynosita 70,7%, przy czym najwyzsza warto§é
wykazywal Cypr (316,4%).

Istotne zwiekszenie wartosci aktywéw w relacji do PKB w pol-
skim sektorze bankowym bedzie mozliwe w warunkach zwiekszo-
nego zainteresowania kredytem ze strony przedsiebiorstw i klien-
tow indywidualnych, zwiekszenia oszczednosci lokowanych w ban-
kach, a takze ogdlnego wzrostu zamoznosci spoleczenstwa. Warto
nadmienié, ze w momencie przystepowania do UE aktywa sektoréw
bankowych Hiszpanii, Portugalii i Grecji stanowily ok. 100% PKB.

Wskazane powyzej roznice w stopniu rozwoju rynku bankowego
nalezy wigzaé¢ przede wszystkim z sytuacja ogélnogospodarcza po-
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Tabela 7. Wartosé wybranych parametrow w sektorze bankowym w Polsce

w latach 2001-2003

Wyszczegélnienie 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003
Suma bilansowa / PKB 62,70% 60,35% 60,77%
Kapitaly i rezerwy / suma bilansowa 7,37% 7,98% 7,66%
Koszty dziatania / suma bilansowa 3,38% 3,51% 3,29%
ROA (netto) 0,91% 0,54% 0,48%
Marza odsetkowa 3,27% 3,41% 3,07%
Marza prowizyjna 1,32% 1,44% 1,55%

Zrédto: Dane NBP, MFW, opracowanie wlasne.

szczegblnych krajow. Kraje, ktore z dniem 1 maja 2004 r. staly sie
czltonkami UE, wykazujg nizszy poziom zamoznoéci spoleczenstwa
mierzony PKB per capita, wyzsze bezrobocie oraz wyzsza inflacje
w poréwnaniu z wysoko rozwinietymi krajami europejskimi, co sta-
nowi czynnik ograniczajacy mozliwoSci rozwoju sektora bankowe-
go. Przyrost PKB w tych krajach ksztaltowat sie jednak korzystniej
niz w krajach wysoko rozwinietych. Podstawowe dane makroeko-
nomiczne zamieszczono ponizej (tabela 8).

Wykres 13. Udzial kapitalow i rezerw w sumie bilansowej bankow w wy-
branych krajach europejskich (wedlug stanu na 31.12.2002 r. i 31.12.
2001 r.*)
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Zrédlo: Dane Eurostat, NBP, opracowanie wlasne.
38 3/4(24/25)/2004



Z dziatalnosci BFG

Tabela 8. Podstawowe wskazniki makroekonomiczne w wybranych kra-
jach europejskich (2002 r.)

L PKB per capita PKB Inflacja Stopa )
Wyszczegolnienie |(PPP*, UE-25=100) (HICP**) | bezrobocia

[%] Ll [%] [%]
UE-25 krajow 100,0 1,1 2,1 8,9
UE-15 krajow 110,0 1,0 2,1 7,7
Austria 122,0 14 1,7 4,2
Belgia 117,2 0,7 1,6 7,3
Dania 123,5 1,0 2,4 4,6
Finlandia 112,0 2,3 2,0 9,1
Francja 1154 1,2 1,9 8,9
Grecja 78,0 3,6 3,9 10,0
Hiszpania 94,7 2,0 3,6 11,3
Holandia 122,7 0,6 3,9 2,7
Irlandia 135,9 6,9 4,7 4,3
Luksemburg 211,6 2,5 2,1 2,8
Niemcy 109,4 0,1 1,3 8,7
Portugalia 77,3 0,4 3,7 5,0
Szwecja 115,3 2,1 2,0 4,9
Wielka Brytania 118,2 1,8 1,3 5,1
Wiochy 108,3 0,4 2,6 9,0
Cypr 84,2 2,0 2,8 3,9
Estonia 45,1 7,2 3,6 9,5
Litwa 43,5 6,8 0,4 13,5
Polska 45,8 1,4 1,9 19,8
Stowenia 76,4 3,3 7,5 6,1
Wegry 58,7 3,5 5,2 5,6
Szwajcaria 130,8 0,3 bd bd

Zrodlo: Eurostat, opracowanie wlasne.

* PPP - wedlug parytetu sity nabywczej (purchasing power parity)
** HICP - zharmonizowany indeks zmian cen konsumpcyjnych (harmonized index of consu-

mer prices)

3/4(24/25)/2004

39



Bezpieczny Bank

Kapitaty
i rezerwy

Zwrot

na aktywach
i koszty
dziafania

Dla oceny wyposazenia kapitalowego dokonano poréwnania re-
lacji kapitaléw i rezerw do sumy bilansowej (wykres 13). W krajach
Europy Zachodniej udzial kapitaléw i rezerw w sumie bilansowe;j
wynosit §rednio 6,3%, za§ w 6 nowych krajach UE - 9,0%. W przy-
padku polskiego sektora bankowego warto§é ta wynosita 8,0% na
koniec 2002 r. Spoéréd krajow Europy Zachodniej relacja ta kszta-
ttowala sie na wyzszym poziomie niz w Polsce we Wloszech (9,8%),
Szwecji (9,2%) i Hiszpanii (8,8%), a na zblizonym poziomie w Ho-
landii (7,6%) i Szwajcarii (7,4%). Najnizsze wartosci wykazywaly
sektory bankowe Luksemburga i Niemiec — odpowiednio 2,7% 1 3,2%.
Im mniej stabilna sytuacja makroekonomiczna, tym teoretycznie
wyzsza powinna by¢ ta relacja, aby w wiekszym stopniu zabezpie-
czac banki przez stratami. W przypadku bankéw niemieckich ostat-
nie lata pokazaly, ze utrzymywanie zbyt niskich kapitaléw skutku-
je — w warunkach zalamania koniunktury, koniecznoS§cig ograni-
czania dzialalno$ci, w tym wyprzedazg aktywow (m.in. grupa HVB).

Efektywno§¢ mierzona zwrotem na aktywach (ROA) i relacjg
kosztéow dzialania do aktywow ksztaltowala sie takze odmiennie
w przypadku wysoko rozwinietych krajéw europejskich i nowych
krajéw UE (wykres 14). Sredni zwrot netto na aktywach w pierw-
szej grupie krajow wynidst 0,43%, za§ w krajach ,nowych” - 0,62%.

Wykres 14. ROA (netto) i relacja kosztow dzialania do sumy bilansowej
w wybranych krajach europejskich (wedlug stanu na 31.12.2002 r. i 31.12.

2001 r.*)
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Zrédto: Dane Eurostat, NBP, opracowanie wiasne.
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Wykres 15. Marza odsetkowa i prowizyjna w wybranych krajach europej-
skich (wedlug stanu na 31.12.2002 r. i 31.12.2001 r.*)
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7rédto: Dane Eurostat, NBP, opracowanie wlasne.

Jak wskazano (wykres 14), wypracowanie przez nowe kraje UE wyz-
szego zwrotu na aktywach, pomimo mniej korzystnej relacji kosz-
tow dzialania do sumy bilansowej (1,3% wobec 3,2%), byto mozliwe
dzigki generowaniu wyzszej marzy odsetkowej i prowizyjnej (wy-
kres 15). W Polsce na koniec 2002 r. ROA netto wyniost 0,54%, za$
obcigzenie aktywow kosztami dzialania — 3,5%. W zakresie obcigze-
nia kosztami dzialania sytuacja sektora bankowego w Polsce ksztal-
towala sie niekorzystnie nawet w poréwnaniu z pozostalymi nowy-
mi krajami UE.

W krajach Europy Zachodniej $rednia marza odsetkowa i prowi-  Marza
zyjna wynosity odpowiednio 1,1% i 0,5%, natomiast w krajach ,,no-  odsetkowa
wych” 3,4% oraz 1,3%. W Polsce warto§é tych wskaznikéw na ko- i prowizyjna
niec 2002 r. wynosila 3,4% i 1,4%. Wypracowywanie przez nowe
kraje UE wyzszych marz nalezy przypisa¢ gtéwnie mniejszej kon-
kurencji na rynku bankowym.

Rok 2003 nie przyniost istotnych zmian w zakresie koncentracji ~ Koncentracja
dziatalno§ci w sektorze bankowym w Polsce. Koncentracje nalezy  dziafalnosci
ogo6lnie ocenié jako §rednig. Badano jg przy zastosowaniu dwéch pa-
rametréow: C-5'” dla aktywoéw, funduszy wlasnych i depozytow sek-
tora niefinansowego oraz indeksu Herfindahla-Hirschmana (HHI)'®.

1" Indeks C-5 informuje o udziale najwiekszych 5 bankéw w sektorze bankowym.

18 Indeks Herfindahla-Hirschmana (HHI) jest to miara koncentracji rynku liczona jako suma
kwadratow udzialow w rynku poszezegélnych jego uczestnikow. Udzial w rynku mierzono
udzialem bankéw w aktywach sektora bankéw komercyjnych. Wysoka koncentracja rynku
wystepuje, jesli HHI uksztaltuje sie na poziomie powyzej 1.800 pkt (max. wynosi 10.000 pkt.).
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Tabela 9. Indeksy koncentracji w polskim sektorze bankowym w latach

2001-2003

Indeks koncentracji | 544, 2002 2003 2003 2003 2003

31.12. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12.

HHI

901,57 | 878,31 871,70 871,13 862,68 839,01

netto

C-5 suma bilansowa

56,24% | 56,24% | 56,42% | 55,69% | 55,35% | 55,14%

C-5 fundusze wlasne 54,82% | 55,30% | 54,01% | 55,65% | 55,54% | 56,01%

C-5 depozyty sektora
niefinansowego

64,10% | 64,63% | 64,82% | 63,87% | 63,67% | 63,29%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Podsumowanie

W krajach UE koncentracja mierzona wskaznikiem C-5 jest do-
sy¢ zr6znicowana w poszczegolnych krajach. Najwyzsza koncentra-
cja wystepuje w sektorach bankowych Szwecji, Holandii i Belgii,
za$ najnizsza w Niemczech, Luksemburgu i we Wloszech. Koncen-
tracje zblizong do osigganej w polskim systemie bankowym wyka-
zujg Portugalia i Hiszpania.

Polski sektor bankowy ma teoretycznie duze mozliwosci ekspan-
sji, ktore pozwolilyby na zblizenie sie do stopnia rozwoju rynku ban-
kowego wysoko rozwinietych krajow europejskich. Jednak od roz-
poczecia transformacji gospodarczej warto§é aktywéw do PKB nie
wykazuje istotnego wzrostu. Kwestig otwartg pozostaje to, czy w cig-
gu najblizszych kilku lat bedzie to mozliwe. Ogélnie kondycje sek-
tora bankowego w Polsce mozna ocenié pozytywnie, przy czym na
uwage zastuguje wyzsza niz w innych krajach europejskich relacja
kosztéw dzialania do sumy bilansowej. W przypadku rozszerzenia
przez banki skali dzialalnoéci relacja ta moze ulec poprawie. Libe-
ralizacja zasad tworzenia rezerw celowych oraz dzialania na rzecz
rozwoju przedsiebiorczos$ci mogg mie¢ w dluzszej perspektywie cza-
sowej pozytywny wplyw zaréwno na wielko§é aktywéow, jak i efek-
tywno$§¢ sektora bankowego w Polsce. Zmiana stopnia koncentracji
dzialalnoéci bankowej jest uzalezniona od dwoéch czynnikéw: po
pierwsze od konsolidacji na europejskim rynku bankowym, gléwnie
w Niemczech, a po drugie od wchodzenia nowych podmiotéw na
polski rynek. W perspektywie krotkoterminowej nie nalezy sie spo-
dziewa¢ istotnych zmian.
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2. Kapital zagraniczny w sektorze bankéw komercyjnych"

Wedlug stanu na koniec grudnia 2003 r. udzial kapitatu zagra-  Struktura
nicznego w kapitale zakladowym wyniést 63,6%. W poréwnaniu ze  kapitatu
stanem na koniec 2002 r. udzial ten obnizyl sie o 1,9 p.p., czemu  zakfadowego
towarzyszylo zmniejszenie udzialu Skarbu Panstwa (bezpo§rednie-
go i posredniego) o 0,4 p.p. oraz wzrost pozostalego, tj. innego niz
Skarbu Panstwa, kapitalu polskiego — 0 2,3 p.p. Strukture kapita-
lowg obrazuje wykres 16.

Wykres 16. Struktura kapitalu zakladowego w sektorze bankéw komercyj-
nych wedlug stanu na 31.12.2003 r.

Kapitat zagraniczny
63,58%

Skarb Panstwa

17,37% Kapitat Pozostaty
rozproszony kapitat polski
7,52% 11,53%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Udzial kapitalu zagranicznego w polskim sektorze bankowym  Udziaf
jest wysoki. Wérdd krajow europejskich, ktore staly sie cztonkami  kapitafu
UE w 2004 r. wyzszy udzial — wedlug stanu na koniec 2001 r. —  zagranicznego
wystepowal w Estonii, na Litwie i na Wegrzech (tabela 10). Poza  winnych
Luksemburgiem, ktéry spelnia specyficzng role w Europie, wysoki  krajach
udzial kapitalu zagranicznego wykazywal jedynie sektor bankowy  europejskich
Wielkiej Brytanii.

Ze wzgledu na wysoki udzial kapitatu zagranicznego w kapitale
zakladowym, zbadano jego znaczenie uwzgledniajac strukture wia-
sno$ciowg w poszczegélnych bankach. W tym celu dokonano umow-

19 Ze wzgledu na 100% udzial kapitatu polskiego w sektorze bankéw spétdzielczych analizg
objeto wylacznie sektor bankéw komercyjnych.
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Podziat
bankéw
wedfug
udziatu
kapitatu
zagranicznego

nego podzialu kapitalu
na zagraniczny?” i polski,
wprowadzajgc podziatl
bankéw komercyjnych
dziatajacych w Polsce na

nastepujace grupy:

K3
”

9
o

o
S

spotki-corki bankéow
zagranicznych (powy-
zej 95% udzialu ka-
pitalu zagranicznego
w kapitale zaklado-
wym) — 32 banki,
spotki zalezne (po-
wyzej 50% do 95%
udzialu kapitatu za-
granicznego w kapita-
le zakladowym) — 14
bankow,

spotki stowarzyszo-
ne? (powyzej 20% do
50% udzialu kapitatu
zagranicznego w ka-
pitale zaktadowym) —
4 banki,

pozostate banki (po-
wyzej] 5% do 20%
udzialu kapitatu za-
granicznego w kapi-
tale zakladowym) —
1 bank,

banki z przewagg
kapitalu polskiego
(z udziatem kapitalu
zagranicznego poni-
zej 5%) — 9 bankéw,
w tym 2 banki beda-

Tabela 10. Stopien kontroli akty-
wow sektora bankowego przez ka-
pital zagraniczny w wybranych kra-
jach europejskich (2001 r.)

Stopien kontroli

Wyszcze- aktywow sektora

golnienie ba-}lkowego px.-zez

kapital zagraniczny

[%]
Dania 0
Finlandia 6
Grecja 11
Hiszpania 9
Holandia 9
Luksemburg 95
Niemcy 4
Portugalia 18
Wielka Brytania 46
Wiochy 6
Cypr 13
Estonia 99
Litwa 78
Polska 65
Stowenia 21
Wegry 89

Zrédto: D. Schoenmaker, S. Oosterloo, ,,Cross-
border issues in European financial supervi-
sion”, Bank of Finland Conference, Septem-

ber 2004.

ce 100% wlasnoScia Skarbu Panstwa.
Grupa spoélek-corek obejmuje glownie banki bedace 100% wla-
snoScig inwestoréw zagranicznych. Spoétki zalezne (14 bankdow) to
wiekszos¢ duzych bankéw. W grupie spotek stowarzyszonych znala-
zly sie 4 banki. W grupie bankéw pozostalych znalazl sie 1 bank

20 Z uwzglednieniem udzialu bezposredniego i poéredniego kapitalu zagranicznego, tj. jezeli
bank / firma dziatajacy w Polsce wykazuje udzial kapitatu zagranicznego, to posiadanie przez
ten bank / firme akcji innego banku dzialajacego w Polsce jest traktowane jako posredni
udziat kapitatu zagranicznego.

2V Nazwa zgodna z kryterium zawartym w ustawie o rachunkowosci.
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wykazujacy 6% udziat kapitatu zagranicznego. Grupa bankéw z prze-
wagg kapitalu polskiego obejmowala 9 bankéw, z ktorych tylko
1 bank wykazywal niewielki udzial kapitalu zagranicznego (1%).
Najwiekszy udzial w sumie bilansowej netto sektora bankéw ko-
mercyjnych posiadaly banki zalezne (58,3%), za§ na drugim miejscu
(z udzialem 26,0%) znajdowaly sie banki z przewaga kapitatu pol-
skiego, w tym banki pozostajace w rekach Skarbu Panstwa.

Spoélki ,corki” charakteryzowaly sie najwyzsza w sektorze wy-
placalnoécig i rentownosécig dziatania. Wykazywaly one lepsza o 2,3
p.-p. jako$¢ naleznosci od sektora niefinansowego niz $rednia dla
sektora bankéw komercyjnych. Natomiast ich udzial w depozytach
sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych wyniést zaled-
wie 8,3%.

Spoélki zalezne, majgce najwiekszy udzial w aktywach w 2003 r.,
charakteryzowaly sie doS¢ niskg rentownoécia brutto aktywow
(0 0,36 p.p. nizszg niz $rednia w sektorze bankéw komercyjnych).

Spétki ,,corki”

Spotki zalezne

Tabela 11. Udzial poszczegéolnych grup bankow w wybranych wielkos$ciach
finansowych sektora bankow komercyjnych wedlug stanu na 31.12.2003 r.

Pozo- Spotki Banki
Spotki | state |2 p:ze- 0 100% | Sektor
W Slnieni Spotki | Spolki | stowa- | z kapi- lkritgaal udziale |bankow
yszczegolnienie ,corki” |zalezne | rzyszo- | talem pol- W Skarbu | komer-
ne zagra- skI;ego Paii- |cyjnych
3 9
micznym| tym: stwa
Udziat w sumie bilansowej netto | 13,07% | 58,32% | 2,47% | 0,18% | 25,96% | 19,93% |100,00%
Udziat w funduszach wlasnych 1747% | 61,69% | 2,41% | 0,09% | 18,35% | 14,61% |100,00%
Udzial w naleznoSciach od sek-
tora niefinansowego 16,21% | 58,31% | 2,57% | 0,09% | 22,82% | 17,55% |100,00%
Udziat w depozytach sektora
niefinansowego i instytucji
samorzadowych 8,26% | 58,32% | 2,39% | 0,25% | 30,78% | 25,39% |100,00%
Udzial w wyniku finansowym
brutto 26,04% | 34,59% | 2,45% | 01,99% | 38,90% | 43,41% |100,00%
Udzial w wyniku finansowym
netto 34,38% | 3,60% | 3,41% | -3,80% | 62,41% | 64,22% |100,00%
Wspblezynnik wyptacalno$ci 17,37% | 12,80% | 14,07% | 3,07% | 14,37% | 15,62% | 13,71%
ROA brutto 1,76% | 0,53% | 0,88% | -9,66% | 1,33% | 1,93% | 0,89%
Jako$é naleznosci od sektora
niefinansowego 19,88% | 24,38% | 24,16% | 72,30% | 17,48% | 14,24% | 22,17%
Liczba bankéw 32 14 4 1 9 2 60
Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Spétki

stowarzyszone

Spétki

Z pozostafym

kapitatem

zagranicznym

Spotki

Z przewaga
kapitatu
polskiego

Potencjalne

konsekwencje
przystapienia

do UE

Nalezy zwréci¢ uwage na znaczng roéznice pomiedzy udzialem tej
grupy bankéw w wyniku finansowym brutto sektora bankowego
(34,6%) a jej udzialem w wyniku finansowym netto sektora (3,6%).
Jako przyczyne nalezy wskaza¢ wysokie obcigzenie podatkiem do-
chodowym oraz udzial w stratach jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wlasnosci. Jako$¢ naleznoSci od sektora
niefinansowego oraz wspoélczynnik wyplacalnoéci ksztaltowaly sie
na poziomie gorszym od §rednich w sektorze — odpowiednio o 2,2
p.p-i0 0,9 p.p. Grupa ta miala najwiekszy udzial w depozytach sek-
tora niefinansowego i instytucji samorzgdowych — 58,3%.

Udzial bankéw stowarzyszonych w sumie bilansowej netto sek-
tora bankéw komercyjnych wyniést 2,5%. Ich rentownos$é (ROA brut-
to) ksztaltowala sie na poziomie nieco nizszym niz §rednia w sekto-
rze — 0,88% wobec 0,89%. Jako$¢ naleznosci tych bankow (24,2%)
byla gorsza o 2,0 p.p. od éredniej w sektorze. Wspélczynnik wypta-
calnoSci ksztaltowal sie na poziomie wyzszym niz $rednia sektora
bankéw komercyjnych o 0,4 p.p.

Najnizszy udzial w aktywach miata grupa bankéw pozostatych.
Rentownosc dzialania byla ujemna, wspélczynnik wyplacalnosci
ksztaltowal sie na poziomie ponizej wymaganego minimum, zas$ ja-
kosc¢ naleznoéci byla zla.

Grupa bankéw z przewaga kapitatu polskiego znalazla sie na
drugim miejscu pod wzgledem wielkosci aktywéw. Charakteryzo-
wala sie najlepsza jakoécig naleznoSci. Rentowno§$¢ dziatania ksztal-
towala sie na relatywnie wysokim poziomie 1,33%, przewyzszajac
§rednig dla sektora bank6w komercyjnych o 0,44 p.p. Podobnie jak
w przypadku bankéow zakwalifikowanych do grupy spotek zaleznych,
wystapila istotna réznica pomiedzy udzialem w wyniku finansowym
brutto sektora (38,9%) a udzialem w wyniku finansowym netto
(62,4%). Bylo to rezultatem rozwigzania rezerwy na odroczony po-
datek dochodowy. Wsp6tczynnik wyplacalnosci byt wyzszy o0 0,7 p.p.
od §redniej. Banki bedace 100% wtasnoscig Skarbu Panstwa kwali-
fikowane do tej grupy wypadaja na jej tle korzystniej w wymienio-
nych wezesniej sferach podlegajacych ocenie.

Z powyzszej analizy wynika, ze ok. 70% aktywow sektora banko-
wego dzialajacego w Polsce znajduje sie pod kontrola kapitatu za-
granicznego (sp6iki — corki oraz spoétki zalezne). Okoto 66% depozy-
tow sektora niefinansowego oraz instytucji rzadowych i samorzado-
wych zostalo ulokowane w tych bankach. Z perspektywy oceny bez-
pieczenstwa bankéw oraz funkcjonowania BFG ma to duze znacze-
nie, bowiem wymaga oceny kondycji inwestoréw zagranicznych.

Po przystapieniu Polski do UE cze§¢ bankéw bedacych pod kon-
trolg kapitalu zagranicznego moze chcie¢ zmieni¢ swdj status i prze-
ksztalcié¢ sie w oddzial, co spowodowaloby ograniczenie liczby ban-
kéow bedacych czlonkami systemu gwarantowania depozytéw
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funkcjonujgcego w Polsce??. Przeksztalcenie w oddzial moze doty-
czy¢ gtownie bankow bedacych w 100% wlasnoScig inwestora zagra-
nicznego. Szacuje sie, iz moze to objac tgcznie 16 bankéw o udziale
w aktywach rzedu 7,4% oraz w depozytach sektora niefinansowego
i instytucji samorzadowych na poziomie 5,2%. Szacunkowy udzial
tych bankéw w podstawie naliczania fosg wynosil na koniec 2003 r.
5,9%, za$§ w podstawie naliczania obowigzkowej oplaty rocznej - 7,6%.
W przypadku spétek bedacych pod kontrolg kapitalu zagranicznego
0 duzym udziale w rynku, przeksztalcenie w oddzial nalezy uznaé
za malo prawdopodobne, ze wzgledu na wysokie ryzyko biznesowe.

Wraz z przystapieniem Polski do UE instytucje kredytowe oraz
inni poérednicy finansowi mogg prowadzié na terenie Rzeczypospo-
litej dziatalno§é transgraniczna, co moze przyczynié sie do wzrostu
konkurencji o oszczednosci gospodarstw domowych??.

Przystapienie Polski do Unii Europejskiej od maja 2004 r. umoz-
liwia z jednej strony otwieranie oddziatéw instytucji kredytowych,
za$ z drugiej pozwoli na przeksztalcanie spotek w oddziaty. Oba te
procesy nie powinny jednak przybrac charakteru zywiolowego. Banki
europejskie, szczegblnie niemieckie, odczuwajg ostabienie koniunk-
tury gospodarczej, co moze zniechecaé je do podejmowania dzialal-
noéci na nowych rynkach. Poza tym najwieksze banki z krajéw UE
sa juz obecne na polskim rynku. W kroétkiej perspektywie czasowej
nie nalezy zatem spodziewac sie istotnych zmian w strukturze ryn-
ku bankowego w Polsce.

3. Podstawowe informacje o sektorze bankowym?®’
3.1. Liczba bankow
Na koniec grudnia 2003 r. dzialalno§é prowadzito 660 bankéw,

w tym 60 komercyjnych? i 600 spéldzielczych. W 2003 r. liczba
bankéw dzialajacych w sektorze zmniejszyla sie o 7.

Podsumowanie

22 Z dniem 1 maja 2004 r. warszawski oddzial Societe Generale zmienil swéj status na oddzial
instytucji kredytowej i przestal by¢ czltonkiem polskiego systemu gwarantowania depozy-

tow.
23

prowadzenia dzialalno$ci transgraniczne;.

Do dnia 30.10.2004 r. polskie wladze nadzorcze otrzymaty 45 notyfikacji w sprawie zamiaru

29 W niniejszym opracowaniu na wykresach sg prezentowane wielkosci finansowe za okres od
grudnia 2002 r. do grudnia 2003 r., co umozliwia ustalenie trendu. W wiekszos$ci tabel ujeto
dane wedlug stanu na 31 grudnia 2002 r., 30 czerwca 2003 r. oraz 31 grudnia 2003 r., aby
przedstawic takze zmiany zaistniale w potroczu. Niektore tabele zostaly przygotowane w in-

nym ujeciu, co wynika z potrzeb analitycznych.
25

Bankgesellschaft Berlin (Polska) SA, Polski Kredyt Bank SA (od 9 stycznia 2004 r. HSBC

Bank Polska SA) oraz Bank Rozwoju Cukrownictwa SA nie prowadzily typowej dziatalno§ci

operacyjne;j.
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Tabela 12. Podstawowe informacje o sektorze bankowym wedlug stanu na
31.12.2003 r.

Porownanie
danych dla sektora
bankowego
Wyszczegélnienie  |Jedn.| RAZEM | BK BS (szt. lub etat)
31.12. 31.12.
2003- 2003-
31.12. 30.06.
31.12.2003 2002 2003
Liczba bankow dzialajg-
cych szt. 660 60 600 -7 -2
Liczba placowek ogélem
(w kraju i za granica) szt. 11 680 9115 2565 -680 -331
Liczba placowek w kraju,
w tym: szt. 11 670 9105 2565 -679 -329
liczba oddzial6w szt. 4394 3119 1275 93 219
Liczba placowek za gra-
nicq szt. 10 10 0 -1 -2
Liczba zatrudnionych
(w kraju i za granica) etat | 151 379 | 124 214 | 27 165 -7490 -3575
Zatrudnienie w kraju
(centrala i placowki kra-
Jowe), w tym: etat | 151 268 | 124 103 27 165 -7448 -3541
w centrali etat 43 421 29 745 13 676 189 =778
Zatrudnienie w placow-
kach zagranicznych etat 111 111 0 -42 -34
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
Tabela 13. Zmiana liczby bankéw komercyjnych w 2003 r.
Wyszczegolnienie 2003 r.
Liczba bankéw na 31.12.2002 r. 62
Nowe licencje _
Banki, ktore rozpoczely dzialalno$é operacyjna 1
Polgczenia i przejecia 3
Liczba bankéw na 31.12.2003 r. 60

Zrédto: Dane NBP; opracowanie wlasne.
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Polaczenia i przejecia spowodowaly obnizenie liczby bankéw
komercyjnych o 3:
% Euro Bank SA (b. Bank Spolem SA) przejagl Bank Wschodni SA,
% BRE Bank SA polaczyl sie z Bankiem Czestochowa SA,
% Nordea Bank Polska SA potaczyl sie z LG Petro Bankiem SA.
17 wrzeénia 2003 r. KNB wydala zezwolenie na rozpoczecie
dzialalno$ci przez Nykredit Bank Hipoteczny SA z siedzibg
w Warszawie.
W wyniku proceséw laczeniowych liczba bankéw spoétdziel-
czych zmniejszyla sie o 5:
% BS w Zaklikowie polaczyt sie z BS Ziemi Kra$nickiej w Kraéniku,
» BS w RadomyS§lu z BS w Zaleszanach,
BS w Czempiniu z BS w Poniecu,
BS w Swietej Katarzynie z BS w Ole$nicy,
BS w Orzeszu z BS w Knurowie.

K3

o o3

o
*

®,
o

®,
o

Banki
komercyjne

Banki
spofdzielcze

Tabela 14. Liczba bankow spoéldzielczych w poszczegolnych zrzeszeniach

w okresie grudzien 2002 r.—grudzien 2003 r.

z . Liczba bankéw Zmiana
e 31.12.2002 | 30.06.2003 | 31.12.2003 ?,,11112222%%?; ?:’;})'})%.22%%?:’;-
BPS 368 365 363 -5 -2
GBW 157 158 157 0 -1
MR BANK 78 78 78 0
Banki niezrzeszone 2 2 2 0 0
Razem 605 603 600 -5 -3
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
W sektorze bankéw spétdzielezych funkcjonowaly trzy banki zrze-  Zrzeszenia
szajace: bankow
< Bank Polskiej Spétdzielczosci SA, spotdzielczych

% Gospodarczy Bank Wielkopolski SA,
% Mazowiecki Bank Regionalny SA.

Dwa banki spéldzielcze - SBR Samopomoc Chlopska?®
i Krakowski Bank Spéldzielczy?” — funkcjonowaly poza struk-
turg zrzeszen.

26 Uchwalg Nr 368/KNB/03 z dnia 3 grudnia 2003 r. KNB podjeta decyzje o przejeciu SBR
Samopomoc Chlopska przez BPH PBK SA. Z dniem 6 grudnia 2003 r., BPH PBK SA przejat
zarzad nad majgtkiem Banku, a calkowite przejecie Banku nastapilo 1 stycznia 2004 r.

20 Dnia 2 stycznia 2003 r. Krakowski Bank Spétdzielczy podpisal umowe na czas nieokreslony

o wspolpracy z BPS SA. Fundusze wlasne Banku przekraczajg 5 mln euro.
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Na koniec 2003 r. 60,5% bankéw spoéldzielczych bylo zrzeszo-
nych w BPS SA, 26,2% — w GBW SA, 13,0% — w MR Banku SA,
a 0,3% stanowily banki niezrzeszone.

Wykres 17. Banki spéldzielcze w poszczegélnych zrzeszeniach wedlug sta-

nuna 31.12.2003 r.

BPS SA

Banki niezrzeszone
0,3%

MR BANK SA
13,0%
GBW SA
26,2%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

3.2. Placowki i zatrudnienie

Na koniec grudnia 2003 r. banki prowadzily dziatalno$¢ w kraju
przez sie¢ 11.680 placowek?®, w ktorych bylo zatrudnionych
151.379 os6b (tabela 12). W 2003 r. w Polsce liczba placéwek
zmniejszyla sie o 679 (ponadto o jedng placéwke zagraniczna),
a zatrudnienie w sektorze — 0 7.490 os6b. Zmiany nie wplynely na
przecietne zatrudnienie w placowce bankowej, ktore w 2003 r. wy-
niosto 13 osé6b.

Banki Wedlug stanu na 31 grudnia 2003 r. banki komercyjne pro-
komercyjne  wadzily dziatalnoéé poprzez sie¢ 9.115 placéwek (w tym 3.119
oddziatéw). Na koniec analizowanego okresu banki komercyjne po-

siadaly 10 placowek zagranicznych, w ktorych pracowalo 111

0s6b. W 2003 r. swij oddziat w Izraelu sprzedal Bank Pekao SA, co

W przewazajacym stopniu przyczynilo sie do zmniejszenia zatrud-

nienia w placéwkach zagranicznych (o 42 osoby). W grudniu 2003 r.

w placowkach krajowych bankéw komercyjnych pracowaly

124.103 osoby, o 7.794 mniej niz na koniec grudnia 2002 r. Na

28 Pojecie placowka odnosi sie do oddzialu, przedstawicielstwa, filii, ekspozytury lub innych
placowek obslugi klienta.
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Wykres 18. Liczba placéwek i zatrudnionych w sektorze bankowym (w kra-
ju) w okresie grudzien 2002 r.-grudzien 2003 r. (* *¥*)

130001 7170 000
12 500 1
T160 000
120001
11500+ 1150 000
110007 1140 000
10 500 1
10 000 T 1130 000
95007 +120 000
9000t
T1
85004 0000
8 000+ —+100 000
31.12.02 31.03.03 30.06.03 30.09.03 31.12.03
mmm Liczba placéwek w kraju bk (lewa skala) == Liczba placéwek w kraju sektor (lewa skala)

=—4— Liczba zatrudnionych w kraju bk (prawa skala) == Liczba zatrudnionych w kraju sektor (prawa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
* Na wykresach uzyto nastepujacych oznaczen: sektor — sektor bankowy, bk — banki komer-
cyjne, bs — banki spétdzielcze.
** Ze wzgledu na niewielki udzial bankéw spétdzielczych w wybranych wielkosciach sektora
bankowego na wykresach 18 i 19 pominieto sektor bankow spéldzielczych.

koniec 2003 r. w placéwce banku komercyjnego bylo zatrudnionych
przecietnie 14 osdb, co w poréwnaniu z koncem 2002 r. oznacza
wzrost o 1 osobe.

Na koniec 2003 r. w bankach spéldzielezych zatrudnionych  Banki
byto 27.165 osob (17,9% liczby zatrudnionych w sektorze banko-  spéfdzielcze
wym), tj. o0 346 wiecej niz na koniec grudnia 2002 r. W analizowa-
nym okresie banki spéldzielcze rozwijaly dzialalno$é¢ zwiekszajac
sie¢ placéowek o 121 (w tym o 13 oddzialéw). Na koniec grudnia
2003 r. prowadzily jg poprzez sie¢ 2.565 placowek (22,0% placé-
wek w sektorze bankowym), w tym 1.275 oddzialow (29,0% oddzia-
16w w sektorze bankowym). Zachodzace zmiany nie wplynely na
przecietne zatrudnienie w placowce banku spéldzielczego, ktére na
koniec 2003 r. wyniosto 11 os6b.

3.3. Podstawowe wielkosci i wskazniki finansowe
Suma bilansowa netto sektora bankowego wyniosta na koniec

grudnia 2003 r. 489.040.869 tys. zt i zwiekszyla sie w poréwnaniu
z koncem grudnia 2002 r. 0 4,9%. Udzial bankéw komercyjnych w su-
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Wykres 19. Suma bilansowa netto sektora bankowego

500 000 1
490 000 1
480 000 -

470000 1
460 000 1 j\

N
£
£ 450 000 1
440 000 -
430 000 -
=== Suma bilansowa netto sektor
420 000 A === Suma bilansowa netto bk
410 000 T T T T T T T T T T T T |
31.12.02 31.03.03 30.06.03 30.09.03 31.12.03

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

mie bilansowej netto sektora bankowego wyni6st na koniec analizo-
wanego okresu 94,8%, natomiast bankéw spoéltdzielczych 5,2%.

Warto$é zobowigzan pozabilansowych netto wyniosta 1.641.494.670
tys. z1, co oznacza wzrost w odniesieniu do konca grudnia 2002 r.
0 36,1% (wykres 20).

Na koniec analizowanego okresu 99,8% zobowigzan pozabilan-
sowych sektora bankowego stanowily zobowigzania bankéw komer-
cyjnych. W analizowanym okresie relacja zobowigzan pozabilanso-
wych do sumy bilansowej netto zwiekszyla sie o 77,0 p.p. i na ko-
niec grudnia 2003 r. osiggneta poziom 335,7%. W okresie grudzien

Wykres 20. Zobowigzania pozabilansowe netto sektora bankowego

1 800 000 §
1700 000 1
1 600 000 1
N
£ 1500 000 1
€
1400 000 1
=== Zobowigzania
1 300 000 pozabilansowe
netto sektor
1200 000 T T T T T T T T - - r . ,
31.12.02 31.03.03 30.06.03 30.09.03 31.12.03

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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2002 r. — grudzien 2003 r. znaczaco (0 1.016,2 p.p. do poziomu
4.092,6%) zwiekszyla sie relacja zobowigzan pozabilansowych do fun-
duszy zasadniczych.

Naleznoéci od sektora niefinansowego rosty szybciej (wzrost
0 7,7%) niz suma bilansowa, natomiast depozyty sektora niefinan-
sowego wzrosly o 3,4%. W przypadku operacji z sektorem niefinan-
sowym udzial bankéw spoétdzielezych ksztaltowal sie na poziomie —
6,8% dla naleznoSci oraz 6,5% dla zobowigzan.

Tabela 15. Wybrane wskazniki finansowe sektora bankowego

Wyszczegélnienie | RAZEM | BK | BS
Jakosé naleznosci i zobowiagzan pozabilansowych udzielonych
Udzial naleznoéci zagrozonych w naleznosciach
ogélem (bez odsetek) 15,71% 16,48% 5,07%
Udzial naleznoSci zagrozonych w naleznoSciach
ogélem (z odsetkami) 17,32% 18,09% 6,41%
Udzial naleznosci straconych w naleznoS$ciach za-
grozonych (bez odsetek) 52,11% 51,88% 62,71%
Udzial naleznoéci zagrozonych w naleznosciach
od sektora niefinansowego (bez odsetek) 21,18% 22.17% 7,22%
Udzial naleznoéci zagrozonych w naleznosciach
od sektora niefinansowego (z odsetkami) 23,13% 24,10% 9,11%
Udzial naleznoéci straconych w naleznoSciach
zagrozonych od sektora niefinansowego
(bez odsetek) 52,04% 51,79% 62,77%
Udziat zobowigzan pozabilansowych udzielonych
zagrozonych w zobowigzaniach pozabilansowych
udzielonych 7,84% 7,96% 0,51%
Rentownosé
ROA netto 0,48% 0,45% 1,10%
ROE netto 5,85% 5,47% 11,97%
Obcigzenie wyniku dziatalnoéci bankowej saldem
rezerw 15,22% 16,04% 5,56%
Obcigzenie wyniku dzialalno$ci bankowej kosz-
tami dzialania 59,66% 58,84% 69,35%
Aktywa dochodowe / Pasywa kosztowe 104,12% 104,41% 99,38%
Wyplacalnosé
Fundusze wlasne [w tys. z1] 40 637 410 | 38 197 513 2 439 897
Wspétezynnik wyplacalnoSci 13,74% 13,71% 14,19%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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W 2003 r. wynik finansowy netto wyni6st 2.347.076 tys. zt i byt
nizszy o 6,3% od wyniku, osiggnietego przez sektor w 2002 r. Na
zysk netto sektora zlozylo sie 2.065.610 tys. zt zysku bankéw ko-
mercyjnych oraz 281.466 tys. zt zysku bankow spoétdzielczych.

Jako§é naleznoSci i zobowigzan pozabilansowych udzielonych
(mierzona udzialem naleznoéci zagrozonych w naleznosciach ogé-
tem oraz udzialtem zobowigzan pozabilansowych udzielonych zagro-
zonych w zobowigzaniach pozabilansowych udzielonych ogélem),
rentowno§¢ (mierzona wskaznikami ROA netto i ROE netto) oraz
wyplacalno§é ksztaltowaty sie korzystniej w sektorze bankéw spéi-
dzielczych niz w sektorze bankéw komercyjnych. W sektorze ban-
kéw komercyjnych nizsze byly: udzial naleznosci straconych w na-
lezno$ciach zagrozonych i obcigzenie wyniku dziatalnosci bankowe;j
kosztami dzialania, co nalezy ocenié¢ pozytywnie.

Wykres 21. Wspolezynnik wyplacalnosci i fundusze wlasne w sektorze ban-

kowym
400007
350001
30 000+
250001
20 000+
15000 1
10 000 1

50007

min zt

1 15,00%
T 14,50%
T 14,00%
T13,50%
T 13,00%

112,50%

+12,00%
31.03.03 30.06.03 30.09.03 31.12.03

mmm Fundusze wiasne bk (lewa skala) == Fundusze witasne bs (lewa skala)
== \Wspotczynnik wyptacalnosci bk (prawa skala) =—m= \Wspotczynnik wyptacalnosci bs (prawa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Na koniec 2003 r. wspélczynnik wyplacalno§ci sektora banko-
wego osiagnal wartos¢ 13,7% i pogorszyl sie w poréwnaniu z 2002 r.
00,1 p.p. wskutek wyzszego wzrostu catkowitego wymogu kapitalo-
wego niz funduszy wlasnych. W sektorze bankéw komercyjnych
wspolczynnik ten obnizyt sie 0 0,1 p.p. do poziomu 13,7%, za$ w sek-
torze bankow spoéldzielezych wzrdst o 0,8 p.p. do poziomu 14,2%.

4, Dynamika i struktura bilansu sektora bankowego

Ponizej dokonano analizy dynamiki i struktury bilansu sektora
bankowego, ktérg uzupelniono o analize zmian zachodzacych w sek-
torze bankow komercyjnych i spétdzielczych.
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Kasa

i operacje
z bankiem
centralnym

Naleznosci
od sektora

finansowego

Naleznosci
od sektora
niefinan-
sowego

Naleznosci
od sektora
instytucji

W 2003 r. warto§é pozycji kasa i operacje z bankiem centralnym
- z udzialem w sumie bilansowej netto sektora na poziomie 3,9% —
obnizyla sie 0 10,6% do poziomu 19.201.938 tys. z1, na co wplyneto
na zmniejszenie operacji z bankiem centralnym (o 20,6%) — gléwnie
na rachunku nostro. Na koniec grudnia 2003 r. udzial bankéw ko-
mercyjnych w pozycji kasa i operacje z bankiem centralnym wy-
niost 96,1% (w poréwnaniu z grudniem 2002 r. spadek o 1,1 p.p.).
Odmiennie ksztaltowala sie sytuacja w sektorze bankéw spoétdziel-
czych — udzial tej pozycji w sumie bilansowej netto byt réwny 3,9%
iwzrést o 1,1 p.p. w poréwnaniu do konca 2002 r.

NaleznoSci od sektora finansowego zmniejszyly sie w poréwna-
niu z koncem grudnia 2002 r. o 1,1%, a ich udzial w sumie bilanso-
wej netto obnizyl sie z 16,7% (grudzien 2002 r.) do 15,8% (grudzien
2003 r.). Bylo to spowodowane przede wszystkim spadkiem (o
1.335.731 tys. z1) naleznosci od bankéw — gtéwnej pozycji naleznosci
od podmiotéw finansowych. Udzial naleznosci od bankéw w nalez-
noSciach od sektora finansowego obnizy! sie w ciggu roku o 0,8 p.p.
(z 84,9% do 84,1%). Na koniec grudnia 2003 r. udzial bankéw ko-
mercyjnych w nalezno$ciach od sektora finansowego wyniost 91,7%,
co oznacza wzrost w porownaniu z grudniem 2002 r. 0 0,9 p.p.

NaleznoSci od sektora niefinansowego wzrosty w 2003 r. 0 7,7%,
a ich udzial w sumie bilansowej netto zwiekszyl sie z 43,2% (gru-
dzien 2002 r.) do 44,4% (grudzien 2003 r.). Na koniec analizowane-
go okresu struktura tych nalezno$ci przedstawiala sie nastepujaco:
nalezno$ci od podmiotéw gospodarczych — 52,7%, naleznosci od go-
spodarstw domowych — 41,8%, naleznoSci od instytucji niekomer-
cyjnych dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych — 0,3%. Kon-
ta rozliczeniowe i odsetki stanowity 5,2% ogétu naleznoéci od sekto-
ra niefinansowego. W analizowanym okresie nalezno§ci od podmio-
tow gospodarczych wzrosly o 2,9%, natomiast naleznoSci od gospo-
darstw domowych — 0 14,6%. Na koniec grudnia 2003 r. udziat ban-
kéw komercyjnych w nalezno$ciach od sektora niefinansowego wy-
nioést 93,2%, co w poréwnaniu z grudniem 2002 r. oznacza spadek
00,5 p.p. W 2003 r. w sektorze bankéw spéldzielezych naleznoSci
od sektora niefinansowego rosty szybciej niz w sektorze bankowym
— wzrost 0 16,9%, a ich udzial w sumie bilansowej netto sektora
bankéw spoéldzielezych zwiekszyl sie o 3,5 p.p. do 57,5% (grudzien
2003 r.). Na koniec analizowanego okresu odmiennie niz w sekto-
rze bankéw komercyjnych ksztaltowala sie struktura tych nalezno-
§ci: 81,4% stanowity naleznosci od gospodarstw domowych, 15,6% —
naleznoSci od podmiotéw gospodarczych, 0,2% — naleznoéci od in-
stytucji niekomercyjnych dzialajacych na rzecz gospodarstw domo-
wych, natomiast 2,8% - konta rozliczeniowe i odsetki.

Na koniec 2003 r. udzial nalezno$ci od sektora instytucji rzgdo-
wych i samorzgdowych w sumie bilansowej netto byl niewielki i wy-
niést 4,0%. W poréwnaniu z grudniem 2002 r. warto$¢ tej pozycji
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wzrosla 0 34,2%. Najwieksza grupe w tych naleznos§ciach — 52,8% —
stanowily naleznoSci od instytucji samorzadowych, 24,7% — nalez-
noSci od funduszy ubezpieczen spolecznych, 21,1% — naleznosci od
instytucji rzadowych szczebla centralnego, a 1,4% przypadalo na
konta rozliczeniowe i odsetki. Na koniec grudnia 2003 r. udzial ban-
kow komercyjnych w naleznoSciach od sektora instytucji rzgdowych
i samorzgdowych wyniést 97,2% (w poréwnaniu z grudniem 2002 r.
wzrost 0 0,2 p.p.). W sektorze bankéw spétdzielezych udzial nalez-
nosci od sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych w sumie bi-
lansowej netto wynidst 2,8% i w 2003 r. zwiekszyl sie 0 0,9 p.p. Dy-
namika wzrostu wyniosla 25,5%. Banki spétdzielcze wykazaly pra-
wie wylgcznie naleznosci od instytucji samorzadowych (90,1%) oraz
odsetki (9,7%). NaleznoSci od instytucji rzgdowych szczebla central-
nego oraz konta rozliczeniowe stanowily zaledwie 0,2%.

rzadowych
i samorza-
dowych

Wykres 22. Udzial naleznosci bankéw komercyjnych i spéldzielczych w na-

leznos$ciach ogolem brutto sektora bankowego
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31.12.03

@ Udziat naleznosci bankéw komercyjnych O Udziat nalezno$ci bankéw spotdzielczych

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

W 2003 r. warto$¢ naleznosci ogélem netto? sektora bankowego
zwiekszyla sie 0 6,7% do poziomu 313.711.379 tys. zl, na co naj-
wiekszy wplyw mialo zwiekszenie nalezno$ci od sektora niefinan-
sowego oraz instytucji rzgdowych i samorzadowych. W analizowa-
nym okresie udzial naleznosci ogétem netto w sumie bilansowej netto

29 Do nalezno$ci ogétem netto zaliczane sg naleznoéci od sektora finansowego, niefinansowego
oraz instytucji rzadowych i samorzgdowych, natomiast wylgczane sa naleznoSci z tytulu

zakupu papieré6w wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
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Wykres 23. Struktura jako§ciowa naleznosci ogélem w sektorze bankowym
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normalne
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Naleznosci

z tytutu
zakupu
papieréw
wartosciowych
z otrzymanym
przyrzecze-
niem odkupu

Papiery
wartosciowe

sektora wzrést o 0,1 p.p.— z 64,0% (grudzien 2002 r.) do 64,1% (gru-
dzieh 2003 r.).

W analizowanym okresie jako§¢ nalezno$ci w sektorze banko-
wym utrzymala sie na zblizonym poziomie. Jako$¢ naleznoS§ci ogoé-
lem (z odsetkami) bankéw komercyjnych byta o 11,7 p.p. gorsza niz
spoldzielczych.

Nalezno&ci z tytutu zakupu papieréw wartoSciowych z otrzyma-
nym przyrzeczeniem odkupu stanowily na koniec 2003 r. 0,1% sumy
bilansowej netto. W poréwnaniu z grudniem 2002 r. naleznoSci te
zmniejszyly sie o0 51,0%.

Papiery wartoSciowe, majgce udzial w sumie bilansowej netto
na poziomie 23,2%, wzrosly w poréwnaniu z grudniem 2002 r.
0 7,9%. Na koniec analizowanego okresu 98,1% tej pozycji stanowi-
ly dluzne papiery wartosciowe. Udzial papieréw wartoSciowych
z prawem do kapitalu wyniést 1,5%, natomiast udzial jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — 0,4%. Na koniec
2003 r. papiery warto§ciowe posiadane przez banki komercyjne sta-
nowily 98,3% papieréw warto$ciowych sektora bankowego. Papiery
wartoSciowe posiadane przez banki spéldzielcze stanowily na ko-
niec 2003 r. 7,7% ich sumy bilansowej netto i wzrosly w poréwna-
niu z grudniem 2002 r. 0 45,2%. Na koniec 2003 r. 85,9% tej pozycji
stanowily dluzne papiery warto$ciowe, papiery warto$ciowe z pra-
wem do kapitatu 13,4%, natomiast udziatl jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych — 0,7%.
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Tabela 17. Jakos$¢ naleznos$ci w sektorze bankowym

Poréwnanie wynikow
dla sektora bankowego

Wyszczegolnienie RAZEM BK BS
[%] [p.p.]
31.12.2003- | 31.12.2003-
31.12.2003 31.12.2002 | 30.06.2003
Udzial naleznosci zagrozonych (z odsetkami) w naleznosciach:
Ogdotem 17,32% | 18,09% 6,41% 0,26 p.p. -0,49 p.p.
Od sektora finansowego 3,38% 3,64% 0,35% -0,07 p.p. -0,07 p.p.
Od sektora niefinansowego| 23,13% | 24,10% 9,11% 0,18 p.p. -0,76 p.p.
Od sektora instytucji rzq-
dowych i samorzgdowych 2,62% 2,65% 1,59% 0,59 p.p. 0,02 p.p.
Udzial naleznosci zagrozonych (bez odsetek) w naleznosciach:
Ogotem 15,71% | 16,48% 5,07% 0,13 p.p. -0,49 p.p.
Od sektora finansowego 3,03% 3,28% 0,29% | -0,15 p.p. -0,10 p.p.
Od sektora niefinansowego| 21,18% | 22,17% 7,22% 0,06 p.p. -0,75 p.p.
Od sektora instytucji rzq-
dowych i samorzadowych 2,43% 2,44% 1,76% 0,58 p.p. 0,03 p.p.

Udzial naleznosci straconych (bez odsetek) w

naleznosciach zagrozonych:

Ogétem 52,11% | 51,18% | 62,71% | 1,37 p.p. 2,05 p.p.
Od sektora finansowego 58,58% | 58,36% 86,80% 8,36 p.p. 13,88 p.p.
Od sektora niefinansowego| 52,04% | 51,79% 62,77% 1,13 p.p. 1,58 p.p.
Od sektora instytucji rzq-
dowych i samorzadowych 27,30% | 27,69% 6,55% | -0,68 p.p. -5,40 p.p.

Wskazniki dla wybranych wielkosci:

Udzial naleznoéci od sektora

niefinansowego w nalezno-

§ciach ogélem 70,08% | 70,19% 68,56% 0,62 p.p. 0,36 p.p.

Udzial nalezno$ci zagrozo-

nych od sektora niefinanso-

wego w nalezno$ciach zagro-

zonych ogbtem 94,46% | 94,39% 97,55% 0,29 p.p. 0,10 p.p.

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Na koniec analizowanego okresu warto§¢ aktywow trwalych
zmniejszyla sie o 1,0%, a ich udzial w sumie bilansowej netto obni-
zyl sie 0 0,3 p.p. do 4,5% (grudzien 2003 r.). Aktywa trwale rzeczo-
we stanowily 48,8% aktywow trwalych, za$ warto§ci niematerialne
i prawne — 18,2%. Udzial akgcji i udzialéw w jednostkach zaleznych

Aktywa trwafe
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wynosit 22,7%. Akcje i udzialy w jednostkach wspoélzaleznych, sto-
warzyszonych i udzialy mniejszoSciowe mialy udziat 2,6%, natomiast
dotacje dla oddzialéw zagranicznych, aktywa do zbycia i pozostale
pozycje lacznie 7,7%. Na koniec 2003 r. aktywa trwate bankéw ko-
mercyjnych stanowily 94,9% aktywow trwalych sektora bankowe-
go. W analizowanym okresie aktywa trwale bankéw spétdzielezych
wzroslty 0 9,1%.

Inne aktywa (pozycja o charakterze rozliczeniowym), z udzia-
lem w sumie bilansowej netto na poziomie 4,1%, zmniejszyly sie
2003 r. 0 10,6%. Inne aktywa bankéw komercyjnych stanowity 99,4%
tej pozycji.

Operacje z bankiem centralnym, z udzialem w pasywach na ko-
niec grudnia 2003 r. na poziomie 0,5%, zmniejszyly sie w poréwna-
niu z koncem grudnia 2002 r. o 13,7%. W operacjach z bankiem
centralnym dominowaly kredyty refinansowe (okoto 96%), gléwnie
na inwestycje centralne. Tylko banki komercyjne wykazaty te pozy-
cje w swoich bilansach.

Zobowigzania wobec sektora finansowego, stanowiace 14,8%
pasywow, zwiekszyly sie w poréwnaniu z grudniem 2002 r. 0 15,4%.
Dominujaca pozycja byly zobowigzania wobec bankéw (65,2% tej
grupy zobowigzan). Zobowigzania bankéw komercyjnych wobec sek-
tora finansowego stanowity 99,4% tej pozycji w sektorze bankowym.
W analizowanym okresie zobowigzania wobec sektora finansowego
bankéw spéldzielczych zmniejszyly sie o 8,3%, a ich udzial w sumie
bilansowej obnizy! sie o 0,3 p.p. i na koniec 2003 r. wyniost 1,7%.

Zobowiazania wobec sektora niefinansowego — najwieksza pozy-
cja pasywow z udziatem 60,5% w sumie bilansowej netto — zwiek-
szyly sie w poréwnaniu z kohncem grudnia 2002 r.o 3,6%, na co
wplynal przede wszystkim wzrost zobowigzan wobec podmiotéw go-
spodarczych (o 24,9%). W analizowanym okresie o 2,0% obnizyly
sie zobowigzania wobec gospodarstw domowych (w tym depozyty
gospodarstw domowych zmniejszyly sie o 1,9%). Na koniec grudnia
2003 r. zobowigzania wobec gospodarstw domowych o wartosci
215.499.550 tys. zl stanowity 72,8% zobowigzan wobec sektora nie-
finansowego, natomiast udzial zobowigzan wobec podmiotéw go-
spodarczych o wartosci 70.821.547 tys. zt wynidst 23,9%. Pozostale
pozycje zobowigzan wobec sektora niefinansowego stanowily 3,3%
tej pozycji bilansowej. Na koniec 2003 r. zobowigzania wobec sekto-
ra niefinansowego bankéw komercyjnych stanowity 93,5% tej pozy-
¢ji bilansowej sektora. Udzial zobowigzan wobec sektora niefinan-
sowego bankdéw spoétdzielczych w sumie bilansowej netto bankow
spoéldzielczych wynidst 75,2% i nie zmienit sie w poréwnaniu z kon-
cem grudnia 2002 r.

Zobowigzania wobec sektora instytucji rzgdowych i samorzado-
wych, z udzialem 4,1% w pasywach, zmniejszyly sie o0 0,5% w odnie-
sieniu do grudnia 2002 r. Zobowigzania wobec instytucji rzgdowych

Inne aktywa

Operacje
z bankiem
centralnym

Zobowigzania
wobec sektora

finansowego

Zobowigzania
wobec sektora

niefinanso-
wego
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Zobowigzania
wobec sektora
instytucji
rzadowych

i samorza-
dowych

szczebla centralnego stanowily na koniec 2003 r. 52,7% tej pozycji
pasywow i zwiekszyly sie w 2003 r. 0 6,9%. W przypadku zobowig-
zan wobec instytucji samorzgdowych udzial wyniést 43,7%. Zobo-
wigzania wobec funduszy ubezpieczen spotecznych stanowily na
koniec 2003 r. 3,6% i obnizyly sie w okresie grudzien 2002 r.—gru-
dzien 2003 r. 0 56,2%. W analizowanym okresie udzial bankéw ko-
mercyjnych w zobowiazaniach wobec sektora instytucji rzadowych

Tabela 19. Depozyty sektora bankowego

Porévs.mz’mie Udziat
wynikow i
dla sektora | , . .
bank bilansowej
Wyszczegélnienie RAZEM | BK BS ; ,‘;ov]"eg° [%]
[tys. zi]
31.12. | 31.12.
2003/ | 2003/ | BK | BS
31.12. | 30.06.
31.12.2003 2002 | 2003 | 31.12.2003
Depozyty sektora finanso-
wego, w tym: 43157071| 42995120/ 161951 8,01 | 2,83 99,62 | 0,38
depozyty bankéw 33890635 33783433 107202 4,19 | -234| 99,68 | 032
depozyty instytucji ubezpie-
czeniowych i funduszy eme-
rytalnych 3852118 3848693 3425| 17,73 | 23,70 9991 | 0,09
Depozyty sektora niefinan-
sowego, w tym: 291 790 595|272 542 212| 19 248 383 | 3,42 | 4,23 | 93,40 | 6,60
depozyty podmiotow
gospodarczych 66358740 67015365 1343375| 24,57 | 20,51 98,03 | 1,97
depozyty gospodarstw
domowych 214592904| 197286025 17306879| -191 | -0,03| 91,94 | 8,06
depozyty innych podmiotow 8838951 8240822 598129 385 298| 9323 | 6,77
Depozyty sektora instytucji
rzadowych i samorzado-
wych, w tym: 19215711| 16972 348 2243363| 0,53 | -6,54| 88,33 | 11,67
depozyty instytucji rzado-
wych szczebla centralnego 9674447 9607 467 66 980 7,10 478 99,31 0,69
depozyty instytucji samo-
rzgdowych 8822038| 6658505 2163533 4,55 | -1197| 7548 | 24,52
depozyty funduszy ubezpie-
czen spolecznych 719226 706 376 12850 -56,21 | -44,92| 9821 1,79
DEPOZYTY OGOLEM 354 163 377|332 509 680| 21 653 697 3,79 | 3,41| 98,89 | 6,11

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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i samorzadowych sektora bankowego obnizyt sie o 1,6 p.p. i na ko-
niec 2003 r. wynidst 88,9%. Udzial zobowigzan wobec sektora insty-
tucji rzgdowych i samorzadowych w sumie bilansowej bankéw ko-
mercyjnych wyniést natomiast 3,9% (grudzien 2003 r.), co oznacza
spadek 0 0,3 p.p. w poréwnaniu z grudniem 2002 r. Odmiennie ksztal-
towala sie sytuacja w sektorze bankéw spoéldzielczych. Na koniec
2003 r. zobowigzania wobec sektora instytucji rzadowych i samo-
rzadowych bankéw spéldzielczych stanowity 8,8% ich sumy bilan-
sowej netto — 0 0,5 p.p. wiecej niz na koniec 2002 r. W strukturze tej
pozycji bilansowej dominowaly zobowigzania wobec instytucji sa-
morzadowych.

W analizowanym okresie depozyty ogétem sektora bankowego  Depozyty
zwiekszyly sie o 3,8% i na koniec 2003 r. wyniosty 354.163.377  ogdfem
tys. zt. Udzial bankéw komercyjnych w depozytach ogbétem sektora
bankowego wyniost 93,9%.

Wedlug stanu na grudzien 2003 r. udzial depozytéw podmiotow
finansowych w depozytach ogétem wyniést 12,2%, tj. 0 0,5 p.p. mniej
niz rok wczesniej. W poréwnaniu z koncem 2002 r. wartosé tej po-
zycji zmniegjszyla sie o 8,0%. Na koniec 2003 r. udzial bankéw ko-
mercyjnych w depozytach podmiotéw finansowych sektora banko-
wego wyniost 99,6%.

Depozyty podmiotéw niefinansowych — najistotniejsza pozycja
depozytow ogélem sektora bankowego — osiggnety na koniec 2003 r.
82,4% udzialtu, co oznacza wzrost w poréwnaniu z konicem 2002 r.
0 1,2 p.p. Na koniec 2003 r. udzial bank6w komercyjnych w depozy-
tach podmiotéw niefinansowych sektora bankowego wyniost 93,4%.
W okresie grudzien 2002 r.—grudzien 2003 r. depozyty sektora in-

Wykres 24. Depozyty sektora finansowego, niefinansowego, instytucji rza-
dowych i samorzadowych w sektorze bankowym

100%
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Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Inne

zobowigzania

Inne pasywa

Kapitaty

i zobowigzania

podporzad-
kowane

Pozostate

pozycje
pasywow

stytucji rzgdowych i samorzadowych rosty wolniej (wzrost o 0,5%)
niz depozyty ogdétem sektora bankowego, co doprowadzito do zmniej-
szenia sie udzialu tej kategorii w depozytach sektora z 5,6% (koniec
2002 r.) do 5,4% (koniec 2003 r.). Na koniec 2003 r. udzial bankéw
komercyjnych w depozytach sektora instytucji rzadowych i samo-
rzadowych sektora bankowego wynidst 88,3%.

Zobowigzania z tytulu sprzedanych papieréw warto$ciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu stanowity 0,1% pasywéw
i zwiekszyly sie w odniesieniu do konca grudnia 2002 r. o 178,9%.
Zobowigzania z tytulu emisji wlasnych papieréw wartoSciowych,
z udzialem w pasywach na poziomie 1,1%, wzrosty w 2003 r. 0 38,1%.

Pozycja o charakterze rozliczeniowym — inne pasywa — z udzia-
tem 7,7%, zmniejszyla sie w odniesieniu do grudnia 2002 r. o0 1,7%.
98,1% tej pozycji bilansowej stanowily inne pasywa banké6w komer-
cyjnych.

Kapitaly i zobowigzania podporzadkowane, stanowiace na ko-
niec grudnia 2003 r. 10,1% pasywow, zwiekszyly sie w poréwnaniu
z grudniem 2002 r. o0 4,3%. W analizowanym okresie udziat tej po-
zycji w sumie bilansowej netto obnizyl sie o 0,1 p.p.

Pozostate pozycje pasywow (rezerwy celowe na zobowigzania
pozabilansowe, rezerwa na ryzyko ogélne, wynik w trakcie zatwier-
dzania oraz wynik roku biezacego) stanowily Iacznie na koniec grud-
nia 2003 r. 1,1% pasywow.

5. Dynamika i struktura pozycji pozabilansowych sektora
bankowego

Dynamika

Struktura

W 2003 r. zobowigzania pozabilansowe ogétem netto zwiekszyly
sie 0 36,1%, a ich wzrost byl szybszy niz wzrost funduszy zasadni-
czych oraz aktywow sektora bankowego. Na koniec analizowanego
okresu pozycje pozabilansowe stanowity w relacji do sumy bilanso-
wej netto 335,7% oraz blisko 41-krotnie przewyzszaly fundusze za-
sadnicze sektora bankowego.

Wsrod zobowigzan pozabilansowych najszybszy wzrost zanoto-
wano w pozycji aktywa przejete, ktora zwiekszyla sie w poréwnaniu
z grudniem 2002 r. o 2.972,5%. Jednakze udzial tej pozycji w zo-
bowigzaniach pozabilansowych ogélem byl niewielki i wynidst
w grudniu 2003 r. zaledwie 0,2%. W analizowanym okresie najwiek-
szy wzrost udzialu w zobowigzaniach pozabilansowych ogbtem net-
to odnotowano w pozycji operacje instrumentami finansowymi
(0 13,5 p.p., kwotowo 0 421.324.506 tys. z1.). Pozycja ta byla jedno-
czeénie najistotniejszg w pozycjach pozabilansowych ogbétem (udziat
59,5%). W 2003 r. najwiekszy spadek udzialu w zobowigzaniach po-
zabilansowych (o 3,8 p.p. do poziomu 25,8%) dotyczy! operacji wa-
lutowych.
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Tabela 20. Zobowiazania pozabilansowe netto w poréwnaniu z aktywami

i funduszami zasadniczymi w sektorze bankowym

Udziat
w sektorze

Wyszczegolnienie
[tys. zl lub %]

[

edn.| RAZEM BK BS
[%]

Porownanie
wynikéw dla
bankowym |sektora bankowego
[% Tub p.p.]

BK | BS (31.12.2003/
31.12.2003 31.12.002

31.12.2003/
30.06.2003

Suma bilansowa netto | tys.zt| 489040869 | 463367702 25673 167 |94,75% | 5,25%

4,87%

1,79%

Fundusze zasadnicze | tys.zt| 40108730 37757637 | 2351093 |94,14% | 5,86%

2,31%

3,35%

Zobowiazania pozabi-
lansowe netto tys. zt|1641494 670 |1 638 343 098 | 3151572 (99,81%| 0,19%

36,10%

10,17%

Relacja zobowigzan
pozabilansowych do

sumy bilansowej netto | % 335,66% 353,57% 1228% | X X 77,02 p.p.

25,52 p.p.

Relacja zobowigzan
pozabilansowych do

funduszy zasadniczych | % 4092,61% 4339,10% | 134,06% | X X [1016,23p.p.

253,35 p.p.

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Na koniec 2003 r. zobowiazania pozabilansowe ogbélem netto
bankéw komercyjnych stanowity 99,8% zobowigzan pozabilansowych
netto sektora bankowego. Zobowigzania pozabilansowe ogétem netto
bankéw spéldzielezych, stanowigce na koniec 2003 r. zaledwie 0,2%
zobowigzan sektora bankowego, wzrastaly w analizowanym okre-
sie dynamiczniej (wzrost 0 61,0%) niz zobowigzania bankéw komer-
cyjnych. Powiekszyla sie réwniez relacja pozycji pozabilansowych
do sumy bilansowej netto (o 3,9 p.p.) i relacja pozycji pozabilanso-
wych do funduszy zasadniczych (0 37,0 p.p.), ktére na koniec 2003 r.
wyniosty odpowiednio 12,3% oraz 134,1%. Wskazniki te byly znacz-
nie nizsze niz §rednia w sektorze bankowym.

6. Dynamika i struktura rachunku zyskéw i strat sektora

bankowego

Na koniec grudnia 2003 r. sektor bankowy wygenerowal przy-
chody ogétem w kwocie 428.046.521 tys. z1, ponoszac koszty ogotem
w wysokosci 423.541.933 tys. zI. W 2003 r. w por6wnaniu z rokiem
poprzednim przychody ogétem sektora bankowego wzrosly o0 29,1%,
natomiast w przypadku kosztéw ogétem dynamika wynosita 29,3%.
99,2% przychodéw oraz 99,3% kosztow generowal sektor bankéw
komercyjnych.

Dynamika
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Tabela 21. Przychody i koszty w sektorze bankowym

Poréwnanie Udziat
wynikow W pozycji
dla sektora | rachunku
Praychody i koszty RAZEM | BK B ol ettt
[%] [%]
[tys. z1]
31.12. | 31.12.
2003/ | 2003/ | BK BS
31.12. | 30.06.
31.12.2003 2002 | 2003 | 31.12.2003
Przychody ogélem, w tym: |428 046 521|424 794 835| 3 251 686 | 29,07 | 138,50 | 99,24 | 0,76
Przychody z tytutu odsetek 27783507 25782123| 2001384 | 23,72 | 97,02 9280( 7,20
Przychody z tytulu prowizji 9125306 8347135 778171 | 1647 | 11339| 9147| 853
Przychodu z udzialéw lub akeji
pozostalych papieréow warto-
Sciowych i innych instrumen-
tow finansowych o zmiennej
kwocie dochodu 432 696 432607 89| 1685 | 47,79 9998 0,02
Przychody z operacji finanso-
wych 21354425 21348375 6050 | -20,74 | 80,02 99,97| 10,03
Przychody z operacji wymiany
walutowej 353716256 353697013 19243 | 44,00 | 150,92 99,99 | 0,01
Pozostale przychody operacyjne 13731761 1327590 46171 791 | 179,71 96,64 | 3,36
Rozwigzanie rezerw i aktualiza-
cja wartosci 1425800 13857828 400172 | 844 | 9060 97,19| 281
Zyski nadzwyczajne 2570 2164 406 | 576 | 186,83 | 84,20 | 15,80
Koszty ogolem, w tym: 423 541 939(420 692 361| 2849572 | 29,28 | 140,17 | 99,33 | 0,67
Koszty odsetek 12755069 12122079 632990 | -37,83 | 8594 9504 | 4,96
Koszty z tytulu prowizji 1556890 1509289 47601 | 38,00 | 12790 | 96,94 | 3,06
Koszty z operacji finansowych 20554330 20551517 2813 | -16,87 | 8523| 99,99| 0,01
Koszty z operacji wymiany
walutowej 350588359 350571519 16840 | 4511 | 151,46 | 100,00 | 0,00
Pozostate koszty operacyjne 1209214 1158606 50608 | -0,80 | 216,60 | 9581 | 4,19
Koszty dzialania banku 16082759 14623132 1459627 | -1,70 | 106,95| 90,92 | 9,08
Amortyzacja srodkéw trwalych
oraz wartoSci niematerialnych
i prawnych 2433731 2312081 121650 | 9,65 | 102,75| 9500 5,00
Odpisy na rezerwy i aktualiza-
cje wartosci 18360673 17843550 517123 | -7,14 | 10561 97,18 | 2,82
Straty nadzwyczajne 908 588 320 | -55,35 | 129,87 | 64,76 | 35,24

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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W 2003 r. w strukturze rachunku zyskéw i strat wzrést udziat
przychodéw i kosztow z operacji wymiany, co spowodowalo obnize-
nie — w przypadku przychodéw — udziatu przychodéw odsetkowych
iz operacji finansowych, za§ w przypadku kosztéw — przede wszyst-
kim obnizenie udziatlu kosztéw odsetkowych.

Wedlug stanu na koniec 2003 r. gléwna pozycja przychodow byly
przychody z operacji wymiany walutowej. W analizowanym okresie
ich udzial w przychodach ogétem wzrést o 8,6 p.p. do 82,6%. Na
znacznie nizszym poziomie (6,5%) ksztaltowal sie udzial przycho-
déw odsetkowych, co oznacza spadek w 2003 r. 0 4,5 p.p. Przychody
z operacji finansowych stanowily blisko 5,0% przychodéw ogétem,
a ich udzial w analizowanym okresie obnizyl sie 0 3,1 p.p. Pozostate
pozycje przychodéw stanowily 5,9%. W przypadku 3 pozycji przy-
chodow: z operacji finansowych, operacji wymiany oraz przychodéw
z udzialéw lub akeji udzial bankéw komercyjnych wynosit prawie
100%. Ze wzgledu na znaczny udzial bankéw komercyjnych we
wszystkich pozycjach przychodéw sektora bankowego, struktura
przychodéw liczona dla bankéw komercyjnych jest zblizona do struk-
tury calego sektora.

Inaczej niz w sektorze bankow komercyjnych ksztaltowala sie
struktura przychodow w sektorze bankéw spotdzielczych. Najwiek-
szg pozycje w strukturze przychodéw ogbétem stanowity przychody
odsetkowe z udziatem 61,6%. Udzial przychodéw prowizyjnych wy-
nosit 23,9%, za$ udzial przychodéw z rozwigzania rezerw i aktuali-
zacji warto$ci — 12,3%. Laczny udzial pozostalych pozycji wyniést
2,2%.

Na koniec analizowanego okresu w strukturze kosztéw ogotem,
podobnie jak w przypadku przychodéw, dominowaty koszty z ope-
racji wymiany. Ich udzial w kosztach ogélem (82,8%) wzrést w od-
niesieniu do grudnia 2002 r. o 9,0 p.p. Udzial kosztéw z operacji
finansowych wyniost zas 4,9% (spadek w 2003 r. 0 2,7 p.p.). W przy-
padku kosztow odsetkowych ich udzial wynidst 3,0% i w odniesie-
niu do konca 2002 r. obnizyt sie o 3,3 p.p. Udzial kosztow dziatania
zmniejszy! sie o za$§ 0 1,2 p.p. do 3,8%. W okresie grudzien 2002 r. —
grudzien 2003 r. koszty dziatania spadty o 1,7%. Réznica pomiedzy
tempem spadku kosztow dzialania i tempem wzrostu kosztéw ogo-
fem wyniosta 31,0 p.p. Podobnie jak w przypadku przychodéw, ze
wzgledu na dominujacy udzial sektora bankéow komercyjnych w sek-
torze bankowym, struktura kosztéw w sektorze bankéw komercyj-
nych pokrywala sie ze strukturg kosztéw sektora bankowego. Od-
mienne tendencje wystapily w sektorze bankéw spéldzielezych —
w strukturze kosztéw tego sektora dominowaly koszty dzialania
(51,2%). Koszty odsetkowe stanowily 22,2% ogoétu kosztow, zas od-
pisy na rezerwy i aktualizacje — 18,2%.

Wynik finansowy brutto sektora bankowego wynidst na koniec
2003 r. 4.504.588 tys. z1. Byl on wyzszy w poréwnaniu z wynikiem
na koniec 2002 r. o 11,7%, co bylo spowodowane wzrostem wyniku

Struktura

Struktura
przychodow

Struktura
kosztow

Wynik
finansowy
brutto i netto
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Tabela 22. Struktura wyniku finansowego w sektorze bankowym

Poréwnanie Udzial
wynikow W pozycji
dla sektora rachunku

Wyniki narastajaco RAZEM | BK Bs | Pankowego | wynikéw

[tys. z1] L% %]
31.12. | 31.12.
2003/ | 2003/ | BK | BS
31.12. | 30.06.
31.12.2003 2002 | 2003 | 31.12.2003
Wyniki:
Wynik z tytulu odsetek 15028 438 | 13660 044 | 1368394 | -5,53 | 107,50 | 90,98 | 9,11
Wynik z tytulu prowizji 7568 416| 6837 846 730 570 | 12,85 | 110,63 | 90,35| 9,65
Przychodu z udzialéw lub akeji
pozostalych papieréw warto-
§ciowych i innych instrumen-
tow finansowych o zmiennej
kwocie dochodu 432 696 432 607 89| 16,85 | 47,79| 99,98 | 0,02
Wrynik operacji finansowych 800 095 796 858 3237 (-63,89 | 4,59 99,60 0,40
Wynik z pozycji wymiany 3127897 3125494 2403 | -22,52 | 102,75 99,92 | 0,08
Wynik dzialalnos$ci banko-
wej 26 957 542 |24 852 849| 2104 693 | -7,80 |100,63 | 92,19 | 7,81
Réznica wartosci rezerw i aktu-
alizacji 4102673 3985722| 116951 |-38,59 | 183,07 97,15| 2,85

Wrynik z dzialalnosci operacyjnej | 4592 926| 4 100 898 402 028 | 11,71 | 44,12| 91,07 8,93

Wynik na operacjach nadzwy-
czajnych 1662 1576 86 (318,64 | 231,74 | 94,83| 5,17

Zysk (strata) brutto 4504588 4102474 402114 | 11,74 | 44,15| 91,07 | 8,93

Obowigzkowe zmniejszenie
zysku (zwiekszenie straty),
W tym: 1884801| 1764153 120648 | 23,39 | 98,68 93,60 | 6,40

podatek dochodowy 1879256 | 1758666 120590 | 23,62 | 98,09 93,58 | 6,42

Udzial w zyskach (stratach)
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wlasnosci -272 711 =272 711 0 - |-170,37 | 100,00 | 0,00

Zysk (strata) netto 2347076 2065610 281466 | -6,26 | 13,09 | 88,01 | 11,99

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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finansowego brutto bankéw komercyjnych o 16,1%, bowiem wynik
finansowy brutto bankéw spéldzielczych obnizyt sie 0 19,0%. 91,1%
wyniku sektora generowal sektor bankéw komercyjnych. W 2003 r.
wynik finansowy netto sektora bankowego (2.347.076 tys. z}) obni-
zyl sie 0 6,3%. Wynik finansowy netto sektora bankéw komercyj-
nych wynio6st 2.065.610 tys. zt i stanowil 88,1% wyniku calego sek-
tora. W 2003 r. wzrosly obcigzenia z tytulu podatku dochodowego
0 23,6% i wynosily na koniec 2003 r. 1.879.256 tys. zl. Ponadto wy-
nik finansowy netto byl pomniejszony 0 272.711 tys. z1 z tytutu udzia-
lu w stratach jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasno$ci®®. Wynik finansowy netto bankéw komercyjnych
obnizyl sie o 3,8%, za§ wynik finansowy bankéw spoéldzielczych
zmniejszyl sie o0 21,0%. Tabela 22 przedstawia strukture wyniku
finansowego na koniec 2003 r.

Chociaz w strukturze przychodow i kosztow sektora bankowego
dominowaly przychody i koszty z operacji wymiany, to w struktu-
rze wyniku dziatalno$ci bankowej najwieksze znaczenie mial wynik
z tytulu odsetek i prowizji. Udzial wyniku z tytulu odsetek w wyni-
ku dziatalno$ci bankowej wyniést na koniec 2003 r. 55,6% (wzrost
w poréwnaniu z 2002 r. 0 2,4 p.p.). Udzial wyniku z tytutu prowizji
ksztaltowal sie na poziomie 28,1% i zwiekszyl sie w poréwnaniu
z grudniem 2002 r. 0 5,6 p.p. Udzial wyniku z pozycji wymiany wy-
niést 11,6% (spadek o 3,3 p.p.), a udzial wyniku z operacji finanso-
wych stanowit 3,0% wyniku dziatalnoSci bankowej i obnizyl sie
0 5,01 p.p. Sektor bankéw komercyjnych wypracowat 90,9% wyni-
ku z tytutu odsetek catego sektora bankowego. Podobna relacja wy-
stgpita w przypadku wyniku z tytulu prowizji (90,4%). W przypad-
ku 3 kolejnych pozycji wyniku dzialalnosci bankowej, tj. przycho-
déw z udzialéw lub akcji, wyniku z operacji finansowych i pozycji
wymiany, udzial bankéw spoétdzielczych byt marginalny.

Na koniec 2003 r. wynik dzialalnosci bankowej (26.957.542 tys. z1)
byt 0 7,8% nizszy niz na koniec grudnia 2002 r., przy czym w sekto-
rze bankéw komercyjnych spadek wyniost 8,1%, zas w sektorze ban-
kow spotdzielczych byl réwny 4,4%. Na obnizenie wyniku dzialal-
nosci bankowej w 2003 r. wplynal w najwiekszym stopniu spadek
wyniku z tytulu operacji finansowych o 63,9% (o0 1.415.677 tys. zl)
oraz wyniku z tytulu odsetek o 5,5% (o0 879.555 tys. z). Na znaczne
pogorszenie wyniku z tytulu operacji finansowych w najwiekszym
stopniu wplynely zmiany cen na rynku obligacji emitowanych przez
Skarb Panstwa.

Suma bilansowa sektora bankowego wzrosta w 2003 r. o0 4,9%,
czyli w ujeciu realnym o 3,1%. Dynamicznie rozwijal sie sektor ban-
kow spéldzielczych (wzrost sumy bilansowej o 9,7%). Zwiekszenie
sumy bilansowej bylo zwigzane z rozszerzeniem akgcji kredytowe;j,

Wynik
dziafalnosci
bankowej

Podsumowanie

30 Pozycja ta zostala wprowadzona do sprawozdawczo$ci WEBIS od czerwca 2003 r. wiacznie.
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gléwnie na rzecz sektora niefinansowego, co znalazto odzwiercie-
dlenie takze w strukturze aktywow. Sposréd zZrdodet finansowania
(pasywa) na uwage zasluguje spadek, drugi rok z rzedu, depozytéw
gospodarstw domowych (o0 1,9%) oraz wzrost depozytow podmiotow
gospodarczych (o 24,6%).

W rachunku zyskéw i strat podobnie jak w roku 2002 zwiekszyt
sie udzial przychodéw i kosztéw z operacji wymiany. W 2003 r. ban-
ki wypracowaly wynik dziatalno$ci bankowej nizszy niz w 2002 r.
(efekt spadku stép procentowych oraz zmieniajacej sie sytuacji na
rynku obligacji), a osiggniecie w tym okresie wyzszego zysku brutto
(0 11,7%) nalezy przypisaé przede wszystkim zmniejszeniu warto-
Sci salda rezerw i aktualizacji, a takze zwiekszeniu pozostalych przy-
chodéw operacyjnych przy jednoczesnej redukeji kosztow z tego ty-
tulu.

W strukturze wyniku dzialalnosci bankowej utrzymata sie weze-
$niej obserwowana tendencja wzrostu udzialu wyniku z tytulu pro-
wizji. Banki komercyjne wypracowaly ponad 90,0% wyniku sektora
z tytulu odsetek i prowizji. Podczas gdy wyniki z operacji finanso-
wych i pozycji wymiany oraz przychody z udzialéw lub akcji stano-
wily okoto 18,0% wyniku dziatalno§ci bankowej bankéw komercyj-
nych, w odniesieniu do bankéw spétdzielezych udzial tych pozycji
byl marginalny (0,3%).

Zysk netto zmniejszyl sie o 6,3% w zwigzku ze zwiekszeniem
obcigzenia podatkowego (m.in. ze wzgledu na konieczno$¢ przesza-
cowania aktywow i pasywow podatkowych wynikajaca z obnizenia
stawki podatku dochodowego od 2004 r.) oraz uwzglednianiem od
czerwca wynikéw finansowych jednostek podporzadkowanych wy-
cenianych metoda praw wlasnosci.

CZESC III. ANALIZA POGEEBIONA SYTUACJI
W SEKTORZE BANKOW KOMERCYJNYCH

1. Analiza efektywnosci

W 2003 r. w sektorze bankéw komercyjnych poprawila sie efek-
tywno$¢ brutto. Wskazniki rentownoéci dla wyniku finansowego
brutto ROA oraz ROE wyniosty odpowiednio 0,89% i 10,87% i w po-
réwnaniu z konicem 2002 r. wzrosty 0 0,09 p.p. oraz o 1,36 p.p. Wskaz-
nik rentownosci obrotu brutto wyniést na koniec 2003 r. 0,97%
i obnizy! sie 0 0,11 p.p. Wskazniki rentownosci liczone dla wyniku
finansowego netto obnizyly sie: ROA wyniosto 0,45% (spadek o 0,04
p-p.), natomiast ROE bylo réwne 5,47% i obnizylo sie o 0,30 p.p.
Wskaznik rentownosci obrotu netto wyniost na koniec okresu ana-
lizowanego 0,49% (pogorszenie o 0,17 p.p.).

Wskazniki
rentownosci
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Tabela 24. Wybrane wskazniki efektywnosci brutto i netto dla sektora ban-

kow komercyjnych

Porownanie wynikow
W{fzczelgflg‘,‘;‘]“e 31.12.2002 30.06.2003 |31.12.2003 L% lub p.p.]
YERZA LN 31.12.2003/|31.12.2003/]
31.12.2002 (30.06.2003
Wyniki finansowe:
Zysk (strata) brutto 3534796 | 2904 332 | 4 102 474 16,06% 41,25%
Zysk (strata) netto 2147 554 | 1923 845 | 2 065 610 -3,82% 7,37%
Brakujaca kwota rezerw
celowych 144 1490 1 032 616,67% -30,74%
Zysk (strata) brutto skory-
gowana o brakujaca kwote
rezerw celowych 3534652 | 2902 842 | 4 101 442 16,04% 41,29%
Wskazniki rentownosci brutto:
ROA 0,80% 1,27% 0,89% | 0,09 p.p. | -0,39 p.p.
ROE 9,50% 15,92% | 10,87% | 1,36 p.p. | -5,06 p.p.
Rentownoéé obrotu 1,08% 1,63% 0,97% | -0,11 p.p. | -0,67 p.p.
Wskazniki rentownosci netto:
ROA 0,48% 0,84% 0,45% | -0,04 p.p. | -0,40 p.p.
ROE 5,77% 10,55% 5,47% | -0,30 p.p. | -5,08 p.p.
Rentowno§¢ obrotu 0,65% 1,08% 0,49% | -0,17 p.p. | -0,60 p.p.

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Marza
odsetkowa

Obcigzenie
wyniku
dziafalnosci
bankowej

Marza odsetkowa wypracowana przez sektor bankéw komercyj-
nych w 2003 r. wyniosta 2,95% i zmniejszyla sie w analizowanym
okresie 0 0,31 p.p. Najwiekszy spadek marzy mial miejsce w I kwar-
tale 2003 r. (0 0,37 p.p.), natomiast najnizszg warto§¢é marzy sektor
bankéw komercyjnych wykazal po I pélroczu (2,88%). Najwieksza
liczba bankéw komercyjnych (19) wykazala ROA netto na poziomie
od 0% do 0,5%, natomiast w 13 bankach wskaznik rentownosci byt
ujemny. Swiadczy to o koniecznosci poprawy efektywnosci w pra-
wie polowie bankéw komercyjnych. W 28 bankach wspéteczynnik ROA
byt wyzszy od 0,5% (rozklad poziomow wspolezynnika ROA w sek-
torze przedstawia wykres 26).

Pomimo pogorszenia jako$ci naleznosci o 0,2 p.p. saldo rezerw
obnizylo sie w relacji do wyniku dzialalnoéci bankowej o 8,3 p.p. (do
poziomu 15,9%). Na koniec grudnia 2003 r. 7 bankéw komercyj-
nych wykazalo omawiany wskaznik na poziomie ponad 30%, nato-
miast wéréd najwiekszej liczby bankow (22) wskaznik ten uksztal-
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Wykres 25. ROA, ROE oraz marza odsetkowa w sektorze bankéw komer-

cyjnych

12,00% T T3,50%
10,00% 1
8,00% t
6,00% 1 13,00%

4,00% t

2,00% t

0,00% 2,50%

31.12.02 31.03.03 30.06.03 30.09.03 31.12.03

mm ROE netto (lewa skala) == ROA netto (prawa skala) —— Marza odsetkowa (prawa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 26. Struktura bankéw komercyjnych pod wzgledem poziomu ROA
netto

20 1 19 O przedziaty wskaznika
18 1
16 4
14 4 13 12
12 1 10
10 1
8] 6

liczba bankéw

oON MO
—

<= 0% (0%; 0,5%) <0,5%; 1%) <1%; 1,5%) >=1,5%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

towal sie w przedziale od 0% do 10%. Ujemne saldo rezerw (brak
obcigzen) wykazalo 14 bankow.
W 2003 r. saldo rezerw wynioslo 3.985.722 tys. z1, co oznacza  Saldo rezerw
spadek w poréwnaniu z 2002 r. o 39,0%. Udzial salda rezerw na
naleznoSci zagrozone w strukturze rezerw wynosit 92,7% (wzrost
w poréwnaniu z 2002 r. 0 5,9 p.p.).
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Wykres 27. Wskaznik jakosci naleznosci ogélem z odsetkami, obciazenie
wyniku dzialalnosci bankowej saldem rezerw i ROA

25,00% 1 T 1,00%
20,00%
15,00% 1
T 0,50%
10,00% -
5,00% 1
0,00% - + 0,00%

31.12.02 31.03.03 30.06.03 30.09.03 31.12.03

N Jako$c¢ naleznosci ogétem z odsetkami (lewa skala)
Emm Obcigzenie wyniku dziatalnosci bankowej saldem rezerw (lewa skala)
== ROA netto (prawa skala)

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 28. Struktura bankow komercyjnych pod wzgledem obcigzenia
wyniku dzialalnosci bankowej saldem rezerw

3071 B przedziaty wskaznika

251 22
g 201
=
S 151 14
8 1
S 1071 7

o . . - .
<=0% <0%; 10%) <10%; 20%) <20%; 30%) >=30%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
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Koszty Obciazenie wyniku dzialalnosci bankowej kosztami dzialania
dziafania ~ w analizowanym okresie wzroslo o 3,6 p.p. i osiagneto na koniec

2003 r. poziom 58,8%.

Wykres 29. Struktura bankéw komercyjnych pod wzgledem obcigzenia wy-

niku dzialalnosci bankowej kosztami dzialania

257 B przedziaty wskaznika 21
20T
2
<
< 151
@
e}
@
E 101
)| .
: .
(0%, 55%) <55%, 65%) <65%, 75%) <75%, 80%) >=80%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

W odniesieniu do 2002 r. stwierdzono zwiekszenie obciazenia
wyniku dzialalnosci bankowej kosztami dzialania. Zmalala ilos¢
bankoéw o relatywnie niskim wskazniku na rzecz bankéw wykazuja-
cych wyzszy wskaznik. Relacje kosztow dzialania do wyniku dzia-
talnoéci bankowej na poziomie ponad 80% wykazalo 21 bankéw
(wzrost o 1), natomiast ponizej 65% — 29 bankéw (wobec 33 na ko-

niec 2002 r.).

Inne wskazniki Relacja aktywow dochodowych do pasyw6w kosztowych wynio-
efektywnosci  sta na koniec grudnia 2003 r. 104,4%, co oznacza wzrost o 0,1 p.p.
w odniesieniu do grudnia 2002 r. W 43 bankach (71,7% populacji

Tabela 26. Inne wskazniki efektywnosci dla sektora bankéw komercyjnych

Porownanie wynikow

Wyszczegolnienie 31.12. | 30.06. | 31.12. [p.p.]
[%] 2002 | 2003 | 2003 [31.12.2003/(31.12.2003/
31.12.2002|30.06.2003
Aktywa dochodowe/Pasywa kosztowe 104,30 (105,22 (104,41 0,11 p.p. | -0,81 p.p.
Aktywa pracujace/Pasywa kosztowe 96,40 | 96,68 | 96,47| 0,06 p.p. | -0,21 p.p.
Aktywa dochodowe/Suma bilansowa netto | 80,50 80,32 | 81,39 | 0,89 p.p. 1,07 p.p.
Aktywa pracujace/Suma bilansowa netto | 74,41 | 73,80| 75,20| 0,79 p.p. 1,40 p.p.
Pasywa kosztowe/Suma bilansowa netto 77,18| 76,34 77,95 0,77 p.p. 1,62 p.p.

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Wykres 30. Struktura bankéw komercyjnych pod wzgledem relacji akty-
wow pracujacych do sumy bilansowej netto

4071 B przedziaty wskaznika 38

3571
301
251

liczba bankow
N
o

4 5 5 7 5
i B B
(0%,50%) <50%,60%) <60%,70%) <70%,75%) >=75%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

sektora bankéw komercyjnych) wskaznik ten ksztaltowal sie na po-
ziomie powyzej 100%.

Na koniec analizowanego okresu relacja aktyw6w pracujacych3?
do sumy bilansowej netto wyniosla 75,2%, co oznacza wzrost o 0,8
p-p.- w poréwnaniu z grudniem 2002 r. Ponad polowa bankéw ko-
mercyjnych (38) wykazala te relacje na poziomie ponad 75%, nato-
miast 5 bankéw ponizej 50%.

Analizie poddano takze relacje wplat na rzecz BFG®? do kosztow ~ Wpfaty
dziatania, przychod6w operacyjnych®® oraz wyniku dzialalnoéci ban-  na rzecz BFG
kowej. W 2003 r. 59 bankéw przekazalo wylacznie wplaty z tytulu
obowigzkowej oplaty rocznej (jeden bank, ze wzgledu na rozpocze-
cie dzialalnoéci w IV kwartale 2003 r. nie ponosit zadnych optat).

Strukture udzialu wplat na rzecz BFG w kosztach dzialania poka-
zuje wykres 31. Omawiang relacje powyzej poziomu 1,5% wykazal
1 bank, natomiast w przypadku 41 bankéw zawierala sie w prze-
dziale od 0,5% do 1,5%. Wplaty na rzecz BFG w relacji do wyniku
dziatalnos$ci bankowej byty wieksze od 1% w 4 bankach. W przedzia-
le od 0,25% do 1% ksztaltowaly sie w 45 bankach natomiast na po-
ziomie nizszym od 0,25% wskaznik ten ksztaltowat sie w 9 bankach
komercyjnych. Jak wynika z powyzszych zestawien, obcigzenie sek-
tora bankéw komercyjnych wplatami na rzecz BFG w 2003 r. ksztal-
towalo sie na relatywnie niskim poziomie.

30 Aktywa dochodowe pomniejszone o nalezno$ci zagrozone.

32 W arkuszu sprawozdawczym R0018 w pozycji 19 — , koszty dzialania banku” wyszczegélnio-
na jest ,,skladka i wplaty na BFG”, co bylo podstawg do przeprowadzenia powyzszej analizy.

33 Przychody operacyjne obejmujg przychody: odsetkowe, prowizyjne, z tytulu akcji, udzialow
i innych papieré6w wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu, z pozycji wymiany, operacji
finansowych oraz pozostale przychody operacyjne.
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Wykres 31. Struktura bankéw komercyjnych pod wzgledem relacji wplat
na rzecz BFG do kosztow dzialania

30T 29 B przedziaty wskaznika

251

20 1

15 1

10 1

liczba bankow

(0%, 0,5%) <0,5%, 1%) <1%, 1,5%) >=1,5%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

2. Analiza jakos§ci naleznosci i zobowigzan pozabilansowych

Jakosé Udzial naleznoSci zagrozonych w naleznosciach ogétem wyniost
naleznosci  na koniec 2003 r. 18,1% (z odsetkami) i w poréwnaniu z koncem
2002 r. wzrést 0 0,2 p.p. Dynamika naleznoéci zagrozonych (z odset-
kami) byla wyzsza od dynamiki naleznoéci ogélem (z odsetkami) —
w poréwnaniu z grudniem 2002 r. nalezno$ci ogotem wzrosty 0 6,8%,
a nalezno$ci zagrozone zwiekszyly sie o 8,2%. W ujeciu kwotowym
nalezno$ci zagrozone (z odsetkami) wzroslty o 4.287.386 tys. zl. Na-
lezno$ci zagrozone brutto z odsetkami cechowaly sie stalym wzro-
stem w okresie od 31.12.2002 r. do 31.12.2003 r.

Wykres 32. Nalezno$ci zagrozone ogélem brutto oraz dynamika naleznosci
ogolem sektora bankéw komercyjnych

110,00% 160 000
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105,00% —
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3 Dynamika nalezno$ci ogétem brutto (poprzedni miesiac = 100%) (lewa skala)
—*— Nalezno$¢ zagrozonego ogdtem brutto z odsetkami (prawa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
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Pogorszeniu ulegla struktura naleznosci zagrozonych; wzrést
udzial naleznos§ci watpliwych (o 0,4 p.p. do 27,2%) i straconych
(0 1,3 p.p. do 51,9%), przy spadku udzialu naleznoéci ponizej stan-
dardu (o 1,7 p.p. do 20,9%).

Wykres 33. Struktura naleznosci ogélem (normalne, pod obserwacja, poni-
zej standardu, watpliwe i stracone) sektora bankéw komercyjnych

o -
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50% -
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B Naleznosci normalne B Naleznosci pod obserwacjg O Naleznosci ponizej standardu
O Naleznosci watpliwe B Nalezno$ci stracone

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
* W celu bardziej czytelnego przedstawienia struktury skale na osi rzednych rozpoczeto od
50%. Te samg konwencje zastosowano réwniez do innych wykreséw pokazujgcych strukture.

Wedlug stanu na 31.12.2003 r. wérdéd bankéw komercyjnych
21 wykazywalo wskaznik jakosci nalezno§ci w wysokoSci powyzej
20%, natomiast 20 bankoéw w przedziale miedzy 10% a 20%.

Wykres 34. Struktura bankéw komercyjnych* pod wzgledem udzialu na-
leznosci zagrozonych w naleznosciach ogélem (z ods.)

57 O przedziaty wskaznika
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7rédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
* dla 57 bankéw wykazujacych naleznosci zagrozone
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Pomniejszenia

podstawy
naliczania
rezerw
celowych

Najwiekszy udzial zaréwno w naleznoSciach ogétem, jak i zagro-
zonych mialy nalezno$ci od sektora niefinansowego — ich udzial
w nalezno$ciach ogétem wyniést na koniec 2003 r. 70,2%, natomiast
w naleznosciach zagrozonych ogélem ksztaltowal sie na poziomie
94,4%. Wskaznik jakoSci naleznoSci dla tego sektora wyniost na ko-
niec 2003 r. 24,1% i pogorszy! sie w poréwnaniu z grudniem 2002 r.
00,3 p.p.

Posiadane zabezpieczenia pozwalaly na zmniejszenie podstawy
naliczania rezerwy celowej 0 49,1% (tabela 27). Najwyzsza relacja
pomniejszen do naleznoéci zagrozonych wystepowala w przypadku
naleznosci watpliwych (77,4%). Pokrycie nalezno$ci zagrozonych re-
zerwami (bez uwzgledniania pomniejszen) ksztaltowalo sie na ko-

Tabela 27. Relacje pomniejszen i rezerw celowych do naleznosci zagrozo-
nych w sektorze bankéw komercyjnych

Wyszczegélnienie 31.12. | 30.06. | 31.12. [31.12.2003-[31.12.2003-

Stan na Zmiana

2002 2003 2003 |31.12.2002 | 30.06.2003

Relacja pomniejszen* do naleznosci zagrozonych pomniejszonych o odsetki ska-
pitalizowane, dla naleznosci:

Zagrozonych ogétem 47,66% | 50,34% | 49,13% | 1,47 p.p. -1,21 p.p.
Ponizej standardu 59,98% | 65,02% | 63,41% | 3,43 p.p. -1,61 p.p.
Watpliwych 69,98% | 76,53% | 77,41% | 7,43 p.p. 0,88 p.p.

Straconych

30,21% | 28,99% | 28,33% | -1,88 p.p. | -0,66 p.p.

Pokrycie naleznosci zagrozonych, pomniejszonych o odsetki skapitalizowane,
rezerwami celowymi, dla naleznosci:

Zagrozonych ogétem 42,12% | 40,92% | 42,88% | 0,77 p.p. 1,96 p.p.
Ponizej standardu 8,54% | 17,73%| 17,78% | -0,76 p.p. 0,05 p.p.
Watpliwych 16,94% | 13,05% | 12,84% | -4,10 p.p. -0,21 p.p.
Straconych 70,65% | 71,59% | 73,03% | 2,38 p.p. 1,45 p.p.
Pokrycie podstawy naliczania rezerwy celowej rezerwami**, dla naleznosci:

Zagrozonych ogétem 80,47% | 82,41% | 84,30% | 3,83 p.p. 1,89 p.p.
Ponizej standardu 21,34% | 22,10% | 21,27% | -0,08 p.p. -0,83 p.p.
Watpliwych 56,43% | 55,62% | 56,86% | 0,42 p.p. 1,24 p.p.

Straconych

101,24% |100,81% |101,90% | 0,66 p.p. | 1,08 p.p.

Zrédto: Dane NBP; opracowanie wlasne.
* pomniejszenia — warto$¢ zabezpieczen prawnych pomniejszajacych podstawe naliczania re-

zerw celowych

** podstawa naliczania rezerwy celowej — nalezno$ci zagrozone minus odsetki skapitalizowane

minus pomniejszenia
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Wykres 35. Jako$¢ naleznosci ogolem z uwzglednieniem roku powstania
naleznosci w sektorze bankow komercyjnych

45,00% T — 16 000
40,00% T + 14 000
35,00% T + 12 000
30,00% +
+ 10 000
25,00% T * ~N
+ 8000 <
20,00% T - / ,r/ €
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10,00% + T 4000
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0,00% " " " " | 0
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[ Jakos¢ naleznosci z uwzglednieniem roku powstania naleznosci
=== Naleznosci zagrozone z danego okresu

Zrédto: Dane NBP; opracowanie wlasne.

niec grudnia 2003 r. na poziomie 42,9%, co oznacza wzrost w po-
réwnaniu z koncem grudnia 2002 r. o 0,8 p.p.

Analizie zostala poddana réwniez jako§¢ nalezno$ci ogbétem,  Jakos¢ nalez-
z uwzglednieniem roku powstania naleznosci (wykres 35). Najwyz-  nosci ogéfem
szy udzial naleznoSci zagrozonych wystepowal wérod naleznoSci  z uwzglednie-
z 1999 r. (blisko 40,0%). W odniesieniu do jakoS§ci naleznosci po-  niem roku
wstaltych w 2003 r. wskaznik ten ksztaltowal sie na poziomie 8,6%, ich powstania
choé¢ kwotowo bylo ich najwiecej (14.643 tys. z1).

Wedlug stanu na koniec grudnia 2003 r. brakujgca kwota re-  Brakujgca
zerw celowych wyniosta 1.032 tys. zl. Brakujaca kwota rezerw celo-  kwota rezerw
wych dotyczy gléwnie Nord/LB Bank Polska Norddeutsche Landes-  celowych
bank SA, w ktérym wyniosta 991 tys. zt (utworzenie rezerw w pet-
nej wymaganej wysokosci zmniejszyloby wynik finansowy netto tego
Banku o 44,3%).

Na koniec 2003 r. 50,3% naleznoéci pod obserwacjg i zagrozo-  Struktura
nych (bez odsetek skapitalizowanych) zostalo zakwalifikowanych  naleznosci pod
do grupy naleznosci niezabezpieczonych (tabela 28), co oznacza po-  obserwacja
prawe w poréwnaniu z grudniem 2002 r. o 4,0 p.p. Pozytywnie na- i zagrozonych
lezy oceni¢ wzrost udzialu naleznoéci z zabezpieczonym ryzykiem  z uwzgled-

z 27,9% (grudzien 2002 r.) do 31,2% (grudzien 2003 r.) oraz nalez-  nieniem
noSci z ograniczonym ryzykiem — o 8,0 p.p. do 18,6%5*. zabezpieczen

34 Ze wzgledu na zmiane zasad uwzgledniania zabezpieczen przy tworzeniu rezerw celowych
od 1.01.2004 r. taka klasyfikacja naleznoéci jest prezentowana po raz ostatni.
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W 2003 r. wzrost zobowigzan pozabilansowych udzielonych za-
grozonych (o 22,4%) byl wyzszy niz zobowigzan pozabilansowych
udzielonych ogélem (o 14,3%). W najwiekszym stopniu wzrosly zo-
bowigzania pozabilansowe zakwalifikowane do kategorii watpliwe
(0 52,2%). W przypadku zobowigzan pozabilansowych udzielonych
sektorowi niefinansowemu zobowigzania zagrozone wzrosly o0 25,7%,
przy 18,4% wzroScie zobowigzan udzielonych temu sektorowi w uje-
ciu brutto. Wskaznik jakosci zobowigzan pozabilansowych udzielo-
nych wyniést na koniec 2003 r. blisko 8,0% i wzrést w poréwnaniu
z grudniem 2002 r. o 0,5 p.p. Udzial zobowigzan pozabilansowych
gwarancyjnych w zobowiazaniach udzielonych wyniést 21,4%.
W przypadku zobowigzan pozabilansowych udzielonych sektorowi
niefinansowemu wskaznik jako§ci wyniost 9,9% (wzrost w 2003 r.
00,6 p.p.).

W strukturze zobowigzan pozabilansowych udzielonych zagro-
zonych dominowaly zobowigzania watpliwe z udziatem 59,7% (wzrost
udzialu w poréwnaniu z konicem 2002 r. o 11,7 p.p.). Drugi co do
wielkoSci udzial mialy zobowigzania ponizej standardu, ktore sta-
nowily na koniec grudnia 2003 r. 35,7% ogdétu zobowigzan zagrozo-
nych (spadek udziatu 0 9,1 p.p.). Pomimo wzrostu zobowigzan po-
zabilansowych udzielonych zagrozonych obnizy! sie poziom utwo-
rzonych na nie bilansowych rezerw celowych o 17,1%.

Jakosé
zobowigzan
pozabilan-
sowych
udzielonych

Wykres 36. Wartosé i jako§é zobowigzan pozabilansowych udzielonych

w sektorze bankéw komercyjnych

10,00% T T 100 000
10,00% 1
10,00% - T 95000
1000%1 [ —~ [1 A . N |/ ]
_ L — T 90000
10,00% { /’1 ™ | -
* N
10,00% t - 85000 <
10,00% T E
10,00% t - 80000
10,00% + r 75000
10,00% 1
10,00% 70 000
31.12.02 30.06.03 31.12.03
[ Jakos$é zobowigzan udzielonych ogdtem (lewa skala)
—— Zobowigzania pozabilansowe udzielone ogétem (prawa skala)
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
Udziat zobowigzan pozabilansowych udzielonych pod obserwacjg
w zobowigzaniach pozabilansowych udzielonych ogélem wynist
5,4% i w poréwnaniu z grudniem 2002 r. zwiekszy! sie 0 0,7 p.p.
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3. Analiza instrumentéw pochodnych

Instrumenty
pochodne

Instrumenty
pochodne
na stope
procentowg

W 2003 r. struktura rodzajowa instrumentéw pochodnych nie
ulegla zasadniczej zmianie®. W dalszym ciggu przewazajg instru-
menty pochodne na stope procentowa (67,0%). Spekulacyjne instru-
menty pochodne stanowily 99,0% ogdlnej warto§ci instrumentéw
pochodnych. Warto§é nominalna instrumentéw pochodnych wzro-
sta w 2003 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 43,8%, przy
czym w najwiekszym stopniu wzrosla wartos¢ instrumentéw na stope
procentowa (o 84,7%). Nalezy to przypisa¢ odwréceniu tendencji
w zakresie ksztaltowania spreadow na instrumentach diuznych.
Warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych na inne instrumen-
ty bazowe zmienila sie nieznacznie.

W strukturze instrumentéw pochodnych na stope pro-
centowa wedlug stanu na koniec 2003 r. najwiekszy udzial mialy
operacje FRA (49,5%). Ich udzial zwiekszy! sie w analizowanym okre-
sie 0 4,6 p.p. Drugi co do wielko$ci udzial mialy operacje SWAP

Tabela 29. Warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych na stope pro-
centowa w sektorze bankéw komercyjnych

Poréwnanie wy- .
ZABEZD* SPEKU. | nikéw - lacznie Struktut['zo; ]— lacznie
(4
Wyszczegolnienie LAC** [%]

[tys. z1] 31.12. | 31.12.
2003/ | 2003/ |31.12.|30.06. |31.12.
31.12.2003 31.12. | 30.06. | 2002 | 2003 | 2003

2002 2003
SWAP 1919 068 | 436 302 116 73,37 42,58 | 51,568 | 45,08 | 48,42
FUTURES 0 0 — |-100,00 | 0,00 0,00| 0,00
FRA 679 877|447 622 498 | 103,58 27,01 | 44,93 | 51,76 | 49,53
OPCJE KUPIONE 0 0-100,00 | -100,00 0,35| 0,12 0,00
OPCJE SPRZEDANE 0 309 000| -86,83 | -67,01 0,48| 0,14 0,03
Inne 300 000| 17983 595 40,04 -7,78 2,66 2,91 2,02
Razem 2 898 945 (902 217 209 | 84,68 32,74 100,00 |{100,00 (100,00

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
* ZABEZP — warto$¢ nominalna zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych na stope pro-

centowg

** SPEKULAC - warto§¢ nominalna spekulacyjnych instrumentéw pochodnych na stope pro-

centowg

%) Banki w rézny sposéb ujmuja w sprawozdaniach finansowych operacje instrumentami po-
chodnymi, co zaburza wiarygodno$¢ zagregowanych danych. Ze wzgledu jednak na znacza-
ce zaangazowanie cze§ci bankow komercyjnych w te operacje zostaly one przedstawione

w analizie.
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na stope procentowg (48,4%), ktérych znaczenie zmniejszylo sie
w 2003 r. 0 3,2 p.p.

Wéréd instrumentéow pochodnych na walute najbardziej
popularne byly transakcje SWAP, ktérych udzial w nominalnej war-
to§ci instrumentéw pochodnych na walute wyniést na koniec grud-
nia 2003 r. 77,5%. Ich udzial obnizy! sie jednak w 2003 r. 0 5,1 p.p.
na rzecz udzialu operacji forward.

Instrumenty
pochodne
na walute

Tabela 30. Warto§é nominalna instrumentow pochodnych na walute w sek-

torze bankow komercyjnych

PR i?;gxlﬁl;?z:ii Struktura - Igcznie
Wyszczegolnienie ZABEZP* LAC** [%] —
[tys. z1] 31.12. | 31.12.
2003/ | 2003/ |31.12.|30.06.|31.12.
31.12.2003 31.12. | 30.06. | 2002 | 2003 | 2003
2002 2003
SWAP 4 274 901 | 337 645 171 -7,00 -5,81| 82,62| 75,25| 77,37
FUTURES 0 155 203 |16862,08| 9474,52| 0,00/ 0,00| 0,00
FRA 2531 378| 53 038 502 37,44 -7,31 9,08 | 1243 | 12,59
Opcje kupione 1452140 19979 505 17,77 -26,75| 4,08| 6,06| 4,86
Opcje sprzedane 1452 009 | 20 627 413 14,72 -26,76| 4,32| 6,25| 5,00
Inne 0 214 395 -| 235,30 0,00 0,01 0,05
Razem 9 710 428 |431 660 189 -0,93 -8,51 (100,00 (100,00 |{100,00

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

* ZABEZP — warto$¢ nominalna zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych na walute
** SPEKULAC — warto$¢ nominalna spekulacyjnych instrumentéw pochodnych na walute

4. Analiza wyniku na zobowigzaniach pozabilansowych

i instrumentach pochodnych

Sektor bankéw komercyjnych wygenerowal dodatni wynik
z tytulu operacji pozabilansowych, ktéry wyniést na koniec
2003 r. 876.641 tys. zt wobec 432.029 tys. zI na koniec 2002 r. Na
koniec analizowanego okresu najwiekszy wplyw na wynik na zobo-
wiazaniach pozabilansowych mial wynik na pochodnych instrumen-
tach finansowych wynoszacy 739.195 tys. zl, czyli 84,3%. Wynik na
pochodnych instrumentach finansowych charakteryzowat sie w 2003
r. duzg zmiennos$cig (po pétroczu sektor bankéw komercyjnych wy-
generowal z tego tytulu strate w wysokosci 100.790 tys. z1) i dopiero
po trzech kwartatach banki komercyjne wypracowaty dodatni wy-
nik na tych operacjach. Najwiekszy zysk wypracowano w IV kwar-
tale 2003 r. Mniej korzystnie niz w 2002 r. uksztaltowal sie udziat

Wynik z tytutu
operacji poza-
bilansowych
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wyniku z tytulu prowizji na zobowiazaniach pozabilansowych (kwota
prowizji obnizyla sie o 8,3%), natomiast bardziej korzystnie saldo
rezerw (ktore zwiekszylo sie ponad trzykrotnie). Pomimo pogorsze-
nia jako$ci zobowigzan pozabilansowych udzielonych, banki rozwia-
zaly cze§é rezerw celowych, co znalazlo swoje pozytywne odzwier-
ciedlenie w rachunku zyskow i strat.

Tabela 31. Udzial wyniku z tytulu operacji pozabilansowych w wyniku dzia-
lalnosci bankowej sektora bankéw komercyjnych

Porownanie Udzial w wyniku
wynikow dzialalnosci
Wyszczegélnienie | 31.12. | 30.06. | 31.12. [%] bankowej [%]
[tys. zl] 2002 2003 2003 | 31.12. | 31.12.
2003/ 2003/ |31.12.|30.06.(31.12.
31.12. | 30.06. | 2002 | 2003 | 2003
2002 2003
Wynik z tytulu
operacji pozabi-
lansowych,
w tym: 432 029 | -47 417|876 641| 102,91 [1948,79 | 1,60 | -0,38 | 3,53
z tytutu operacji
pochodnymi
instrumentami
finansowymi 340 469 |-100 790| 739 195| 117,11 | 833,40 | 1,26 | -0,81 | 2,97
z tytulu prowizji
od operacji poza-
bilansowych 109 299 | 49 122|100 267 -8,26 | 104,12 | 0,40 | 0,40 | 0,40
saldo rezerw
na zobowigzania
pozabilansowe 17739 | -4251| -37179| -309,59 | -774,59 | 0,07 | -0,03 | -0,15

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Wynik
na operacjach
instrumentami

pochodnymi

Wedlug stanu na koniec 2003 r. wynik na zobowigzaniach poza-
bilansowych stanowil (gcznie z saldem rezerw) 3,5% wyniku dzia-
talnosci bankowej wobec 1,6% na koniec 2002 r.

W 2003 r. wynik na operacjach instrumentami pochodnymi zo-
stal wypracowany gléwnie na operacjach o charakterze spekulacyj-
nym (761.244 tys. z1), za$ na instrumentach zabezpieczajacych sek-
tor bankéw komercyjnych wygenerowat strate (22.049 tys. z1) — jest
to sytuacja analogiczna do wystepujacej na koniec 2002 r.

Tradycyjnie najwieksze znaczenie wyniku na zobowigzaniach po-
zabilansowych (gléwnie instrumentach pochodnych) wykazywaly
banki bedace wlasnoS§cig inwestorow zagranicznych.
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5. Analiza wyplacalnosci

Wspétczynnik Wedlug stanu na koniec grudnia 2003 r. wspétczynnik wyplacal-
wypfacalnosci  noSci wynioést 13,7% i w poréwnaniu z koncem grudnia 2002 r. obni-
zyl sie 0 0,1 p.p. Wspoélczynnik wyplacalnoéci ponizej 8% wykazaly
w 2003 r. 3 banki, natomiast liczba bankow o wspolezynniku wiek-
szym od 10% wyniosta 53 (90,0% populacji sektora bankéw komer-

cyjnych).
Catkowity W strukturze catkowitego wymogu kapitatowego, 85,9% stano-
wymég  wil wymog z tytulu ryzyka kredytowego. Wymoég ten wykazaly
kapitatowy  wszystkie banki komercyjne. Drugi pod wzgledem udzialu w struk-
turze byt wymoég z tytulu ryzyka rynkowego, ktory stanowit 10,4%

Wykres 37. Struktura bankéw komercyjnych wg wspélczynnika wypla-
calnosci

30T B przedzialy wskaznika

25+
Ezo”
&
o 15+
(]
e}
g0t
5T 1 2
<=0% (0%, 8%) <8%, 10%) <10%, 15%) >=15%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 38. Wspolczynnik wyplacalnosci i fundusze wlasne

40000 T 115,00%
39500 T
g 0,
39000 T = = 14,50%
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. 38000t
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£ 37500t / 113,50%
S v
37000 t
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36 500 T 13,00%
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35500 T
35000 12,00%
31.12.02 31.03.03 30.06.03 30.09.03 31.12.03

@ Fundusze witasne (lewa skala) —#— Wspdiczynnik wyptacalnosci (prawa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
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wymogu catkowitego. Natomiast wymag z tytutu ryzyka koncentra-
¢ji wierzytelnosci stanowil jedynie 3,7%.

W poréwnaniu ze stanem na koniec 2002 r. liczba bankéw wyka-
zujacych znaczaca skale dzialalno$ci handlowej (zgodnie z definicjg
zawartg w uchwale KNB nr 5/2001) wzrosla o 2 i wynosila 26. Kapi-
tal kréotkoterminowy, ktory wplywa na poprawe warto§ci wspolezyn-

nika wyplacalnoSci, wykazato 6 bankéw. W poréwnaniu ze stanem
na koniec grudnia 2002 r. liczba bankéw wykazujacych te pozycje

wzrosta o 1.

Tabela 33. Wspolczynnik wyplacalnosci i wymogi kapitalowe

Znaczaca
skala
dziatalnosci
handlowej

St Poréwnanie
an na .14
wynikow
Wyszczegolnienie Jedn. 31.12. | 31.12.
31.12. 30.06. 31.12. 2003/ 2003/
2002 2003 2003 31.12. | 30.06.
2002 2003
Wspélezynnik
wyplacalnosci % 13,82% 13,34% 13,71% |-0,11 p.p.| 0,37 p.p.
Calkowity wymog
kapitalowy: tys. zt|22 112 484|23 201 114|22 170 207| 0,26%| -4,44%
Wymoég kapitalowy z tytu-
hu ryzyka kredytowego tys. z1| 18 748 653 | 19 097 554 | 19 049 517 1,60%| -0,25%
Wymoég kapitalowy z tytu-
hu ryzyka koncentracji
wierzytelnoéci tys. zl| 1355141 | 1765 786 827 665 | -38,92%| -53,13%
Wymoég kapitalowy z tytu-
tu ryzyka rynkowego tys. zt| 2008 690| 2337 774| 2293025| 14,16%| -1,91%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 39. Struktura bankéw komercyjnych pod wzgledem funduszy

wlasnych
401
354 B przedzialy wskaznika (w tys. euro)
2 30T
2
< 25t
2 201
8
8 15+
= 10+
04— m— , - .
<5.000 <5.000, 50.000) <50.000, 100.000) < 100.000, 200.000) >=200.000
(w tys. euro)
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Tabela 34. Baza kapitalowa w sektorze bankéw komercyjnych

Porownanie
Baza kapitalowa wynikow [%]
[w tys. z] 31.12.2002 | 30.06.2003 | 31.12.2003 | 31.12. [ 31.12.
2003/ | 2003/
31.12. | 30.06.
2002 | 2003
Fundusze wlasne 38 377 998 | 38 932 724 | 38 197 513| -0,37| -1,89
Fundusze podstawowe: 38 311 217 | 38 957 008 | 38 545851| 0,61| -1,06
Fundusze zasadnicze, w tym: 37 188 850 | 36 484 805 | 37 757 637 1,53 3,49
kapitat podstawowy (fundusz
statutowy, kapitat zaktadowy) 10812915| 10724718 11619104 746 | 8,34
nalezne wptaty na kapital pod-
stawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 — -
kapital (fundusz) zapasowy
(zasobowy) 14213944 | 14076139 | 14427298 1,50 2,49
kapitaly (fundusze) rezerwowe 12161991 | 11683948 11711235 -3,71 0,23
Dodatkowe pozycje funduszy pod-
stawowych 5264069 5849837 5832020| 10,79| -0,30
fundusz ogdlnego ryzyka 4625396 | 5601707 5587272 20,80| -0,26
niepodzielony zysk z lat ubieglych 638 673 248 130 244748 | -61,68 | -1,36
Pozycje pomniejszajace fundusze
podstawowe, w tym: 4141702 3377634 5043806 21,78 | 49,33
akcje wlasne posiadane przez
bank 10 741 10715 10776 | 0,33 0,57
wartosci niematerialne i prawne 1048626 2320200 2351314|124,23 1,34
strata skumulowana przy
uwzglednieniu zgody KNB 3082335 1046719| 2681716|-13,00|156,20
Fundusze uzupelniajace,
w tym: 2999076 3012822| 2725752 -9,11| -9,53
Fundusze uzupelniajace bis*,
w tym: 3001169 3524499 3165981 | 5,49|-10,17
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny majatku trwatego 656 913 | 1 180 695 569 776 | -13,26 | -51,74
Zobowigzania podporzgdkowane
(zaliczane do funduszy wlasnych) 2 322 250 2343804 2266205| -2,42( -3,31
Pomniejszenia sumy funduszy
podstawowych i uzupelniaja-
cych 2972295 3037106 3074090 3,42| 1,22

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
* —tj. w kwocie nieuwzgledniajacej relacji do funduszy podstawowych
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W poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2002 r. warto§é fun-  Fundusze
duszy wlasnych zmniejszyla sie 0 0,4%, co wynikalo przede wszyst-  wfasne
kim ze spadku funduszy uzupelniajgcych o 9,1% oraz ze wzrostu
pomniejszen sumy funduszy podstawowych i uzupelniajacych o 3,4%.

Kapitaly na poziomie do 50.000 tys. euro wykazalo 38 bankow
komercyjnych, natomiast 10 bankéw dysponowalo kapitalami po-
wyzej 200.000 tys. euro. W analizowanym okresie fundusze wlasne
podstawowe (tabela 34) zwiekszyly sie 0 0,6%. Z jednej strony zwiek-
szyly sie fundusze zasadnicze (o 568.787 tys. zl, tj. 0 1,5%) oraz do-
datkowe pozycje funduszy podstawowych (o 567.951 tys. zi,
tj. 0 10,8%), z drugiej strony zwiekszyly sie takze pozycje pomniej-
szajace je (0 302.104 tys. zl, tj. 0 21,8%). Zgodnie z obowigzujacymi
regulacjami®® wspétczynnik stosowany do wyliczania wysoko$ci tych
pomniejszen wzrést z 30% na koniec 2002 r. do 60% w 2003 r.3"

Strata skumulowana brutto w poréwnaniu z koficem grudnia  Strata
2002 r. obnizyla sie o 20,1%, osiagajac warto§é 2.484.635 tys. zt.  skumulowana
Natomiast strata skumulowana netto zmniejszyla sie 0 13,0% i na
koniec grudnia 2003 r. wyniosta 2.681.716 tys. zl, na co wplyneto
zmniejszenie strat w 2 bankach.

Tabela 35. Liczba bankéw komercyjnych wykazujacych strate skumulo-
wang netto

Wyszczegolnienie Liczba bankow
Banki wykazujace strukture skumulowang netto, w tym: 26
— banki ,nowe” 7
— banki niewykazujgce zmiany struktury skumulowanej 1
— banki wykazujgce wzrost straty skumulowanej 10
— banki wykazujace spadek straty skumulowanej 8

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Na koniec grudnia 2003 r. 26 bankéw wykazywalo strate sku-
mulowanag netto. W por6wnaniu z koncem grudnia 2002 r. liczba ta
zmniejszyla sie per saldo 0 9, przy czym 16 bankéw ubylo, przybyto
za$ 7 nowych bankéw (w tym jeden bank, ktory rozpoczal dziatal-
no$c¢ operacyjng w 2003 r.).

Poziom straty skumulowanej na koniec grudnia 2003 r. obnizy-
to 8 sposréd 26 bankéw. W pozostatych 10 bankach (poza bankami,
ktore po raz pierwszy wygenerowaly strate w 2003 r.) strata sku-
mulowana netto zwiekszyla sie (najwiekszg skalg przyrostu straty
charakteryzowatl sie jeden bank gietdowy).

36 Uchwala 6/2001 KNB z 12 grudnia 2001 r.
30 0d 2004 r. wspodlczynnik ten wynosi 100%.
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Wykres 40. Strata skumulowana netto i liczba bankéw ja wykazujacych
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[ Liczba bankoéw wykazujacych strate skumulowana netto (lewa skala)
== Strata skumulowana netto (prawa skala)
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
Straty Czestotliwo$é wystepowania strat miesiecznych przedstawiajg

miesiegczne  wykresy 41 1 42. W 2003 r. 8 bankéw nie wykazalo zadnej straty
miesiecznej netto, natomiast 13 ponioslo ja w jednym miesigcu. Je-
den z bankéw generowal strate w ciggu calego 2003 r.

Wykres 41. Liczba bankow wykazujacych okreslong ilo§é strat miesiecz-
nych netto w 2003 r.

13

W Liczba bankéw

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Najwiecej bankow (29) wykazalo straty miesieczne netto w grud-
niu 2003 r.
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Wykres 42. Liczba bankéw wykazujacych strate miesieczng netto w kon-

kretnym miesigcu
35 -

B Liczba bankéw
30
25
20
15 |

10 A

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

6. Analiza plynnosci

W analizie ptynnoéci skupiono sie na ocenie udziatu tatwo zby-
walnych papieréw warto$ciowych® w sumie bilansowej i dostepie
do rynku miedzybankowego. Tabela 36 przedstawia podstawowe
wskazniki stuzace do oceny plynnoéci. Wskaznik udziatu tatwo zby-
walnych papieréw wartoSciowych w sumie bilansowej netto wzrost
w 2003 r. 0 0,6 p.p. i wynidst 4,9%. Na koniec grudnia 2003 r. 12
bankéw nie posiadalo latwo zbywalnych papieréw warto$ciowych
przy czym 6 nie wykazywalo depozytow sektora niefinansowego i in-
stytucji samorzgdowych (byly to gtéwnie banki nieprowadzace dzia-
talnoSci na rynku depozytéw detalicznych). 5 bankéw nie wykazalo
lokat miedzybankowych, za§ 13 bankéw nie posiadalo depozytow
miedzybankowych. Sytuacja w obszarze plynnosci w bankach ko-
mercyjnych jest stabilna. Cze$¢ bankow nie posiadala dostepu do
rynku miedzybankowego, jednakze ekspozycja na ryzyko ptynnosci
w ich przypadku byla niska.

29

Ptynnos¢

38 Jako latwo zbywalne papiery warto$ciowe potraktowano bony skarbowe i bony pieniezne

NBP.
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Tabela 36. Wskazniki plynnosci w sektorze bankéw komercyjnych

Porownanie
wynikow
W slnieni 31.12. | 30.06. | 31.12. [p.p.]

yszczegélnienie 2002 | 2003 | 2003 [31.12. 3112

2003/ | 2003/

31.12. | 30.06.

[%] 2002 | 2003
Wskaznik ptynnosci strukturalnej I: (gotowka + ra-
chunki biezace w NBP i innych bankach + rezerwa
obowigzkowa + bony pieniezne i skarbowe) / (depo-
zyty biezace sektora niefinansowego bez odsetek +
depozyty biezgce sektora instytucji rzgdowych i sa-

morzadowych)* 50,65 | 48,06 | 45,32 | -5,33| -2,75
Wskaznik ptynnoéci strukturalnej II: fatwo zbywal-
ne papiery wartosciowe / (depozyty biezace sektora
niefinansowego bez odsetek + depozyty biezace sek-
tora instytucji rzadowych i samorzadowych bez od-

setek)** 21,37| 23,17| 22,31| 0,94| -0,86

Wskaznik ptynnoSci strumieniowej I (1 miesige)*** | 45,74 | 45,37 39,02 | -6,72| -6,35

Wskaznik ptynnosci strumieniowej IT

(3 miesigce)**** 40,08 | 41,22 | 40,79| 0,71| -0,43
Udzial latwo zbywalnych papieréw warto§ciowych

w sumie bilansowej netto 4,26 4,81 4,89( 0,63 0,09
Relacja tatwo zbywalnych papieréw warto$ciowych
do depozytéw sektora niefinansowego oraz sektora

instytucji rzadowych i samorzgdowych 6,74| 7,84| 7,85 1,11| 0,01
Udzial papieré6w warto§ciowych w sumie bilansowej

netto 23,46 | 23,42| 24,08| 0,62| 0,66
Relacja lokat miedzybankowych do depozyt6w mie-

dzybankowych***** 170,79 |188,41 (151,61 | -19,18 | -36,80
Udziat lokat miedzybankowych w sumie bilansowej

netto 9,74| 9,63| 8,48| -1,26| -1,05
Udziat depozytéw miedzybankowych w sumie bilan-

sowej netto 570 5,06| 5,59| -0,11| 0,54

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

* Wskaznik plynnoéci strukturalnej I to relacja miedzy plynnymi aktywami a najbardziej
wymagalnymi pasywami. Do aktywéw plynnych zaliczono gotéwke, jej substytuty, krot-
koterminowe naleznoS$ci oraz tatwo zbywalne papiery warto$ciowe. Natomiast do naj-
bardziej wymagalnych pasywéw — krétkoterminowe zobowigzania banku.

** Wskaznik ptynnosci strukturalnej II to relacja miedzy tatwo zbywalnymi papierami war-

toSciowymi (bony skarbowe i bony pieniezne NBP) a najbardziej wymagalnymi pasywami.

*#% Wskaznik plynno$ci strumieniowej I jest relacjg miedzy aktywami zapadalnymi w ter-

minie do 1 miesigca a pasywami wymagalnymi w terminie do 1 miesigca.

waxx Wskaznik pltynnosci strumieniowej II jest relacja miedzy aktywami zapadalnymi w ter-

minie do 3 miesiecy a pasywami wymagalnymi w terminie do 3 miesiecy.

wwxax Jako lokaty miedzybankowe rozumie sie $rodki zdeponowane przez bank w innym ban-

ku na okreslony termin wraz z lokatami jednodniowymi. Jako depozyty miedzybankowe
za$ — §rodki obcego banku zdeponowane w innym banku na okre§lony termin wraz z de-
pozytami zablokowanymi. Pozycja ta obejmuje réwniez depozyty jednodniowe.
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7. Depozyty
Depozyty ogélem wyniosty na koniec 2003 r. 332.509.680 tys. zt  Depozyty
i wzrosly w odniesieniu do grudnia 2002 r. o0 3,4%, co bylo spowodo-
wane przede wszystkim zwiekszeniem sie depozytoéw sektora finan-
sowego o 8,1% oraz depozytow sektora niefinansowego o 3,0%.
Udziat depozytéw podmiotéw finansowych — o wartosci
42.995.120 tys. zt — w depozytach ogélem wyniést na koniec 2003 r.
Tabela 37. Depozyty w sektorze bankow komercyjnych
Poréwnanie| Udzial w wyniku
wynikow dzialalnosci
Wyszczegolnienie | 73,00 | Waluta | Razem L bankowej [%]
[tys. zl] 31.12.(31.12.
2003/ | 2003/ (31.12. (30.06.|31.12.
31.12.|30.06.| 2002 | 2003 | 2003
31.12.2003 2002 | 2003
Depozyty sektora
finansowego, w tym: | 32 006 536| 10 988 584 | 42995120/ 8,09 | 3,09 | 12,37| 12,94 | 12,93
depozyty bankéw 24288081 9495352 | 33783433 424 | -2,07| 10,08| 10,70 10,16
depozyty instytucji
ubezpieczeniowych
ifunduszy emerytalnych | 2881252 967441 | 3848693 17,76 | 23,74 1,02 0,97 1,16
Depozyty sektora
niefinansowego,
w tym: 222 605 290| 49 936 922 (272 542 212 2,99 | 3,83 | 82,29 | 81,44 | 81,97
depozyty podmiotow
gospodarczych 55349919 11665446 | 67015365 2448 | 20,07 | 16,74 | 1732| 20,15
depozyty gospodarstw
domowych 159644243 37641782 | 197286025 -2,72 | -0,70 | 63,06 | 61,64| 59,33
depozyty innych pod-
miotow 7611128 629 694 8240822 3,05 2,91 2,49 2,48 2,48
Depozyty sektora
instytucji rzagdowych
i samorzadowych,
w tym: 16669 207| 303 141 | 16972 348| -1,24 | -6,29 534| 5,62| 5,10
depozyty instytucji
rzadowych szczebla
centralnego 9366 424 241043 9607467 6,79 457 2,80 2,85 2,89
depozyty instytucji
samorzadowych 6615939 42566 | 6658505| 154 | -12,74 2,04 2,37 2,00
depozyty funduszy ubez-
pieczen spolecznych 686 844 19532 706376 -56,72 | -45,39 0,51 0,40 0,21
Depozyty ogoétem 271281 033| 61 228 647 |332 509 680 3,40 | 3,16 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
3/4(24/25)/2004 95




Bezpieczny Bank

12,9%, tj. 0 0,6 p.p. wiecej niz w grudniu 2002 r. Dominowaly depo-
zyty bankéw, stanowigce 78,6% tej pozycji. Zwiekszenie sie depozy-
tow bankéw w analizowanym okresie (o 4,2%) bylo gléwng przy-
czyng wzrostu tej kategorii zobowigzan. Na koniec grudnia 2003 r.
najwieksza pozycja depozytéw ogotem — o wartosci 272.542.212 tys.
zl — byly depozyty podmiotéw niefinansowych. Udzial tej pozycji
wyniost 82,0% i w analizowanym okresie obnizy! sie 0 0,3 p.p. Depo-
zyty gospodarstw domowych, stanowigce 59,3% depozytow sektora
bankéw komercyjnych, zmniejszyly sie w 2003 r. o 2,7%. Wzrosly
natomiast depozyty podmiotéw gospodarczych (o 24,5%) oraz depo-
zyty innych podmiotéw (o 3,1%).

Wykres 43. Struktura podmiotowa depozytow w sektorze bankéw komer-
cyjnych
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o Depozyty sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

W strukturze terminowej depozytéw od sektora niefinansowego
dominowaly depozyty terminowe i zablokowane z udzialem 65,5%.
Udzial ten zmniejszyt sie w 2003 r. o 3,5 p.p. Na koniec grudnia
2003 r. depozyty biezgce stanowily 33,5% (wzrost udzialu w anali-
zowanym okresie o0 3,9 p.p.), natomiast udzial odsetek wynosit 1,0%
(obnizy? sie 0 0,4 p.p.).

Depozyty sektora instytucji rzadowych i samorzadowych — o war-
tosci 16.972.348 tys. zt — obnizyly sie w 2003 r. 0 1,2%, na co wply-
nelo przede wszystkim zmniejszenie sie depozytow funduszy ubez-
pieczen spolecznych, ktérych udzial w depozytach ogétem obnizyt
sie z 0,5% (grudzien 2002 r.) do 0,2% (grudzien 2003 r.). Na koniec
grudnia 2003 r. (w poréwnaniu z koncem grudnia 2002 r.) udzial
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Wykres 44. Struktura terminowa depozytow sektora niefinansowego
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Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

depozytow sektora instytucji rzadowych i samorzgdowych w depo-
zytach sektora bankéw komercyjnych obnizy! sie 0 0,2 p.p. i wyniést
5,1%.

Na koniec analizowanego okresu depozyty zlotowe — o warto§ci  Struktura
271.281.033 tys. zt — stanowily 81,6% depozytéw sektora bankéw  walutowa
komercyjnych. Udzial depozytéw walutowych — o wartoSci 61.228.647  depozytow

Wykres 45. Struktura depozytéow w sektorze bankéw komercyjnych

(zloty-waluta)
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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tys. zt — ksztaltowal sie na poziomie 18,4%. Mimo silnego oslabienia
ztotego wobec euro, udzialy depozytow walutowych i ztotowych prak-
tycznie nie zmienily sie, co sugeruje, ze warto$¢ depozytéw wyrazo-
na w walutach obcych ulegla obnizeniu.

8. Podsumowanie

Rok 2003 byt dla sektora bankow komercyjnych lepszy niz 2002.
Ze wzgledu na obserwowane ozywienie gospodarcze zahamowany
zostal, w poréwnaniu z 2002 r., szybki wzrost naleznosci zagrozo-
nych i wynikajaca z tego konieczno$¢ tworzenia wysokich rezerw
celowych. Na jako§é nalezno$ci i wyniki finansowe sektora bankéw
komercyjnych wplyw mialo znaczne pogorszenie jako§ci portfela
kredytowego i utworzenie wysokich rezerw celowych w jednym
z bankéw notowanych na gieldzie papieréw wartosciowych.

Wynik dziatalno§ci bankowej obnizyl sie w 2003 r. w poréwna-
niu z rokiem poprzednim o 8,1%, co wynikalo z obnizenia poszcze-
g6lnych jego sktadnik6w (poza wynikiem z tytutu prowizji), a w szcze-
golnoéci wyniku operacji finansowych (spadek cen rzgdowych pa-
pieré6w wartosciowych w II péiroczu). Obnizenie obciazenia saldem
rezerw oraz spadek kosztow dziatania umozliwily jednak zwieksze-
nie w poréwnaniu z 2002 r. wyniku finansowego brutto o 16,1%.
Wzrost obciazenia podatkowego oraz ujecie w rachunku zyskéw
i strat udzialu w wynikach finansowych jednostek podporzadkowa-
nych wycenianych metoda praw wlasno§ci spowodowaly spadek zy-
sku netto o 3,8%.

W 2003 r. nie wystagpily istotne zmiany w wyplacalnosci i ptyn-
noéci sektora bankéw komercyjnych, przy czym 3 banki wykazywa-
ly wspolezynnik nizszy niz 8%. Strata skumulowana brutto i netto
zmniejszyla sie w 2003 r. odpowiednio o 20,1% i 13,0%. Na koniec
2003 r. 26 bankéw wykazywalo strate skumulowang netto, a ich
liczba zmniejszyla sie w poré6wnaniu z koicem 2002 r. o 9.

Na uwage zasluguje obnizenie poziomu depozytéw gospodarstw
domowych o 2,7%, co $wiadczy o trwalej zmianie preferencji w za-
kresie lokowania oszczedno$ci przez klientéw bankéw komercyjnych.
W analizowanym okresie wzrosty natomiast o 24,5% depozyty pod-
miotéw gospodarczych, co moze $§wiadczyé o wzroscie ich ptynnosci
i wstrzymywaniu sie z podejmowaniem inwestycji.
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CZESC IV. ANALIZA POGLEBIONA SYTUACJI
W SEKTORZE BANKOW SPOLDZIELCZYCH

1. Analiza efektywnoSci

W 2003 r. w sektorze bankow spoldzielezych pogorszeniu ulegla
zaréwno efektywno§é brutto, jak i netto liczona wskaznikami ROA,
ROE oraz rentownoSci obrotu. Analizujac poziom wskaznikéw ren-
townosci w okresie grudzien 2002 r.—grudzien 2003 r. nalezy stwier-
dzié, ze ulegaly one stopniowemu pogorszeniu w ciagu catego anali-
zowanego okresu. Wykres 47 obrazuje zmiany wartosci tych wskaz-
nikéw w ujeciu kwartalnym. Wskazniki rentownoSci liczone dla
wyniku finansowego brutto — ROA (1,57%) oraz ROE (17,10%) —
w poréwnaniu z koncem grudnia 2002 r. obnizyly sie odpowiednio
0 0,56 p.p. oraz o 7,52 p.p. Wskaznik rentownosci obrotu brutto wy-
niést na koniec 2003 r. 12,37% i obnizyl sie w poréwnaniu z grud-

Wskaznik
rentownosci

Tabela 38:. Wybrane wskazniki efektywnosci brutto i netto dla sektora
bankow spéldzielczych w okresie grudzien 2002 r.—grudzien 2003 r.

W T e 31.12.2002|30.06.2003 [31.12.2003

Porownanie wynikow
[% lub p.p.]

[tys. z1 lub %] 31.12.2003/(31.12.2003
31.12.2002 30.06.2003

Wyniki finansowe:

Zysk (strata) brutto 496 356 220 600 402 114 -18,99% 82,28%

Zysk (strata) netto 356 144 151 572 281 466 -20,97% 85,70%

Brakujaca kwota rezerw

celowych 934 1340 288 -69,16% -78,51%

Zysk (strata) brutto skory-
gowana o brakujaca kwote

rezerw celowych 495 422 219 260 401 826 -18,89% 83,26%
Wskazniki rentownosci brutto:

ROA 2,12% 1,78% 1,57% | -0,56 p.p. | -0,22 p.p.
ROE 24,62% 18,97% 17,10% | -7,52 p.p. | -1,87 p.p.
Rentowno§é obrotu 13,54% 13,70% 12,37% | -1,17 p.p. | -1,33 p.p.
Wskazniki rentownosci netto:

ROA 1,52% 1,22% 1,10% | -0,43 p.p. | -0,13 p.p.
ROE 17,67% 13,04% 11,97% | -5,70 p.p. | -1,06 p.p.
Rentowno§¢ obrotu 9,71% 9,41% 8,66% | -1,06 p.p. | -0,75 p.p.

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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niem 2002 o 1,17 p.p. Zmiany wartosci tych wskaznikéw liczonych
dla wyniku finansowego netto ksztaltowaly sie nastepujaco: ROA
ulegt obnizeniu o 0,43 p.p. i wyniést 1,1%, ROE obnizy? sie o 5,70
p.p. do poziomu 11,97%, za$§ wskaznik rentownosci obrotu netto
wyniost na koniec okresu analizowanego 8,66% (spadek o 1,06 p.p.).

W 388 bankach (64,7% populacji sektora bankow spétdzielczych)
wskaznik ROA netto przekraczal poziom 1%. Jedynie 4 banki sp6l-
dzielcze wykazaly ujemng rentownos$é (wykres 46).

220 T
200 +
180 T
160 T
140 T
120 +
100

Wykres 46. Struktura bankow spoéldzielczych pod wzgledem poziomu ROA
80 T
60 T

netto — stan na 31.12.2003 r.
40
. N
0

<=0% (0%, 0,5%) <0,5%, 1%) <1%, 1,5) 1,5%

B przedziaty wskaznika

liczba bankéw

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 47. ROA, ROE oraz marza odsetkowa w sektorze bankéw spoldziel-
czych w okresie grudzien 2002 r. - grudzien 2003 r.

20,00% T T7,00%
18,00% 1
+6,00%
o/ L
16,00% \ —a
14,00% + T 5.00%
12,00% 1 4.00%
10,00%
+ 0,
8.00% | 3,00%
6,00% 1 +2,00%
4,00% +
+1,00%
2,00% 1
0,00% A - 0,00%

31.12.02 31.03.03 30.06.03 30.09.03 31.12.03

mmm ROE netto (lewa skala) mmmm ROA netto (lewa skala) == Marza odsetkowa (prawa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Marza odsetkowa wypracowana przez sektor bankéw spoldziel- Marza
czych w 2003 r. wyniosta 5,33% i obnizyla sie w stosunku do 2002 r.  odsetkowa
0 1,04 p.p. W 2003 r. wykazywala ona tendencje spadkowg (wy-
kres 47).

W poréwnaniu z konicem 2002 r. o 4,1 p.p. wzroslo obcigzenie  Obcigzenie
wyniku dziatalno$ci bankowej kosztami dzialania do 69,4% na ko-  wyniku
niec 2003 r. W 247 bankach (41,2% populacji bankéw spotdzielczych) — dziafalnosci
poziom wskaznika zawieral sie w przedziale od 65% do 75%. bankowej

Wykres 48. Struktura bankow spéldzielczych pod wzgledem obcigzenia
wyniku dzialalnosci bankowej kosztami dzialania - stan na 31.12.2003 r.

247
250 T
| przedziaty wskaznika
200 T
2
5]
< 150
[
Qo
©
9 100t
k3
1 .
(0%, 55%) <55%, 65%) <65%, 75%) <75%, 80%) 80%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 49. Wskaznik jakos$ci naleznosci ogéolem z odsetkami i obcigzenie
wyniku dzialalno$ci bankowej saldem rezerw w sektorze bankow spoéldziel-
czych w okresie grudzien 2002 r.-grudzien 2003 r.

8,00% T T 8,00%
7,00% T T7,00%
6,00% T +6,00%
5,00% T 15,00%
4,00% T 14,00%
3,00% T +3,00%
2,00% Tt 12,00%
1,00% T +1,00%
0,00% - +0,00%

31.12.02 31.03.03 30.06.03 30.09.03 31.12.03

W Jakos¢ naleznosci ogétem z odsetkami B Obciazenie wyniku dziatalno$ci bankowej saldem rezerw

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Obcigzenie wyniku dziatalnoéci bankowej saldem rezerw ulegto
obnizeniu o 1,3 p.p. i wynioslo na koniec grudnia 2003 r. 5,6%.
W 2003 r. saldo rezerw i aktualizacji zmniejszylo sie o 22,3%.

W IV kwartale 2003 r., pomimo poprawy wskaznika jakoSci na-
leznoé&ci, relacja salda rezerw do wyniku dziatalnos$ci bankowej po-
gorszyla sie (wykres 49).

Na koniec grudnia 2003 r. 48,6% salda rezerw stanowilo saldo
na nalezno§ci stracone. Rezerwy zawigzane na ryzyko ogblne zwigk-
szyly sie 0 0,1% i na koniec 2003 r. stanowily 15,6% salda rezerw.

Relacja aktywow dochodowych do pasyw6w kosztowych wynio-
sta na koniec 2003 r. 99,4%, co oznacza wzrost 0 2,5 p.p. w odniesie-
niu do grudnia 2002 r. W 362 bankach (60,3% populacji sektora
bankéw spéldzielczych) wskaznik ten ksztaltowal sie na poziomie
co najmniej 100%. Wykres 50 obrazuje strukture bankéw pod wzgle-
dem omawianej relacji.

Saldo rezerw

Inne
wskazniki
efektywnosci

Wykres 50. Struktura bankow spoldzielczych pod wzgledem relacji akty-
wow dochodowych do pasywow kosztowych - stan na 31.12.2003 r.

40T B przedzialy wskaznika 223
200 T
3 160 1
g
8120 T
@
o
S 80T
40 | . -
0
(0%, 90%) <90%, 95%) <95%, 100%) <100%, 105%) >= 105%
Zré6dlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
Na koniec analizowanego okresu relacja aktywéw pracujacych®
do sumy bilansowej netto wyniosla 82,2%, co oznacza wzrost o 2,4
p-p.- w poréwnaniu z kohcem 2002 r.
Analizie poddana zostala takze relacja oplat na rzecz BFG do  Wpfaty
kosztow dzialania, przychodéw operacyjnych oraz wyniku dzialal- na BFG

nos$ci bankowej. W 2003 r. banki wniosly tylko obowigzkowsg optate
roczna. Wykres 51 przedstawia udzial wplat na rzecz BFG w kosz-
tach dziatania. W przypadku 340 bankéw relacja ta zawierala sie
w przedziale od 0% do 0,5%, natomiast 255 bankéw znalazlo sie
w przedziale od 0,5% do 1%. Sredni wskaznik dla bank6w spoéldziel-
czych wynosit 0,51%.

39 Aktywa dochodowe pomniejszone o naleznoSci zagrozone.

3/4(24/25)/2004

103



Bezpieczny Bank

Tabela 40. Inne wskazniki efektywnosci dla sektora bankéw spéldzielczych
w okresie grudzien 2002 r.—grudzien 2003 r.

Porownanie wynikow

Wyszczegélnienie 31.12. | 30.06. | 31.12. [p.p.]
[%] 2002 | 2003 | 2003 [31.12.2003/(31.12.2003/
31.12.2002|30.06.2003
Aktywa dochodowe/Pasywa kosztowe 96,91 | 98,36 | 99,38 | 2,47 p.p. 1,02 p.p.
Aktywa pracujace/Pasywa kosztowe 94,48 | 95,68 | 96,79 | 2,32 p.p. 1,11 p.p.

Aktywa dochodowe/Suma bilansowa netto | 81,91 | 80,48 | 84,37 | 2,45 p.p. 3,88 p.p.

Aktywa pracujace/Suma bilansowa netto | 79,86 | 78,29 | 82,17 | 2,32 p.p. | 3,88 p.p.

Pasywa kosztowe/Suma bilansowa netto 84,52 | 81,83 | 84,89 | 0,37 p.p. 3,07 p.p.

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Wykres 51. Struktura bankéw spoéldzielczych pod wzgledem relacji wplat
na rzecz BFG do kosztéw dzialania - stan na 31.12.2003 r.

340

3507
3001

B przedziaty wskaznika

2501
2001
1501

liczba bankow

1001
501
O.

5 0

(0%, 0,5%) <0,5%, 1%) <1%, 1,5%) >=1,5%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Relacja wplat na rzecz BFG do przychodéw operacyjnych wyno-
sita na koniec 2003 r. 0,26%. W 89 bankach relacja ta ksztaltowala
sie w przedziale od 0,1% do 0,2%, 394 banki znajdowaly sie w prze-
dziale od 0,2% do 0,3%, w 111 bankach relacja zawierala sie w prze-
dziale od 0,3% do 0,4%, natomiast powyzej 0,4% 6 bankow.

Whplaty na rzecz BFG stanowily érednio w sektorze bankéw sp6t-
dzielczych 0,35% w relacji do wyniku dziatalno§ci bankowej. W 74
bankach relacja ta ksztaltowala sie w przedziale od 0,0% do 0,25%,
507 bankéw znajdowalo sie w przedziale od 0,25% do 0,50%, w 16
bankach relacja zawierala sie w przedziale od 0,50% do 0,75%, nato-
miast w przedziale od 0,75% do 1,0% znajdowaly sie 3 banki.
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2. Analiza jakosci naleznosci i zobowigzan pozabilansowych

NaleznoSci od podmiotéw niefinansowych z udziatem 68,6% sta-
nowily najwiekszg grupe w naleznosciach ogélem (netto). W poréw-
naniu z koncem 2002 r. oznacza to wzrost 0 5,6 p.p. W 2003 r. udziat
naleznoSci zagrozonych w naleznosciach ogétem (z odsetkami) wzrost
w poréwnaniu do konea 2002 r. o 0,5 p.p. i osiggnal poziom 6,4%,
za§ w przypadku wylgczenia odsetek udzial ten wynosit 5,1%.
Na koniec 2003 r. 24 banki spdldzielcze nie wykazaly naleznosci
zagrozonych. Udzial naleznos$ci pod obserwacja w naleznoS§ciach
ogolem wyniost 1,1% i w poréwnaniu z grudniem 2002 r. zwiekszyl
sie 0 0,2 p.p.

W 2003 r. jedynie w maju i grudniu naleznoéci zagrozone obni-
zyly sie (wykres 52).

Jakos¢
naleznosci

Wykres 52. Naleznosci zagrozone ogélem brutto oraz dynamika naleznosci
ogolem sektora bankow spoldzielczych w okresie grudzien 2002 r.—grudzien

2003 r.

110,00% 1
105,00% +

100,00% T — _

95,00% T
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— Dynamika naleznosci ogétem (lewa skala)
== Naleznos$ci zagrozone ogdtem brutto z odsetkami (prawa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Jako§¢ naleznoSci od podmiotéw niefinansowych ksztaltowata
sie na gorszym poziomie niz jako$¢ naleznosci ogélem. Udzial na-
leznosci zagrozonych (z odsetkami) wynosit na koniec 2003 r. 9,1%,
co oznacza niewielki spadek o 0,03 p.p. w poréwnaniu do konca
2002 r. W 2003 r. naleznosci stracone wzroslty o 26,5%, watpliwe
0 14,0%, a naleznoéci ponizej standardu zmniejszyly sie 0 4,6%. Tym
samym pogorszeniu ulegla struktura naleznosci zagrozonych, kté-
ra na koniec 2003 r. przedstawiala sie nastepujaco: stracone — 62,7%
(wzrost udziatu o 5,1 p.p. w poréwnaniu z koncem 2002 r.), watpli-
we — 15,5% (spadek udzialu o 0,3 p.p.), ponizej standardu — 21,8%
(spadek udziatu o 4,8 p.p.).

31.12.03

+ 1500

T 2000

min zt
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Znaczny wzrost nalezno$ci zagrozonych (powyzej 100%) z odset-
kami wykazalo w 2003 r. Igcznie 48 bankéw. Wéréd nich, 4 banki
charakteryzowaly sie rowniez wysokimi wskaznikami jako$ci na-
leznosci. Pozostate banki o znacznym wzroscie naleznos$ci zagrozo-
nych cechowala dobra lub zblizona do éredniej jako$¢ naleznoSci.

Wykres 53. Struktura naleznosci ogolem sektora bankow spoéldzielczych
w okresie grudzien 2002 r.-grudzien 2003 r.
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B Naleznosci normalne m Naleznosci pod obserwacja @O Naleznos$ci ponizej standardu

@ Naleznosci watpliwe m Nalezno$ci stracone

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
* W celu bardziej czytelnego przedstawienia struktury skale na osi rzednych przedstawiono od

0% do 20%.

Pomniejszenia
podstawy
naliczania
rezerw
celowych

Jakosé nalez-
nosci ogofem
z uwzglednie-
niem roku ich

powstania

Jak wynika z zamieszczonych danych (tabela 41), zabezpiecze-
nia naleznoéci w sektorze bankéw spoldzielczych pozwalaly na
zmniejszenie podstawy naliczania rezerw celowych o 35,9%. Rela-
¢ja ta wzrosta w 2003 r. 0 5,8 p.p. Najwyzsza relacja pomniejszen do
nalezno$ci zagrozonych wystepowala w przypadku naleznoéci wat-
pliwych (45,4%). Pokrycie nalezno§ci zagrozonych rezerwami ksztal-
towalo sie na koniec 2003 r. na poziomie 49,2%, co oznacza spadek
w poréwnaniu z koncem 2002 r. 0 0,4 p.p.

Analizie zostala poddana réwniez jako§é naleznosci ogdltem
z uwzglednieniem roku powstania naleznoéci. Najwyzszy udzial na-
leznoSci zagrozonych wystepowal wérdd naleznoéci powstalych do
1998 r. (31,4%). W odniesieniu do naleznoS§ci powstatych w 2003 r.
wskaznik ten ksztaltowal sie na poziomie 1,4%.
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Tabela 41. Relacje pomniejszen i rezerw celowych do naleznosci zagrozo-
nych w sektorze bankow spoéldzielezych w okresie grudzien 2002 r.—-gru-

dzien 2003 r.

Wyszczegélnienie

Stan na Zmiana
31.12. | 30.06. | 31.12. (31.12.2003-(31.12.2003-
2002 2003 2003 |31.12.2002 | 30.06.2003

pitalizowane, dla naleznoSci:

Relacja pomniejszen* do naleznosci zagrozonych

pomniejszonych o odsetki ska-

Zagrozonych ogdtem 30,12% | 30,96% | 35,93% | 5,82 p.p. 0,97 p.p.
Ponizej standardu 26,07% | 28,40% | 33,78% | 17,71 p.p. 5,37 p.p.
Watpliwych 36,90% | 50,78% | 45,41%| 8,51 p.p. | -5,37 p.p.
Straconych 30,12% | 33,12% | 34,33% | 4,21 p.p. 1,21 p.p.

Pokrycie naleznosci zagrozonych, pomniejszonych
rezerwami celowymi, dla naleznosci:

o odsetki skapitalizowane,

Zagrozonych ogdtem 49,59% | 48,35% | 49,17% | -0,42 p.p. 0,82 p.p.
Ponizej standardu 15,31% | 14,79% | 13,82% | -1,50 p.p. -0,97 p.p.
Watpliwych 32,69% | 27,60% | 28,04% | -4,66 p.p. 0,43 p.p.
Straconych 70,10% | 68,02% | 66,76% | -3,34 p.p. -1,26 p.p.
Pokrycie podstawy naliczania rezerwy celowej rezerwami**, dla naleznosci:

Zagrozonych ogdtem 70,96% | 74,34% | 76,75% | 5,79 p.p. 2,40 p.p.
Ponizej standardu 20,71% | 20,66% | 20,86% | 0,15 p.p. 0,21 p.p.
Watpliwych 51,81% | 56,09% | 51,36% | -0,45 p.p. | -4,73 p.p.
Straconych 100,31% |101,71% (101,66% | 1,36 p.p. | -0,05 p.p.

Zrédto: Dane NBP; opracowanie wlasne.
* pomniejszenia — warto§é zabezpieczen prawnych pomniejszajacych podstawe naliczania re-

zerw celowych

** podstawa naliczania rezerwy celowej — naleznoSci zagrozone minus odsetki skapitalizowane

minus pomniejszenia

W 2003 r. brakujaca kwota rezerw celowych zmniegjszyla sie
0 69,2% i na koniec grudnia 2003 r. wyniosta 288 tys. zI. Wykazalo
ja 57 bankéw. W 56 bankach relacja brakujacej kwoty rezerw celo-
wych do wymaganej nie przekroczyla 10%. W zadnym z tych ban-
kéw uzupelnienie rezerw do wymaganej wysoko$ci nie spowodowa-
loby powstania straty. Jeden bank wykazal te relacje na poziomie
11,6%, a uzupelnienie rezerw do wymaganej wysoko§ci spowodowa-
loby poglebienie straty biezace;j.

Na koniec grudnia 2003 r. 55,7% naleznoSci pod obserwacja
i zagrozonych zostalo zakwalifikowanych do grupy naleznosci nie-

Brakujaca
kwota rezerw
celowych

Struktura
naleznosci pod
obserwacja

i zagroZzonych
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Wykres 54. Jakos$é naleznosci ogolem z uwzglednieniem roku powstania
naleznosci w sektorze bankéw spéldzielczych wg stanu na 31.12.2003 r.

35,00% T - 300
35,00% 1 4 250
35,00% +
1 200
35,00% -
N
T 150 <
35,00% + k\ £
~o + 100
35,00%
35,00% + T 50
35,00% " : : : : 0

do 1998 1999 2000 2001 2002 2003

[ Jakosé naleznosci z uwzglednieniem roku powstania naleznosci
=&— Naleznosci zagrozone z danego okresu

Zrédto: Dane NBP; opracowanie wlasne.

z uwzgled-
nieniem
zabezpieczen

Jakosé
zobowigzan
pozabilan-
sowych
udzielonych

zabezpieczonych. Oznacza to pogorszenie udzialu w poréwnaniu
z konicem 2002 r. o 2,8 p.p.

Poziom zobowigzan pozabilansowych udzielonych zagrozonych
wzrést w 2003 r. 0 23,9%. W najwiekszym stopniu wzroslty zobowia-
zania pozabilansowe stracone (o 82,8%). Wskaznik jakosci tych zo-
bowigzan wyniost na koniec 2003 r. 0,5% i w poréwnaniu z 2002 r.
nie zmienil sie. Zobowigzania pozabilansowe udzielone sektorowi
niefinansowemu stanowily az 96,0% zobowigzan udzielonych ogoé-
tem, a wskaznik ich jako$ci wyni6st rowniez 0,5%. Udzial zobowig-
zan pozabilansowych udzielonych pod obserwacja w zobowiazaniach
pozabilansowych udzielonych ogétem wynio6st 0,4% i w poréwnaniu
z koncem 2002 r. nieznacznie sie zwiekszyt (0 0,04 p.p.). W 2003 r.
wskaznik jakoSci zobowigzan pozabilansowych udzielonych wahat
sie w przedziale od 0,2% do 0,4% (wykres 55).
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Wykres 55. Warto$é i jako$§é zobowiazan pozabilansowych udzielonych
w sektorze bankéw spoldzielczych w okresie grudzien 2002 r.-grudzien
2003 r.
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3 Jakos$¢ zobowiagzan udzielonych ogétem (lewa skala)
== Zobowigzania pozabilansowe udzielone ogétem (prawa skala)
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
3. Analiza wyplacalnosci
Wspdfczynnik Wedlug stanu na koniec 2003 r. wspdlczynnik wyplacalnoSci

wypfacalnosci  w sektorze bankéw spéldzielczych wynidst 14,2% i w poréwnaniu
z koncem 2002 r. wzrést o 0,8 p.p. Na koniec 2002 r. 10 bankow
wykazywalo wspolczynnik wyplacalno$ci mniejszy od 8%, natomiast
na koniec 2003 r. — 2 banki. Ponadto 19 bankéw wykazalo wspét-
czynnik wyplacalnosci w przedziale od 8% do 9%.

Wykres 56. Wspolczynnik wyplacalnosci i fundusze wlasne w sektorze ban-
kow spoéldzielczych w okresie grudzien 2002 r.—grudzien 2003 r.
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3 Fundusze wilasne (lewa skala) =& Wspotczynnik wyptacalnosci (prawa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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W strukturze calkowitego wymogu kapitalowego 99,8% stano-  Catkowity
wil wymoég z tytulu ryzyka kredytowego. W poréwnaniu z koncem  wymég
2002 r. warto§é tego wymogu wzrosta o 14,6%. Udzial wymogu ka-  kapitafowy
pitalowego z tytutu ryzyka koncentracji wierzytelnosci wynosit 0,2%

i wykazalo go 14 bankéw. Wymog kapitalowy z tytutu ryzyka ryn-
kowego wykazalo 9 bankéw, natomiast wymog kapitalowy pozosta-
ly — 1 bank.

Tabela 43. Wspolczynnik wyplacalnos$ci i wymogi kapitalowe w sektorze
bankéw spéldzieleczych w okresie grudzien 2002 r.-grudzien 2003 r.

St Poréwnanie
an na oy
wynikow
Wyszczegolnienie Jedn. 31.12. | 31.12.
31.12. 30.06. 31.12. 2003/ 2003/
2002 2003 2003 31.12. | 30.06.
2002 2003
Wspoélezynnik
wyplacalnosci % 13,35% 14,97% 14,19% 0,84 -0,78
Calkowity wymog
kapitalowy: tys. zI| 1246 417 | 1301905 | 1375478 | 10,35% 5,65%

Wymbég kapitalowy z tytu-
hu ryzyka kredytowego tys.zl| 1196965 | 1293011 | 1372124 | 14,63% 6,12%

Wymbég kapitalowy z tytu-
hu ryzyka koncentracji

wierzytelnoSci tys. zt 48 273 8 404 2648 | -94,51% | -68,49%
Wymoég kapitalowy z tytu-

hu ryzyka rynkowego tys. z1 771 49 261 | -66,15% | 432,65%
Wymbég kapitalowy pozo-

staly tys. zl 408 441 445 9,07% 0,91%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

W 2003 r. warto$é funduszy wlasnych wzrosta o 17,3%, za§  Fundusze
0 16,6% wzrosty fundusze zasadnicze. Udzial funduszu zasobowego  wfasne
w funduszach wlasnych wynioést na koniec 2003 r. 76,6% (wzrost
0 0,7 p.p.). Pozycja ta miala zatem najwiekszy udzial we wzroScie
funduszy wlasnych w okresie grudzien 2002 — grudzien 2003 r.
Na koniec grudnia 2003 r. zobowigzania podporzadkowane
(z udzialem 1,1%) zaliczane do funduszy wlasnych wykazato 89 ban-
kow spoldzielczych (14,8% wszystkich bankow spoétdzielczych).
Na koniec 2003 r. wszystkie banki spéldzielcze wykazaly fundu-
sze wlasne przekraczajace 300 tys. euro?”. Jednak przyjmujac kurs

40 Zgodnie z art. 172 ustawy Prawo bankowe (kurs z dnia 31 grudnia 2000 r. 1 euro=3,8544 z1).
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Tabela 44. Baza kapitalowa w sektorze bankow spéldzielczych w okresie
grudzien 2002 r.—grudzien 2003 r.

Poréwnanie
Baza kapitalowa wynikow [%]
[w tys. z] 31.12.2002 | 30.06.2003 | 31.12.2003 [ 31.12. [ 31.12.
2003/ | 2003/
31.12. | 30.06.
2002 | 2003
Fundusze wlasne 2080459 2435718 2439897 | 17,28 0,17
Fundusze podstawowe: 2094278 2433 122| 2433 505| 16,20 | 0,02
Fundusze zasadnicze, w tym: 2015795 2325334| 2351093| 16,63 1,11
kapitatl podstawowy (fundusz
udziatowy) 474 746 496 041 511844 7,81 3,19
nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielkos¢ ujemna) -76 645 -74 421 -75707| 1,22| -1,73
fundusz zasobowy 1575005 1856388 1868155| 18,61 0,63
fundusze rezerwowe 42 689 47 326 46 801 9,63| -1,11
Dodatkowe pozycje funduszy pod-
stawowych 109 865 134 833 136 844 | 24,65| 1,49
fundusz ogdlnego ryzyka 91 684 125 765 127246 | 38,79| 1,18
niepodzielony zysk z lat ubieglych 18181 9068 9598 | -47,21 5,84
Pozycje pomniejszajace fundusze
podstawowe, w tym: 31 382 27 045 54 432 | 73,45|101,26
udziaty wtasne posiadane przez
bank 0 2067 4 - 1-99,81
wartosci niematerialne i prawne 7939 15255 16791 |111,50| 10,07
strata skumulowana przy
uwzglednieniu zgody KNB 23443 9723 37637 | 60,55|287,09
Fundusze uzupelniajace 139 234 135 748 138 610| -0,45| 2,11
Fundusze uzupelniajace bis*,
w tym: 139 382 138 862 139 202 | -0,13| 0,24
Kapital (fundusz) z aktualizacji
wyceny majatku trwatego 115912 115 304 112 705 | -2,77| -2,25
Zobowigzania podporzgdkowane
(zaliczane do funduszy wlasnych) 23 158 23 229 26 004 | 12,29| 11,95

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
* —tj. w kwocie nieuwzgledniajacej relacji do funduszy podstawowych
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euro z dnia 31 grudnia 2003 r. (4,7170) w 20 bankach fundusze
wlasne ksztaltowalyby sie ponizej 300 tys. euro. Ponadto wedlug
kursu euro z konca grudnia 2003 r. 187 bankéw wykazalto fundusze
wlasne miedzy 300-500 tys. euro, a 234 banki mialy fundusze wla-
sne w przedziale 0,5-1 mln euro. W przedziale 1-5 mln euro znala-
zlo sie 155 bankéw, a fundusze wlasne przekraczajgce réwnowar-
to$¢ 5 mln euro mialy 4 banki: KBS Krakow, BSR Krakéw, BS w Ka-
towicach oraz BS w Brodnicy.

Wykres 57. Struktura bankéw spéldzielczych wedlug wielkosci funduszy
wlasnych na koniec 2003 r.
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O Fundusze wtasne wedtug kursu ustawowego (w tys. euro)
B Fundusze wtasne wedtug kursu biezacego (w tys. euro)

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Do konica 2005 r. banki spéldzielcze zobowigzane sg uzyskaé
zwiekszenie funduszy wlasnych do poziomu nie nizszego niz 500 tys.
euro. Na koniec grudnia 2003 r. 207 bank6éw mialo fundusze wlasne
nizsze niz 500 tys. euro (wedlug kursu z konca grudnia 2003 r.).

Gdyby banki te przeznaczyly w calo§ci wypracowane zyski na zwiek-
szenie funduszy wlasnych, liczba ta zmniejszylaby sie do 157.

Strata skumulowana brutto w poréwnaniu z konicem 2002 r.  Strata
wzrosla o 75,5%, osiggajac wartos¢ 38.883 tys. z1. Nalezy takze do-  skumulowana
daé, ze w poréwnaniu z czerwcem 2003 r. strata zwiekszyla sie
0 195,3%. Strata skumulowana netto wzrosta o 60,6% i na koniec
2003 r. wyniosta 37.637 tys. zt. Wzrost straty skumulowanej w sek-
torze bankow spéldzielczych spowodowany byl gléwnie wysokimi
przyrostami straty w 2 bankach.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2003 r. 26 bankéw wykazywalo stra-
te skumulowang netto (4,3% populacji bankéw spéldzielezych).

W 2008 r. liczba bankéw wykazujacych straty zmniejszyla sie o 25,
przy czym z grupy ubyly 42 banki, a zostalo do niej zakwalifikowa-
nych 17 ,nowych”.
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Wykres 58. Strata skumulowana i liczba bankéw ja wykazujacych w sekto-
rze bankéw spoldzielczych w okresie grudzien 2002 r.—grudzien 2003 r.
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=& Strata skumulowana netto (prawa skala)

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Tabela 45. Liczba bankéw spoéldzielczych wykazujacych strate skumulo-
wang netto wg stanu na 31.12.2003 r.

Wyszczegolnienie Liczba bankow
Banki wykazujgce strukture skumulowang netto, w tym: 26
— banki ,nowe” 17
— banki niewykazujgce zmiany struktury skumulowane;j 0
- banki wykazujace wzrost straty skumulowanej 3
- banki wykazujace spadek straty skumulowanej 6

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wsrod 42 bankow, ktore ubyly z grupy wykazujacej strate sku-
mulowang netto, 3 banki polaczyly sie z innymi.

Wsroéd 9 pozostalych bankéw wykazujacych strate skumulowang
netto zar6wno na koniec 2002 r. jak i na koniec 2003 r. poziom stra-
ty zwiekszyl sie w 3 bankach, a zmniejszy! sie w 6.

Straty Najwiecej bankéw spoldzieleczych — 265 — poniosto strate mie-
miesigczne  sieczng w grudniu 2003 r.

101 bankéw spéltdzielezych (16,8% populacji) nie poniosto
w 2003 r. zadnej straty miesiecznej, za§ 428 bankéw (71,3% popula-
¢ji sektora) poniosto do 3 strat.
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Wykres 59. Struktura bankéw spéldzielczych pod wzgledem liczby strat

poszczegolnych miesigcach 2003 r.
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

265

Wykres 60. Struktura bankéw spoéldzielczych pod wzgledem liczby strat

miesiecznych w 2003 r.
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7rédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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4. Analiza plynnosci

Tabela 46. Wskazniki plynnosci w sektorze bankéw spéldzielczych w okre-
sie grudzien 2002 r.-grudzien 2003 r.

Poréownanie
wynikow
AL Cpecnd] 31.12. | 30.06. | 31.12. [p.p.]

Wyszczegolnienie 2002 | 2003 | 2003 [31.12.|31.12.
2003/ | 2003/
31.12. | 30.06.
[%] 2002 | 2003

Wskaznik ptynnosci strukturalnej I: (gotowka + ra-
chunki biezace w NBP i innych bankach + rezerwa
obowiazkowa + bony pieniezne i skarbowe) / (depo-
zyty biezace sektora niefinansowego bez odsetek +
depozyty biezgce sektora instytucji rzgdowych i sa-
morzgdowych) 39,35| 44,10 28,88(-10,47 | -15,22
Wskaznik ptynnoéci strukturalnej II: tatwo zbywal-
ne papiery warto$ciowe / (depozyty biezace sektora
niefinansowego bez odsetek + depozyty biezace sek-
tora instytucji rzadowych i samorzgdowych bez od-
setek) 2,36 3,63 2,19| -0,18| -1,44
Wskaznik ptynnoSci strumieniowej I (1 miesigc) 77,12 71,13| 59,61|-17,51| -11,52
Wskaznik plynnoSci strumieniowej II (3 miesigce) 38,60 33,87| 38,97 0,36| 5,09

Udzial latwo zbywalnych papieréw wartoSciowych
w sumie bilansowej netto 0,70 1,01 0,72 0,02| -0,29
Relacja tatwo zbywalnych papieréw warto$ciowych
do depozytow sektora niefinansowego oraz sektora

instytucji rzadowych i samorzadowych 0,84 1,25 0,86/ 0,01| -0,40
Udzial papieréw warto$ciowych w sumie bilansowej
netto 5,84| 7,60 7,73 1,89| 0,12
Relacja lokat miedzybankowych do depozytéw mie-
dzybankowych 7528,06 [4936,65 (11214,93|3686,88 |6278,28
Udzial lokat miedzybankowych w sumie bilansowej
netto 21,78 16,59 | 17,71| -4,07| 1,12
Udzial depozytéw miedzybankowych w sumie bilan-
sowej netto 0,29 0,34 0,16/ -0,13| -0,18

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Ptynnosé Na koniec 2003 r. cze$¢ wskaznikow ptynnoSci bankow spotdziel-
czych uleglta pogorszeniu w poréwnaniu z konncem 2002 r. Wskaznik
plynnoéci strukturalnej I*V ulegl obnizeniu o 10,5 p.p. do poziomu

40 Wskaznik plynnosci strukturalnej I to relacja miedzy plynnymi aktywami a najbardziej wy-
magalnymi pasywami. Do aktywoéw plynnych zaliczono gotéwke, jej substytuty, kréotkoter-
minowe nalezno§ci oraz tatwo zbywalne papiery warto$ciowe. Natomiast do najbardziej wy-
magalnych pasywow — krotkoterminowe zobowigzania banku.
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28,9%. Réwniez wskaznik plynnoSci strukturalnej I11*? obnizyl sie
0 0,2 p.p. do poziomu 2,2%. Wskaznik plynnos$ci strumieniowej I*¥
pogorszyl sie i osiagnal poziom 59,6% w poréwnaniu do 77,1% na
koniec 2002 r. W przypadku wskaznika plynnosci strumienio-
wej [I*Y zanotowano wzrost o 0,4 p.p. do poziomu 39,0%. W 2003 r.
w sektorze bankéw spétdzielczych udzial papieréw wartoSciowych
w sumie bilansowej netto wyniést 7,7% i wzrést o 1,9 p.p. Wskaznik
udzialu latwo zbywalnych papieréw warto§ciowych w sumie bilan-
sowej netto praktycznie nie ulegl zmianie i wynidst 0,9%. Udzial
lokat miedzybankowych obnizy? sie 0 4,1 p.p. do poziomu 17,7%. 78
bankéw spéldzielczych nie posiadato lokat miedzybankowych.

Wykres 61. Struktura bankéw spoldzielczych pod wzgledem udzialu lokat
miedzybankowych w sumie bilansowej netto
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Na koniec 2003 r. udzial depozytéw miedzybankowych w sumie
bilansowej netto wynosit 0,2%. W 2002 r. udziatl ten ksztaltowat sie
na nieco wyzszym poziomie osiggajac wartosc 0,3%. Wedlug stanu
na 31 grudnia 2003 r. depozyty miedzybankowe wystepowaly w 35
bankach. Sytuacje bankéw spéldzielczych w zakresie ptynnoéci na-
lezy oceni¢ jako stabilna.

42 Wskaznik ptynnoéci strukturalnej II to relacja miedzy tatwo zbywalnymi papierami warto-
Sciowymi (bony skarbowe i bony pieniezne NBP) a najbardziej wymagalnymi pasywami.

43 Wskaznik plynnosci strumieniowe;j I jest relacjg miedzy aktywami zapadalnymi w terminie
do 1 miesigca a pasywami wymagalnymi w terminie do 1 miesigca.

4 Wskaznik plynnoéci strumieniowej II jest relacjg miedzy aktywami zapadalnymi w terminie
do 3 miesiecy a pasywami wymagalnymi w terminie do 3 miesiecy.
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5. Depozyty

Tabela 47. Depozyty w sektorze bankow spéldzielczych wg stanu na
31.12.2003 r.

Poréwnanie Udzial
wynikow w depozytach
Wyszczegélnienie | .. | waluta | Razem [%] ogotem [%]

[tys. z1] 31.12.|31.12.
2003/ |2003/|31.12.(30.06. |31.12.
31.12.|30.06.| 2002 | 2003 | 2003

31.12.2003 2002 | 2003
Depozyty sektora
finansowego, w tym: 155 707 6244 161951 -9,40 |-38,13 | 0,91| 1,30| 0,75
depozyty bankéw 100 958 6 244 107 202| -9,80 | 47,58 | 0,61| 1,01| 0,50
depozyty instytucji
ubezpieczeniowych
ifunduszy emerytalnych 3425 0 3425 -8,18 | -7,06 | 0,02 0,02| 0,02
Depozyty sektora
niefinansowego,
w tym: 19201 991 46 392 (19248 383| 9,80 | 10,19 | 89,27 | 86,57 | 88,89
depozyty podmiotow
gospodarczych 1342 344 1031| 1343375 29,26 | 47,57 | 529| 4,51 6,20
depozyty gospodarstw
domowych* 17 262 023 44 856 | 17306 879 8,33 | 8,29 | 81,36| 79,21| 79,93
depozyty innych pod-
miotéw 597 624 505 598 129| 16,31 | 3,93 | 262| 285| 276
Depozyty sektora

instytucji rzadowych
i samorzadowych,

w tym: 2243 103 260 | 2243363 16,36 | -8,37 | 9,82 12,13 | 10,36
depozyty instytucji

rzadowych szczebla

centralnego 66 980 0 66 980| 80,65 | 48,62 | 0,19| 0,22 0,31
depozyty instytucji

samorzadowych 2163 273 260| 2163533| 15,06 | -9,52 | 9,58 | 11,85| 9,99
depozyty funduszy ubez-

pieczen spolecznych 12 850 0 12850( 23,80 | 6,01 | 0,05( 0,06 0,06

Depozyty ogoélem 21 600 801 52 896 |21 653 697| 10,27 | 7,31 |100,00 (100,00 (100,00

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Depozyty Depozyty ogétem wyniosly na koniec 2003 r. 21.653.697 tys. z1
i wzrosty w odniesieniu do koneca 2002 r. 0 10,3%. Depozyty zlotowe
stanowity 99,8% depozytéow ogdlem.
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Udzial depozytéw podmiotéw finansowych w depozytach
ogétem wyniést 0,8%, co oznacza obnizenie w stosunku do konca
2002 r.0 0,1 p.p.

Wykres 62. Struktura depozytow w sektorze bankéw spéldzielczych w okre-

sie grudzien 2002 r - grudzien 2003 r.
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Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Wykres 63. Struktura terminowa depozytow sektora niefinansowego w ban-
kach spoéldzielczych w okresie grudzien 2002 r.—grudzien 2003 r.
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Depozyty podmiotéw niefinansowych osiggnely na koniec
2003 r. 88,9% udzialu w depozytach ogdtem, co oznacza spadek w po-
réwnaniu z 2002 r. o 0,4 p.p. Najwiekszy udzial w depozytach od
tego sektora mialy depozyty gospodarstw domowych, ktére sta-
nowily 89,9% (udziat obnizyt sie 0 1,2 p.p.). Udzial depozytow pod-
miotéw gospodarczych wyniost na koniec 2003 r. 7,0%, co ozna-
czawzrost o 1,1 p.p. Udziat depozytéw innych podmiotéw zwiek-
szyt 0 0,2 p.p. (pozycja ta stanowila 3,1% depozytéw podmiotéw nie-
finansowych).

W strukturze terminowej depozytow od sektora niefinan-
sowego najwieksza pozycje stanowily depozyty terminowe i zablo-
kowane z udzialem 65,1%. Na koniec 2003 r. ich udzial w depozy-
tach ogotem od sektora niefinansowego zmniejszyl sie 0 3,1 p.p. w po-
réwnaniu z koncem 2002 r. Udzial depozytéow terminowych i zablo-
kowanych w I kwartale 2003 r. wykazywal tendencje rosnaca osia-
gajac w marcu 2003 r. warto§é 71,3%. Jednak w kolejnych miesig-
cach udzial ten stopniowo obnizal sie. Na koniec 2003 r. depozyty
biezace stanowily 34,3% depozytéw od sektora niefinansowego
(wzrost udzialu o 3,4 p.p.), natomiast odsetki 0,6% (spadek o 0,3
p.p.). Udzial depozytow sektora instytucji rzadowych i samo-
rzadowych w depozytach ogétem zwiekszyl sie 0 0,5 p.p. w 2003 r.
do poziomu 10,4%.

6. Banki spoldzielcze w zrzeszeniach

Wedlug stanu na 31 grudnia 2003 r. najwiecej bankow spo6tdziel-
czych (60,5% populacji sektora) bylo zrzeszonych w BPS SA. Jedno-
cze$nie banki te posiadaly najwieksze udzialy w sumie bilansowe;j,
depozytach i funduszach wiasnych sektora bank6éw spotdzielczych.

Sredni bank w zrzeszeniu GBW charakteryzowal sie najwyzsza
rentownoscig i najlepszg jako§cig naleznoSci. Najlepszg wyplacal-
no$¢ oraz najnizszy udzial kosztow dzialania w kosztach ogdtem
posiadal natomiast éredni bank zrzeszony w BPS.
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Tabela 48. Podstawowe dane i wskazniki dla bankow spéldzielczych w po-
szczegoblnych zrzeszeniach wedlug stanu na 31.12.2003 r.

Banki spéldzielcze

Wyszczegolnienie Jedn. Sellsiéor zrzeszml\l:Rw: <

BEe) [ manx herons |
Liczba bankéw liczba 600 363 157 78 2
Liczba placowek liczba | 2 565 | 1464 746 296 59
Liczba oséb zatrudnionych liczba | 27 165 |15 411 | 7 913 | 3 247 594
Srednia liczba os6b zatrudnionych
w placowcee liczba 9 8 9 9 10
Suma bilansowa netto
na 1 zatrudnionego tys. z1 945 940 893 | 1019 1370
Wynik finansowy netto
na 1 zatrudnionego tys. zt 10 11 11 11 -16,6
Udzial w sektorze bs
Suma bilansowa netto % - | 56,42| 27,52| 12,88 3,17
NaleznoSci ogétem brutto % - | 54,20 29,46 | 13,64 2,70
Depozyty sektora niefinansowego oraz
sektora instytucji samorzadowych % - | 56,64 | 27,24 | 12,94 3,18
Fundusze wlasne % - | 56,78 | 27,34| 13,76 2,12
Zysk (strata) netto % - | 60,46 | 30,62 | 12,43 -3,51
Statystyczny bank
Suma bilansowa netto tys. zl | 42 789 |39 905 |45 007 |42 407 | 406 944
Depozyty sektora niefinansowego oraz
sektora instytucji samorzgdowych tys. zl | 35 687 |33 411 |37 148 |35 518 | 340 527
Fundusze wlasne tys.zt| 4066 | 3817| 4248 | 4 305| 25832
Fundusze wlasne (kurs z dnia 31 grud- tys.
nia 2000 roku 1 euro = 3,8544 z1) euro 1 055 990| 1102| 1117 6 702
Zysk (strata) netto tys. zt 469 469 549 448 | -4 936
ROA netto % 1,10 | 1,17| 1,22| 1,06 -1,21
ROE netto % 11,97 | 12,39 14,32| 11,15| -15,89
Rentowno§¢ obrotu netto % 8,66 9,14 9,563 9,00 -10,18
Wspblczynnik wyplacalnosci % 14,19 | 14,94 | 13,08 | 14,32 10,85
Udzial naleznosci zagrozonych
w nalezno$ciach ogbétem % 6,41 6,89| 5,30| 5,51 13,66
Koszty dziatania banku / koszty ogélem % 51,22 | 51,10| 52,24 | 54,22 36,02
7rédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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7. Poréwnanie sektora bankéow spéldzielczych ze spoldzielczymi
kasami oszczednoSciowo-kredytowymi

W 2003 r. warto§é aktywow spoltdzielczych kas oszczedno$ciowo
— kredytowych (SKOK-6w) wzrosta o 36,3%. W podobnym tempie
wzrosty depozyty kas (o 38,1%) oraz kredyty (o 33,3%).

Tabela 49. Sektor bankow spéldzielczych w poréwnaniu ze spéldzielczymi
kasami oszczednos$ciowo — kredytowymi wedlug stanu na 31.12.2003 r.

netto (tys. z})

Spoldzieleze Kasy | ggog / sektor bankéw
Banki spoldzielcze Oszczednosciowo- T
spoldzielczych
Pozycja @ 'Kfegzy)mwe @)/ (1)

31.12. 31.12. |Zmia-| 31.12. | 31.12. |Zmia-|31.12.|31.12.|31.12.(31.12.

2002 2003 na 2002 2003 na | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Aktywa ogélem
(tys. z1) 23398065 (25673167 | 9,72% | 2455086 |3 346 880 |36,32% | 6,65% | 8,15% (10,49% (13,04%
Wartosc
depozytow
(tys. zb) 19410208 21411916 | 10,31% |2 253906 |3 111513 [38,05% | 6,70% | 8,71% |11,61% |14,53%
Naleznoéci od
sektora nie-
finansowego

12629170 |14 761 846

16,89% | 1659 780 | 2212 948 (33,33% | 8,56% [10,96% |13,14% |14,99%

Liczba placowek

2444 2565 121 923 1285| 362 (44,06% [50,41% |37,77% [50,10%

Zrédto: Dane NBP; www.skok.pl; opracowanie wlasne.

Z roku na rok mozna zaobserwowac systematyczny wzrost depo-
zytow i kredytéw SKOK-6w w poréwnywalnych wielkosciach sekto-
ra spéldzielczego. Na koniec 2003 r. suma depozytéw przyjetych
przez SKOK-i odpowiadata 14,5% depozytéw bankéw spoéldziel-
czych, a suma kredytow — prawie 15,0%. Liczby te potwierdzaja, ze
SKOK-i stajg sie coraz bardziej konkurencyjne wobec sektora ban-
kow spotdzielczych, przejmujac czesé ich aktualnych i potencjalnych
klientow.

8. Podsumowanie

W 2003 r. mimo obserwowanego ozywienia gospodarczego sytu-
acja finansowa w sektorze bankéw spéldzielezych nieznacznie po-
gorszyla sie w zakresie jako$ci naleznosci i efektywnoséci. Pomimo
to ich jako&¢ byla nadal znacznie lepsza niz w sektorze bankéw ko-
mercyjnych. Stabsze wyniki finansowe w 2003 r. byly wypadkowg
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Wykres 64. Relacja aktywow, depozytow i kredytéow SKOK i bankéw spol-
dzielczych w latach 1996-2003
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B Relacja aktywéw ogétem SKOK do aktywdéw bankéw spétdzielczych
O Relacja depozytéw SKOK do depozytdw sektora niefin. i instytucji samorzadowych bankéw spoétdzielczych
B Relacja naleznosci SKOK do naleznosci od sektora niefin. bankéw spétdzielczych

Zrédlo: Dane NBP; www.skok.pl; opracowanie wlasne.

kilku czynnikéw: malejgcej marzy odsetkowej oraz nizszego wyni-
ku operacji finansowych (w 2002 r. banki uzyskaly dodatkowe zyski
z przeszacowania akcji BPS SA).

Liczba bankéw wykazujgcych straty zmniejszyla sie o blisko po-
lowe, ale kwota straty skumulowanej w 2003 r. byla wyzsza od stra-
ty w 2002 r. o 75,5%, co wynikalo z przyrostu straty w 2 bankach.
Jedynie te 2 banki spéldzielcze wykazaly wspolczynnik wyptacalno-
§ci ponizej 8%. Wzrost funduszy wlasnych w sektorze bankéw sp6-
ldzielezych (o0 17,3%) mial wplyw na wzrost Sredniego wspdlczynni-
ka wyplacalnoéci do 14,2%. Na koniec 2003 r. wszystkie banki sp6t-
dzielcze spelnialy ustawowe wymogi kapitalowe, przy czym kolejny
prog kapitatowy (500 tys. euro, ktéry banki powinny spetnié na ko-
niec 2005 r.) osiggnely 393 banki (65,5% wszystkich bankéw spo-
Idzielczych). W kolejnych latach pozostate banki powinny przezna-
czy¢ wypracowane zyski na zwiekszenie funduszy wtasnych lub roz-
wazy¢ mozliwo$¢ polaczenia sie z innym bankiem.

W 2003 r. zaobserwowano wzrost depozytéw gospodarstw do-
mowych w sektorze bankéw spoétdzielczych (o 8,3%).

Opracowat Zespot Analiz Systemowych
Departamentu Analiz BFG

3/4(24/25)/2004 123






Problemy i poglgdy

Grazyna Bancarewicz

PROCYKLICZNE ZACHOWANIA BANKOW
A NOWA UMOWA KAPITALOWA

1. Wprowadzenie

Charakterystyczng cechg dzialalnosci bankowej jest ryzyko. Praktycznie kazde-
mu kontraktowi finansowemu towarzyszy ryzyko kredytowe. Z tego powodu wielu
ekonomistow i nadzorcoéw bankowych zywo interesuje sie pomiarem, wyceng ryzyka
kredytowego oraz jego zarzgdzaniem. Zainteresowanie to znalazlo wyraz m.in.
w Umowie Kapitalowej (UK) opracowanej przez Komitet Bazylejski ds. Nadzoru
Bankowego. W czerwcu 2004 r. zostala opublikowana Nowa Umowa Kapitalowa
(NUK), ktéra ma zreformowaé pomiar adekwatnoéci kapitalowej poprzez wprowa-
dzenie minimalnych wymogow kapitalowych, bardziej czutych na ryzyko.

Zgodnie z obecnie obowigzujaca Umowa Kapitatowa, kredyty sg przyporzadko-
wywane do poszczegblnych grup, ktéorym przypisano niezmienne w czasie wagi ryzy-
ka. Nowa Umowa Kapitalowa ktadzie nacisk na Scislejsze powigzanie kapitatu regu-
lacyjnego z wlaSciwymi ryzykami. Zacheca banki, by lepiej i w wiekszym zakresie
zarzgdzaly ryzykiem, szczegélnie ryzykiem kredytowym?. Majac na celu umozliwie-
nie rozwoju sposobow zarzadzania ryzykiem kredytowym, NUK wprowadza kilka
wariantow jego oceny: metode standardowg oraz metode wewnetrznych ratingow
(IRB), ktéra moze by¢ przyjeta w wersji podstawowej lub zaawansowanej. Podejécie
standardowe niewiele r6zni sie od obecnie obowigzujgcego. Bazuje ono na ratingach
nadawanych przez zewnetrzne agencje ratingowe. Waga ryzyka zalezy od segmentu,
do ktérego przypisano dang ekspozycje bankowa, oraz ratingu. Natomiast podejScie
IRB jest catkowicie nowa koncepcja, majacg zapewnic¢ Scisla zalezno$¢ pomiedzy wymo-

D M. Saidenberg, T. Schuermann, The New Basel Capital Accord and Questions for Research,
Federal Reserve Bank of New York, New York 2003, s. 3
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gami kapitalowymi i rzeczywistym ryzykiem kredytowym ponoszonym przez bank.

Opiera sie ono na czterech parametrach:

1. PD - prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (Probablility of Default),

2. LGD - wspblezynnik strat z tytulu niewykonania zobowigzania (Loss Given De-
fault),

3. EAD - warto$§¢ ekspozycji w momencie niewykonania zobowiazania (Exposure at
Default),

4. M - termin rozliczenia (Maturity).

W podstawowej metodzie IRB bank szacuje tylko jeden parametr — PD, a pozo-
stale zadane sg przez nadzér. Natomiast w zaawansowanej metodzie IRB bank sa-
modzielnie szacuje wszystkie (4) parametry ryzyka. Metoda wewnetrznych ratin-
gbéw polega na przyporzgdkowaniu do jednej z klas aktywow ekspozycji bankowych,
nadaniu im warto§ci parametréow ryzyka, a nastepnie zastosowaniu funkcji wazenia
aktywow ryzykiem i odniesieniu wyniku do kapitalu regulacyjnego.

2. Cykliczno$é w zachowaniu bankéw

Cykliczne zachowania bank6w sg naturalng cechg dzialalnosci kredytowej, a nie
nadzwyczajnym zjawiskiem spowodowanym regulacjami (choé te ostatnie moga je
wzmacniaé¢). Banki zachowujg sie procyklicznie, jezeli udzielanie przez nie kredy-
tow, surowo§é prowadzonej polityki oceny kredytowej, praktyka wymaganych za-
bezpieczen, jak rowniez zyskowno$é, sg skorelowane z krotkookresowym cyklem
koniunkturalnym w gospodarce?.

Jednym z bardzo krytycznych zarzutéow stawianych Nowej Umowie Kapitatowe;j
jest wzmacnianie procyklicznego zachowania bankéw w dziedzinie adekwatno$ci
kapitatowej. Podporzadkowanie sie bank6w nowym regulacjom w niesprzyjajacych
warunkach, moze doprowadzié do napotkania przez nie na znaczne trudnosci w okre-
sie recesji gospodarczej. NUK ustanawia silne powigzania miedzy ryzykami a kapi-
talem i réwnoczeénie prowadzi do Scisle okreslonych reakeji na ryzyka. W okresie
dobrej koniunktury zacheca do wzmacniania ekspansji kredytowej poprzez redukcje
wymagan kapitalowych. Natomiast w czasie kryzysu znaczny wzrost w wymogach
kapitatowych moze prowadzi¢ do ograniczania dziatalnosci kredytowe;j. Jezeli bodz-
ce kapitatowe powodujg takie same zachowania kredytowe bankéw w calym sekto-
rze, to nawet nieznaczne procykliczne posuniecia na poziomie poszczegdlnych ban-
kéw, mogg prowadzi¢ do znacznej procyklicznej amplitudy na poziomie calego syste-
mu bankowego®. Szacuje sie, iz w Stanach Zjednoczonych kapital utrzymywany przez

2 E. Horvath, K. Mero, B. Zsamboki, Studies on the procyclical behaviour of banks, the Natio-
nal Bank of Hungary, Budapest 2002, s. 5.

3 K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 22.
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banki w przeciggu danego roku musi byé¢ o 25%-30% wyzszy w czasie recesji, niz
w czasie wzrostu®.

Regulacje Nowej Umowy Kapitalowej sg Zrodlem wielu pytan, m.in. czy poszcze-
golne podejscia do szacowania ryzyka kredytowego beda wzmacniagé, czy tez tagodzic
procykliczne zachowania bankéw, oraz ktora z metod banki zdecyduja sie wybraé.

3. Metoda standardowa a niestabilno$¢ ratingéw

Standardowa metoda oceny ryzyka kredytowego bedzie dostepna wszystkim ban-
kom. Jest ona znacznie prostsza niz IRB i mozliwa do zastosowania przez jednostki
nie majace skomplikowanego systemu zarzadzania ryzykiem. Duzy nacisk zostal
polozony na uwydatnienie wrazliwosci na ryzyko. Klasyfikacja klientéw w zalezno-
Sci od ryzyka, bedzie zalezala od zewnetrznych ratingéw nadawanych przez uznane
agencje ratingowe. Spowoduje to, iz wagi ryzyka nie beda juz stale w czasie.

Agencje ratingowe powinny stara¢ sie, aby nadawane przez nie ratingi uwzgled-
nialy dtugi horyzont czasowy, obejmujacy kilka cykli koniunkturalnych. Stabilno$é
ocen weale jednak nie oznacza, iz to im sie uda. Nalezy wzigé pod uwage, iz mozliwo-
§ci agencji ratingowych sg ograniczone, a pozyskiwanie i przetwarzanie informacji
jest drogie. Gdyby jednak ograniczyé przeglad tylko do tych przedsiebiorstw, o kto-
rych wiemy, iz z pewnoécig zostaly ostatnio poddane ocenie, wowczas mozna zauwa-
zy¢ niezwykle silne powiazanie miedzy cyklem koniunkturalnym a ratingiem kredy-
towym. Ta zalezno$¢ jest rowniez bardzo widoczna w przypadku ratingéw nadawa-
nych po raz pierwszy. Mozna dostrzec, iz poczatkowe oceny nadawane w okresie
cyklicznego wzrostu sa, ogblnie rzecz biorac, lepsze niz ratingi firm, ktérych pierw-
sza ocena miala miejsce w czasie reces;ji®.

Warto podkre§lié, ze oceny nadawane przez agencje ratingowe nie sg absolutng
miarg ryzyka, a jedynie stanowig skale przydatna w relatywnych poréwnaniach
(pozwalaja okresli¢ w danym momencie czasowym ryzykowno$§é jednego przedsie-
biorstwa w stosunku do innego). Oznacza to, iz do danego ratingu nie jest przypisa-
na stala warto$¢ PD (prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania). Jednocze-
sny wzrost (spadek) PD we wszystkich kategoriach ratingowych, nie powinien pro-
wadzi¢ do obnizenia (podwyzszenia) ocen przedsiebiorstw®, gdyz odleglosci pomie-
dzy poszczegélnymi kategoriami pozostajg niezmienione. W rzeczywistosci jest jed-
nak inaczej. Na przyklad ratingi nadawane przez Moody’s, mimo iz nie sg uwarun-

4 A. Bangia, F.X. Diebold, T. Schuermann, Ratings Migration and the Business Cycle, with
Application to Credit Portfolio Stress Testing, University of Pennsylvania, Philadelphia 2000,
http://papers.ssrn.com/paper.taf/abstract_id=231152, s. 39.

5 K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 24.

8 Qczywiscie w przypadku relatywnej zmiany ryzyka, przedsiebiorstwo moze otrzymac¢ nowy
rating.
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kowane stadium cyklu koniunkturalnego, to jednak sg czesto obnizane w okresie
recesji”.

Interesujagcym zjawiskiem zaobserwowanym ostatnio jest tzw. przestrzelanie
w ratingach (overshooting in ratings). Jezeli klasyfikacja (a co za tym idzie rating)
danego klienta zmieniala sie, to zmiana ta jest zwykle znaczaca. Odzwierciedla to
przesadny optymizm lub nadmierny pesymizm zwigzany z biezgcymi obserwacjami
czynionymi w ramach danej fazy cyklu. Dobrymi przykladami tego sa niedawne kry-
zysy walutowe?, gdy ratingi pewnych krajow najpierw drastycznie spadly, a nastep-
nie przez kilka miesiecy stopniowo polepszaly sie. Takie fluktuacje ocen nie wspo-
Igraja z zasadg dlugoterminowych ratignéw dokonywanych na podstawie préoby obej-
mujacej wiele cykli koniunkturalnych®.

Biorac pod uwage powyzsze czynniki mozna przypuszczac, iz oceny nadawane
przez zewnetrzne agencje ratingowe nie beda stabilne w czasie. To z kolei przetozy
sie na zmienno$¢ wag ryzyka w bankach stosujgcych standardowg metode ryzyka
kredytowego, a w konsekwencji na niestalo§¢ wymogéw kapitalowych. Trudno jest
jednak oszacowac jaki wplyw moze to wywrzec na caly system bankowy. Zalezy to
bowiem od wielu czynnik6w. Niewatpliwie wazna jest ekonomiczna rola (waga
i wplyw) pelniona przez agencje ratingowe w danym kraju. Istotne jest rowniez jakie
przedsiebiorstwa sg oceniane przez te agencje. Prawdopodobna jest sytuacja, ze ra-
tingi otrzymuja tylko duze firmy, gdy tymczasem gltéwnie mate i $rednie przedsie-
biorstwa finansujg sie przy pomocy bankéw. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage na udzial
bankéw korzystajacych z metody standardowej w calym sektorze bankowym. Jest
duzo bardziej prawdopodobne, iz duze banki zdecyduja sie¢ na korzystanie z podej-
§cia IRB, gdyz nierzadko prowadza juz swoje wlasne, wewnetrzne ocenianie, doko-
nywane na potrzeby wewnetrznego zarzadu. Dostosowania bedg mniej kosztowne,
niz tworzenie wszystkiego od podstaw. Warto jednak zaznaczyé, ze moze sie okazac,
iz warto$ci parametréw wrazliwo$ci na ryzyko w standardowej metodzie pomiaru
ryzyka kredytowego beda zbyt niskie (jak ma to miejsce w standardowej metodzie
pomiaru ekspozycji na ryzyko rynkowe!?). Wowczas Nowa Umowa Kapitalowa chy-
bitaby w dawaniu bankom bodzcow zachecajacych je do przechodzenia na metode
IRB. Wielko§¢ minimalnych wymogéw kapitatowych zalezy réwniez od tego, co dany
bank posiada w swoim portfelu kredytowym. Z badan na podstawie danych dotycza-
cych zmian w ratigach kredytowych kredytobiorcéw w Stanach Zjednoczonych w la-
tach 1970-2000 (brano pod uwage kredyty komercyjne i dla przemystu - C&I
loans'V) wynika, iz zmiany te w czasie danego cyklu koniunkturalnego nie wzmac-

7 E. Catarineu-Rabell, P. Jackson, D.P. Tsomocos, Procyclicality and the new Basel Accord —
banks’ choice of loan rating system, Bank of England, London 2003, s. 18.

8 Na przyktad kryzys wschodnioazjatycki w latach 1997-1998, ktéry dotyczyl gléwnie Indo-
nezji, Korei, Malezji, Filipin i Tajlandii.

9 K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 25

10 M. Saidenberg, T. Schuermann, The New Basel Capital Accord and Questions for Research,
Federal Reserve Bank of New York, New York 2003, s. 16-17.

) Commercial and industrial loans.
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nialyby istotnie cykliczno$ci w kredytach wazonych ryzykiem, jezeli stosowano by
w tym okresie metode standardowa z NUK. Rezultaty badanh ujawnily jednak pewng
ciekawostke. Okazalo sie, iz nowe wymagania kapitalowe w stosunku do obecnie
obowiazujacych bylyby nizsze dla bankéw postugujacych sie standardowa metoda
oceny ryzyka kredytowego, proponowang przez Nowa Umowe Kapitalowg!?. Jezeli
przyjecie w przyszloSci regulacji NUK rzeczywiscie przyniostoby taki efekt, to bylby
to silny bodziec dla bankéw do postugiwania sie¢ metoda standardowa.

4. Pomiar ryzyka kredytowego z wykorzystaniem metody IRB

Banki o dobrze rozwinietych systemach oceny ryzyka beda mogly korzystaé
z metody IRB wyliczajac ryzyko kredytowe swych portfeli. Minimalne wymogi kapi-
talowe zostang Scisle powigzane z wewnetrznym oszacowaniem parametrow ryzy-
kownosci kredytu i kredytobiorcy. To, do jakiego stopnia banki beda potrzebowaly
obniza¢ nadawane przez siebie oceny w czasie recesji, bedzie zaleze¢ od sposobu
szacowania parametrow. Jezeli zaloza, iz warunki ekonomiczne panujgce w momen-
cie zaciggania kredytu pozostang stale w okresie kredytowania, to wowczas w czasie
pogorszenia (lub polepszenia) koniunktury dokonane oszacowania beda musiaty ulec
ponownemu rozpatrzeniu. Jezeli jednak banki uwzglednia zmiany w otoczeniu eko-
nomicznym, to wowczas fluktuacje te moga by¢ mniejsze.

Poslugiwanie sie metodg wewnetrznych ratingéw moze daé¢ efekt nadmiernego
udzielania kredytow, gdy w okresie boomu gospodarczego banki zaloza, iz sprzyjaja-
ce warunki bedg trwaé. Ryzyko jest podejmowane w okresie dobrej koniunktury,
a skutki sg odczuwane w czasie recesji'®.

Istnieje kilka teorii ttumaczacych niedoszacowywania ryzyk w czasie rozkwitu
gospodarczego. Jedna z nich méwi, ze gdy pamieé ostatniej dekoniunktury przybla-
kla, banki pozwalajg sobie na obnizenie swych pozycji kapitalowych i udzielanie kre-
dytéw na tagodniejszych warunkach. Cierpia na , krétkowzrocznoéé dotyczaca kata-
strof” (disaster myopia). W pewnym punkcie czasu, dlugo po tym, gdy banki znala-
zly sie w bardzo trudnej sytuacji, subiektywna ocena prawdopodobiensta wystapie-
nia ponownej katastrofy moze staé sie tak niska, iz jest traktowana jako zero. Jezeli
prawdopodobienstwo zostanie skorygowane do dotu, to banki bedg mogly udzielaé¢
kredytéw szerszemu gronu klientéw. To oczywiscie wywrze takze wplyw na wycene
kredytow. Jednak jak dltugo pensje i premie oséb analizujgcych wnioski kredytowe
(lending officers) beda odzwierciedla¢ krotkoterminowy zysk (a nie dlugoterminowe
ryzyka), tak dltugo osoby te beda zachecane do lekcewazenia niebezpieczenstw. Gdy
pojawi sie wstrzas, wowczas subiektywne prawdopodobienstwa zostana skorygowa-
ne do gory, a system finansowy moze popas$¢ w kryzys. Jest to zgodne z inng teorig

120 S B. Carpenter, W. Whitesell, E. Zakrajsek, Capital Requirements, Business Loans, and
Business Cycles: An Empirical Analysis of the Standardized Approach in the New Basel
Capital Accord, Board of Governors of the Federal Reserve System, Washington 2001,
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm/abstract_id=293683, s. 3-4.

13 E. Catarineu-Rabell, P. Jackson, D.P. Tsomocos, Procyclicality and the new Basel Accord —
banks’ choice of loan rating system, Bank of England, London 2003, s. 11.
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tlumaczacg zmiennoéé polityk kredytowych. Powszechnie zaklada sie, iz zarzad banku
postepuje racjonalnie. Jednak w kréotkim okresie skupia sie on na dochodach banku
i reputacji. Zarzad moze osiggnac swe cele stosujac liberalng polityke kredytowg
w okresie dobrej koniunktury, zwiekszajac biezace dochody kosztem przysztych'®.

5. Ryzyko zewnetrzne i wewnetrzne a Nowa Umowa Kapitalowa

Modele IRB sa znacznie bardziej czute na ryzyko niz ma to miejsce w podejSciu
standardowym, co oczywiscie odzwierciedla jeden z celow regulacji. Mimo to Nowa
Umowa Kapitalowa jest coraz silniej krytykowana w literaturze naukowej. Zarzuca
sie jej przede wszystkim, iz oparte na ryzyku reguly kapitalowe nie czynig rozréznie-
nia pomiedzy zewnetrznymi i wewnetrznymi ryzykami. Jezeli zachowania i oczeki-
wania uczestnikow rynku sg rézne, woéwczas ryzyko rzeczywiscie moze by¢ uznane
za czynnik zewnetrzny, gdyz gracze maja odmienne punkty widzenia i strategie dzia-
lania. W tym wypadku ryzyka sg okre§lane na zewnatrz systemu. W rzeczywistoSci
badania odpornoéci (stress-tests) maja sens tylko w takim przypadku, gdyz mozna
wtedy odpowiednio zmierzy¢ wplyw wstrzaséw przy pomocy metod statystycznych.
Jednak, jezeli oczekiwania i reakcje uczestnikow rynku stang sie identyczne, a takie
reakcje majg bezposredni wplyw na ceny rynkowe, wéwczas napotykamy ryzyko
wewnetrzne. W takim wypadku uczestniczy rynku starajg sie zajaé takie same pozy-
cje, a poprzez to wplywaja na zewnetrzne otoczenie. Oznacza to, iz ryzyko nie jest
juz czynnikiem zewnetrznym, lecz definiowanym wewnatrz systemu. Moze to by¢
szczegblnie wazne w sytuacjach reakcji na zakldcenia (stress situation), gdyz oczeku-
je sie, ze wstrzasy beda mialy podobny wplyw na wszystkich uczestnikow rynku.
Woéweczas jest prawdopodobne, iz ich reakcje rowniez bedg bardzo zblizone. W konse-
kwencji otoczenie przejdzie znaczng zmiane w poréwnaniu do poczatkowej sytuacji.
W ten sposéb, z powodu wewnetrznych ryzyk, funkcje opisujace poczatkows sy-
tuacja przestang mie¢ zastosowanie, gdyz zostaly zastgpione przez nowy rozkiad
ryzyk'®.

Wewnetrzne ryzyka moga pociagaé za sobg powazne konsekwencje. Przykladem
moze by¢ krach na gieldzie papieréw warto$ciowych w Stanach Zjednoczonych
w 1987 r.'® W wielu przypadkach niewielkim zmianom w warunkach zewnetrznych
towarzysza przemiany o duzej sile, gdyz uczestnicy rynku reagujg jednolicie na dany
impuls, co prowadzi do fali takich samych zachowan.

Tym, co aczy wewnetrzne ryzyka i Nowa Umowe Kapitalowsa, sg funkcje ryzyka
zawarte w NUK. Obecnie stosowane modele ryzyka zakladaja, ze uczestnicy rynku
sg cenobiorcami, czyli ich zachowania nie wplywajg na ruchy cen na rynku. Jezeli
jest tak w rzeczywistosci, to mozliwe i zasadne powinno by¢ dokonywanie statystycz-

4 Tamze, s. 11-12.

1% K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 26.

16 Tamze, s. 27.
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nych kalkulacji opartych na historycznych danych (oczywiscie zaktadajac stabilnosé
otoczenia). Opisywanie rozmiaru zakladanych ryzyk dotyczacych rynkéw finanso-
wych z gory zadang funkcjg i uzywanie tego jako standardu regulacyjnego bedzie
moglo mie¢ powazne konsekwencje. Jest to dobrze znane i szeroko dyskutowane
w literaturze naukowej zjawisko polegajace na tym, iz uzycie statystycznych korela-
¢ji (powigzan) dla celéw regulacyjnych moze skutkowaé utratg pierwotnie istniejacej
natury tych powiazan. W odniesieniu do Nowej Umowy Kapitatowej oznacza to, iz
strukturalne przemiany spowodowane nowymi, opartymi na ryzyku oszacowaniami
kapitatu doprowadzg do tego, ze wyniki otrzymane na podstawie obecnych pomia-
réw nie powiedzg za duzo o przyszloscil”.

6. Powigzania parametrow metody IRB z cyklem koniunkturalnym

Podstawowa metoda IRB daje bankom mozliwosc¢ szacowania tylko jednego para-
metru — prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD), a zaawansowana —
wszystkich czterech. Proponowana przez Nowa Umowe Kapitalowg funkcja wag ry-
zyka jest bardziej plaska niz obecnie obowigzujaca. Oznacza to, iz coraz wiekszym
warto$ciom PD odpowiada mniej niz proporcjonalny wzrost wymagan kapitatowych.
Bedzie to wplywac na obnizenie cyklicznych zmian kapitatu.

Wartoéci PD, LGD i EAD sg wrazliwe na zmiany cyklu koniunkturalnego. Pod-
stawowa metoda IRB przypisuje LGD stala warto§é, wiec nie uwzglednia istniejacej
w rzeczywistosci, dodatniej korelacji miedzy PD a LGD. Natomiast podejsScie zaawan-
sowane pozwala na szacownie zaréwno PD jak i LGD, czyli zgodnie z cyklem ko-
niunkturalnym. Przyjrzymy sie wynikom symulacji, ktérg przeprowadzono na da-
nych z lat 1982-2000, dotyczacych standardowego portfela kredytowego bankow
w Stanach Zjednoczonych. Por6wnano wyniki dwoch scenariuszy. W pierwszym sce-
nariuszu LGD przypisano stalg warto§é 50%, natomiast w drugim pozwolono na
wahania pomiedzy 60% a 40%. Okazuje sie, iz r6znice w wymogach kapitalowych sa
bardzo widoczne. Gdy LGD zostaje uwolnione, wowczas efekt procyklicznosci znacz-
nie wzrasta'®. Poréwnujac zastosowanie w praktyce zaawansowanej i podstawowej
metody wewnetrznych ratingdéw, mozna zatem oczekiwac znacznie wiekszych efek-
tow procyklicznych w wymogach kapitalowych w przypadku zaawansowanego IRB.

7. Trzy mozliwosci w podej$ciu bankéw do szacowania
parametru PD

Nowa Umowa Kapitalowa nadaje stale wagi ryzyka wszystkim kredytom, kto6-
rych oszacowane prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (PD) jest takie
samo. Wydawaloby sie, iz bedzie to jednoznacznie wplywacé na stabilizacje minimal-

) Tamze, s. 28-29.

1® E.I. Altman, B. Brady, A. Resti, A. Sironi, The Link between Default and Recovery Rates:
Implications for Credit Risk Models and Procyclicality, 2002, http://papers.ssrn.com/sol3/
papers.cfm/abstract id=314719, s. 39-40.
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nych wymogéw kapitatowych. Jednak bardzo duzo lezy tutaj w gestii banku. Waga

ryzyka danego kredytu bedzie zaleze¢ od tego, do jakiej grupy PD bank przypisze

kredytobiorce. To oznacza, iz bank, mimo stalych wag ryzyka, bedzie mégt wptywac

na minimalny wymoég kapitalowy. W ten sposdb wzrastajg mozliwosci cyklicznych

zmian kapitalu. Jednak czy tak sie stanie, zalezy od polityki banku. Przyjrzyjmy sie,

jaki wplyw na zyskowno$é banku bedzie mial wybér jednej z trzech opcji przypisy-

wania ocen, ktora z kolei wplynie na minimalne wymogi kapitatowe.

1. Wspélezynniki PD zmieniajg sie zgodnie z kierunkiem zmian w oczekiwanej nie-
wyplacalnoéci (default) sektora.

2. Wspbélczynniki PD zmieniajg sie przeciwnie w stosunku do kierunku zmian
w oczekiwanej niewyplacalnosci (default) sektora.

3. Wspblczynniki PD nie zmieniajg sie.

Zgodnie z pierwszym podejSciem, gdy niewyplacalno$é sektora wzrasta, banki
ponownie oceniajg kredyty i przypisuja je do wyzszych grup PD. W okresie boomu
kredyty sg przypisywane do grup odzwierciedlajacych wplyw korzystnych warun-
kéw gospodarczych na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania kredyto-
biorcy (nie uwzgledniajac mozliwoSci recesji w przyszlosci).

Drugie podejécie jest odwrotnoscig pierwszego — gdy oczekiwana niewyplacal-
no§é (default) sektora jest wysoka, wowczas banki przypisujg kredyty do nizszych
grup PD. W tym scenariuszu grupa PD, do ktérej jest zaliczony kredytobiorca, ma
swoje odbicie w oprocentowaniu. W dobrych czasach kredytobiorcy sg zdolni do wigk-
szych oplat, wiec banki przypisuja ich do bardziej konserwatywnych grup. Nato-
miast w okresie recesji kredytobiorcy sg pod wieksza presjg, aby wiec uniknaé ich
niewyplacalnos$ci, banki fagodzg warunki kredytowania przenoszac kredytobiorcow
do nizszych grup PD.

Trzeci wariant zaklada nadawanie ocen zgodnie z dtugoterminowym, $rednim
wspblczynnikiem niewyplacalnos$ci (default) dla sektora. W praktyce jednak nawet
wybiegajace daleko w przyszloé¢ wskazniki prawdopodobnie wykazywalyby pewne
zmiany w poszczegdlnych fazach cyklu'?.

Powyzsze trzy rodzaje procesu przypisywania ocen daja trzy rézne profile mini-
malnych wymogéw kapitalowych:

1. procykliczne,
2. przeciwstawiajgce sie cyklicznosci,
3. niezmienne w czasie cyklu

W Banku Anglii przeprowadzono badania dotyczace sektora korporacyjnego, aby
sprawdzié jaka polityke (procykliczna, przeciwstawiajacg sie cykliczno§ci zmian w wy-
mogach kapitalowych czy tez utrzymywania statej wysokosci kapitalu w czasie) mogg
preferowac banki kierujac sie checig osiggniecia jak najwyzszego zysku. Zbudowano
model skladajacy sie z trzech sektoréw (gospodarstw domowych, przedsiebiorstw
ibankowego) i dwoch okres6w z dwoma mozliwymi scenariuszami przyszlosci. Port-

19 E. Catarineu-Rabell, P. Jackson, D.P. Tsomocos, Procyclicality and the new Basel Accord —
banks’ choice of loan rating system, Bank of England, London 2003, s. 28-29.
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fele ekspozycji korporacyjnych zostaly skonstruowane na podstawie aktualnych in-
formacji z duzych bankéw??. Wyniki sg interesujace.

Banki przeciwstawiajace sie cyklicznosci w okresie dobrej koniunktury zwieksza
wazone ryzykiem kredyty (a co za tym idzie wymogi kapitalowe), a to — ceteris pari-
bus — wplynie na podniesienie stép procentowych ptaconych przez sektor korpora-
cyjny za zaciggane kredyty. W konsekwencji sektor przedsiebiorstw zredukuje popyt
na kredyty, co z kolei doprowadzi do zmniejszonego rozrzutu (dyspersji) niewypla-
calnoSci (default) w tym sektorze i zwiekszy oczekiwane przez bank zyski. W czasie
recesji banki obnizg wazone ryzykiem kredyty, wplywajac tym samym na redukcje
stop procentowych placonych przez sektor korporacyjny za zaciggane kredyty. To
zacheci przedsiebiorstwa do wiekszego zadluzania sie, niz miatoby to miejsce, gdyby
bank wybral inny (procykliczny lub neutralny) profil wymogéw kapitalowych. Praw-
dopodobienstwo niewykonania zobowigzania wzrasta, ale pozostaje ponizej pozio-
mow, ktére bylyby widoczne przy zastosowaniu pozostalych dwu profili. Biorge pod
uwage caly cykl, zyski banku przeciwstawiajacemu sie cykliczno$ci sg wyzsze niz
w pozostalych profilach. Jest to wynikiem wyzszego oprocentowania kredytow
w okresie prosperity oraz nizszych wspélczynnikéw niewykonania zobowigzania
W czasie recesji.

Zgodnie z procyklicznym programem w okresie boomu, banki zredukujg wazone
ryzykiem kredyty i bedg zwiekszaé¢ akcje kredytowa. Skutkiem tego bedzie wiekszy
rozrzut (dyspersja) niewyplacalnoéci (default) w sektorze korporacyjnym, ale ogol-
nie biorac niewyplacalnoé¢ (default) bedzie nizsza niz w podejéciu przeciwstawiania
sie cyklicznosci. W czasie recesji banki zwiekszg wazone ryzykiem kredyty oraz opro-
centowanie kredytéw, co sktoni firmy do redukgji zadluzania sie. Wspélczynniki nie-
wykonania zobowigzania sg wyzsze niz w przypadku przeciwstawiania sie cykliczno-
§ci. Jezeli poréwnamy zyski uzyskane przy zastosowaniu tych dwoch podejscé, to oka-
ze sie, iz w podejSciu procyklicznym sg one mniej zalezne do wspélczynnikow niewy-
konania zobowigzania, ale uwzgledniajac caly cykl, zyskowno§é banku bedzie nizsza.

W podejéciu neutralnym wazone ryzykiem kredyty bylyby niezalezne od punktu
w cyklu koniunkturalnym. Jednak postepowanie bankéw w okresach wzrostu go-
spodarczego bedzie przypominaé zachowania z profilu przeciwstawiania sie cyklicz-
nosci, a w czasie recesji — procyklicznego. Ponadto zyski bankéw, stosujacych podej-
Scie niezmiennego w czasie cyklu minimalnego wymogu kapitalowego, bedg nizsze
niz w dwoch pozostatych opcjach?.

Powyzsze badania ukazuja, iz banki majgc mozliwo$¢ wyboru, sktaniatyby sie do
podejécia przeciwstawiajgcemu sie cyklicznosci. Jednak ten wariant jest niezgodny
z zamierzeniami Nowej Umowy Kapitatowej, ktéra dazy do powigzania wyzszego
ryzyka z wigkszg ilo§cig kapitalu. Jezeli wiec pozostawi sie wybér tylko sposréd dwéch
mozliwosci, to — zgodnie z wynikami badan — banki bedg preferowaly procykliczne
zachowania, gdyz prowadzi to do wyzszych zyskow, niz zachowywanie stabilnoS§ci
w czasie cyklu ekonomicznego.

Banki, stosujace procykliczne podejscie, w okresie boomu bedg udzielaly wiecej
kredytéw niz banki o profilu niezmiennym w czasie cyklu i obnizg oprocentowanie

20 Tamze, s. 7-8.
20 Tamze, s. 29, 31-32.
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kredytow. Zwiekszona akcja kredytowa podniesie wspolczynniki niewykonania zo-
bowigzan. Jednak dzieki duzo wiekszemu wolumenowi kredytow zyskownosc¢ w cza-
sie dobrej koniunktury bedzie wyzsza niz w podejSciu neutralnym. W okresie rece-
sji, banki postepujace procyklicznie podniosa oprocentowanie kredytéow, ktore be-
dzie wyzsze niz w bankach preferujacych stabilno$¢ zachowan, i zmniejsza akcje
kredytowa, co spowoduje spadek wspoélczynnikéw niewykonania zobowigzania. W cza-
sie dekoniunktury zyskowno§é bedzie nizsza w podej$ciu procyklicznym niz w podej-
§ciu neutralnym, ale biorgc pod uwage caly cykl, odwrotne twierdzenie okaze sie
prawdziwe. Wyzsze zyski w okresie boomu przewazg nizsze zyski w czasie recesji
dajac bankom, ktére wybraly procykliczny profil minimalnych wymogéw kapitato-
wych wyzszg catkowitg zyskowno$¢ w poréwnaniu do bankéw o niezmiennym za-
chowaniu w czasie cyklu??.

Banki stosujace metode oparta na wewnetrznych ratingach beda dokonywac oce-
ny ryzyka kredytowego w duzo krétszym horyzoncie czasowym, niz w przypadku
metody standardowej. Efektem tego moze byé wzrost procykliczno$ci w wymogach
kapitatowych bankéw.

8. Zakonczenie

Dziatalno§é kredytowa bankéw cechuje naturalna cykliczno$é. Nie jest do konca
pewne czy wdrozenie Nowej Umowy Kapitalowej zaostrzy te fluktuacje. Silnie pro-
cykliczne wymagania kapitalowe moga mieé powazne skutki w skali calej gospodar-
ki, poprzez zaostrzanie trudnej sytuacji bankéw w czasie recesji, ale takze zacheca-
nie do zwiekszania udzielania kredytéw w czasie prosperity.

Metoda szacowania ryzyka kredytowego oparta na wewnetrznych ratingach pro-
ponowana przez NUK, daje bankom duze mozliwo$ci wplywania na wielkos¢ kredy-
tow wazonych ryzykiem. Wazne jest zatem jakie podej$cie wybiorg same banki: bar-
dziej stabilne w czasie cyklu ekonomicznego, czy procykliczne. Badania wskazuja, iz
kierujgc sie wysoko§cig osigganego zysku, bedg sklanialy sie raczej ku tej drugiej
mozliwoS$ci. To oznacza zwiekszenie juz istniejgcej naturalnej cyklicznosci.

Ogodlnie rzecz biorgc jest prawda, iz cykle koniunkturalne zaznaczaja sie bardziej
w otwartych, rozwijajacych sie krajach, silnie wlgczonych w rynek §wiatowy. Dlate-
go w wyniku wdrozenia metod IRB, amplituda zmian w bankowych wymogach kapi-
talowych moze okazac sie wysoka?®.

Jedno jest pewne — bez wzgledu na to jakie rozwigzanie regulacyjne jest wybrane,
zawsze istnieje wymienna zalezno§¢ miedzy stabilnoScia a precyzja pomiaru ryzyka.
Jeden z tych celow osigga sie zawsze kosztem drugiego.

2 Tamze, s. 33.

23 K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 31.
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Krzysztof Markowski
Robert Wisniewski

NOWA REGULACJA
KOMISJI NADZORU BANKOWEGO
DOTYCZACA POMIARU ADEKWATNOSCI
KAPITALOWEJ BANKOW

W dniu 8 wrzesnia 2004 r. Komisja Nadzoru Bankowego podjeta uchwale
nr 4/2004 w sprawie zakresu i szczegbélowych zasad wyznaczania wymogoéw kapitalo-
wych z tytulu poszczegélnych rodzajow ryzyka, oraz zakresu stosowania metod sta-
tystycznych i warunkoéw, ktérych spelnienie umozliwia uzyskanie zgody na ich sto-
sowanie, sposobu i szczegbélowych zasad obliczania wspdlczynnika wyplacalnoSei
banku, zakresu i sposobu uwzgledniania dzialania bank6w w holdingach w oblicza-
niu wymogéw kapitalowych i wspélezynnika wyplacalnos$ci, oraz okre§lenia dodat-
kowych pozycji bilansu banku ujmowanych lgcznie z funduszami wlasnymi w ra-
chunku adekwatnosci kapitalowej oraz zakresu, sposobu i warunkéw ich wyznacza-
nia (Dz.Urz. NBP Nr 15, poz. 25).

Uchwala ta zastepuje uchwale KNB nr 5/2001 z dnia 12 grudnia 2001 r. w spra-
wie zakresu i szczegélowych zasad wyznaczania wymogéw kapitalowych z tytulu
poszczegélnych rodzajéow ryzyka [...] (Dz.Urz. NBP Nr 22, poz. 43, z 2003 r. Dz.Urz.
NBP Nr 11, poz. 16 oraz z 2004 r. Nr 8, poz. 16) i stanowi kontynuacje procesu
doskonalenia pomiaru adekwatnosci kapitalowej bankow, rozpoczetego w 2000 r.

Podobnie jak w przypadku weze$niejszych zmian regulacyjnych, projektodawcy
podjeli prace analityczne i konsultacyjne z duzym wyprzedzeniem, w zwigzku z czym
mozliwe bylo uchwalenie i opublikowanie zmienionej regulacji z odpowiednim wy-
przedzeniem w stosunku do dnia jej wejscia w zycie. Ma to na celu umozliwienie
bankom dokonania zmian systemowych konsumujacych wprowadzone zmiany.

Bezposrednig przyczyna podjecia przez KNB omawianej uchwaty byta koniecz-
no$¢ ponownego wydania aktéw wykonawczych, w zwigzku z uchwaleniem przez
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Sejm Rzeczypospolitej Polskiej w dniu 1 kwietnia 2004 r. nowelizacji ustawy — Pra-

wo bankowe. Poza formalnym wykonaniem delegacji ustawowych w przewidzianym

terminie (termin wydania aktéw wykonawczych — do 1.01.2005), omawiana regula-

cja realizuje nastepujace cele:

% dostosowanie obowigzujacych rozwigzan regulacyjnych do zmienionych przepi-
sow ustawy (zmiany ustawowe),

% dokonanie korekt niektérych rozwigzan zawartych w uchwale nr 5/2001 KNB
(zmiany techniczne).

Ponizej pokrétce omawiamy wprowadzone zmiany w podziale na wyzej wymie-
nione grupy.

1. Zmiany ustawowe
a) Uwzglednienie rozszerzenia ustawowej definicji zaangazowan

Rachunek wymogu kapitalowego z tytutu przekroczenia limitu zaangazowan do-
stosowano do zmienionej definicji zaangazowan w ustawie — Prawo bankowe. Cho-
dzi tu o rozszerzenie zakresu definicji zaangazowan o zaangazowania kapitalowe,
oprécz zaangazowan kredytowych, ktore definicja ta dotychczas obejmowata. Zmia-
na ta usuwa istniejaca dotad jedyng rozbiezno§é metodologiczng pomiedzy zasadami
rachunku adekwatnos$ci kapitalowej, okreslonymi w uchwatach KNB, a zapisami
dyrektyw UE w tym zakresie. Nalezy przy tym stwierdzi¢, ze rozbiezno§¢ ta nie
prowadzita do pozostawiania zaangazowan kapitalowych poza zakresem przedmio-
towym uchwaly w sprawie adekwatnosci kapitalowej. Obcigzenie kapitalowe z tytu-
hu przekroczenia progu koncentracji kapitalowej wobec danego podmiotu wystepo-
walo w formie pomniejszenia kwoty funduszy wlasnych w rachunku wspoélczynnika
wyplacalnoS§ci banku.

b) Uwzglednienie sekurytyzacji i subpartycypacji w rachunku wymogu
kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego.

Uchwata uznaje sekurytyzacje i subpartycypacje, w zakresie dopuszczonym zno-
welizowang ustawg — Prawo bankowe, za techniki redukcji ryzyka kredytowego w
rachunku adekwatno§ci kapitatowej, w przypadku, gdy projekt sekurytyzacyjny pro-
wadzi do pelnego transferu ryzyka kredytowego poza bank.

2. Zmiany techniczne

Zmiany wynikaja nie tylko z prowadzonej na biezaco analizy funkcjonowania
obowigzujacych przepiséw, ale takze w duzej mierze odzwierciedlaja dyskusje, jakie
GINB prowadzit z przedstawicielami sektora bankowego. Uchwalony tekst wprowa-
dza nastepujace najwazniejsze zmiany zasad okre§lonych w uchwale nr 5/2001 KNB:
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a) Modyfikacja formuly rachunku wspélczynnika wyplacalnosci banku

W odréznieniu od dotychczas obowiazujacej formuly, do catkowitego wymogu
kapitalowego nalezy zalicza¢ wymoég kapitalowy z tytutu przekroczenia progu kon-
centracji kapitalowej (zalgcznik nr 11), zamiast obowiazujacego dotychczas pomniej-
szania licznika wspoélezynnika wyptacalnosci. Oba podejécia sa generalnie réwno-
wazne (Scislej rzecz ujmujac — doktadna réwnowazno$¢ ma miejsce dla bankéow, kto-
rych wspoélezynnik wyplacalnosci wynosi 8%, dla wyzszych wartoSci projektowana
zmiana wplynie na nieznaczne zwigkszenie konserwatyzmu omawianej normy). Za-
miarem GINB bylo w tym przypadku zapewnienie wewnetrznej spojnosci metodolo-
gicznej wspoleczynnika wyplacalnoéci — licznik wspo6tczynnika bedzie obejmowat dla
wszystkich bankéw nieskorygowane fundusze wlasne. Natomiast pomniejszenie fun-
duszy wlasnych, interpretowane jako wymoég zarezerwowania czesci funduszy na
przekroczenie limitu kapitalowego, znalazto nalezne mu miejsce wérdd innych wy-
mogow kapitalowych. Podobne rozwigzanie stosuje sie powszechnie w odniesieniu
do przekroczenia limitu zaangazowan. Nalezy przy tym wspomnieé, ze wymog kapi-
tatowy z tytulu przekroczenia koncentracji kapitalowej ma charakter wyjatkowy
i pojawia sie wylgcznie w przypadku, gdy zaangazowanie kapitalowe banku przekra-
cza poziom uznany w praktyce nadzorczej za dopuszczalny.

b) Obnizenie przelicznikow w rachunku wymogow kapitalowych z tytulu
ryzyka szczegolnego cen kapitalowych papierow wartosciowych metoda
podstawowa

Wprowadzona modyfikacja stanowi drugi etap lagodzenia podej$cia w tym obsza-
rze. W ramach poprzedniej nowelizacji ztagodzono traktowanie obcigzen kapitato-
wych papieréw warto$ciowych wyrazonych w zlotych, zréwnujac je z innymi waluta-
mi. Pozostawiono natomiast restrykecyjny ich poziom (dwukrotnie wyzszy niz w kra-
jach UE). Obecnie zostaly one obnizone do poziomu obowigzujacego w innych kra-
jach UE. Utrwalajaca sie stabilizacja obserwowana na krajowym rynku papieréw
wartosciowych pozwolila na zlagodzenie podejécia w tym zakresie.

c¢) Ujednolicenie traktowania zabezpieczen hipotecznych z metoda obo-
wigzujacag w systemie tworzenia rezerw celowych

Do rachunku wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego przeniesiono
wymagania dotyczgce zabezpieczen hipotecznych dla celéw tworzenia rezerw celo-
wych. Generalnym ograniczeniem w zakresie przypisywania preferencyjnej wagi
ryzyka rownej 50%, jest w my§l uchwaty 4/2004, 50% wartosci zabezpieczenia hipo-
tecznego ustalonej na podstawie wyceny rzeczoznawcy, lub 60% bankowo-hipotecz-
nej wyceny zabezpieczenia (ograniczenia te nazywane sg miekkimi limitami LtV).
Celem tych limitow jest:

% uwzglednienie w rachunku adekwatnoéci kapitalowej ryzyka zmiennosci cen za-
bezpieczenia hipotecznego,
% zachecanie bankéw do stosowania wycen zabezpieczenia hipotecznego,

3/4(24/25)/2004 139



Bezpieczny Bank

% zachecanie bankéw do zwiekszania udzialu zabezpieczenia hipotecznego w kwo-
cie udzielanego kredytu mieszkaniowego.

d) Uwzglednienie kredytowych instrumentéw pochodnych w rachunku
wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego

W projekcie proponuje sie uznanie kredytowych instrumentéw pochodnych za
technike redukcji ryzyka kredytowego w rachunku adekwatnosci kapitalowej w przy-
padku, gdy skuteczno§é transferu ryzyka kredytowego poza bank, jest poréwnywal-
na ze skuteczno$cig gwarancji.

e) Doprecyzowanie zapisow, w przypadku ktorych powstawaly watpliwo-
$ci interpretacyjne

W celu zwiekszenia przejrzystosci, zmieniono, w szczegdlnosci, zasady ujmowa-
nia operacji gwarantowania emisji papieréw wartosciowych w rachunku pozycji pier-
wotnych - zasady obliczania zredukowanych pozycji netto wynikajacych z tych ope-
racji, przeniesiono z zalgcznika 11 do zalacznika nr 1 (Zasady obliczania pozycji w in-
strumentach bazowych). Zredukowane pozycje wynikajace z kazdej gwarantowanej
emisji papieréw warto$ciowych, beda ,rozkladane” na poszczegdlne czynniki ryzy-
ka, agregowane w rachunku tych czynnikéw ryzyka (w ramach rozwiazan okre§lo-
nych w zalgczniku nr 1) i Igcznie obcigzane odpowiednimi wymogami kapitalowymi.

Ponadto doprecyzowano sposéb ujmowania w rachunku adekwatnosci kapitato-
wej operacji kupna lub sprzedazy aktywow z udzielonym lub otrzymanym przyrze-
czeniem odkupu (operacje repo i reverse repo), w celu odzwierciedlenia ich dwoiste-
go charakteru — bilansowego (pozyczki zabezpieczone papierami warto§ciowymi) i po-
zabilansowego (wycena jak dla instrumentéw pochodnych).

Obiektywne oceny poziomu merytorycznego nowej uchwaty, takze ze strony eks-
pertéw praktykéw, sa generalnie pozytywne. Nie oznacza to jednak, ze ksztalt ra-
chunku adekwatnoSci kapitalowej bankéw osiagnal swa docelowa postac. Z pewno-
Scig dalszy rozwoj wydarzen w obszarze miedzynarodowych standardéw regulacyj-
nych wymusi wprowadzenie kolejnych zmian. W szczegdlnoéci, krystalizujgca sie
juz zmiana podejscia do pomiaru ryzyka kredytowego (Basle II, CAD III), spowoduje
konieczno$¢ znacznej przebudowy zalgeznika do uchwaly, dotyczacego ryzyka kre-
dytowego. Dodatkowo, regulacja wymagaé bedzie, z tych samych powodéw, rozsze-
rzenia o pomiar ryzyka operacyjnego i jego transformacji na odpowiedni wymog ka-
pitalowy. W tym konteks$cie nie mozna nie wspomnieé o istniejacych problemach
natury lokalnej, jak choé¢by sygnalizowana przez przedstawicieli sektora bankowego
i dostrzegana przez nadzorcow, kwestia obowigzku wyceny nieruchomosci przez rze-
czoznawce majgtkowego dla celé6w rachunku adekwatnoSci kapitalowej. Kwestia ta
ma charakter wykraczajacy poza ramy wylacznie ostroznosciowe i jest juz przedmio-
tem dyskusji toczacych sie w zainteresowanych gremiach.
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ANEKS
Uchwala nr 4/2004

Komisji Nadzoru Bankowego
z dnia 8 wrzesénia 2004 r.

W sprawie
zakresu i szczegélowych zasad wyznaczania wymogow
kapitalowych z tytulu poszczegolnych rodzajow ryzyka
oraz zakresu stosowania metod statystycznych i warunkow,
ktorych spelnienie umozliwia uzyskanie zgody na ich stosowanie,
sposobu i szczegélowych zasad obliczania wspéliczynnika
wyplacalnosci banku, zakresu i sposobu uwzgledniania dzialania
bankéw w holdingach w obliczaniu wymogow kapitalowych
i wspolczynnika wyplacalnosci oraz okreslenia dodatkowych
pozycji bilansu banku ujmowanych 1gcznie z funduszami
wlasnymi w rachunku adekwatnosci kapitalowej
oraz zakresu, sposobu i warunkow ich wyznaczania®?

Na podstawie art. 128 ust. 3 pkt 1, 2 i 3 oraz art. 141j ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665 z p6zn. zm.?), zwanej dalej
ustawg — Prawo bankowe, uchwala sie, co nastepuje:

§ 1. Z zastrzezeniem przepiséw niniejszej uchwaly, aktywa, pasywa i zobowigza-
nia pozabilansowe wycenia sie zgodnie z zasadami okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.?),
zwanej dalej ustawag o rachunkowosci, w szczegélnosci dla celéow uchwaly wycena
powinna uwzgledniaé pomniejszenie aktywow o utworzone rezerwy celowe, uzyska-
ne dyskonta i premie, skapitalizowane prowizje oraz odpisy z tytulu trwalej utraty
wartoSci.

* Tekst uchwaly ogloszony w Dz.Urz. NBP z 2004 r., Nr 15, poz. 25 stanowi podstawe jej
stosowania.

U Niniejsza uchwala wdraza Dyrektywe 93/6/EEC z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwat-
noéci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz.Urz. WE L 141
z 11.06.1993 r. z p6zn. zm.).

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 126,
poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387
i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228,
poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91,
poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808.

3 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145,
poz. 1535 i Nr 146, poz. 1546.
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§ 2. 1. Bank dokonuje podziatu operacji na portfel handlowy i portfel bankowy.

2. Portfel handlowy banku obejmuje:

1) operacje dokonywane na wlasny rachunek w celach handlowych, tj. z zamiarem
uzyskania korzysci finansowych w krétkich okresach z rzeczywistych lub oczeki-
wanych réznic miedzy rynkowymi cenami zakupu i sprzedazy lub tez z innych
odchylen cen lub parametréw cenowych, w tym w szczeg6lnoéci stop procento-
wych, kursé6w walutowych, indeksow gieldowych,

2) operacje dokonywane w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z operacji zali-
czonych do portfela handlowego,

3) operacje bezposrednio zwigzane z operacjami zaliczonymi do portfela handlowe-
g0, polegajace na naliczaniu i rozliczaniu oplat, prowizji, odsetek, dywidend i de-
pozytow zabezpieczajacych transakcje gietdowe.

3. Portfel bankowy banku obejmuje operacje niezaliczone do portfela handlowe-
go banku, w szczegdlnosci udzielanie kredytéw, pozyczek, skladanie lokat i przyjmo-
wanie depozytow, wykonywane w ramach podstawowej dzialalnosci banku lub tez
w celu zarzadzania plynnoscia.

4. Do portfela handlowego zalicza sie w szczegblnosci nastepujace rodzaje opera-
¢ji, jeSli spetniajg warunki okreslone w ust. 2 pkt 11 2:

1) gieldowe i pozagieldowe terminowe transakcje pozabilansowe,

2) operacje dokonywane w ramach §wiadczenia ustug posrednictwa finansowego na
hurtowym rynku finansowym (na rachunek wlasny w imieniu klienta), nawet
jezeli pozycje pierwotne wynikajgce z tych operacji sa w pelni kompensowane
pozycjami przeciwstawnymi,

3) operacje dokonywane na podstawie umowy z udzielonym przyrzeczeniem odku-
pu (w szczegdlnosci operacje repo) oraz umowy udzielenia pozyczki, ktérych przed-
miotem sg aktywa uprzednio nabyte w wyniku operacji, o ktérych mowa w pkt 1
i 2, jesli nie zostaly ujete w portfelu handlowym na podstawie pkt 1 lub 2,

4) operacje dokonywane na podstawie umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odku-
pu (w szczegdlnoSci operacje reverse repo) oraz umowy zaciagniecia pozyczki ak-
tywow niepienieznych, jesli operacje te spelniajg ponizsze warunki okre§lone
w lit. a—c i lit. e lub warunki okreslone w lit. d i e:

a) operacja podlega codziennej wycenie wedlug warto§ci godziwej, rozumiane;j

zgodnie z art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

b) przyjete lub udzielone zabezpieczenie podlega biezgcemu dostosowaniu w celu

uwzglednienia istotnych zmian jego wartosci godziwej,

¢) umowa przewiduje, ze w przypadku niewypelnienia zobowigzan przez danego

kontrahenta, nalezno§ci banku od tego kontrahenta zostang automatycznie
i bezzwlocznie skompensowane z zobowigzaniami wobec tego kontrahenta,

d) umowa zostala zawarta z podmiotem okreslonym w czesci IT ust. 1 pkt 114

oraz w ust. 2 pkt 1 zalgcznika nr 3 do uchwaty,

e) cel zawarcia umowy zostal okreslony, zaakceptowany i mieSci sie w strategii

dziatania banku,

5) operacje polegajace na gwarantowaniu emisji papieréow wartosciowych (dtuznych
i kapitatowych).
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§ 3. 1. Skale dzialalnosci handlowej banku oblicza sie na dany dzien jako stosu-
nek sumy nominalnych kwot operacji zawartych w tym dniu, zaliczonych do portfela
handlowego do sumy bilansowej powiekszonej o sume nominalnych kwot operacji
pozabilansowych nierozliczonych do konca tego dnia (tj. operacji, ktérych umowny
termin rozliczenia nie mingl oraz nierozliczonych operacji, ktérych termin rozlicze-
nia minat).

2. Skale dziatalnosci handlowej banku uznaje sie za znaczacg poczawszy od pierw-
szego dnia miesigca nastepujgcego po dniu, w ktérym spelniony jest przynajmniej
jeden z ponizszych warunkéw:

1) érednia arytmetyczna dziennych sum nominalnych kwot operacji zawartych w kaz-
dym sposrod 250 dni roboczych bezposrednio poprzedzajgcych dzien obliczenia,
zaliczonych do portfela handlowego, przekroczyla réwnowartos$¢ 15.000.000 euro
obliczong w zlotych wedlug kursu §redniego oglaszanego przez Narodowy Bank
Polski, zwany dalej NBP, obowigzujacego w danym dniu,

2) posrod 250 dni roboczych bezposrednio poprzedzajacych dzien obliczenia istnieja
cztery takie dni, w ktérych suma nominalnych kwot operacji zaliczonych do port-
fela handlowego zawartych w kazdym z tych dni z osobna przekroczyta rowno-
warto§¢ 20.000.000 euro obliczong w zlotych wedlug kursu $redniego ogtaszane-
go przez NBP obowigzujacego w danym dniu,

3) $rednia arytmetyczna skali dziatalno$ci handlowej obliczona za 250 dni roboczych
bezposrednio poprzedzajacych dzien obliczenia przekroczyta 0,05,

4) posrod 250 dni roboczych bezposrednio poprzedzajacych dzien obliczenia istnieja
cztery takie dni, w ktorych skala dzialalnosci handlowej przekroczyla 0,06.

3. Mozna zaprzesta¢ uznawania skali dzialalno§ci handlowej banku za znaczaca
poczawszy od dnia, w ktéorym bank stwierdzi, ze w ciagu poprzedzajacych 250 dni
roboczych nie byl spelniony zaden z warunkéw wymienionych w ust. 2.

4. Bank zobowiazany jest, z czestotliwoScig niezbedna do sprawdzenia warun-
koéw wymienionych w ust. 2, do obliczania skali dzialalno$ci handlowej, dokumento-
wania tych obliczen oraz sporzadzania ewidencji portfela handlowego w postaci wy-
kazu operacji zawartych w dniu, dla ktérego dokonano obliczenia, wedlug wzoru
okreslonego w zalgczniku nr 2 do uchwaly.

§ 4. 1. Bank, ktorego skala dziatalno$ci handlowej jest znaczaca, oblicza codzien-
nie laczny dzienny wynik rynkowy (zysk lub strate) obejmujacy:

1) dzienny wynik rynkowy na operacjach zaliczonych do portfela handlowego, rozu-
miany jako zmiana wyceny tych operacji wedlug wartosci godziwej w danym dniu,
w tym - operacji zawartych w tym dniu i rozliczonych w tym samym dniu,

2) dzienny wynik rynkowy z tytulu zmian kurséw walutowych i cen towaréw na
operacjach zaliczonych do portfela bankowego, rozumiany jako zmiana wyceny
tych operacji w danym dniu wynikajaca ze zmiany kurséw walutowych i cen to-
wardow, w tym — operacji zawartych w tym dniu i rozliczonych w tym samym dniu.
2. W dziennym wyniku rynkowym:

1) uwzglednia sie koszty finansowania operacji, rozumiane jako obliczone lub osza-
cowane koszty pozyskania pasyw6w banku,

2) mozna uwzgledni¢ rzeczywiste lub potencjalne przychody z inwestycji Srodkéw
pozyskanych z operacji.
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3. W celu ustalenia dziennego wyniku rynkowego oraz straty, o ktorej mowa
w § 5 ust. 1 pkt 1 lit. b, bank moze wykorzystywac system wewnatrzbankowych cen
transferowych okreslony i zaakceptowany przez zarzad banku.

4. W przypadku braku wiarygodnych informacji o cenach stanowigcych podstawe
wyceny operacji wedlug warto§ci godziwej, bank dokonuje ich oszacowania za po-
moca technik estymacyjnych.

§ 5. 1. Dodatkowe pozycje bilansu banku, o ktérych mowa w art. 128 ust. 3 pkt 1
ustawy — Prawo bankowe, zwane dalej kapitalem krotkoterminowym, okre§la sie
jako:

1) sume:

a) zysku rynkowego, o ktérym mowa w § 4 ust. 1 — obliczonego narastajaco do
dnia sprawozdawczego, pomniejszonego o znane obcigzenia, w tym dywiden-
dy, w zakresie w jakim nie zostatl zaliczony do funduszy wlasnych lub podzie-
lony w inny sposéb,

b) straty (ze znakiem ujemnym) na wszystkich operacjach zaliczonych do portfe-
la bankowego, obliczonej narastajgco do dnia sprawozdawczego, z wylgcze-
niem strat z tytulu zmian kurséw walutowych i cen towaréow, w zakresie
w jakim nie zostala ujeta w funduszach wlasnych lub pokryta w inny sposéb,

¢) zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek podporzadkowanych spetniajacych
warunki wymienione w ust. 2,

d) wartosci kapitalu podmiotéw zaleznych — dla celow okre§lonych w § 12,
w przypadku gdy warto$¢ kapitatu podmiotu zaleznego jest ujemna i nie po-
mniejsza funduszy wlasnych banku,

w przypadku gdy suma ta jest dodatnia, w kwocie nie przewyzszajacej sumy wy-

mogdéw kapitatowych, o ktérych mowa w § 6 ust. 1 pkt 2 i 3 oraz w pkt 4 do

wysokoéci sumy wymogéw kapitalowych okreslonych w czesci IT ust. 4 pkt 1 lit. a

zalgcznika nr 10 do uchwaty,

2) zero — w przypadku gdy suma, o ktérej mowa w pkt 1, jest niedodatnia.

2. Zobowigzanie z tytulu otrzymanej pozyczki podporzadkowanej, uwzglednione
w kapitale krotkoterminowym, musi spelnia¢ nastepujgce warunki:

1) pozyczka nie zostala zaliczona do funduszy wlasnych,

2) pierwotny termin splaty pozyczki wynosi co najmniej 2 lata,

3) érodki z tytulu pozyczki zostalty w pelni wplacone,

4) umowa pozyczki uniemozliwia splate pozyczki przed umownym terminem bez
zgody Komisji Nadzoru Bankowego, w innych okoliczno$ciach niz likwidacja lub
upadlo§é banku,

5) umowa pozyczki uniemozliwia splate kapitalu i odsetek w sytuacji gdyby mialo to
spowodowac naruszenie wypelnienia normy, o ktorej mowa w art. 128 ust. 1 pkt 2
ustawy — Prawo bankowe, zwanej dalej normg adekwatno&ci kapitatowej,

6) zaliczona do kapitalu kréotkoterminowego kwota otrzymanych pozyczek podpo-
rzadkowanych nie przekracza 150% kwoty, o jaka fundusze podstawowe prze-
wyzszaja wyzsza z kwot:

a) polowe wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego,

b) réznice wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego i funduszy uzu-

pelniajacych.
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3. Bank uwzgledniajgcy zobowigzanie z tytulu otrzymanej pozyczki podporzad-
kowanej w kapitale krétkoterminowym obowigzany jest zawiadomié Komisje Nad-
zoru Bankowego o przewidywanym obnizeniu sumy funduszy wlasnych i kapitatu
krétkoterminowego do poziomu nizszego niz 120% catkowitego wymogu kapitato-
wego.

4, Kapital krétkoterminowy moze by¢ wykorzystywany przy ustalaniu przestrze-
gania normy adekwatnoSci kapitatowej, wylacznie przez banki, ktérych skala dzia-
falnoéci handlowej jest znaczaca.

§ 6. 1. Wymogi kapitalowe obejmuja:
1) 1gczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego — obliczony zgodnie z za-
Iacznikiem nr 3 do uchwaly,
2) laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka rynkowego, w tym:
a) lgczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka walutowego — obliczony zgodnie
z zalgcznikiem nr 4 do uchwaly,

b) tgczny wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka cen towaréw — obliczony zgodnie
z zalgcznikiem nr 5 do uchwaly,

¢) laczny wymog kapitatowy z tytulu ryzyka cen kapitalowych papieréow warto-
§ciowych — obliczony zgodnie z zalgcznikiem nr 6 do uchwaly,

d) laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegblnego cen instrumentéw diuz-

nych - obliczony zgodnie z zalgcznikiem nr 7 do uchwaly,

e) laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogélnego stop procentowych — obli-

czony zgodnie z zalgcznikiem nr 8 do uchwaly,

3) laczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kon-
trahenta — obliczony zgodnie z zalgcznikiem nr 9 do uchwaly,

4) lgczny wymoég kapitalowy z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazo-
wan i limitu duzych zaangazowan — obliczony zgodnie z zalgcznikiem nr 10 do
uchwaty,

5) laczny wymoég kapitalowy z tytutu przekroczenia progu koncentracji kapitalowe;j
— obliczony zgodnie z zalgcznikiem nr 11do uchwaty,

6) laczny wymog kapitalowy z tytulu innych rodzajéw ryzyka — w zakresie i wysoko-
§ci adekwatnej do ponoszonego ryzyka.

2. Suma wymogow kapitalowych z tytutu poszczegélnych rodzajow ryzyka, o kto-
rej mowa w art. 128 ust. 1 pkt 2 ustawy — Prawo bankowe, zwana dalej calkowitym
wymogiem kapitalowym, obejmuje:

1) wymogi kapitalowe, o ktérych mowa w ust. 1 — w przypadku bankéw, ktérych
skala dzialalnosci handlowej jest znaczaca,

2) wymogi kapitatowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, pkt 2 lit. a i b oraz pkt 4-6 —
w przypadku bankéw, ktorych skala dzialalnoéci handlowej nie jest znaczgca.

§ 7. Obliczajac wymogi kapitalowe, o ktorych mowa w § 6, bank powinien uwzgled-
niaé ryzyko braku ptynnosci rynku.

§ 8. Wymogi kapitalowe z tytulu ryzyka rynkowego, oblicza si¢ na podstawie
pozycji pierwotnych w instrumentach bazowych, okre§lajacych rodzaje i wielkos¢
ryzyka obcigzajacego poszczegblne operacje zawarte i nierozliczone do konca dnia
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sprawozdawcze-go, wyznaczonych zgodnie z ogélnymi zasadami okreslonymi w cze-
Sci I zalacznika nr 1 do uchwaly oraz z uwzglednieniem zasad szczegélowych okre-
§lonych w zalacznikach nr 4-8 do uchwaly.

§ 9. 1. Do obliczania wymogéw kapitalowych:

1) o ktérych mowa w § 6 ust. 1 pkt 2, bank moze stosowa¢ metode wartosci zagrozo-
nej opisang w zalgczniku nr 12 do uchwaly,

2) o ktérych mowa w § 6 ust. 1 pkt 2 lit. a, bank moze stosowaé¢ metode mieszang
opisang w czesci IT ust. 3 zalgcznika nr 4 do uchwaly.

2. Bank moze stosowaé¢ metody, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) bank wystgpi do Komisji Nadzoru Bankowego z wnioskiem w tej sprawie i uzyska
zgode na stosowanie wybranej metody,

2) ustalona dla wybranej metody na dzien przedlozenia wniosku, na podstawie we-
ryfikacji historycznej, o ktérej mowa w czeSci I11 ust. 1 zalgcznika nr 12 do uchwaty,
liczba dni — sposérdod 250 dni roboczych bezposrednio poprzedzajacych dzien obli-
czenia, w ktorych dzienna strata rynkowa na pozycjach pierwotnych objetych
metoda wartoSci zagrozonej przekroczyla warto$¢ zagrozong wyznaczona na dany
dzien roboczy — nie przewyzsza 10.

3. Przedlozony Komisji Nadzoru Bankowego wniosek o wydanie zgody na stoso-
wanie przez bank metody wartosci zagrozonej lub metody mieszanej, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 1, powinien zawieraé w szczegblnosci:

1) wskazanie wybranej metody i zakresu jej stosowania do obliczania wymogow
kapitatowych,

2) procedury zarzadzania ryzykiem, uwzgledniajace w szczegdblnoSci przepisy cze-
§ci I ust. 3 zatgcznika nr 12 do uchwaly,

3) opis metody obliczania warto§ci zagrozonej (model wartoSci zagrozonej), uwzgled-
niajacy w szczegblnoSci zapisy czesci 11 zalgcznika nr 12 do uchwaly oraz wska-
zanie sposobu uwzglednienia w modelu wymagan opisanych w czesci II ust. 3
zalacznika nr 12 do uchwaly,

4) szczegolowe kryteria wyodrebnienia pozycji pierwotnych objetych modelem war-
toéci zagrozonej, o ktérych mowa w czesci II ust. 3 pkt 1 zalgcznika nr 4 do
uchwaly, wraz z uzasadnieniem,

5) procedury wewnetrznej kontroli wypelnienia normy adekwatnosci kapitalowej,

6) specyfikacje i weryfikacje zatozenh modelu warto$ci zagrozonej,

7) opis zrodet i metod aktualizacji danych wykorzystywanych w modelu wartoSci
zagrozonej,

8) sposdb szacowania parametrow modelu wartoSci zagrozonej (w tym schemat
wazenia danych),

9) opis specyfiki sytuacji banku w zakresie podejmowanego ryzyka, uwzgledniaja-
cy w szczegblnosci przepisy czeSci IT ust. 3 zalgcznika nr 12 do uchwaty,

10) zalozenia i opis przyjetych zasad weryfikacji modelu wartosci zagrozonej, o kto-
rych mowa w czesci I11 zalgeznika nr 12 do uchwaly, w tym szczegélowych zasad
wyznaczania rzeczywistych dziennych strat i strat rewaluacyjnych,

11) analize zastosowania modelu warto$ci zagrozonej do obliczania wymogéw kapi-
tatowych za okres roku poprzedzajacego date przedtozenia wniosku, wraz z ana-
lizg wypelnienia normy adekwatnoéci kapitalowe;j.
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4, Bank stosujacy metody, o ktérych mowa w ust. 1, obowiazany jest zaniechaé
ich stosowania poczawszy od dnia, w ktérym ustalona na podstawie weryfikacji hi-
storycznej, o ktérej mowa w czesci IIT ust. 1 zalacznika nr 12 do uchwaly, liczba dni
— spoérod poprzedzajacych ten dzien 250 kolejnych dni roboczych, w ktoérych dzien-
na strata rynkowa na pozycjach pierwotnych objetych metoda warto§ci zagrozonej
przekroczyla warto$¢ zagrozong wyznaczong na dany dzien roboczy — przewyzsza
10, lub od dnia, w ktérym zmienit sie stan faktyczny w stosunku do danych wymie-
nionych w ust. 3 pkt 1-10.

§ 10. 1. W razie przekroczenia normy adekwatnosci kapitalowej w jakimkolwiek
dniu, bank niezwlocznie przesyla do Komisji Nadzoru Bankowego zawiadomienie
sporzadzone wedlug wzoru okre§lonego w zalgczniku nr 13 do uchwaly.

2. Bank realizujgcy program naprawczy lub przejmujacy inny bank krajowy za-
grozony upadtoscig lub likwidacjg ze wzgledu na zlg sytuacje ekonomiczng, wykonu-
je obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, poprzez przekazywanie do NBP danych okre-
§lonych w uchwale nr 23/2003 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 25 lipca
2003 r. w sprawie trybu i szczegbélowych zasad przekazywania przez banki do Naro-
dowego Banku Polskiego danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej i okre-
sowych ocen sytuacji pienieznej panstwa oraz oceny sytuacji finansowej bankow
iryzyka sektora bankowego (Dz.Urz. NBP Nr 16, poz. 26 oraz z 2004 r. Nr 1, poz. 1
iNr 5, poz. 11).

§ 11. Wspblezynnik wyplacalnoSci banku oblicza sie w procentach jako pomnozo-
ny przez 100 utamek, ktérego:
1) licznikiem jest warto§¢é funduszy wlasnych powiekszona, z zastrzezeniem § 5
ust. 4, o kapital krétkoterminowy,
2) mianownikiem jest pomnozony przez 12,5 catkowity wymog kapitatowy.

§ 12. 1. Bank zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego, niezaleznie od obowiazku przestrzegania normy adekwatnosci kapitato-
wej w ujeciu indywidualnym, zobowigzany jest dodatkowo do codziennego przestrze-
gania normy adekwatnoS§ci kapitalowej w ujeciu skonsolidowanym, uwzgledniajac
dzialanie banku w holdingu w sposéb okreslony w ust. 2.

2. W celu uwzglednienia dzialania banku w holdingu, bank ujmuje w rachunku
normy adekwatnoSci kapitalowej w ujeciu skonsolidowanym:

1) skonsolidowane fundusze wlasne — rozumiane jako fundusze wlasne obliczone
przy odpowiednim zastosowaniu zasad okre§lonych dla bankéw podlegajacych
nadzorowi skonsolidowanemu w uchwale nr 5/2004 Komisji Nadzoru Bankowe-
go z dnia 8 wrzeénia 2004 r. w sprawie wysoko$ci, zakresu i warunkéw pomniej-
szania funduszy wlasnych banku o zaangazowania kapitalowe w instytucje fi-
nansowe, instytucje kredytowe, banki i zaktady ubezpieczen oraz zakresu i spo-
sobu uwzgledniania dziatania bankéw w holdingach przy okreslaniu sposobu ob-
liczania funduszy wlasnych (Dz.Urz. NBP Nr 15, poz. 26),

2) skonsolidowany kapital krotkoterminowy — rozumiany jako dodatkowe pozycje
bilansu, o ktérych mowa w art. 128 ust. 3 pkt 1 ustawy — Prawo bankowe, wyzna-
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czone na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego banku przy od-
powiednim zastosowaniu zasad okre§lonych w uchwale,
3) skonsolidowane wymogi kapitalowe — rozumiane jako wymogi kapitatowe, obli-
czone przy odpowiednim zastosowaniu zasad okre$lonych w uchwale z pominie-
ciem wplywu podmiotéw konsolidowanych metodg praw wlasnoSci, przy czym:
a) skonsolidowany portfel handlowy obejmuje operacje zaliczone przez bank
i podmioty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do ich port-
feli handlowych (zgodnie z ich pierwotna klasyfikacjg dokonang przez te pod-
mioty), a w przypadku gdy podmioty te nie wyodrebniajg portfela handlowego
i portfela bankowego, odpowiedniej klasyfikacji operacji dokonuje bank spo-
rzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z zasadami sto-
sowanymi do wlasnych operacji,

b) skonsolidowany portfel bankowy stanowia pozostale operacje,

¢) przez skonsolidowane przekroczenie limitu koncentracji zaangazowan i limi-
tu duzych zaangazowan rozumie sie przekroczenie limitu koncentracji zaan-
gazowan i limitu duzych zaangazowan obliczone na podstawie skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego banku przy odpowiednim zastosowaniu za-
sad okre§lonych dla bankéw podlegajacych nadzorowi skonsolidowanemu
w uchwale nr 6 /2004 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrze$nia 2004 r.
w sprawie szczegblowych zasad i warunkéw uwzgledniania zaangazowan przy
ustalaniu przestrzegania limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych
zaangazowan, okreslenia innych zaangazowan, wobec ktorych nie stosuje sie
przepiséow dotyczacych limitow koncentracji zaangazowan i duzych zaangazo-
wan, oraz zakresu i sposobu uwzgledniania dzialania bankéw w holdingach,
w obliczaniu limitéw koncentracji zaangazowan (Dz.Urz. NBP Nr 15, poz. 27),

d) skonsolidowane przekroczenie progu koncentracji kapitalowej — rozumiane
jako przekroczenie progu koncentracji kapitalowej obliczone przy odpowied-
nim zastosowaniu zasad okre§lonych w zalagczniku nr 11 do uchwaly, przyj-
mujac za podstawe obliczania tego progu skonsolidowane fundusze wlasne
obliczone w sposob okreslony w pkt 1.

§ 13. Bank obowigzany jest w zakresie niezbednym do realizacji postanowien
uchwaty opracowa¢ w formie pisemnej wewnetrzng procedure, zatwierdzong przez
zarzad banku, obejmujacg szczegéltowe zasady wyodrebniania portfela handlowego
i bankowego, wyznaczania pozycji pierwotnych, ustalania wyniku rynkowego, usta-
lania straty na operacjach zaliczonych do portfela bankowego, stosowania technik
estymacyjnych oraz zasad stosowania normy adekwatnosci kapitatowej w ujeciu skon-
solidowanym.

§ 14. 1. Traci moc uchwata nr 5/2001 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie zakresu i szczegélowych zasad wyznaczania wymogow
kapitalowych z tytulu poszczegélnych rodzajow ryzyka, w tym z tytutu przekrocze-
nia limitéw koncentracji wierzytelnoSci, sposobu i szczegélowych zasad obliczania
wspolczynnika wyplacalnosci banku, z uwzglednieniem powigzan bankéw z innymi
podmiotami zaleznymi lub dzialajgcymi w tym samym holdingu oraz okreélenia do-
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datkowych pozycji bilansu banku ujmowanych 1gcznie z funduszami wlasnymi
w rachunku adekwatnoéci kapitalowej oraz zakresu i sposobu ich wyznaczania
(Dz.Urz. NBP Nr 22, poz. 43, z 2003 r. Dz.Urz. NBP nr 11, poz. 16 oraz z 2004 r.
Nr 8, poz. 16) z wyjatkiem § 15 ust. 2 tej uchwaly.

2. Zgody, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1 uchwaly wymienionej w ust. 1 oraz
w czesci I ust. 4 pkt 4 zalgcznika nr 1 do tej uchwaly i informacje, o ktérych mowa
w czesci I ust. 2 pkt 2 zalgcznika nr 4 do tej uchwaly, zachowuja wazno§é do czasu
zmiany stanu faktycznego przedstawionego przez bank odpowiednio we wniosku
lub informacji.

§ 15. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2005 r.

Przewodniczacy
Komisji Nadzoru Bankowego
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Zalgcznik nr 1 do uchwaly nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesnia 2004 r. (poz. 25)

OGOLNE ZASADY OBLICZANIA POZYCJI
WINSTRUMENTACH BAZOWYCH

I. Wyznaczanie pozycji pierwotnych w instrumentach bazowych

1. Instrumenty bazowe oraz parametry cenowe okreslono dla potrzeb obliczania
Iacznych wymogow kapitalowych z tytulu poszczegélnych rodzajow ryzyka rynko-
wego, odpowiednio w zalgcznikach nr 4-8 do uchwaty.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wyznacza sie w zakresie:

1) operacji bilansowych — oznaczajacych operacje, ktérych wynikiem sg aktywa

i zobowigzania bilansowe,

2) operacji pozabilansowych — oznaczajgcych operacje, ktorych wynikiem sg zobo-
wiazania pozabilansowe, obejmujacych:

a) pozabilansowe operacje warunkowe — ktorych wynikiem sa:

— pozabilansowe udzielone i otrzymane zobowigzania warunkowe (o charak-
terze gwarancyjnym i dotyczace finansowania),

— pozabilansowe transakcje kredytowe — ktorych wynikiem sa pozabilansowe
udzielone lub otrzymane zobowigzania do nabycia, zbycia lub gotéwkowego
rozliczenia instrumentu bazowego stanowigcego aktywo referencyjne, w przy-
padku zajécia okre§lonego zdarzenia kredytowego,

b) transakcje pozabilansowe — ktorych wynikiem sg pozabilansowe zobowigzania
zwigzane z realizacjg operacji terminowych (w szczegdlnoéci terminowe trans-
akcje kupna/sprzedazy, zamiany, depozytowo/lokacyjne), w tym:

— pozabilansowe transakcje biezace — oznaczajgce transakcje pozabilansowe,
ktorych realizacja nastgpi w okre§lonym w umowie przyszlym terminie nie
dluzszym niz 2 dni robocze od dnia zawarcia transakcji (tj. 48 godzin od
zamkniecia dnia, w ktérym zawarto transakcje, bez godzin przypadajacych
na dni wolne od pracy), przy z géry ustalonym poziomie parametru cenowe-
g0,

— pozabilansowe transakcje terminowe proste — oznaczajace transakcje poza-
bilansowe, ktérych realizacja nastgpi w okre§lonym w umowie przyszlym
terminie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia zawarcia transakcji (tj. 48 go-
dzin od zamkniecia dnia, w ktérym zawarto transakcje, bez godzin przypa-
dajgcych na dni wolne od pracy), przy z gory ustalonym poziomie parametru
cenowego,

— pozabilansowe transakcje terminowe opcyjne (opcje, w tym warranty) — ozna-
czajgce transakcje pozabilansowe polegajgce na kupnie lub sprzedazy prawa
do nabycia lub zbycia okre§lonej ilo§ci instrumentu bazowego, ktérych reali-
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zacja moze nastgpi¢ w okreslonym w umowie przyszlym terminie lub okre-
sie, przy z gory ustalonym poziomie parametru cenowego.

3. Z zastrzezeniem rozwigzan szczegélnych okres§lonych w zalacznikach 4-11,
pozycje pierwotne (dlugie, krétkie) w instrumentach bazowych oblicza sie jako:

1) salda (Wn, Ma) bilansowe lub pozabilansowe wynikajace z operacji bilansowej,
pozabilansowej operacji warunkowej lub pozabilansowej transakcji biezacej,

2) salda (Wn, Ma) wynikajace z teoretycznych operacji bilansowych (w szczegélno-
§ci bilansowych operacji depozytowych lub lokacyjnych) lub z teoretycznych po-
zabilansowych transakcji biezacych (w szczegélnoSci pozabilansowych transakeji
biezacych kupna lub sprzedazy), stanowigcych odwzorowanie pozabilansowej
transakcji terminowej, zapewniajgce realizacje celu jej zawarcia, przy zachowa-
niu jej profilu ryzyka (dekompozycja pozabilansowej transakcji terminowej).

4. Opcje uwzglednia sie w rachunku pozycji pierwotnych w kwotach ich ekwiwa-
lentéw delta, rownych nominalnym kwotom opcji, pomnozonym przez odpowiadajg-
cy im wspbélezynnik delta, przy czym:

1) wspblczynnik delta opcji rozumiany jest jako iloraz zmiany wartosci opcji i impli-
kujacego te zmiane dowolnie matego przyrostu wartoéci instrumentu bazowego
opcji,

2) w przypadku opcji oferowanych w obrocie gietldowym nalezy stosowaé wspoélczyn-
niki delta ustalone przez gieldy tych transakgji,

3) w przypadku opcji oferowanych w obrocie pozagieldowym nalezy stosowaé wsp61-
czynniki delta obliczone na podstawie wlasnych modeli wyceny opcji,

4) w przypadku, o ktorym mowa w pkt 3, bank obowiazany jest uzyska¢ zgode Ko-
misji Nadzoru Bankowego na obliczanie wspélczynnikow delta na podstawie wia-
snych modeli wyceny opcji, wydana na podstawie wniosku banku zawierajacego:
a) opis modelu wyceny opcji, stanowigcego podstawe obliczania wspdtczynnika

delta,

b) specyfikacje i weryfikacje zatozenn modelu wyceny opcji,

¢) specyfikacje produktowa zakresu stosowania modelu wyceny opcji,

d) opis zrodet i metod aktualizacji danych wykorzystywanych przez model wyce-

ny opcji,

e) sposéb szacowania parametréw modelu wyceny opcji,

f) procedury wewnetrzne w zakresie zarzadzania ryzykiem oraz ksiegowej ewi-

dengji transakcji opcyjnych.

5. Bank, ktory zawiera terminowe transakcje opcyjne obowigzany jest do kontro-
li ilimitowania ryzyka wynikajacego z wplywu innych niz zmiany biezacych parame-
tréw cenowych czynnikéw wplywajacych na warto$é opcji.

6. Bank, ktéry zawiera terminowe transakcje opcyjne tylko i wylacznie w sposéb
zapewniajacy jednoczesne (kazdorazowe i natychmiastowe) zawarcie przeciwstaw-
nej terminowej transakceji opcyjnej o tych samych parametrach, zwolniony jest
z obowigzku, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 4.

7. Operacje zlozone, polegajace na:

1) zawarciu transakcji pozabilansowej (transakcja zewnetrzna), ktorej przedmiotem
jest inna transakcja pozabilansowa (transakcja wewnetrzna) — uwzglednia sie
w rachunku pozycji pierwotnych zgodnie z zasadami okre§lonymi w niniejszym
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zalgczniku zastosowanymi do transakcji zewnetrznej, przy czym transakcji tej

przypisuje sie kwote nominalng transakcji wewnetrznej,

2) jednoczesnym zawarciu kilku operacji — rozklada sie na operacje sktadowe
i uwzglednia sie odrebnie w rachunku pozycji pierwotnych zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym zalgczniku.

8. Operacje, ktorych wynikiem sg zaréwno aktywa lub zobowigzania bilansowe
jak i zobowigzania pozabilansowe rozklada sie odpowiednio na operacje bilansowe
1 operacje pozabilansowe i uwzglednia w rachunku pozycji pierwotnych odrebnie
zgodnie z zasadami okre§lonymi w niniejszym zalgczniku.

9. Dzien zapadalnoéci pozycji pierwotnej oznacza wynikajacy z umowy ostatecz-
ny dzien splaty wszystkich zobowigzan zwigzanych z pozycjg pierwotna, przy czym:
1) biezaca pozycja pierwotna oznacza pozycje pierwotna, ktorej dzien zapadalnoSci

przypada w terminie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia zawarcia transakeji

(tj. 48 godzin od zamkniecia dnia, w ktorym zawarto transakcje, bez godzin przy-

padajacych na dni wolne od pracy),

2) terminowa pozycja pierwotna oznacza pozycje pierwotna, ktorej dzien zapadalno-
§ci przypada w terminie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia zawarcia transakcji
(tj. 48 godzin od zamkniecia dnia, w ktéorym zawarto transakcje, bez godzin przy-
padajacych na dni wolne od pracy).

10. Z zastrzezeniem ust. 11, gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych
uwzglednia sie w rachunku pozycji pierwotnych w kwocie zobowigzania do objecia
(zakupu), po z gory ustalonej cenie i w z géry ustalonym terminie, papieré6w warto-
§ciowych (dluznych lub kapitalowych) pochodzacych z nowej emisji, pomniejszonej
o kwoty dokonanych subskrypcji i otrzymanych regwarancji.

11. Gwarantowanie emisji papieréw wartoSciowych mozna uwzglednia¢ w ra-
chunku pozycji pierwotnych jako iloczyn kwoty zobowigzania do objecia (zakupu),
po z goéry ustalonej cenie i w z gory ustalonym terminie, papieréw warto§ciowych
(dluznych lub kapitalowych) pochodzacych z nowej emisji, pomniejszonej o kwoty
dokonanych subskrypgcji i otrzymanych regwarancji, i odpowiednich wspéltczynni-
kow przeliczeniowych okre§lonych w ponizszej tabeli:

Okres Wspblczynniki

przeliczeniowe
od podpisania umowy do dnia zerowego 0%
w pierwszym dniu roboczym po dniu zerowym 10%
w drugim i trzecim dniu roboczym po dniu zerowym 25%
w czwartym dniu roboczym po dniu zerowym 50%
w pigtym dniu roboczym po dniu zerowym 75%
w sz6stym i dalszych dniach roboczych po dniu zerowym 100%

przy czym dzien zerowy oznacza dzien, w ktérym bank staje sie bezwarunkowo zo-
bowigzany do objecia (zakupu) znanej iloSci papierow wartoSciowych po uzgodnione;j
cenie.
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12. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wyraza sie w wartosci bilanso-
wej (zdyskontowanej do warto$ci biezacej), przy czym:

1) biezace pozycje pierwotne wyrazone w walutach obcych przelicza sie na zlote za
pomocag $redniego kursu oglaszanego przez NBP na dzien sprawozdawczy w try-
bie przyjetym dla ich wyceny tak jak na dzien bilansowy,

2) pozycji, ktorych dzien zapadalnoS§ci przypada w terminie krétszym niz rok, moz-
na nie dyskontowac.

II. Obliczanie pozycji zagregowanych

1. Pozycje netto w danym instrumencie bazowym oblicza sie jako bezwzgledng
wartos$¢ réznicy pomiedzy suma dlugich i suma krotkich pozycji pierwotnych bilan-
sowych i pozabilansowych w danym instrumencie bazowym, przy czym pozycje te
oznacza sie jako:

1) dlugg — gdy réznica ta jest dodatnia,
2) krotkg — gdy réznica ta jest ujemna,
3) domknietg — gdy rbznica ta jest rowna zero.

2. Pozycje calkowita oblicza sie jako:

1) sume diugich lub sume krétkich pozycji netto w poszczegdlnych instrumentach
bazowych, w zaleznoéci od tego, ktéra z tych sum jest wyzsza,
2) sume dlugich pozycji netto w poszczegdlnych instrumentach bazowych — gdy sumy,

o ktérych mowa w pkt 1, sg sobie rowne.

3. Globalng pozycje netto oblicza sie jako bezwzgledng warto§é réznicy miedzy
sumg dtugich i sumg krétkich pozycji pierwotnych w instrumentach bazowych, przy
czym pozycje te oznacza sie jako:

1) dtuga — gdy réznica ta jest dodatnia,
2) krotkg — gdy réznica ta jest ujemna,
3) domknietg — gdy réznica ta jest rowna zero.

4. Globalng pozycje brutto oblicza sie jako sume pozycji pierwotnych ditugich
i pozycji pierwotnych krotkich w instrumentach bazowych.
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Zalacznik nr 2 do uchwaly nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesnia 2004 r. (poz. 25)

Operacje zawarte w dniu .............
zaliczone do portfela handlowego

Portfel handlowy
(kwoty nominalne
operacji w tys. z1)

Wyszczegoblnienie
(wg rodzajow operacji, instrumentow bazowych)

Operacje bilansowe:

Razem operacje bilansowe

Operacje pozabilansowe:

Razem operacje pozabilansowe

Razem operacje bilansowe i pozabilansowe

Skala dzialalnosci handlowej
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Zalacznik nr 3 do uchwaty nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesénia 2004 r. (poz. 25)

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU RYZYKA KREDYTOWEGO

I. Uwagi ogélne

1. Banki, ktérych skala dziatalnoSci handlowej nie jest znaczaca, obliczaja Iaczny
wymoég kapitatowy z tytulu ryzyka kredytowego w zakresie portfela bankowego
i portfela handlowego tgcznie.

2. Banki, ktorych skala dzialalnoSci handlowej jest znaczaca, obliczajg lgaczny
wymog kapitatowy z tytulu ryzyka kredytowego w zakresie portfela bankowego.

3. Laczny wymoég kapitalowy z tytutu ryzyka kredytowego oblicza sie jako sume
aktywow i udzielonych zobowigzan pozabilansowych wazonych ryzykiem pomno-
zong przez 8%.

4, Klasyfikacje podmiotéw dla celéw przypisania wag ryzyka poszczegblnym ka-
tegoriom aktywow i udzielonych zobowiazan pozabilansowych okreslono w czesci 11
zalgcznika.

5. Sume aktywow wazonych ryzykiem oblicza sie jako sume wartosci poszczeg6l-
nych kategorii aktywéw pomnozonych przez przypisane im procentowe wagi ryzyka,
zgodnie z czeScig 111 zatgcznika.

6. Sume udzielonych zobowigzan pozabilansowych wazonych ryzykiem oblicza
sie jako sume iloczynéow ekwiwalentéow bilansowych udzielonych zobowigzan poza-
bilansowych i odpowiadajgcych im procentowych wag ryzyka kontrahenta, okreslo-
nych w cze$ci IV ust. 3 zalgcznika.

7. Ekwiwalent bilansowy udzielonego zobowigzania pozabilansowego oblicza sie:
1) zgodnie z czeécig IV ust. 1 zalacznika — w przypadku udzielonych pozabilanso-

wych zobowigzan warunkowych,

2) zgodnie z czeScig IV ust. 2 zalgcznika — w przypadku udzielonych zobowigzan
pozabilansowych wynikajgcych z transakcji pozabilansowych.

8. Aktywom i udzielonym zobowigzaniom pozabilansowym, ktérych splata uza-
lezniona jest od podmiotu innego niz dluznik, przypisuje sie wyzsza z wag ryzyka
przypisanych diuznikowi lub temu podmiotowi.

9. Operacje z otrzymanym i udzielonym przyrzeczeniem odkupu

Naleznosci lub udzielone zobowiazania pozabilansowe, w zaleznosci od okreslo-
nego w odrebnych przepisach sposobu ich ujmowania w sprawozdaniu finansowym,
wynikajace z operacji dokonywanych na podstawie umowy z udzielonym lub otrzy-
manym przyrzeczeniem odkupu, uwzglednia sie w rachunku aktywow lub zobowia-
zan pozabilansowych wazonych ryzykiem, jako zabezpieczone naleznosci lub udzie-
lone zobowiazania pozabilansowe.

10. Sekurytyzacja
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1) WierzytelnoSci przeniesione na inny podmiot (sekurytyzacja), mozna wylaczyé
z rachunku aktywow i zobowiazan pozabilansowych wazonych ryzykiem, pod wa-
runkiem, ze:

a) umowa sekurytyzacji zapewnia spelnienie wymogéw okre§lonych w art. 92a
ustawy — Prawo bankowe,

b) bank posiada aktualng i wiarygodna opinie prawna potwierdzajaca, ze umowa
sekurytyzacji zapewnia spelnienie warunkow, o ktorych mowa w lit. a, wedlug
uregulowan prawa wlasciwego dla obu stron umowy,

¢) bank poinformowal Komisje Nadzoru Bankowego o zamiarze dokonania seku-
rytyzacji oraz przedstawil jej strukture - informacja powinna w szczegélnosci
zawierac: dane dotyczace statusu podmiotu emisyjnego, projekt umowy banku
z podmiotem emisyjnym oraz opis alokacji ryzyka kredytowego.

2) Nabytym przez bank papierom warto$ciowym wyemitowanym w ramach sekury-
tyzacji, z zastrzezeniem art. 92a ust. 5 ustawy — Prawo bankowe, przypisuje sie
wage ryzyka zgodnie z ich klasyfikacja, przy czym:

a) papierom wartoSciowym posiadajgcym rating nizszy niz inwestycyjny oraz nie-
posiadajacym ratingu nie mozna przypisa¢ wagi ryzyka nizszej niz 100%,

b) papierom warto§ciowym transzy podporzadkowanej wzgledem innych transz
w zakresie absorpcji strat przypisuje sie wage ryzyka 1250%,

¢) papierom warto§ciowym transzy posredniej nie mozna przypisaé wagi ryzyka
nizszej niz 50%.

11. Subpartycypacja

1) Wierzytelnosci, w przypadku ktérych ryzyko kredytowe banku zostalo w catosci
lub czeéci przeniesione na inny podmiot (subpartycypacja), ujmuje sie¢ w rachun-
ku aktywow wazonych ryzykiem zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w czeSci proporcjonalnej do ustalonego udzialu tego podmiotu w stratach, wie-
rzytelnoSci traktuje sie jak nalezno$ci gwarantowane (poreczone) przez ten
podmiot i przypisuje sie wage ryzyka odpowiadajacg temu podmiotowi,

b) w czesci proporcjonalnej do ustalonego udzialu banku w stratach, wierzytel-
noSci traktuje sie jak naleznoéci od pierwotnego dluznika i przypisuje sie wage
ryzyka odpowiadajaca temu dluznikowi,

¢) czesci ekspozycji wylgczonej z proporcjonalnego podziatu strat, podporzadko-
wanej wzgledem pozostalej czeSci wierzytelnosci w zakresie absorpcji strat,
przypisuje sie wage ryzyka 1250%,

d) bank informuje Komisje Nadzoru Bankowego o zamiarze przeprowadzenia
subpartycypacji oraz przedstawia strukture transakcji — informacja powinna
w szczegoblnosci zawieraé: dane dotyczace statusu podmiotu uczestniczacego
w subpartycypacji, projekt umowy banku z tym podmiotem emisyjnym oraz
opis alokacji ryzyka kredytowego.

2) Wierzytelno§ciom, w przypadku ktérych ryzyko kredytowe innego podmiotu zo-
stato w calosci lub czesci przeniesione na bank:

a) w czesci objetej proporcjonalnym udzialem w stratach:

— do wysokoséci ustalonego udzialu banku w stratach — przypisuje sie wage
ryzyka odpowiadajacg pierwotnemu dluznikowi,

— do wysokoéci ustalonego udziatu tego podmiotu w stratach — przypisuje sie
wage ryzyka odpowiadajacg temu podmiotowi,
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b) w czesci podporzadkowanej wzgledem czesci, o ktérej mowa w lit. a, w zakre-
sie absorpcji strat — przypisuje sie wage ryzyka 1250%.

12. Pozabilansowe transakcje kredytowe

1) Aktywom lub udzielonym zobowigzaniom pozabilansowym, ktorych ryzyko kre-
dytowe zostalo zabezpieczone pozabilansowa transakcjg kredytowg mozna przy-
pisa¢ odpowiednio wage ryzyka lub wage ryzyka kontrahenta odpowiadajaca na-
leznoSci od kontrahenta banku bedacego strong tej transakcji, pod warunkiem,
ze transakcja ta:

a) skutecznie i w calosci przenosi ryzyko kredytowe na kontrahenta, oraz

b) bank posiada aktualng i wiarygodng opinie prawna potwierdzajaca, ze umowa
zawarcia transakeji zapewnia spetnienie warunku okreslonego w lit. a.

2) Udzielonym zobowigzaniom pozabilansowym wynikajacym z zawartych przez bank
pozabilansowych transakcji kredytowych, w wyniku ktérych bank przejmuje ry-
zyko kredytowe innego podmiotu przypisuje sie wage ryzyka kontrahenta odpo-
wiadajacg aktywu referencyjnemu transakcji.

13. Saldowanie transakcji pozabilansowych

1) Saldowaniu mogg podlega¢ transakcje pozabilansowe, ktére spetniajg nastepuja-
ce warunki:

a) sg objete umowsg ramowg o saldowaniu, o ktérej mowa w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535,
Nr 217, poz. 2125 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i 871 i Nr 96, poz. 959),

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie obliczo-
na i wyplacona tylko jedna kwota stanowiaca sume wynikéw rynkowych na
wszystkich transakcjach pozabilansowych objetych umowa,

¢) rozwigzanie umowy ramowej moze nastapi¢ na skutek niewyptacalnosci jed-
nego z kontrahentéw,

d) bank posiada aktualng i wiarygodnag opinie prawna potwierdzajaca, ze umowa
ramowa o saldowaniu spelnia warunki, o ktérych mowa w lit. a—c oraz w art. 85
ustawy, o ktorej mowa w lit. a, wedlug uregulowan prawa wlasciwego dla obu
stron umowy,

e) bank monitoruje zmiany uregulowan prawnych w kontekscie przepisu lit. d.

2) Ekwiwalent bilansowy transakcji pozabilansowych objetych umowa ramowg
o saldowaniu oblicza sie:

a) w metodzie zaangazowania pierwotnego:

— dla transakgji terminowych jednorodnych - poprzez zastosowanie zasad okre-
§lonych w cz. IV ust. 2 pkt 7, przyjmujgc ze wszystkie transakgje jednorodne
objete umowsg ramowg stanowig jedna transakcje terminowg z nominalng
kwotg réwng sumie nominalnych kwot poszczegélnych transakcji jednorod-
nych z uwzglednieniem kompensacji wzajemnych roszczen,

— dla pozostalych transakcji terminowych - jako 75% sumy ekwiwalentéw bi-
lansowych obliczonych dla tych transakcji zgodnie z cz. IV ust. 2 pkt 7,

przy czym przez transakcje pozabilansowe jednorodne rozumie sie transakcje

pozabilansowe tego samego rodzaju, rozliczane wylgcznie w formie pieniez-
nej, z identycznymi instrumentami bazowymi i umownymi terminami rozli-
czenia,

b) w metodzie wyceny rynkowej — jako sume:
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- kosztu zastgpienia netto transakcji objetych dang umowag ramowa o saldo-
waniu réwnego: (i) sumie wynikéw rynkowych na wszystkich transakcjach
pozabilansowych objetych umowa ramowa o saldowaniu obliczonych za okres
od powstania zobowigzan, bez uwzglednienia zapisow § 4 ust. 3 uchwaty —
jezeli suma ta jest dodatnia lub (ii) zeru — gdy suma ta nie jest dodatnia,
oraz

- oczekiwanej przyszlej straty na transakcjach objetych umowg ramowa, obli-
czonej jako 40% sumy oczekiwanych przyszlych strat na tych transakcjach,
obliczonych zgodnie z cz. IV ust. 2 pkt 6 lit. ¢, powiekszonej o 60% sumy
oczekiwanych przyszlych strat na tych transakcjach pomnozonej przez ilo-
raz kosztu zastgpienia netto tych transakcji i sumy kosztéw zastgpienia
poszczegblnych transakgcji.

I1. Klasyfikacja podmiotow

W Kklasyfikacji podmiotéw przedstawionej w ust. 1-3 przez panstwa nalezace do
strefy A rozumie sie:
1) panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej (EU),
2) panstwa czlonkowskie Organizacji Wspoélpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD),
3) panstwa, ktoére zawarly porozumienia w sprawie udzielania kredytéw z Miedzy-
narodowym Funduszem Walutowym (IMF), w zwigzku z Ogélnym Porozumie-
niem o Zaciaganiu Kredytow (GAB).

1. Podmioty klasy I

1) rzady i banki centralne panstw nalezgcych do strefy A (w tym Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej i Narodowy Bank Polski), a takze instytucje rzadowe
szczebla centralnego,

2) Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A., w zakresie uméw ubez-
pieczenia eksportowego lub gwarancji ubezpieczeniowych, objetych gwarancjami
Skarbu Panstwa, zawartych lub udzielonych na podstawie przepiséw ustawy
o gwarantowanych przez Skarb Panstwa ubezpieczeniach eksportowych,

3) Bankowy Fundusz Gwarancyjny,

4) wiarygodne gieldy i izby rozliczeniowe, wymagajace codziennego regulowania de-
pozytow zabezpieczajacych — w przypadku gdy sa one strong transakcji pozabi-
lansowej (oceny wiarygodnoSci gieldy lub izby rozliczeniowej dokonuje bank
i przekazuje te ocene Komisji Nadzoru Bankowego, ktéra moze zmienié¢ propono-
wana przez bank kwalifikacje).

2. Podmioty klasy II

1) banki krajowe i instytucje kredytowe, a takze banki zagraniczne majgce siedzibe
w panstwach nalezacych do strefy A,

2) wladze lokalne lub regionalne panstw nalezacych do strefy A (w tym jednostki
samorzadéw terytorialnych Rzeczypospolitej Polskiej) i ich zwigzki,

3) wielostronne banki rozwoju:
a) Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju,
b) Miedzynarodowa Korporacja Finansowa,
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¢) Miedzyamerykanski Bank Rozwoju,

d) Azjatycki Bank Rozwoju,

e) Afrykanski Bank Rozwoju,

f) Bank Rozwoju Rady Europy,

g) Nordycki Bank Inwestycyjny,

h) Karaibski Bank Rozwoju,

1) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,

j) Europejski Fundusz Inwestycyjny,

k) Miedzyamerykanska Korporacja Inwestycyjna,

1) Wielostronna Agencja Gwarantowania Inwestycji,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

3. Podmioty klasy II1
Podmioty niezaliczone do klasy I lub II.

II1. Procentowe wagi ryzyka aktywow

W przedstawionej ponizej klasyfikacji aktywa rozumiane sg facznie ze zwigzany-
mi z nimi innymi nalezno$ciami, je§li naleznoSci te ujete sg w rachunku wynikéw.

1. Waga ryzyka 0%:

1) kasa,

2) érodki banku zrzeszonego na rachunku rezerwy obowigzkowej w banku, w kto6-
rym jest on zrzeszony,

3) aktywa wynikajace z wyceny transakcji pozabilansowych,

4) naliczone odsetki ujete w przychodach zastrzezonych,

5) naleznoéci od podmiotéw klasy I,

6) naleznoéci od podmiotéw klasy II 1 III, w czesci zabezpieczone;j:
a) kwota pieniezng przelang na rachunek banku, zgodnie z art. 102 ustawy —

Prawo bankowe,

b) gwarancjami (poreczeniami) udzielonymi przez podmioty klasy I,
¢) dluznymi papierami warto§ciowymi, ktérych emitentem jest podmiot klasy I,

7) dluzne papiery wartosciowe, ktorych emitentem jest podmiot klasy I,

8) dluzne papiery wartosSciowe, ktérych emitentem jest podmiot klasy II lub III,
w czeSci gwarantowanej (poreczonej) przez podmioty klasy I,

9) aktywa niewymienione w pkt 5-8 pomniejszajace fundusze wlasne (w tym akty-
wa biur maklerskich funkcjonujacych w strukturach banku — w przypadku gdy
fundusze wlasne tych biur zostaly wylaczone z funduszy wtasnych banku).

2. Waga ryzyka 20%:
1) naleznosci od podmiotow klasy II, w czeSci nieobjetej waga ryzyka 0%,
2) naleznoSci od podmiotow klasy III, w czeSci nieobjetej waga ryzyka 0%, ale zabez-
pieczonej:
a) gwarancjami (poreczeniami) udzielonymi przez podmioty klasy II,
b) dluznymi papierami warto§ciowymi, ktorych emitentem jest podmiot klasy II,
3) dluzne papiery warto$ciowe, ktorych emitentem jest podmiot klasy II,
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4) dluzne papiery wartoSciowe, ktorych emitentem jest podmiot klasy III, w czesci
nieobjetej waga ryzyka 0%, ale gwarantowanej (poreczonej) przez podmioty kla-
sy II.

3. Waga ryzyka 50%:

1) naleznoSci od podmiotow klasy III, w czeSci nieobjetej wagami ryzyka 0% i 20%,
ale zabezpieczonej hipotekg ustanowiong na nieruchomos$ci mieszkalnej, ktorg
dluznik zamieszkuje lub bedzie zamieszkiwal, bgdz tez oddal lub odda w najem
lub dzierzawe, do wysoko$ci nie wyzszej niz:

a) wysokos$¢ dokonanego wpisu do ksiegi wieczystej, oraz
b) kwoty réwnej:

— 50% wartoéci ustalonej na podstawie wyceny rzeczoznawcy majgtkowego
(jezeli wycena nie uwzglednia wczeéniej powstalych obcigzen, to wartoSc te
pomniejsza sie najpierw o taczng ich kwote), lub

— 60% bankowo-hipotecznej warto§ci nieruchomosci, ustalonej zgodnie z art. 22
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecz-
nych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919).

2) pozostate bilansowe konta rozrachunkowe (konta porzadkujace).

4. Waga ryzyka 100%:

1) naleznoéci nieobjete wagami ryzyka 0%, 20%, 50% lub 1250% (w tym nalezno§ci
z tytulu rozrachunkéw z kontrahentami, ktérych tozsamosci nie mozna ustalié),

2) papiery warto$ciowe, w czesci nieobjetej wagami ryzyka 0%, 20%, 50% lub 1250%,
udzialy i inne sktadniki funduszy wlasnych innych podmiotéw, niepomniejszaja-
ce funduszy wlasnych banku,

3) pozostale aktywa niepomniejszajace funduszy wlasnych banku, nieobjete waga-
mi ryzyka 0%, 20%, 50% lub 1250%.

5. Waga ryzyka 1250%:

1) wyemitowane w ramach sekurytyzacji nabyte przez bank zgodnie z cz. I ust. 10
papiery wartoSciowe transzy podporzadkowanej wzgledem innych transz w za-
kresie absorpcji strat,

2) wierzytelnosci objete subpartycypacja, w czeSci ekspozycji wylaczonej z propor-
cjonalnego podziatu strat, podporzadkowanej wzgledem pozostalej czesci wierzy-
telno$ci w zakresie absorpcji strat.

IV. Klasyfikacja udzielonych zobowigzan pozabilansowych

1. Ekwiwalent bilansowy udzielonych pozabilansowych zobowigzan
warunkowych
Ekwiwalent bilansowy udzielonego pozabilansowego zobowigzania warunkowe-
go oblicza sie jako iloczyn nominalnej wartosci zobowigzania i procentowej wagi ry-
zyka produktu przypisanej mu zgodnie z ponizszg klasyfikacja:
1) Waga ryzyka produktu 0% (ryzyko niskie) — niewykorzystane zobowigzania kre-
dytowe (zobowigzania udzielenia kredytu, zakupu papieré6w warto§ciowych, udzie-
lenia gwarancji, poreczenia lub akceptu) z pierwotnym terminem zapadalnosci
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2)

3)

4)

2)
3)

4)

do jednego roku lub ktére mozna bezwarunkowo wypowiedzie¢ w kazdej chwili

bez uprzedzenia.

Waga ryzyka produktu 20% (ryzyko nisko-érednie):

a) udzielone akredytywy dokumentowe, dla ktérych zabezpieczenie stanowi wy-
stany towar,

b) inne udzielone zobowigzania wygasajace z chwilg realizacji transakcji bedacej
ich podstawa, dla ktérych zabezpieczenie stanowi wystany towar.

Waga ryzyka produktu 50% (ryzyko Srednie):

a) akredytywy dokumentowe otwarte i akredytywy dokumentowe potwierdzone,
z wylaczeniem akredytyw objetych waga ryzyka produktu 20%,

b) udzielone gwarancje jakosci odsprzedawanych towaréw i gwarancje zaplaty
odszkodowania (w szczegélno§ci gwarancje przetargowe, gwarancje dobrego
wykonania umowy, gwarancje zaplaty cla i gwarancje zaptaty podatku) oraz
inne udzielone gwarancje i poreczenia nie stanowigce zabezpieczenia akty-
wOw 0s0b trzecich,

¢) nieodwolalne akredytywy zabezpieczajace niestanowiace zabezpieczenia akty-
woOw 0s0b trzecich,

d) niewykorzystane udzielone zobowigzania kredytowe i podobne zobowigzania
z pierwotnym terminem zapadalnosci powyzej jednego roku.

Waga ryzyka produktu 100% (ryzyko wysokie):

a) udzielone gwarancje i poreczenia zabezpieczajgce aktywa osob trzecich,

b) nieodwolalne akredytywy zabezpieczajgce aktywa osob trzecich,

¢) udzielone akcepty,

d) udzielone poreczenia wekslowe,

e) udzielone zobowigzania z tytulu transakeji z prawem zwrotu przedmiotu trans-
akgeji lub roszczen z nim zwigzanych,

f) nieoplacona cze§é akeji i papieréw wartoSciowych,

g) pozostale udzielone pozabilansowe zobowigzania warunkowe.

. Ekwiwalent bilansowy transakcji pozabilansowych

Dla celéow obliczania ekwiwalentu bilansowego transakcji pozabilansowych sto-
suje sie:
a) w bankach, ktorych skala dziatalno$ci handlowej jest znaczaca — metode wyce-

ny rynkowej, okre§long w pkt 6,

b) w bankach, ktorych skala dziatalno$ci handlowej nie jest znaczaca:

— metode wyceny rynkowej, okre§long w pkt 6, lub metode zaangazowania
pierwotnego, okre§long w pkt 7 — do transakcji pozabilansowych, ktérych
instrumentem bazowym jest waluta lub instrument dluzny,

— metode wyceny rynkowej, okre§lona w pkt 6 — do pozostalych transakeji
pozabilansowych.

Ekwiwalent bilansowy transakcji pozabilansowych oblicza sie bez uwzgledniania
zapiséw § 4 ust. 3 uchwaty.

Ekwiwalent bilansowy transakcji pozabilansowych mozna oblicza¢ z uwzglednie-
niem saldowania transakcji zgodnie z zasadami okre$lonymi w cz. I ust. 13.
Ekwiwalent bilansowy transakcji sprzedazy opcji jest rowny zero.
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5) Ekwiwalent bilansowy operacji dokonywanych na podstawie umowy z udzielo-
nym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, ktérych ujmowanie jako zobowig-
zania pozabilansowe wymagane jest przez inne przepisy, jest rowny bilansowej
wartosci przedmiotu operacji.

6) Metoda wyceny rynkowe;j:

a) ekwiwalent bilansowy transakcji pozabilansowej oblicza sie jako sume kosztu za-
stapienia i oczekiwanej przyszlej straty,

b) za koszt zastgpienia przyjmuje sie:

— wynik rynkowy na danej transakcji pozabilansowej, obliczony za okres od dnia
zawarcia transakcji lub ostatniego przeszacowania, bez uwzglednienia zapiséw
§ 4 ust. 3 uchwaly — gdy jest on dodatni,

— zero — gdy wyzej wymieniony wynik nie jest dodatni,

¢) oczekiwang przyszla strate oblicza sie jako iloczyn nominalnej kwoty transakcji
pozabilansowej (lub wartosci jej ekwiwalentu delta w przypadku opcji) i wagi ry-
zyka produktu przypisanej tej transakcji zgodnie z tabelg nr 1.

Tabela nr 1
Instrument bazowy!
ponad ponad d
Lp. Rezydualny termin zapadalno$ci? do14dni| 14dni- | 1rok- p50 rllat
do 1 roku| do 5 lat a
(W %)?
(1) (2) (3) (4) (5)
1 | Instrumenty dluzne 0,00 0,00 0,50 1,50
2 | Waluty obce i zloto 0,00 1,00 5,00 7,50
3 | Instrumenty kapitalowe 6,00 6,00 8,00 10,00
4 | Metale szlachetne oprécz zlota 7,00 7,00 7,00 8,00
5 | Towary i inne 10,00 | 10,00 12,00 15,00

! Instrumenty bazowe wyrazone w walucie obcej zalicza sie do walut obcych, z tym ze instru-
menty bazowe jednowalutowych transakeji na stope procentowsq zalicza sie do instrumen-
téw dluznych.

o

Od dnia sprawozdawczego do ustalonego dnia zapadalnoSci transakcji. Dla transakgcji, kt6-
rych rozliczenia dokonuje sie w okreslonych terminach i ponownie ustala warunki, tak ze
warto§¢ godziwa transakeji jest w tych terminach réwna zero, rezydualny termin zapadal-
noSci jest rowny okresowi do nastepnego takiego terminu rozliczenia. W przypadku trans-
akcji stopy procentowej spelniajgcych te kryteria i majacych rezydualny termin zapadalno-
§ci ponad rok, waga ryzyka produktu nie moze by¢ nizsza od 0,5%.

w

Dla transakgji z wielokrotng wymiang ich instrumentéw bazowych (lub ich wartoS§ci godzi-
wych), wagi ryzyka produktu mnozy sie przez liczbe takich wymian pozostalych do realiza-
¢ji zgodnie z warunkami transakcji.
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7) Metoda zaangazowania pierwotnego
Ekwiwalent bilansowy transakeji pozabilansowej oblicza sie jako iloczyn nomi-
nalnej kwoty transakcji (lub wartosci jej ekwiwalentu delta w przypadku opcji)
i wspoélczynnika konwersji kredytowej przypisanego tej transakcji zgodnie z ta-
bela nr 2.

Tabela nr 2
Pierwotny termin zapadalno$ci?
. ponad 2 lata
L . |ponad 14 dni | ponad 1 rok .
Lp. Instrument bazowy do 14 dni _ do 1 roku —do 2 lat (za kazdzf)
rozp. rok
w %*
(1 (2) 3) 4) 5)
1 | Instrumenty dluzne 0,50 0,50 1,00 1,00
2 | Waluty i ztoto 0,00 2,00 5,00 3,00

! Instrumenty bazowe wyrazone w walucie obcej zalicza sie do walut obcych, z tym ze instru-
menty bazowe jednowalutowych transakeji na stope procentows zalicza sie do instrumena-
téw dluznych.

2 Od dnia zawarcia transakcji do ustalonego dnia jej zapadalno$ci.

3 Maksymalnie do 100% lacznie za caly okres trwania transakgji.

4 Dla transakcji z wielokrotng wymiang ich instrumentéw bazowych (lub ich wartosci godzi-
wych), wagi ryzyka produktu mnozy sie przez liczbe takich wymian pozostatych do realiza-
¢ji zgodnie z warunkami transakcji.

3. Procentowe wagi ryzyka kontrahenta
1) Waga ryzyka kontrahenta 0%:
a) podmioty klasy I,
b) podmioty klasy II i ITI, w zakresie operacji pozabilansowych z tymi podmiota-
mi w czeSci zabezpieczonej:
— przelewem $rodkéw pienieznych na rachunek banku, zgodnie z art. 102 ust. 1
ustawy — Prawo bankowe,
— gwarancjami (poreczeniami) udzielonymi przez podmioty klasy I,
— dluznymi papierami warto$ciowymi, ktérych emitentem jest podmiot kla-
sy L.
2) Waga ryzyka kontrahenta 20%:
a) podmioty klasy II, w zakresie operacji pozabilansowych nieobjetych wagg ry-
zyka kontrahenta 0%,
b) podmioty klasy III w zakresie operacji pozabilansowych nieobjetych waga ry-
zyka kontrahenta 0%, w cze§ci zabezpieczonej:
— gwarancjami (poreczeniami), udzielonymi przez podmioty klasy II,
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— dluznymi papierami warto$ciowymi, ktérych emitentem jest podmiot kla-
sy II.
3) Waga ryzyka kontrahenta 50%:
Podmioty klasy III w zakresie transakcji pozabilansowych nieobjetych nizszymi
wagami ryzyka kontrahenta.
4) Waga ryzyka kontrahenta 100%:
Podmioty klasy III w zakresie operacji pozabilansowych nieobjetych nizszymi wa-
gami ryzyka kontrahenta.
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Zalacznik nr 4 do uchwaty nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesénia 2004 r. (poz. 25)

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU RYZYKA WALUTOWEGO

I. Szczegdlne zasady wyznaczania pozycji

1. Pierwotne pozycje w walutach obcych oraz pierwotne pozycje w zlocie, zwane
dalej 1gcznie walutowymi pozycjami pierwotnymi, oblicza sie zgodnie z zasadami
okre§lonymi w zalgczniku nr 1 do uchwaty, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumie¢ poszczegélne waluty obce oraz zloto,
a takze wszelkie inne instrumenty bazowe wyrazone w walucie obcej lub indekso-
wane do waluty obcej,

2) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ kursy walut obcych oraz cene zlota,

3) w rachunku pozycji pierwotnych uwzglednia sie:

a) walutowe operacje bilansowe,

b) walutowe transakcje pozabilansowe,

¢) operacje bilansowe i transakcje pozabilansowe, ktérych instrument bazowy
jest indeksowany do waluty obcej,

d) przyszie koszty lub przychody walutowe w czesci zabezpieczonej przed ryzy-
kiem walutowym.

2. 7 zastrzezeniem ust. 3, bank moze uznaé¢ wybrane walutowe pozycje pierwot-
ne za pozycje o charakterze strukturalnym, ktére podlegaja wylaczeniu z rachunku
pozycji walutowych, przy czym:

1) walutowe pozycje pierwotne o charakterze strukturalnym rozumiane sg jako diu-
goterminowe salda bilansowe zwigzane z posiadaniem i utrzymywaniem:

a) dotacji dla oddziatéw zagranicznych banku oraz akeji i udzialéw w podmiotach
zaleznych i stowarzyszonych, jesli dotacje te oraz akcje i udzialy pomniejszajg
fundusze wlasne banku,

b) pozycji majacych na celu zabezpieczenie adekwatnosci kapitatowej banku przed
ryzykiem walutowym — w szczeg6lnosci zabezpieczenie przed ryzykiem walu-
towym denominowanych w walucie obcej elementoéw rachunku funduszy wita-
snych,

2) przed wylaczeniem bank obowigzany jest poinformowaé¢ Komisje Nadzoru Ban-
kowego o uznaniu walutowych pozycji pierwotnych za pozycje strukturalne, przed-
ktadajac:

a) informacje dotyczace rodzaju, wielkosci i struktury walutowej tych pozycji,

b) uzasadnienie celowosci zastosowania wylgczenia w konteksScie ekspozycji na
ryzyko walutowe.

3. W przypadku zmian stanu faktycznego w stosunku do informacji wymienio-

nych w ust. 2 pkt 2, bank zaprzestaje wylaczania pozycji strukturalnych, chyba ze
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uprzednio poinformuje Komisje Nadzoru Bankowego, stosujac odpowiednio przepi-
sy ust. 2 pkt 2.

4. Jezeli kurs utworzonej na mocy porozumien miedzynarodowych rozliczenio-
wej waluty obcej lub jednostki rozliczeniowej jest ustalany w stosunku do koszyka
wybranych walut obcych, to salda wyrazone w tej walucie lub jednostce rozliczenio-
wej mozna uwzglednia¢ w rachunku walutowych pozycji pierwotnych odpowiednio
po ich roztozeniu na waluty sktadowe.

II. Obliczanie wymogu kapitalowego

Laczny wymog kapitatowy z tytulu ryzyka walutowego oblicza sie dla portfela
bankowego i portfela handlowego 1gcznie, metodg podstawowa, okre§long w ust. 1,
metodg warto$ci zagrozonej, okre§long w ust. 2, lub metodg mieszang, okre§long
w ust. 3.

1. Metoda podstawowa
Lgczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego oblicza sie jako:

1) 8% pozycji walutowej catkowitej — jezeli pozycja walutowa catkowita przewyzsza
2% funduszy wlasnych banku,

2) zero - jezeli pozycja walutowa calkowita nie przewyzsza 2% funduszy wlasnych
banku.

2. Metoda wartosci zagrozonej
1) Laczny wymog kapitatowy z tytulu ryzyka walutowego oblicza sie metoda warto-

§ci zagrozonej, zgodnie z zasadami okre§lonymi w zalaczniku nr 12 do uchwaly,

przyjmujac, ze parametrami cenowymi sa kursy walutowe i cena zlota.

2) Laczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka walutowego oblicza sie metodg warto-
Sci zagrozonej dla wszystkich walutowych pozycji pierwotnych.

3. Metoda mieszana
1) Bank okresla zakres zastosowania metody wartosci zagrozonej, poprzez wyod-

rebnienie walutowych pozycji pierwotnych objetych ta metoda.

2) Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego dla walutowych pozycji pierwot-
nych objetych metodg wartoSci zagrozonej oblicza sie poprzez odpowiednie zasto-
sowanie do tych pozycji metody wartoSci zagrozonej.

3) Wymbg kapitalowy z tytutu ryzyka walutowego dla walutowych pozycji pierwot-
nych nieobjetych metoda wartosci zagrozonej oblicza sie jako 8% kwoty obliczo-
nej poprzez odpowiednie zastosowanie do tych pozycji zasad wyznaczania pozycji
walutowej catkowite;j.

4) Laczny wymog kapitatowy z tytulu ryzyka walutowego oblicza sie jako sume wy-
mogéw kapitatowych, o ktérych mowa w pkt 21 3.
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Zalacznik nr 5 do uchwaty nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesénia 2004 r. (poz. 25)

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU RYZYKA CEN TOWAROW

I. Szczegdlne zasady wyznaczania pozycji

1. Przez towary rozumie sie dowolne materialne przedmioty handlu okre§lone
co do rodzaju i gatunku, ktorych ilo§é moze by¢ wyrazona w fizycznych jednostkach
miary, z wylaczeniem zlota, Srodkéw trwatych oraz przedmiotéw stanowiacych prawne
zabezpieczenia nalezno§ci banku.

2. Dla celéw obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka cen towaréw moz-
na pomingé pozycje pierwotne w towarach wynikajace z operacji finansowania zapa-
sow towarow.

3. Pozycje w towarach oblicza sie dla poszczegdlnych towaréw jednorodnych zgod-
nie z zasadami okre§lonymi w zalgczniku nr 1 do uchwaty, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumie¢ poszczegélne towary jednorodne,

2) przez parametry cenowe nalezy rozumie¢ ceny towaréw jednorodnych.

4. Dla celéow obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka cen towaréw, za
towar jednorodny uznaje sie:

1) towary identyczne,

2) towary wzajemnie zastepowalne,

3) towary bedace bliskimi substytutami, je§li wspélczynnik korelacji miedzy zmia-
nami cen tych towaréw wynosi nie mniej niz 0,9 w okresie co najmniej jednego
roku.

5. W przypadku wystepowania réznych cen towardéw uznanych za towar jedno-
rodny, cene towaru jednorodnego wyznacza sie jako §rednig wazonag tych cen.

6. W rachunku Igcznego wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka cen towaréw po-
mija sie réwne co do wartos§ci bezwzglednej przeciwstawne pozycje pierwotne w da-
nym towarze jednorodnym, ktérych termin zapadalno$ci przypada:

1) w tym samym dniu,

2) w odstepie co najwyzej 10 dni, jesli wynikajg one z transakcji dokonywanych na
rynkach z codziennymi datami dostaw.

II. Obliczanie wymogu kapitalowego

YLaczny wymog kapitaltowy z tytulu ryzyka cen towaréw oblicza sie dla portfela
bankowego i portfela handlowego 1gcznie, metoda uproszczona, okreslong w ust. 1,
metodg terminéw zapadalnoSci, okreslong w ust. 2, lub metodg wartoSci zagrozonej,
okre§long w ust. 3.
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1. Metoda uproszczona

1) Wymoég kapitalowy z tytutu ryzyka cen danego towaru jednorodnego oblicza sie
jako sume:

a) 15% globalnej pozycji netto w danym towarze jednorodnym,
b) 3% globalnej pozycji brutto w danym towarze jednorodnym.

2) Laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka cen towaréw oblicza sie jako sume
wymogow kapitalowych z tytulu ryzyka cen poszczegélnych towaréw jednorod-
nych, obliczonych zgodnie z pkt 1.

2. Metoda terminow zapadalnosci

1) Pozycje pierwotne (dlugie lub krétkie) w danym towarze jednorodnym, wyzna-
czone zgodnie z czescig I, nalezy zaklasyfikowaé do jednego z przedzialéw termi-
néw zapadalnoSci (przedzialy) okre§lonych w drugiej kolumnie ponizszej tabeli:

Numer Przedzialy terminow zapadalnoSci Stopa narzutu

przedzialu (terminy rezydualne) (w %)
(€)) (2) 3)

1 0-1 miesiac 3,00

2 > 1-3 miesigce 3,00

3 > 3-6 miesiecy 3,00

4 > 6-12 miesiecy 3,00

5 > 1-2 lata 3,00

6 > 2-3 lata 3,00

7 > 3 lata 3,00

2) Pozycje pierwotne odpowiadajace fizycznym zapasom danego towaru jednorod-
nego nalezy zaklasyfikowa¢ do pierwszego przedzialu.
3) Na podstawie klasyfikacji dokonanej zgodnie z pkt 1 w kazdym przedziale oblicza
sie sume pozycji pierwotnych dlugich i sume pozycji pierwotnych kroétkich.
4) Mniegjsza z kwot okreslonych jako:
a) suma pierwotnych pozycji dlugich w danym przedziale powiekszona o niedo-
pasowang pozycje dluga z poprzedniego przedzialu,
b) suma pierwotnych pozycji krétkich w tym przedziale powiekszona o niedopa-
sowang pozycje krétka z poprzedniego przedzialu,
stanowi dopasowana pozycje w danym przedziale, za$§ bezwzgledna warto$¢ roz-
nicy miedzy tymi sumami stanowi niedopasowang pozycje w tym przedziale (dtuga
—je$li réznica ta jest dodatnia lub kréotkg — jesli roznica ta jest ujemna). W pierw-
szym przedziale nie dokonuje sie powiekszania sumy pozycji pierwotnych.
5) Wymbg kapitalowy z tytulu ryzyka ceny danego towaru jednorodnego oblicza sie
jako sume:
a) dopasowanych pozycji w poszczegdlnych przedzialach, pomnozonych przez od-
powiadajace tym przedzialom stopy narzutu podane w trzeciej kolumnie tabe-
li przedstawionej w pkt 1,
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b) niedopasowanych pozycji (dtugich lub krétkich) w poszczegdlnych przedzia-
lach, z wylgczeniem ostatniego, pomnozonych przez 0,6% (stopa przeniesie-
nia),

¢) niedopasowanej pozycji (dlugiej lub krétkiej) w ostatnim przedziale, pomno-
zonej przez 15% (stopa rzeczywista).

6) Laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka cen towaréow oblicza sie jako sume
wymogoéw kapitatowych z tytulu ryzyka cen poszczegélnych towaréw jednorod-
nych, obliczonych zgodnie z pkt 5.

3. Metoda wartosci zagrozonej

Laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka cen towaréw oblicza sie metoda war-

toéci zagrozonej zgodnie z zalgcznikiem nr 12, przy czym jako parametry cenowe

nalezy rozumie¢ ceny towaréw jednorodnych.
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Zalgcznik nr 6 do uchwaly nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesnia 2004 r. (poz. 25)

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU RYZYKA CEN
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

I. Uwagi ogoélne

1. Przez kapitalowe papiery wartoSciowe rozumie sie:

1) akcje i prawa poboru,

2) kwity depozytowe,

3) jednostki uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania,

4) inne papiery wartoSciowe obcigzone ryzykiem cen kapitalowych papieréw warto-
Sciowych,

5) element kapitalowy papieréw wartosciowych zamiennych na kapitatowe papiery
warto$ciowe wymienione w pkt 1-4, wyodrebniony zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w czesci I ust. 7 zalgcznika nr 1 do uchwaty.

2. Pozycje pierwotne w kapitalowych papierach warto$ciowych wyznacza sie zgod-
nie z zasadami okre§lonymi w zalgczniku nr 1 do uchwaly, przy czym:

1) przez instrumenty bazowe nalezy rozumieé poszczegolne kapitalowe papiery war-
toSciowe,

2) przez parametry cenowe nalezy rozumieé ceny poszczegélnych kapitalowych pa-
pieréw wartoSciowych, z zastrzezeniem czeSci IV pkt 2.

3. Kapitalowe papiery warto$ciowe pomniejszajgce fundusze wlasne banku wyta-
cza sie z rachunku pozycji w kapitatowych papierach warto§ciowych.

4. Dla celéw obliczania pozycji netto w poszczegblnych kapitalowych papierach
wartosciowych, pozycje pierwotne wynikajace z operacji na koszykach (indeksach)
kapitatowych papieréw wartoSciowych lub z operacji na jednostkach uczestnictwa
w funduszach zbiorowego inwestowania mozna:

1) rozkladaé na pozycje pierwotne w poszczegélnych kapitatlowych papierach warto-
§ciowych zgodnie z ich aktualnym udzialem w koszyku (indeksie) lub jednostce
uczestnictwa,

2) traktowaé jako pozycje pierwotng wynikajaca z operacji na odrebnym kapitato-
wym papierze wartosciowym, ktérego cena jest Srednig wazong cena kapitato-
wych papieréw warto$ciowych zaliczonych do koszyka (indeksu) lub jednostki
uczestnictwa.

5. Liaczny wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka cen kapitalowych papieréw warto-
Sciowych oblicza sie jako sume wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka ogblnego cen
kapitatowych papierow warto§ciowych, obliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
w czesci 11, i wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka szczegélnego cen kapitalowych
papieréw warto$ciowych, obliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w czesci I11.
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II. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka ogélnego cen kapita-
fowych papieréw wartosciowych
Wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka ogélnego cen kapitalowych papieréw warto-
Sciowych oblicza sie dla pozycji pierwotnych w kapitalowych papierach wartoscio-
wych wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego jako 8% globalnej
pozycji netto w kapitalowych papierach wartoSciowych.

II1. Obliczanie wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka szczegélnego cen
kapitalowych papierow wartosciowych
Wymbég kapitatowy z tytulu ryzyka szczegélnego cen kapitatowych papieréow war-
toSciowych oblicza sie dla pozycji pierwotnych w kapitalowych papierach wartoscio-
wych wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlowego metoda podsta-
wowa, okre§long w ust. 1, lub metodg uproszczona, okreslong w ust. 2.

1. Metoda podstawowa
1) Kazda pozycje pierwotng w danym kapitalowym papierze wartoSciowym (dluga
lub krétka) nalezy zaklasyfikowaé do jednej z nastepujacych grup:

a) pozycje w kapitalowych papierach wartoSciowych wynikajace z transakeji
terminowych, ktérych przedmiotem sg koszyki (indeksy) gietdowe uznanych
gield papierow wartosciowych,

b) pozycje w kapitatowych papierach wartosciowych ptynnych i zdywersyfikowa-
nych,

¢) pozostale pozycje w kapitalowych papierach warto$ciowych.

2) Nastepujace indeksy mozna traktowac jako indeksy gieldowe uznanych gietd pa-
pieréw warto§ciowych:

Lp. Nazwa indeksu Kraj
1 All Ords Australia
2 ATX Austria
3 BEL20 Belgia
4 Sao Paulo — Bovespa Brazylia
5 DdJ Euro STOXX 50 Indeks miedzynarodowy
6 Euronext 100 Indeks miedzynarodowy
7 CAC40 Francja
8 IBEX35 Hiszpania
9 EOE25 Holandia
10 Hang Seng Hongkong
11 Nikkei225 Japonia
12 TSE35 Kanada
13 IPC Index Meksyk
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14 DAX Niemcy

15 WIG20 Polska

16 SMI Szwajcaria

17 OMX Szwecja

18 S&P500 USA

19 Dow Jones Ind. Av. USA

20 NASDAQ USA

21 FTSE 100 Wielka Brytania
22 FTSE mid-250 Wielka Brytania
23 MIB 30 Wiochy

3) Przez kapitalowe papiery wartosciowe ptynne i zdywersyfikowane rozumie sie
kapitatowe papiery wartoSciowe spelniajace jednocze$nie trzy ponizsze warunki:
a) kapitatowy papier wartoSciowy ujety jest w jednym z indekséw uznanych gietd

papieréw wartoSciowych,

b) utrzymywana przez bank pozycja netto w danym kapitalowym papierze war-
toSciowym nie przekracza 10% globalnej pozycji brutto w kapitalowych papie-
rach warto§ciowych,

¢) laczna warto$¢ utrzymywanych przez bank pozycji netto w poszczegblnych ka-
pitalowych papierach wartoSciowych, przekraczajacych 5% globalnej pozycji
brutto, nie przekracza 50% pozycji globalnej brutto.

4) Wymog kapitalowy z tytulu ryzyka szczegélnego ceny danego kapitalowego pa-
pieru wartoSciowego oblicza sie jako iloczyn pozycji netto w tym papierze warto-
§ciowym i stopy narzutu w wysokosci:

a) 0% - w przypadku papieru warto§ciowego zaliczonego do grupy, o ktérej mowa
w pkt 1 lit. a,

b) 2% —w przypadku papieru warto$ciowego zaliczonego do grupy, o ktérej mowa
w pkt 1 lit. b,

¢) 4% —w przypadku papieru warto$ciowego zaliczonego do grupy, o ktérej mowa
w pkt 1 lit. c.

5) Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego cen kapitalowych papieréw war-
toSciowych oblicza sie jako sume wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka szcze-
gblnego cen poszczegblnych papieréw wartoSciowych, obliczonych zgodnie z pkt 4.
2. Metoda uproszczona
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegélnego cen kapitalowych papierow war-

toSciowych oblicza sie jako 4% globalnej pozycji brutto w kapitalowych papierach

wartoSciowych, przy czym w rachunku tym nie uwzglednia sie pozycji w kapitato-
wych papierach warto$ciowych, wynikajacych z terminowych transakcji gietdo-
wych, ktérych przedmiotem sg koszyki (indeksy) uznanych gietd papieréw warto-

Sciowych.
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IV. Metoda wartoSci zagrozonej

Bank moze stosowa¢ metode wartoS§ci zagrozonej do obliczania tacznego wymogu
kapitalowego z tytulu ryzyka cen kapitalowych papieréw wartosciowych zgodnie
z zalgcznikiem nr 12 do uchwaly w zakresie:

1) ryzyka szczegélnego i ryzyka ogblnego cen kapitalowych papieréw wartosciowych
Iacznie — przyjmujac jako parametry cenowe ceny poszczegblnych kapitalowych
papieréw wartosciowych,

2) ryzyka ogblnego cen kapitalowych papierow wartosciowych — przyjmujac jako pa-
rametry cenowe indeksy rynkow kapitalowych, na ktérych sa notowane poszcze-
gblne kapitalowe papiery warto$ciowe.
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Zalgcznik nr 7 do uchwaly nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesnia 2004 r. (poz. 25)

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU RYZYKA SZCZEGOLNEGO
CEN INSTRUMENTOW DLUZNYCH

I. Szczegdlne zasady wyznaczania pozycji

1. Przez instrumenty dluzne rozumie sie:

1) dluzne papiery wartosciowe, w tym miedzy innymi: bony skarbowe, obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, czeki bankierskie, z wylgczeniem jedno-
stek uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania i wlasnych dtuznych
papieréw wartoSciowych,

2) depozyty i lokaty, w tym takze hipotetyczne depozyty i lokaty wynikajace z de-
kompozycji pozabilansowych transakecji terminowych na stope procentowa,

3) inne instrumenty dluzne bedace przedmiotem obrotu handlowego (np. papiery
komercyjne przedsiebiorstw).

2. Pozycje pierwotne w instrumentach dluznych wyznacza sie zgodnie z zalaczni-
kiem nr 1 do uchwaly, w podziale na waluty denominacji tych instrumentéw, przy
czym:

1) przez instrument bazowy nalezy rozumie¢ instrument dluzny,

2) przez parametr cenowy nalezy rozumieé rentowno§é do wykupu lub cene instru-
mentu dluznego.

3. W rachunku 1gcznego wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka szczegélnego cen
instrumentéw dluznych uwzglednia sie te spos$réd pozycji pierwotnych wynikaja-
cych z dekompozycji pozabilansowej transakeji terminowej, ktérej odpowiada diuz-
szy termin zapadalnoSci (pomija sie pozycje pierwotne odpowiadajace terminowi za-
padalnoéci transakgji).

4. Przez pozycje o niskim ryzyku szczegdlnym rozumie sie pozycje pierwotne:

1) w instrumentach bazowych, ktérym przypisano wage ryzyka réwng 0% zgodnie
z czescig IIT ust. 1 zalgcznika nr 3 do uchwaly,

2) wynikajace z operacji, ktérych warto§é w terminie rozliczenia zalezy wylgcznie
od rentownoéci do wykupu instrumentéw powszechnie uznawanych na danym
rynku za wolne od ryzyka kredytowego (w szczeg6lnoSci: instrumenty skarbowe,
hipotetyczne depozyty i lokaty).

5. Przez pozycje o obnizonym ryzyku szczegélnym rozumie sie pozycje pierwotne
w instrumentach bazowych:

1) ktérym przypisano wage ryzyka roéwng 20% zgodnie z czescig III ust. 2 zalgcznika
nr 3 do uchwaly,

2) notowanych na regulowanych rynkach papieréw wartosciowych krajow, z kté-
rych pochodzg indeksy wymienione w czeSci III ust. 1 pkt 2 zalgcznika nr 6 do
uchwaty,
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3) posiadajacych ocene na poziomie co najmniej inwestycyjnym przyznang przez co
najmniej dwie z ponizszych agencji ratingowych:
a) Fitch Polska S.A.,
b) Moody’s Investors Services,
¢) Standard & Poor’s Corporation,
d) Fitch IBCA, Duff & Phelps,
e) Thomson BankWatch.

II. Obliczanie wymogu kapitalowego

1. Metoda podstawowa

1) Wymoég kapitatowy z tytulu ryzyka szczegélnego cen instrumentéw dluznych ob-
licza sie dla pozycji pierwotnych wynikajgcych z operacji zaliczonych do portfela
handlowego.

2) Pozycje netto w poszczegélnych instrumentach dluznych wyrazonych w danej
walucie zalicza sie do jednej z grup wymienionych w pierwszej kolumnie poniz-
szej tabeli.

Grupy pozycji Rezzyaiﬁllm termin Stonxgz‘ltu
(1) (2) (3)
Pozycje o niskim ryzyku szczegélnym 0,00
do 6 miesiecy 0,25
Pozycje o obnizonym ryzyku szczegélnym > 6-24 miesiace 1,00
> 24 miesiace 1,60
Pozostale pozycje 8,00

3) Wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka szczegélnego cen instrumentow dltuznych wy-
razonych w danej walucie oblicza sie jako sume iloczynéw pozycji netto w tych
instrumentach, obliczonych zgodnie z czescig I, przez stopy narzutu odpowiada-
jace grupom pozycji, do ktorych zostaty zaliczone, okreslone w trzeciej kolumnie
tabeli, o ktorej mowa w pkt 2.

4) Laczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka szczegblnego cen instrumentéw diuz-
nych (dla wszystkich walut) oblicza sie jako sume wymogdéw kapitatowych obli-
czonych dla poszczegblnych walut zgodnie z pkt 3.

2. Metoda wartosci zagrozonej

Bank moze stosowa¢ metode wartoSci zagrozonej do obliczania tgcznego wymogu
kapitalowego z tytulu ryzyka szczegblnego cen instrumentéw dluznych wylacznie
na zasadach okre§lonych w cz. I ust. 3 zalacznika nr 8 do uchwaly.
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Zalacznik nr 8 do uchwaly nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8
wrze$nia 2004 r. (poz. 25)

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU RYZYKA OGOLNEGO
STOP PROCENTOWYCH

I. Szczegodlne zasady wyznaczania pozycji

1. Przez instrumenty bazowe rozumie sie instrumenty dluzne, w tym takze in-
strumenty dluzne wynikajace z dekompozycji pozabilansowych transakcji termino-
wych dokonanej zgodnie z zalgcznikiem nr 1 do uchwaly.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wyznacza sie zgodnie z zalacz-
nikiem nr 1 do uchwaly, z uwzglednieniem szczegdlnych zasad okre§lonych w za-
Iacznikach nr 4-8 do uchwaly, przy czym:

1) przez kupon rozumie sie relacje pomiedzy nominalng warto§cig jednorocznych
platnosci odsetkowych z tytulu utrzymywania danej pozycji pierwotnej a nomi-
nalng wartoScia tej pozycji,

2) przez rentowno§¢é do wykupu rozumie sie stope rentownos$ci w skali roku, przy
ktoérej biezaca warto$¢ godziwa instrumentu bazowego jest rowna zdyskontowa-
nym na dzien sprawozdawczy za pomocg tej stopy warto§ciom wszystkich zna-
nych przysztych ptatnosci z tytutu tego instrumentu zgodnie z ich rezydualnymi
terminami zapadalnosci,

3) przez §redni okres zwrotu rozumie sie $rednia wazong liczby lat od dnia sprawoz-
dawczego do dnia zapadalno$ci poszczegblnych naleznoSci z tytulu danego in-
strumentu bazowego, z wagami réwnymi udzialom platnosci za poszczegdlne
okresy w catkowitej wartosci godziwej tego instrumentu (przy zastosowaniu od-
powiedniej dla danego instrumentu rentownosci do wykupu),

4) przez zaktualizowany Sredni okres zwrotu rozumie sie Sredni okres zwrotu zdys-
kontowany za pomocg odpowiedniej dla danego instrumentu bazowego rentow-
noéci do wykupu przy zalozeniu rocznego okresu dyskonta,

5) przez rezydualny termin zapadalnosci rozumie sie okres pomiedzy dniem spra-
wozdawczym a dniem:

a) zapadalnoéci pozycji pierwotnej — w przypadku pozycji pierwotnych w instru-

mentach bazowych opartych na stalej stopie procentowej,

b) najblizszej zmiany oprocentowania — w przypadku pozycji pierwotnych w in-

strumentach bazowych opartych na zmiennej stopie procentowej.

3. Pary przeciwstawnych pozycji pierwotnych w instrumentach bazowych wyni-
kajacych z transakcji pozabilansowych, salduje sie jezeli spelniajg jednocze$nie wszyst-
kie sposérod nastepujacych warunkéw:

1) pozycje pierwotne sa wyrazone w tej samej walucie,

2) rentownosci do wykupu zwigzane z pozycjami pierwotnymi sg identyczne lub réz-
nica miedzy nimi nie przekracza 30 punktéw bazowych,
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3) kupony (jesli istnieja) zwigzane z pozycjami pierwotnymi sg identyczne lub réz-
nica miedzy nimi nie przekracza 30 punktéw bazowych,
4) rezydualne terminy zapadalnoéci pozycji pierwotnych nie réznig sie o wiecej niz:
a) 0 dni - w przypadku terminéw krétszych niz 1 miesigc,

b) 7 dni - w przypadku terminéw od 1 miesigca do jednego roku,
¢) 30 dni — w przypadku terminéw przekraczajacych jeden rok.

II. Obliczanie wymogu kapitalowego

Laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka ogélnego stop procentowych oblicza
sie dla pozycji pierwotnych wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela handlo-
wego metoda terminéw zapadalno$ci, opisang w ust. 1, metoda zaktualizowanego
§redniego okresu zwrotu, opisang w ust. 2, lub metodg warto$ci zagrozonej, opisang

w ust. 3.

1. Metoda terminéw zapadalnosci

1) Pozycje pierwotne dzieli sie¢ na dwie grupy w zaleznoS$ci od wysoko$ci kuponu
w nastepujacy sposob:
a) grupa A - obejmujaca pozycje pierwotne z kuponem réwnym 3% lub wiek-

szym,

b) grupa B - obejmujaca pozycje pierwotne z kuponem mniejszym od 3%.

2) Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych (dlugie i krétkie) wyrazone w da-
nej walucie, obliczone zgodnie z czescig I, zalicza sie do jednego z przedzialow
terminéw zapadalnoéci (przedzial), podzielonych na trzy strefy przedzialow za-
padalnoéci (strefa), z uwzglednieniem wysokosci kuponu, zgodnie z nastepujaca

tabela:
Przedzialy terminéw zapadalnosci ..
Strefa | Lp. (terminy rezydualne) M(I‘l;)fyglk
Grupa A Grupa B
(1) (2) (3) (4) (5)
Pierwsza 1 do 1 miesigca do 1 miesigca 0,00
2 > 1-3 miesigce > 1-3 miesigce 0,20
3 > 3-6 miesiecy > 3-6 miesiecy 0,40
4 > 6-12 miesiecy > 6-12 miesiecy 0,70
Druga 5 > 1-2 lata > 1-1,9 lat 1,25
6 > 2-3 lata > 1,9-2.8 lat 1,75
7 > 3-4 lata > 2,8-3,6 lat 2,25
Trzecia 8 > 4-5 lat > 3,6-4,3 lat 2,75
9 > 5-7lat > 4,3-57lat 3,25
10 > 7-10 lat > 5,7-7,3 lat 3,75
11 > 10-15 lat > 7,3-9,3 lat 4,50
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(1) (2) 3) 4) (5)
12 > 15-20 lat > 9,3-10,6 lat 5,25
13 > 20 lat > 10,6-12 lat 6,00
14 > 12-20 lat 8,00
15 > 20 lat 12,50

3

=

4

~

5)

6)

7)

8)

9

10)

Na podstawie klasyfikacji dokonanej zgodnie z pkt 2, w kazdym przedziale obli-

cza sie wazone pozycje pierwotne (dtugie i krétkie) jako iloczyny wartosci godzi-

wych poszczegblnych pozycji pierwotnych i mnoznikéw odpowiadajacych tym

przedzialom.

Mniejsza z kwot okre§lonych jako suma wazonych pozycji pierwotnych dlugich

i suma wazonych pozycji pierwotnych kréotkich w danym przedziale stanowi wa-

zong pozycje dopasowang w danym przedziale, za§ bezwzgledna warto$¢ réznicy

miedzy tymi kwotami stanowi wazong pozycje niedopasowang w tym przedziale

(dtugg - jesli réznica ta jest dodatnia lub krétka — jeéli roznica ta jest ujemna).

Mniejsza z kwot okreslonych jako suma wazonych dtugich pozycji niedopasowa-

nych i suma wazonych krétkich pozycji niedopasowanych w danej strefie stano-

wi wazong pozycje dopasowana w tej strefie, za§ bezwzgledna warto§é réznicy

miedzy tymi kwotami stanowi wazona pozycje niedopasowang w tej strefie (dtuga

—jesli réznica ta jest dodatnia lub krotka — je§li roznica ta jest ujemna).

Wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami pierwsza i druga stanowi mniej-

sza z kwot okreslonych jako:

a) wazona dluga (krétka) pozycja niedopasowana w pierwszej strefie,

b) wazona krétka (dtuga) pozycja niedopasowana w drugiej strefie.

Wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami drugg i trzecig stanowi mniej-

sza z kwot okreslonych jako:

a) wazona dluga (krétka) pozycja niedopasowana w drugiej strefie, pomniejszo-
na o wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami pierwsza i druga,

b) wazona krétka (dluga) pozycja niedopasowana w trzeciej strefie.

Obliczenia, o ktérych mowa w pkt 6 i 7, mozna przeprowadzié przyjmujac od-

wrotng numeracje stref.

Wazona pozycje dopasowang pomiedzy strefami pierwsza i trzecig stanowi mniej-

sza z kwot okreslonych jako:

a) wazona dluga (krétka) pozycja niedopasowana w pierwszej strefie, pomniej-
szona o wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami pierwsza i druga,

b) wazona krétka (dluga) pozycja niedopasowana w trzeciej strefie pomniejszo-
na o wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami drugg i trzecia.

Wymég kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego stop procentowych w danej walucie

oblicza sie jako sume:

a) 10% sumy wazonych pozycji dopasowanych w poszczegélnych przedzialach,

b) 40% wazonej pozycji dopasowanej w strefie pierwszej,

¢) 30% wazonej pozycji dopasowanej w strefie drugiej,

d) 30% wazonej pozycji dopasowanej w strefie trzeciej,

e) 40% wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy strefami pierwszg i druga,

f) 40% wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy strefami drugg i trzecia,
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g) 150% wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy strefami pierwszg i trzecia,

h) 100% pozycji globalnej netto obliczonej dla wazonych pozycji pierwotnych,
zgodnie z zasadami okreslonymi w zalgczniku nr 1 do uchwaly, z uwzgled-
nieniem zasad okre§lonych w czeéci 1.

11) baczny wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka ogdlnego stop procentowych oblicza

D

2)

sie jako sume wymogoéw kapitalowych obliczonych dla poszczegélnych walut zgod-
nie z pkt 10.
2. Metoda zaktualizowanego $redniego okresu zwrotu
Dla kazdej pozycji pierwotnej w instrumencie bazowym wyrazonym w danej wa-
lucie oblicza sie:
a) rentowno$¢ do wykupu,
b) éredni okres zwrotu,
¢) zaktualizowany §redni okres zwrotu.
Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wyrazone w danej walucie, obli-
czone zgodnie z czescig I, nalezy zaklasyfikowac do jednej ze stref zaktualizowa-
nego Sredniego okresu zwrotu (strefa) zgodnie z nastepujaca tabela:

Zaktualizowany Sredni okres zwrotu Zalozona zmiana
Strefa instrumentu bazowego pozycji pierwotnej | rentownosci do wykupu
(w latach) (w %)

1) (2) 3)

1 do 1,0 1,00

2 > 1,0-3,6 0,85

3 > 3,6 0,70

3)

4)

5)

6)

W kazdej strefie oblicza sie okresowo wazone pozycje pierwotne (diugie i krétkie)
jako iloczyny wartosci godziwych poszczegélnych pozycji pierwotnych, ich zaktu-
alizowanych §rednich okreséw zwrotu oraz wielkosci zalozonych zmian rentow-
noéci do wykupu odpowiadajacych tym strefom.
W kazdej strefie oblicza sie sume okresowo wazonych pozycji pierwotnych dtu-
gich i sume okresowo wazonych pozycji pierwotnych krétkich. Mniejsza z tych
sum stanowi okresowo wazona pozycje dopasowang w tej strefie, zas§ bezwzgled-
na warto$¢ réznicy miedzy tymi sumami stanowi okresowo wazong pozycje nie-
dopasowang w tej strefie (dlugg — jesli réznica ta jest dodatnia lub krotka — jesli
réznica ta jest ujemna).

Okresowo wazong dopasowang pozycje pomiedzy strefami pierwszg i drugg sta-

nowi mniejsza z kwot okreslonych jako:

a) okresowo wazona dluga (krétka) pozycja niedopasowana w pierwszej strefie,

b) okresowo wazona krotka (dluga) pozycja niedopasowana w drugiej strefie.

Okresowo wazong dopasowang pozycje pomiedzy strefami drugg i trzecig stano-

wi mniejsza z kwot okreslonych jako:

a) okresowo wazona dtuga (krétka) pozycja niedopasowana w drugiej strefie, po-
mniejszona o okresowo wazong dopasowang pozycje pomiedzy strefami
pierwsza i druga,

b) okresowo wazona krotka (dluga) pozycja niedopasowana w trzeciej strefie.
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7) Obliczenia, o ktérych mowa w pkt 5 i 6, mozna przeprowadzi¢ przyjmujac od-
wrotng numeracje stref.

8) Okresowo wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami pierwsza i trzecig sta-
nowi mniejsza z kwot okreslonych jako:

a) okresowo wazona dluga (kréotka) pozycja niedopasowana w pierwszej strefie,
pomniegjszona o okresowo wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami
pierwszg i druga,

b) okresowo wazona kroétka (dtuga) pozycja niedopasowana w trzeciej strefie, po-
mniejszona o okresowo wazong pozycje dopasowang pomiedzy strefami drugg
i trzecia.

9) Wymog kapitalowy z tytulu ryzyka ogélnego stép procentowych dla danej waluty
oblicza sie jako sume:

a) 2% sumy okresowo wazonych pozycji dopasowanych w poszczegdlnych stre-
fach,

b) 40% okresowo wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy strefami pierwsza i druga,

¢) 40% okresowo wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy strefami druga i trze-
CIa7

d) 150% okresowo wazonej pozycji dopasowanej pomiedzy strefami pierwsza
itrzecia,

e) 100% pozycji globalnej netto obliczonej dla okresowo wazonych pozycji pier-
wotnych, zgodnie z zasadami okreS§lonymi w zalaczniku nr 1 do uchwaly,
z uwzglednieniem zasad okre§lonych w czeéci 1.

10) Laczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka ogdlnego stop procentowych oblicza

sie jako sume wymog6w kapitalowych obliczonych dla poszczegdlnych walut zgod-
nie z pkt 9.

3. Metoda wartosci zagrozonej

1) Bank moze stosowaé metode warto$ci zagrozonej do obliczania 1gcznego wymogu
kapitatowego z tytulu ryzyka ogdlnego stop procentowych zgodnie z zalaczni-
kiem nr 12 do uchwaly, przy czym jako parametry cenowe nalezy rozumie¢ ren-
townosci do wykupu instrumentéw powszechnie uznawanych na danym rynku
za wolne od ryzyka kredytowego (w szczegdlno$ci: instrumenty skarbowe, hipo-
tetyczne depozyty i lokaty oparte na érednich stopach procentowych rynku mie-
dzybankowego).

2) Bank moze uwzgledni¢ w rachunku, o ktérym mowa w ust. 1, ryzyko szczegélne
instrumentéw dluznych, poprzez przyjecie, ze parametrami cenowymi odpowia-
dajacymi pozycjom w tych instrumentach sg ich rzeczywiste rynkowe rentowno-
§ci do wykupu.

3) Dla kazdej waluty nalezy:

a) zdefiniowaé co najmniej sze§é przedzialéw terminéw zapadalnosci,

b) okresli¢ odrebne parametry cenowe jako rentownosci do wykupu reprezenta-
cyjne dla kazdego z przedziatéw, o ktérych mowa w lit. a,

¢) zaklasyfikowac pozycje pierwotne do odpowiednich przedzialéw, o ktérych mowa
w lit. a.

4) Model wartosci zagrozonej w zakresie ryzyka ogélnego stop procentowych musi
uwzgledniaé zréznicowanie pozioméw rentownosSci do wykupu dla réznych in-
strumentéw bazowych.
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Zalacznik nr 9 do uchwaty nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzeénia 2004 r. (poz. 25)

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU RYZYKA ROZLICZENIA-DOSTAWY
ORAZ RYZYKA KONTRAHENTA

I. Wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka rozliczenia-dostawy

1. Zasady ogodlne

1) Laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka rozliczenia-dostawy oblicza sie dla ope-
racji zaliczonych do portfela handlowego.
2) W przypadku operacji, ktérych umowny termin rozliczenia minatl, za wyjatkiem
transakcji z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz transakcji
udzielania lub przyjmowania pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw, ob-
licza sie r6znice miedzy ich warto$cig godziwg a warto§cig wynikajaca z ustalonej
ceny rozliczenia instrumentu bazowego.
3) Operacje, dla ktérych réznica, o ktérej mowa w pkt 2, stanowi potencjalny zysk
banku, zalicza sie do przedzialéw op6znien okreslonych w pierwszej kolumnie
ponizszej tabeli zgodnie z liczbg dni, jakie uplynety po ich umownym dniu rozli-

czenia:
Przedzial op6znienia Wspoélezynnik Wspoélezynnik
(liczba dni roboczych przeliczeniowy przeliczeniowy
po dniu zapadalnosci) (W %) (W %)
(1) (2) (3)
5-15 8 0,5
16-30 50 4,0
31-45 75 9,0
46 i wiecej 100 zgodnie z ust. 3 pkt 1 lit. b

4) Laczny wymoég kapitalowy z tytutu ryzyka rozliczenia-dostawy oblicza sie me-
todg podstawowa okre§lona w ust. 2 lub metoda uproszczong, okreslong w ust. 3.

2. Metoda podstawowa

1) Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia-dostawy w danym przedziale op6z-
nienia oblicza sie jako sume roéznic, okreslonych w ust. 1 pkt 3 (potencjalny zysk
banku), obliczonych dla poszczegolnych operacji zaliczonych do danego przedzia-
lu opézZnienia, pomnozong przez odpowiadajgcy danemu przedzialowi op6znienia
wspolczynnik przeliczeniowy z kolumny drugiej tabeli przedstawionej w ust. 1

pkt 3.
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2) Laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka rozliczenia-dostawy oblicza sie jako
sume wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka rozliczenia-dostawy obliczonych
zgodnie z pkt 1 w poszczegélnych przedziatach opdznienia.

3. Metoda uproszczona

1) Wymoég kapitatowy z tytulu ryzyka rozliczenia-dostawy w danym przedziale op6z-
nienia oblicza sie¢ jako:

a) sume nominalnych kwot operacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, zaliczonych
do tego przedzialu, pomnozong przez odpowiedni wspéleczynnik przeliczenio-
wy z trzeciej kolumny tabeli przedstawionej w ust. 1 pkt 3 — w przypadku
operacji, ktorych rozliczenie opéZznione jest o 45 dni roboczych i mniej,

b) sume réznic, okreslonych w ust. 1 pkt 3 (potencjalny zysk banku), odpowiada-
jacych operacjom zaliczonym do tego przedzialu — w przypadku pozycji, kté-
rych rozliczenie op6znione jest o 46 dni roboczych i wiecej.

2) Laczny wymog kapitalowy z tytulu ryzyka rozliczenia-dostawy oblicza sie jako
sume wymogéw kapitalowych z tytutu ryzyka rozliczenia-dostawy obliczonych
zgodnie z pkt 1 w poszczegélnych przedzialach opdznienia.

II. Wymég kapitalowy z tytulu ryzyka kontrahenta

Laczny wymog kapitatowy z tytulu ryzyka kontrahenta oblicza sie dla operacji
zaliczonych do portfela handlowego, jako sume wymogoéw kapitatowych okre§lonych
w ust. 1-4.

1. Dokonane przedplaty, wyslane instrumenty bazowe

Wymog kapitalowy z tytulu ryzyka kontrahenta operacji polegajacych na doko-
naniu zaplaty lub dostawy instrumentu bazowego operacji przed otrzymaniem do-
stawy lub zaplaty oblicza sie jako 8% sumy naleznej gotéwki lub wartoSci godziwej
naleznych instrumentéw bazowych pomnozonych przez wagi ryzyka przypisane po-
szczeg6lnym kontrahentom zgodnie z zalgcznikiem nr 3 do uchwaly:

1) w przypadku operacji krajowych — od dnia dokonania przez bank zaptaty lub do-
stawy instrumentu bazowego,

2) w przypadku operacji transgranicznych — od dnia nastepnego po dniu dokonania
przez bank zaplaty lub dostawy instrumentu bazowego.

2. Transakcje z udzielonym i otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, trans-
akcje udzielania i przyjmowania pozyczek papieréw wartosciowych i to-
warow

Wymog kapitalowy z tytulu ryzyka kontrahenta transakcji z udzielonym lub otrzy-
manym przyrzeczeniem odkupu oraz transakcji przyjmowania lub udzielania pozy-
czek papieréw wartos$ciowych i towaréw oblicza sie jako 8% roznic miedzy wartoscia-
mi godziwymi instrumentéw bazowych operacji oraz kwotami otrzymanymi lub prze-
kazanymi (lub wartoéciami godziwymi zabezpieczen udzielonych lub otrzymanych),
jesli roznice te stanowig potencjalny zysk banku, pomnozonych przez wagi ryzyka
przypisane poszczegdélnym kontrahentom zgodnie z zalgcznikiem nr 3 do uchwaty.
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3. Transakcje pozabilansowe

Wymég kapitalowy z tytulu ryzyka kontrahenta transakeji pozabilansowych ob-
licza sie zgodnie z metodologig obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka
kredytowego okre§long w zalaczniku nr 3 do uchwaty.

4. Inne

Wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka kontrahenta innych operacji zaliczonych do
portfela handlowego, w tym naleznoéci wynikajacych z oplat, prowizji, odsetek, dy-
widend i depozytow zabezpieczajacych zwigzanych z operacjami zaliczonymi do port-
fela handlowego, oblicza sie zgodnie z zasadami okre$lonymi w zalgczniku nr 3 do
uchwaly.
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Zalgcznik nr 10 do uchwaty nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8
wrzes$nia 2004 r. (poz. 25)

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU PRZEKROCZENIA LIMITU KONCENTRACJI
ZAANGAZOWAN I LIMITU DUZYCH ZAANGAZOWAN

I. Zasady ogodlne

1. Dla cel6w niniejszego zalgcznika przez podmiot rozumie sie pojedynczy pod-
miot lub grupe podmiotéw powiazanych kapitalowo lub organizacyjnie, zdefiniowa-
nych w art. 4 ust.1 pkt 16 ustawy — Prawo bankowe.

2. Zaangazowanie banku wobec podmiotu oblicza sie zgodnie z zasadami okre§lo-
nymi w art. 71 ustawy — Prawo bankowe oraz w uchwale, o ktorej mowa w § 12 ust. 2
pkt 3 lit. ¢ niniejszej uchwaly.

3. Laczny wymoég kapitalowy z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaanga-
zowan i limitu duzych zaangazowan oblicza sie zgodnie z czeScig I lub III w zalezno-
Sci od skali dziatalnosci banku.

II. Banki, ktorych skala dzialalnos$ci handlowej jest znaczaca

1. Wymboég kapitalowy z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan
wobec danego podmiotu oblicza sie:

1) zgodnie z ust. 2 — jeSli spelnione sg wszystkie warunki okreslone w pkt 22 zalacz-
nika do uchwaly, o ktérej mowa w § 12 ust. 2 pkt 3 lit. ¢ niniejszej uchwaty,

2) zgodnie z ust. 3 — jesli nie jest spelniony ktérykolwiek z warunkéow okre§lonych
w pkt 22 zalgcznika do uchwaly, o ktorej mowa w § 12 ust. 2 pkt 3 lit. ¢ niniejszej
uchwaly.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1:

1) z zaangazowania banku wobec danego podmiotu w portfelu handlowym wyodreb-
nia sie skladniki o tgcznej wartosci rownej nadwyzce zaangazowania ponad limit
koncentracji zaangazowan okre§lony w art. 71 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe
(nadwyzka koncentracji), ktorym przypisano najwyzsze:

a) stopy narzutu z tytulu ryzyka szczegblnego zgodnie z czescig III zalacznika
nr 6 lub zalacznikiem nr 7 do uchwaly,

b) wagi ryzyka kontrahenta lub wspélczynniki przeliczeniowe zgodnie z zalgcz-
nikiem nr 9 do uchwaly,

2) wymog kapitalowy z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan wo-
bec danego podmiotu, oblicza sie jako:

a) jesli nadwyzka koncentracji istnieje nie dtuzej niz 10 dni — 200% sumy wymo-
g6w kapitatowych, obliczonych na podstawie czesci I1I zatgcznika nr 6, zalacz-
nika nr 7i zalgcznika nr 9 do uchwaty, dla sktadnikéw, o ktérych mowa w pkt 1,
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b) jesli nadwyzka koncentracji istnieje dtuzej niz 10 dni — sume iloczynéw:

(1) wymogdéw kapitatowych obliczonych na podstawie czeéci III zalgcznika nr 6,
zalgcznika nr 7 i zalgcznika nr 9 do uchwaly, dla skladnikéw, o ktérych
mowa w pkt 1, zaklasyfikowanych do odpowiednich przedziatéw nadwyzki
zaangazowania okres§lonych w pierwszej kolumnie ponizszej tabeli,

oraz

(ii) odpowiadajgcych tym skladnikom wspé6lczynnikéw okreslonych w drugiej
kolumnie tej tabeli, przy czym zaliczanie skladnikéw do poszczegdlnych
przedzialow nalezy wykonac¢ poczawszy od pierwszego z tych przedzialow
zaliczajac do niego skiadnik o najnizszej stopie narzutu, wadze ryzyka lub
wspolczynniku przeliczeniowym, poprzez kolejne przedzialy zaliczajac do
nich sktadniki o coraz to wyzszych stopach narzutu, wagach ryzyka lub
wspolczynnikach przeliczeniowych.

Nadwyzka koncentracji p .
(w relacji do funduszy wlasnych) WSP(()::%) s

(w %)

(1) (2)

do 40 200

40-60 300

60-80 400

80-100 500

100-250 600

powyzej 250 900

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, wymoég kapitalowy z tytutu
przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan wobec danego podmiotu stanowi
nadwyzka koncentracji obliczona dla tego podmiotu.

4. Yaczny wymog kapitalowy z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaanga-
zowan i limitu duzych zaangazowan oblicza sie jako wieksza z nastepujgcych dwoch
kwot:

1) suma wymogéw kapitalowych z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaanga-
zowan wobec poszczegdlnych podmiotéw, obliczonych:

a) zgodnie z ust. 2 w przypadku zaangazowan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1,

b) zgodnie z ust. 3 w przypadku zaangazowan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2,
2) nadwyzka sumy duzych zaangazowan wobec poszczegélnych podmiotéow (w port-

felu bankowym i handlowym tgcznie) ponad limit duzych zaangazowan.

II1. Banki, ktorych skala dzialalnosci handlowej nie jest znaczaca

Yaczny wymog kapitalowy z tytulu przekroczenia limitu koncentracji zaangazo-

wan i limitu duzych zaangazowan stanowi wieksza z kwot okreslonych jako:

1) suma nadwyzek zaangazowan banku wobec poszczegdlnych podmiotéw ponad li-
mity okre§lone w art. 71 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe,

2) nadwyzka sumy duzych zaangazowan banku wobec poszczegolnych podmiotéw
ponad limit okre§lony w art. 71 ust. 2 ustawy — Prawo bankowe.
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Zalgcznik nr 11 do uchwaty nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesnia 2004 r. (poz. 25)

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
Z TYTULU PRZEKROCZENIA PROGU
KONCENTRACJI KAPITALOWEJ

I. Obliczanie przekroczenia progu koncentracji kapitalowej

1. Przekroczenie progu koncentracji kapitalowej oblicza sie w zakresie portfela
bankowego i portfela handlowego 1gcznie jako wieksza z liczb okreslonych jako:

1) suma kwot, o jakie poszczegélne znaczne zaangazowania kapitalowe przekraczajg
15% funduszy wlasnych banku,

2) kwota, o jakg suma znacznych zaangazowan kapitalowych przekracza 60% fun-
duszy wtasnych banku.

2. Przez zaangazowanie kapitalowe, o ktérym mowa w ust. 1, rozumie sie:

1) posiadane przez bank akcje lub udzialy w innym podmiocie,

2) wniesione doplaty — w spélce z ograniczong odpowiedzialno$cia,

3) wniesione wklady lub zadeklarowane sumy komandytowe — w zaleznoSci od
tego, ktora z tych kwot jest wieksza — w spélce komandytowej lub komandytowo-
-akcyjnej,

4) udzielone pozyczki podporzgdkowane.

3. Przez znaczne zaangazowanie kapitalowe rozumie sie zaangazowanie kapita-
lowe spelniajace co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

1) zaangazowanie stanowi co najmniej 10% kapitalu podmiotu,

2) zaangazowanie uprawnia do wykonywania co najmniej 10% glosoéw w organie sta-
nowiacym podmiotu lub umozliwia wywieranie znaczacego wplywu na zarzadza-
nie podmiotem,

3) wartosc bilansowa zaangazowania stanowi co najmniej 10% funduszy wlasnych
banku.

4. W rachunku przekroczenia progu koncentracji kapitalowej, o ktérym mowa

w pkt 1, nie uwzglednia sie znacznych zaangazowan kapitatowych:

1) w bankach krajowych i instytucjach kredytowych, a takze w bankach zagranicz-
nych podlegajacych nadzorowi wlasciwej instytucji nadzorczej,

2) w instytucjach finansowych,

3) w zakladach ubezpieczen,

4) winnych podmiotach niz wymienione w pkt 1-3, do wysoko$ci kwoty pomniegjsza-
jacej fundusze wlasne banku z tytulu zaangazowan kapitalowych tych innych
podmiotéw w podmiotach, o ktérych mowa w pkt 1-3,

5) w izbach rozliczeniowych, o ktorych mowa w art. 67 ustawy — Prawo bankowe,

6) w miedzybankowych przedsiebiorstwach telekomunikacyjnych, w ktérych co naj-
mniej 75% kapitalu stanowig zaangazowania kapitalowe bankéow,
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7) w instytucjach, o ktérych mowa w art. 105 ust. 4 ustawy — Prawo bankowe,
w ktorych co najmniej 75% kapitalu stanowig zaangazowania kapitalowe ban-
kow,

8) w podmiotach, ktérych wylacznym przedmiotem dzialalnoSci jest §wiadczenie
ustug w zakresie edukacji kadr bankowych, w ktorych co najmniej 75% kapitalu
stanowig zaangazowania kapitalowe bankow,

9) w przedsiebiorstwach pomocniczych uslug bankowych, w ktérych co najmnie;j
75% kapitalu stanowig zaangazowania kapitalowe bankéw,

10) w podmiotach, w ktérych bank utrzymuje zaangazowanie kapitalowe w zwiazku
z jego udzialem w procesie naprawczym tych podmiotow,
11) przejetych w zwigzku z wykonywaniem umowy o subemisje ustugowa.

II. Laczny wymog kapitalowy z tytulu przekroczenia progu koncentracji
kapitalowej

YLaczny wymog kapitalowy z tytutu przekroczenia progu koncentracji kapitato-
wej jest rowny kwocie przekroczenia progu koncentracji kapitalowej, obliczonej zgod-
nie z czedcig L.
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Zalacznik nr 12 do uchwaty nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesnia 2004 r. (poz. 25)

METODA WARTOSCI ZAGROZONEJ

I. Uwagi ogdlne

1. Metoda wartosci zagrozonej sluzy do szacowania ryzyka rynkowego rozumia-
nego jako strata na utrzymywanych pozycjach w instrumentach bazowych z tytutu
zmian parametrow cenowych.

2. Wartosc¢ zagrozona jest rozumiana jako przewidywana wielko§¢ straty na utrzy-
mywanych pozycjach w instrumentach bazowych z tytulu zmian parametréw ceno-
wych, obliczona na podstawie modelu statystycznego, zwanego modelem wartoSci
zagrozonej, o parametrach szacowanych na podstawie obserwacji tych zmian, ktérej
przekroczenie w ustalonym okresie prognozy moze wystapi¢ z prawdopodobienstwem
réwnym zalozonemu poziomowi istotnoSci.

3. Metoda wartoéci zagrozonej polega na zastosowaniu modelu wartosci zagro-
zonej do obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka rynkowego i moze by¢
stosowana przez bank, jesli sg spelnione nastepujace wymogi:

1) zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym sa wewnetrznie spdjne, a bank posiada
wdrozong rutynowsg procedure zapewniajacg zgodno$¢ modelu wartoSci zagrozo-
nej z zasadami zarzadzania ryzykiem oraz z procedurami kontroli wewnetrznej
w zakresie ryzyka,

2) bank posiada pelna dokumentacje budowy modelu wartoéci zagrozonej,

3) bank posiada wystarczajaca liczbe pracownikéw odpowiednio wykwalifikowanych
w poslugiwaniu sie modelem wartosci zagrozonej,

4) zadanie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest wykonywane przez jednostke orga-
nizacyjna, ktora jest niezalezna od jednostek dokonujacych operacji obcigzonych
tym ryzykiem, zaréwno organizacyjnie, jak i w zakresie wplywu wynikéw na ope-
racjach obcigzonych ryzykiem rynkowym na skladniki wynagrodzen jej pracow-
nikow,

5) zarzad i kierownictwo wyzszego szczebla aktywnie uczestniczg w procesie kon-
trolowania ryzyka rynkowego,

6) model wartosci zagrozonej jest $ciSle zintegrowany z codziennym procesem za-
rzadzania ryzykiem w banku oraz uzywany w polaczeniu z wewnetrznymi limita-
mi dziatalnoS§ci obciazonej ryzykiem rynkowym,

7) konstrukcja limitow w zakresie ryzyka rynkowego uwzglednia wyniki testow skraj-
nych warunkéw, o ktoérych mowa w czesci 111 ust. 3,

8) w ramach procesu kontroli wewnetrznej w banku przeprowadza sie niezalezng
weryfikacje modelu wartosci zagrozonej,

9) przynajmniej raz w roku w ramach kontroli wewnetrznej bank dokonuje przegla-
du catego procesu zarzadzania ryzykiem w szczegélnosci w zakresie:
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a) dokumentacji procesu zarzadzania ryzykiem,

b) organizacji jednostki kontroli ryzyka,

¢) integracji modelu wartosci zagrozonej z codziennym zarzadzaniem ryzykiem
rynkowym,

d) procesu wewnetrznego zatwierdzania modelu warto$ci zagrozonej,

e) procesu zatwierdzania wszelkich znaczacych zmian w modelu wartoSci zagro-
zonej,

f) rodzajéw ryzyka rynkowego ujmowanych przez model wartoS§ci zagrozonej,

g) integralnoéci systemu informacji zarzadczej,

h) dokladnosci i kompletnoéci danych wykorzystywanych przez model wartosci
zagrozonej,

1) weryfikacji spdjnosci, terminowosci i solidnoséci zrédel danych uzywanych do
zasilania modelu wartoS§ci zagrozonej, wlacznie z niezalezno$cia takich zrodet
danych,

j) poprawnosci zalozen na temat zmiennosci oraz korelacji,

k) dokladnoéci wyceny sald bilansowych i pozabilansowych stanowiacych ekspo-
zycje na ryzyko rynkowe oraz wynikow modelu wartoSci zagrozonej,

1) weryfikacji doktadno§ci modelu warto$ci zagrozonej poprzez dokonywanie prze-
gladu wynikéw weryfikacji historycznej i rewaluacyjnej, o ktérych mowa
w czesci IIT ust. 11 2.

II. Obliczanie wartosci zagrozonej

1. Wartos¢ zagrozong oblicza sie przyjmujac:

1) poziom istotnosci réwny 0,01,

2) okres prognozy (zalozony okres utrzymywania statej wielkosci i struktury pozycji
pierwotnych — okres utrzymywania pozycji):

— 10 dni roboczych — w celu obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka
rynkowego,
— 1 dzien roboczy — w celu weryfikacji modelu warto$ci zagrozonej,

3) oszacowania parametréow modelu wartosci zagrozonej (w szczeg6lnosci: zmienno-
§ci, wspotczynnikéw korelacji) na podstawie wiarygodnych danych historycznych
za okres obejmujgcy co najmniej 250 dni roboczych (okres proby).

2. Pod warunkiem zachowania cigglo$ci dopuszcza sie:

1) stosowanie metody warto$ci zagrozonej do obliczania wymogu kapitalowego
z tytulu réznych rodzajéw ryzyka rynkowego jednocze$nie pod warunkiem, ze
model oblicza przynajmniej jeden z lacznych wymogéw kapitatowych, o ktorych
mowa w zalgcznikach nr 4-6 oraz nr 8, z zastrzezeniem czeSci II ust. 3 zalgcznika
nr 4 do uchwaly i czeéci IV zalgcznika nr 6 do uchwaly,

2) przyjecie krétszego okresu utrzymywania pozycji niz okreslony w ust. 1 pkt 2
tir. 1, pod warunkiem odpowiedniego przeskalowania wyniku na wielko$¢ odpo-
wiadajaca okresowi 10 dni roboczych,

3) przy zachowaniu wymogu okre§lonego w ust. 1 pkt 3, stosowanie schematéw wa-
zenia obserwacji w okresie proby pod warunkiem dostosowania okresu préby,
tak aby wazona $rednia numerdéw obserwacji w prébie obliczona przy zastosowa-
niu schematu wazenia przyjetego dla wazenia obserwacji byla réwna co najmniej
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125, przy zachowaniu malejgcej numeracji (od najwyzszego numeru do 1) chro-
nologicznie uporzadkowanych obserwacji w probie,

4) uwzglednianie w modelu skrajnie niekorzystnych zwigzkéw korelacyjnych lub
empirycznych zwiazkéw korelacyjnych pomiedzy zmianami poszczegélnych pa-
rametréw cenowych.

3. Banki dokonujace transakcji opcyjnych uwzgledniaja w obliczeniach wartoS§ci
zagrozone;j:

1) nieliniowo§¢ zmian wartosci opcji wzgledem zmian biezacych parametréw ceno-
wych,

2) wplyw innych (niz zmiany biezacych parametréw cenowych) czynnikéw wplywa-
jacych na warto$¢ opcji.

4. Oszacowania parametréw modelu nalezy aktualizowaé przynajmniej raz w mie-
sigcu.

ITI. Weryfikacja modelu wartosci zagrozonej

1. Bank jest zobowigzany do codziennego poréwnywania warto$ci zagrozonych
obliczonych dla poprzedzajacych dany dzien 250 kolejnych dni roboczych (okres we-
ryfikacji), z rzeczywistymi dziennymi stratami na pozycjach pierwotnych objetych
modelem wartoS§ci zagrozonej, uwzgledniajacymi rzeczywiste zmiany parametréow
cenowych, wielkoSci i strukture pozycji pierwotnych (weryfikacja historyczna).

2. Bank jest zobowiazany do poréwnywania przynajmniej raz na kwartal warto-
§ci zagrozonych, obliczonych dla poprzedzajacych dany dzien 250 kolejnych dni ro-
boczych (okres weryfikacji), z rewaluacyjnymi stratami na pozycjach pierwotnych
objetych modelem wartoS§ci zagrozonej, z tytulu rzeczywistych zmian parametrow
cenowych, obliczonymi przy zalozeniu utrzymywania przez 24 godziny stalej wielko-
§ci i struktury pozycji pierwotnych (weryfikacja rewaluacyjna). W pierwszym roku
stosowania modelu bank moze dokonywaé weryfikacji rewaluacyjnej powiekszajac
sukcesywnie okres weryfikacji od jednego kwartatu do 250 dni roboczych.

3. Bank jest zobowigzany do dokonywania przynajmniej raz na kwartal serii sy-
mulacji wplywu skrajnie niekorzystnych warunkéw na wynik zrealizowany na pozy-
cjach pierwotnych objetych modelem warto§ci zagrozonej oraz na poziom wartosci
zagrozonej (test skrajnych warunkéw), uwzgledniajacych miedzy innymi skrajne
zaklécenia:

1) parametréw cenowych,

2) poziomu plynnosci rynkow,

3) sily zwigzkéw korelacyjnych zmian parametréw cenowych,

4) zmiennosci parametréw cenowych,

5) struktury i wielkoéci pozycji pierwotnych i innych specyficznych uwarunkowan
banku w zakresie ryzyka rynkowego.

4. Bank jest zobowigzany do posiadania pelnej dokumentacji przeprowadzonych
obliczen wartoSci zagrozonej, wynikéw weryfikacji historycznych, weryfikacji rewa-
luacyjnych oraz testéw skrajnych warunkow.
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IV. Stosowanie metody wartosci zagrozonej

1. Wymog kapitatowy z tytulu ryzyka rynkowego obliczony w oparciu o model

warto$ci zagrozonej jest rowny wiekszej z dwoch kwot obliczonych jako:

1) warto§é zagrozona obliczona w dniu poprzednim,

2) érednia arytmetyczna wartoSci zagrozonych obliczonych w 60 poprzednich dniach
roboczych, pomnozona przez wspélczynnik korygujacy k.

2. Wspdlezynnik korygujacy k ustala sie zgodnie z ponizsza tabelg na podstawie
weryfikacji historycznej, o ktérej mowa w czesci III ust. 1, w zaleznoSci od liczby n
okreslonej jako ilo$¢ dni w okresie weryfikacji, w ktorych rzeczywista strata na pozy-
cjach pierwotnych objetych modelem warto$ci zagrozonej przekroczyla wartosc za-
grozong wyznaczong na dany dzien roboczy:

n k
nie wiecej niz 4 3,00
5 3,40
6 3,50
7 3,65
8 3,75
9 3,85
10 i wiecej 4,00
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Zalagcznik nr 13 do uchwaly nr 4/2004
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia
8 wrzesnia 2004 r. (poz. 25)

ZAWIADOMIENIE O PRZEKROCZENIU NORMY ADEKWATNOSCI KAPITALOWEJ

Nazwa banku: Numer rozliczeniowy:

Kapital na pokrycie ryzyka stan na dzief .................... w tys. zt

Kategoria

Al [FUNDUSZE WLASNE
w tym:

Bl | Fundusze podstawowe

B3| Fundusze uzupelniajace

B5| Powiekszenia — pomniejszenia

C1 |KAPITAL KROTKOTERMINOWY®

D1| Zysk rynkowy na portfelu handlowym (narastajgco)

D3| Zobowigzania podporzadkowane (zaliczone)

D5| Straty na portfelu bankowym (narastajgco)

D9| Bezwzgledna wartos¢ kapitalu podmiotow
zaleznych, jezeli kapital ten jest mniejszy od zera

E1 |Kapital dostepny: A1+ C1

Wymogi kapitalowe
Suma pozycji netto | Wymbg
Kategoria Dlugie | Krotkie ii%i,ii-)
B1 C1 D1
G1 | Ryzyko kredytowe**® X
H1 | Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowan X
I1 |Ryzyko rynkowe objete modelem X X
14 |Ryzyko rynkowe nie objete modelem
w tym: X X
J1 | - Ryzyko walutowe
K1| -Ryzyko cen towarow

L1| - Ryzyko cen kapitalowych papieréw wartoscio-
wych™, w tym:
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L2 Ryzyko szczegdlne X X
L3 Ryzyko ogdlne X X
M1| - Ryzyko ogodlne stép procentowych™ X X
N1| - Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw dtuznych™®
01 | Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz kontrahenta™® X X
P2 | Przekroczenie progu koncentracji kapitalowej X
Q1 [Inne
R1 | Catkowity wymog kapitalowy

G1+H1+I1+14+01+ P2+Q1l X X
T1 | Niedob6r kapitatu na pokrycie ryzyka: E1 - R1 X X

*) Dotyczy tylko bankéw, ktérych dziatalnosé handlowa jest znaczaca, podaé w kwocie wyni-
kajacej z § 5 uchwaly.

**) W kolumnie ,,Dlugie” poda¢ warto§é sumy aktywéw i zobowigzah pozabilansowych wazo-
nych ryzykiem.

Uwaga: Bank dolgcza do zawiadomienia objasnienie przyczyn przekroczenia normy adekwat-

Sporzadzil:

Nr telefonu:

noSci kapitalowej oraz opis dzialan podjetych w celu osiagniecia tej normy.

Zatwierdzil:

Data sporzgdzenia:
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Marek Prengel, Uniwersytet w Zurychu™

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO

I RADY EUROPEJSKIEJ Z 2004 R.

W SPRAWIE UDAREMNIENIA
WYKORZYSTANIA SYSTEMU FINANSOWEGO
W CELU PRANIA PIENIEDZY WEACZNIE
Z FINANSOWANIEM TERRORYZMU**

W dniu 30 czerwca 2004 r. Komisja Europejska przedlozyla projekt dyrektywy

Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej w sprawie udaremnienia wykorzy-
stania systemu finansowego w celu prania pieniedzy wlacznie z finansowaniem ter-

* Dr Marek Prengel, LL.M. (Miinchen) obecnie pracuje naukowo we wspétpracy z prof. dr.

sk

Christianem Schwarzeneggerem w Katedrze Prawa Karnego, Prawa Karnego Procesowe-
go i Kryminologii Uniwersytetu w Zurychu przy wsparciu Swiss National Science Founda-
tion. Jest autorem ksiazki Srodki zwalczania przestepczosci prania pieniedzy w ujeciu praw-
noporéwnawczym (wyd. 1, Wydawnictwo ,Dom Organizatora”, Torun 2003, ss. 438),
w ktorej zglebia zagadnienie przeciwdzialania praniu pieniedzy i transgranicznej przestep-
czoéci zorganizowanej w kontekscie europejskim.

Na tamach ,,Bezpiecznego Banku” (BB) dwukrotnie poruszano juz temat zagrozenia dla
systemu finansowego, jakie rodzi proceder prania pieniedzy. Chodzi tu o: M. Prengel,
Wykorzystanie legalnie funkcjonujgcego sektora bankowego w procederze prania pie-
niedzy, BB 1-2/2001, s. 107-114; tenze, Miedzynarodowe przeciwdzialanie praniu pienie-
dzy w sektorze finansowym, BB 2/2003, s. 79-90.

Zob. takze M. Prengel, Karnoprawna analiza Dyrektywy Rady EWG z 10 czerwca 1991
w sprawie udaremnienia wykorzystania systemu finansowego do celow prania pieniedzy,
»2Prawo Unii Europejskiej” (PUE) 6/2001, s. 13-17; idem, Unia Europejska wobec nielegal-
nego wyrebu drzewa, PUE 12/2004, s. 40-45.

W celu poglebienia wiedzy warto siegna¢ do gruntownych informacji i licznych dokumen-
téw dostepnych na oficjalnych stronach internetowych UE i FATF/GAFI: http://europa.
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roryzmu (Dyrektywa)V, ktora stanowi trzecig juz dyrektywe dotyczacg zwalczania
przestepczosci prania pieniedzy. W tym przypadku oczekuje sie przyspieszonego trybu
legislacyjnego?, gdyz osiagniecie celu, jakim jest zapewnienie obywatelom wysokie-
go poziomu bezpieczenstwa osobistego ,,w przestrzeni wolnosci, bezpieczenstwai spra-
wiedliwosci”®, wymaga uruchamiania dalszych mechanizméw finansowoprawnych
w walce z narastajgcym zagrozeniem terroryzmem. Dyrektywe trzeba postrzegac
w kontek$cie ostatniej rewizji 40 Zalecenn Grupy Specjalnej ds. Przeciwdzialania Pra-
niu Pieniedzy (FATF/GAFI) z dnia 18 czerwca 2003 r., a takze — zamachow terrory-
stycznych ekstremistéw muzulmanskich w Nowym Jorku i Waszyngtonie z dnia
11 wrze$nia 2001 r. oraz w Madrycie z dnia 11 marca 2004 r.

I. PRANIE PIENIEDZY I TERRORYZM
A RYNEK WEWNETRZNY

1. U zrédet terroryzmu

Planowanie i realizowanie aktéw terrorystycznych wymaga oddanych sprawie
przestepcow, ale czesto zapomina sie o tym, ze niemniej wazne jest dysponowanie
dostatecznymi §rodkami finansowymi, ktére najczeSciej pochodzg od os6b wspiera-
jacych grupy terrorystyczne. Nierzadko w celu uzyskania stosownych érodkéw pro-
wadza one rowniez dzialalno$¢ przestepcza przynoszaca pozadany dochdod?.

Jeszcze do niedawna walka z terroryzmem koncentrowala sie na udaremnieniu
zamachéw terrorystycznych i pocigganiu do odpowiedzialnosci ich sprawcéw. Wsp6t-

eu.int oraz http://www.fatf-gafi.org, a takze http://www.ms.gov.pl/ue/ue.shtml. Literatura
ogoélna: G. Aiolfi/M. Pieth (red.), A comparative guide to anti-money laundering: a critical
analysis of systems in Singapore, Switzerland, the UK and the USA, Cheltenham 2004,
ss. 544; P. Alldridge, Money laundering law: forfeiture, confiscation, civil recovery, crimi-
nal laundering and taxation of the proceeds of crime, Oxford i in. 2003, ss. 282; M.E. Beare
(red.), Critical reflections on transnational organized crime, money laundering, and cor-
ruption, Toronto i in. 2003, ss. 354; J. Fisher, Money laundering law and practice, Oxford
2003, ss. 350; M. Kaufmann, Die Bedeutung der Einbeziehung von Bankmitarbeitern in
die strafrechtliche Bekimpfung der Geldwdsche, Diss., wyd. 2, Frankfurt a.M. i in. 2003,
ss. 291; J. Kinzig, Die rechtliche Bewdltigung von Erscheinungsformen organisierter Kri-
minalitdt, Habil-Schr., wyd. 1, Berlin 2004, ss. 849; V. Mitsilegas, Money laundering coun-
ter-measures in the European Union: a new paradigm of securitiy governance versus fun-
damental legal principles, The Hague i in. 2003, ss. 207.

COM(2004)0448 final.

The Dutch Presidency of the Council of the European Union: Priorities, 2004, s. 11.

Art. 29 TUE. Tekst skonsolidowany TUE: Dz.Urz. WE z 2002 r., seria C, nr 325, s. 5.
Szerzej D. Masciandaro (red.), Global financial crime: terrorism, money laundering, and
off shore centres, Aldershot 2004, ss. 256; M. Pieth (red.), Financing Terrorism, Dordrecht
iin. 2002, ss. 216; L. Thévenoz (red.), BF blanchiment: réglementation et autoréglementa-
tion de la lutte contre le blanchiment et le financement du terrrorisme en Suisse, Zuirich i in.
2004, ss. 493.

1

2

3
4
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czesna prewencyjna polityka kryminalna idzie dalej, poniewaz ,,przenosi” (Vorverla-
gerung)® karalnos¢ aktow terrorystycznych do etapu duzo wezeéniejszego niz wspot-
dzialanie sprawcéw w organizacji terrorystycznej. Chodzi mianowicie o odebranie
takim sprawcom wszelkiego mienia, jakie mogloby przez nich zostaé wykorzystane
do dzialalnos$ci przestepczej. Naprzeciw temu wychodzi Dyrektywa, bowiem jej za-
myslem jest wysuszenie Zrédet finansowych miedzynarodowych organizacji terrory-
stycznych z pomocg ulepszonych $§rodkéw w walce z praniem pieniedzy i finansowa-
niem terroryzmu.

2. Pranie pieniedzy a rynek wewnetrzny

Antonio Vitorino, Komisarz ds. Wymiaru Sprawiedliwosci i Spraw Wewnetrz-
nych podkre§la: ,,Zorganizowana przestepczo$¢ finansowa przynosi szkode prawym
uczestnikom obrotu gospodarczego i wzmacnia szara strefe, tj. zmniejsza wzrost
gospodarczy i rezerwy publiczne. Walka z tego rodzaju przestepczoscig musi stac sie
jednym z kluczowych priorytetéw UE w najblizszych latach™®.

W podobnym tonie wypowiedzial sie Frits Bolkestein, Komisarz ds. Rynku We-
wnetrznego: ,,W przypadku przestepczosci finansowej mamy do czynienia z gospo-
darka o charakterze globalnym. Nie zna ona zadnych granic, a jezeli istniejg stabe
punkty, to zostang one z pewnos$ci wykorzystane przez przestepcéw. W ramach pla-
nu dzialania dotyczacego ustug finansowych wzmacniamy regulacyjne mozliwosci
obrony przeciwko tym, ktéry probujg szkodzié inwestorom. Potrzebujemy zapewne
skutecznych europejskich i miedzynarodowych dzialan, tj. ewentualnie réwniez no-
wych przepisow prawnych, aby zapobiec przedostawaniu sie do coraz to bardziej
udoskonalonego systemu finansowego nieuczciwie uzyskanych zyskéw z dziatalno-
§ci prowadzonej przez przestepczo$¢ zorganizowang””. Zaznacza on takze: ,,Walka
z praniem pieniedzy i finansowaniem terroryzmu jest dla Komisji najwyzszym poli-
tycznym priorytetem. Od czasu wydania pierwszej dyrektywy w 1991 r. (dyrektywy
91/308/EWG, przyp. M.P.), Wspdlnota odgrywa czolowg role w miedzynarodowych
dazeniach majacych zapobiegaé praniu dochodu z przestepstw. Ogromne strumienie
brudnych pieniedzy mogg szkodzié stabilnosci sektora finansowego i jego reputacji,
a takze zagrozi¢ rynkowi wewnetrznemu, podczas gdy terroryzm narusza podstawy
naszego spoleczenstwa”®.

5 Blizej na temat tego pojecia L. Greco/M. Prengel, Wprowadzenie do polityki kryminalnej
w spoteczenstwie ryzyka — w sprawie ,przedprzeniesienia’ karalnosci przez abstrakcyjne prze-
stepstwa z zagrozenia i kolektywne dobra prawne (Einfithrung in die Kriminalpolitik in der
Risikogesellschaft — Zur Problematik der ,,Vorverlagerungen” durch abstrakte Gefihrdungs-
delikte und kollektive Rechtsgiiter), wyd. 1, Torun 2005 (w opracowaniu).

% Wolne ttumaczenie za IP/04/517 z dnia 22 kwietnia 2004 r.

? Ibidem.

8 Wolne tlumaczenie za IP/04/832 z dnia 30 czerwca 2004 r.
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II. INICJATYWY EUROPEJSKIEJ WSPOLNOTY GOSPODARCZEJ
I WSPOLNOTY EUROPEJSKIEdJ

1. Z kalendarium

Dyrektywa, o ktorej tu mowa, to trzecia juz dyrektywa dotyczaca zwalczania pro-
cederu prania pieniedzy. Poczgtkowo materie te unormowano w dyrektywie 91/308/
EWG? i w nowelizujacej ja dyrektywie 2001/97/WE. Wazne jest to, iz problem prania
pieniedzy byl stosunkowo wczeénie przedmiotem regulacji wsp6lnotowych. Powo-
dem tego jest powigzanie walki z przestepczoscia prania pieniedzy z urzeczywistnie-
niem koncepcji rynku wewnetrznego, ktory otwiera nowe mozliwoSci dla obywateli
unijnych i os6b prawnych dzialajacych na terytorium Panstw Czlonkowskich, a tak-
ze dla operujgcych tam przestepcéw, w tym rowniez dla oséb pioracych pienigdze.

Pierwszym aktem wspo6lnotowym penalizujacym pranie pieniedzy jest dyrekty-
wa 91/308/EWG, ktérag wymierzono przeciwko praniu pieniedzy z przestepstw nar-
kotykowych w ramach tradycyjnego sektora finansowego. Wynikalo to z panujacej
wowczas miedzynarodowej tendencji do karalnosci jedynie ,,narkoprania”'®. Dopie-
ro dyrektywa 2001/97/WE wlacza do katalogu przestepstw pierwotnych prania pie-
niedzy przestepstwa nie-narkotykowe (,,ciezkie przestepstwa” z art. 1 lit. E zd. 2),
a do tego naklada obowigzek raportowania (obowigzek meldowania) na podmioty
spoza tradycyjnego sektora finansowego, m.in. na: adwokatéw, doradcéw podatko-
wych, radeéw prawnych, notariuszy, rewizorow do spraw bilanséw i sprawozdan
rocznych, makleré6w nieruchomosci, handlarzy dziet sztuki, jubileréw, domy aukcyj-
ne i kasyna (art. 2a ust. 3-7).

Dyrektywa narodzila sie niewatpliwie w kontek§cie walki z terroryzmem po dniu
11 wrzeénia 2001 r., z ktérym UE zetknela sie bezposérednio po dniu 11 marca 2004 r.
(zamach terrorystyczny w Madrycie). Warto zaznaczy¢, ze art. 40 podust. 1 Dyrekty-
wy uchyla dyrektywe 91/308/EWG. Nalezy sie spodziewa¢ stosunkowo szybkich pro-
cedur legislacyjnych, bowiem Holandia, przewodniczaca Radzie Europejskiej w dru-
giej polowie 2004 r., zapowiedziala nadanie wysokiego priorytetu jej przyjeciu przez
to gremium.

UE jest jednym z zaltozycieli FATF/GAFI, a zarazem jej czlonk6éw, dlatego Dyrek-
tywe trzeba postrzega¢ réwniez w kontekscie ostatniej rewizji 40 Zalecen FATF/
GAFI z czerwea 2003 r., ustanawiajgcych nowe, podwyzszone miedzynarodowe stan-
dardy przeciwdzialania praniu pieniedzy, ktére rozszerzyly zakres walki z przestep-
czoScig terrorystyczng przedsiewziecia zmierzajace do odebrania jej zrodet finanso-
wania.

9 Nota bene dyrektywa 91/308/EWG to pierwszy wazniejszy akt prawny w zakresie Europej-
skiego prawa karnego (European Criminal Law/ Europdisches Strafrecht). Pojecie te przy-
bliza M. Prengel, Europejskie prawo karne — wprowadzenie (cz. I), PUE 10/2004, s. 2-5.

10 Odnosi sie to w gtéwnej mierze do narkotykowej konwencji ONZ z 1988 r. Szerzej Prengel,
Srodki zwalczania..., s. 237-243.
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CHRONOLOGIA NAJWAZNIEJSZYCH INICJATYW MIEDZYNARODOWYCH
ZWALCZAJACYCH PRZESTEPCZOSC PRANIA PIENIEDZY'w

30 IIT 1961 r.

Jednolita konwencja ONZ o §rodkach odurzajacych'?.

21111971 r.

Konwencja ONZ o substancjach psychotropowych'®.

27 VI 1980 r.

Zalecenie nr R (80) 10 Komitetu Ministréow Rady Europy dotyczace dziatan
skierowanych przeciwko transferom i ukrywaniu §rodkéw pochodzacych
z przestepstwal®.

12 XII 1988 r.

Deklaracja zasad Komitetu Bazylejskiego ds. Nadzoru Bankowego (Komitet
Bazylejski)'® Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych w sprawie zapobie-
gania przestepczego wykorzystania systemu bankowego do prania pieniedzy'®.

20 XII 1988 r.

Konwencja ONZ o zwalczaniu nielegalnego obrotu §rodkami odurzajgcymi
i substancjami psychotropowymi'?.

14-16 VII | Zalozenie FATF/GAFI w trakcie 15. spotkania na szczycie panstw G7 w Pa-
1989 r. ryzu'®,
7111990 r. |Pierwszy raport FATF/GAFI zawierajacy 40 Zalecen dotyczacych finanso-
wych érodkéw przeciwko praniu pieniedzy'®.
8 X1 1990 r. | Konwencja nr 141 Rady Europy o praniu, ujawnianiu, zajmowaniu i konfi-
skacie dochodu pochodzacego z przestepstwa?’.
10 VI 1991 r. | Dyrektywa 91/308/EWG Rady EWG w sprawie udaremnienia wykorzystania
systemu finansowego do celu prania pieniedzy??.
pazdziernik |Raport Komitetu Technicznego Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papie-
1992 r. réow WartoSciowych (I0OSCO) ds. przeciwdzialania praniu pieniedzy i rezolu-

cja Komitetu Prezydenckiego IOSCO ds. przeciwdzialania praniu pieniedzy??.

31 XII 1992 r.

Termin koncowy implementacji dyrektywy 91/308/EWG.

) Czeéé z tych inicjatyw miedzynarodowych komentuja: Prengel, Srodki zwalczania..., s. 205—
267; S. Niemierka/ B. Smykla, Przeciwdzialanie praniu pieniedzy w bankach — aspekty praw-
ne, wyd. 1, Warszawa 2001, passim.

12 Ratyfikowana przez Rzeczpospolita Polska. Dz.U. z 1966 r., nr 45, poz. 277; ze zm. Dz.U.
z 1996 r., nr 35, poz. 149.

13 Ratyfikowana przez Rzeczpospolita Polska. Dz.U. z 1976 r., nr 31, poz. 180.

4 Dokument i dalsze informacje dostepne na: http://www.coe.int/ .

15 Szerzej M. Koterwas, Komitet Bazylejski ds. Nadzoru Bankowego — rola i zadania, BB
1/2003, s. 128-136; idem, Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Bankowego i jego wplyw na
ksztalt nadzoru bankowego na Swiecie, ,Bank i Kredyt“ 10/2003, s. 56-66.

16 Dokument i dalsze informacje dostepne na: http://www.bis.org/ .

1 Ratyfikowana przez Rzeczpospolitg Polskg. Dz.U. z 1995 r., nr 15, poz. 69.

18 Dokument i dalsze informacje dostepne na: http://www.fatf-gafi.org .

19 Tbhidem.

20 Ratyfikowana przez Rzeczpospolita Polska. Dz.U. z 2000 r., nr 53, poz. 634; Dz.U. z 2003 r.,
nr 46 poz. 394.

20 Dz.Urz. WE z 1991 r., seria L, nr 166, s. 77.

22 Dok. nr 26. Dokument i dalsze informacje dostepne na: http://www.iosco.org/. Polska Komi-
sja Papier6w Wartos$ciowych i Gield jest czlonkiem IOSCO od 1991 r.
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9 VI 1995 r. |Pierwsze posiedzenie Grupy Egmont w Palacu Egmont-Arenberg w Brukse-
h'.23).

28 VI 1996 r. | Pierwsza rewizja 40 Zaleceh FATF/GAFI?.

22 IX 1997 r. | 25 podstawowych zasad Komitetu Bazylejskiego o efektywnym nadzorze ban-
kowym??,

21 XI 1997 r. | Konwencja OECD o zwalczaniu przekupstwa zagranicznych funkcjonariuszy
publicznych w miedzynarodowych transakcjach handlowych?®.

2711999 r. |Karnoprawna konwencja nr 173 Rady Europy przeciwko korupcji?”.

9 XII 1999 r. | Miedzynarodowa konwencja ONZ o zwalczaniu finansowania terroryzmu?®.

17 X 2000 r. |Decyzja 2000/642/WSiSW Rady Europejskiej dotyczaca uzgodnieh w sprawie
wspolpracy miedzy Jednostkami Raportowania i Analizy ds. Prania Pienie-
dzy Panstw Czlonkowskich w odniesieniu do wymiany informacji?®.

30 X 2000 r. | Globalne wytyczne Grupy Wolfsberg w sprawie zwalczania prania pieniedzy
dotyczace bankowos$ci prywatnej?.

15 XI 2000 r. | Konwencja ONZ przeciwko miedzynarodowej przestepczosci zorganizowanej®.

26 VI 2001 r. | Decyzja ramowa 2001/500/WSiSW Rady Europejskiej w sprawie prania pie-
niedzy oraz dochodzenia, zamrozenia, zajecia i konfiskaty narzedzi i dochodu
pochodzacego z przestepstw3?.

pazdziernik |Zalecenia Komitetu Bazylejskiego dotyczace obowigzku starannosci bankéw

2001 r. przy ustaleniu tozsamosSci klienta3?.

24 X 2001 r. |US-amerykanska ustawa w sprawie wzmocnienia i zjednoczenia Ameryki
z pomocg oddania do dyspozycji odpowiednich érodkéw koniecznych do od-
parcia i zapobiegania terroryzmu (US-amerykanska ustawa patriotyczna)3®.

31X 2001 r. |8 Zalecen Specjalnych FATF/GAFI przeciwko finansowaniu terroryzmu?®.

29 XI 2001 r. |Zalecenia organéw nadzoru bankowego panstw G7 i Szwajcarii w sprawie
kontroli rachunkéw nalezgcych do os6b politycznie eksponowanych?®®.

%) Dokument i dalsze informacje dostepne na: http:/www.egmontgroup.org/ oraz
http://www.mofnet.gov.pl (Generalny Inspektor Informacji Finansowej). Od 2002 r. Rzecz-
pospolita Polska jest czlonkiem Grupy Egmont.

24 Zob. przypis 18.

%) Dok. nr 30. Zob. przypis 16.

26 Ratyfikowana przez Rzeczpospolitg Polskg
21 Ratyfikowana przez Rzeczpospolitg Polska
28 Ratyfikowana przez Rzeczpospolita Polska

. Dz.U. z 2001 r., nr 23, poz. 264.
. Zob. przypis 14.
. Dz.U. z 2008 r., nr 44, poz. 374.

29 Dz. Urz. WE z 2000 r., seria L, nr 271, s. 4.

30 Dokument i dalsze informacje dostepne na
30 Ratyfikowana przez Rzeczpospolita Polska

: http://www.wolfsberg-principles.com/.
. Dz.U. z 2001 r., nr 90, poz. 994.

32 Dz. Urz. WE z 2001 r., seria L, nr 182, s. 1.

33 Zob. przypis 16.
3 Dokument i dalsze informacje dostepne na
3) Zob. przypis 18.
36 Dokument i dalsze informacje dostepne na

: http://thomas.loc.gov/.

: http://www.ebk.admin.ch/.
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4 XII 2001 r. | Dyrektywa 2001/97/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej w spra-
wie zmiany dyrektywy 91/308/EWG Rady EWG w sprawie udaremnienia wy-
korzystania systemu finansowego do celu prania pieniedzy*".

912002 r. |Zalecenia Miedzynarodowego Stowarzyszenia Nadzoré6w Ubezpieczeniowych
(TAIS) w sprawie zwalczania prania pieniedzy dotyczace nadzoréw ubezpie-
czeniowych i towarzystw ubezpieczeniowych?®®.

1112002 r. |Deklaracja Wolfsberska Grupy Wolfsberg w sprawie zwalczania finansowa-
nia terroryzmu?®.

maj 2002 r. |Pierwsza rewizja globalnych wytycznych Grupy Wolfsberg w sprawie zwal-
czania prania pieniedzy dotyczacych bankowoSci prywatnej*?.

13 VI 2002 r. | Decyzja ramowa 2002/475/WSiSW Rady Europejskiej w sprawie zwalczania
terroryzmu*?.

21 X 2002 r. |Zasady Wolfsberskie Grupy Wolfsberg w sprawie zwalczania prania pienie-
dzy dotyczace bankowosci korespondencyjnej*?.

15 VI 2003 r. | Termin koncowy implementacji dyrektywy 2001/97/WE.

18 VI 2003 r. | Druga rewizja 40 Zaleceh FATF/GAFI*®.

sierpien Zalecenia Komitetu Bazylejskiego dotyczace skonsolidowanego ryzyka zarza-
2003 r. dzania przy ustaleniu tozsamosci klienta*®.

30 VI 2004 r. | Projekt dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej w sprawie
udaremnienia wykorzystania systemu finansowego do celu prania pieniedzy
wlacznie z finansowaniem terroryzmu®.

2. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej
z 2004 r. w sprawie udaremnienia wykorzystania systemu finan-
sowego w celu prania pieniedzy wlacznie z finansowaniem ter-

roryzmu

Zaistniala naglaca potrzeba dostosowania dyrektywy 91/308/EWG do nowej eu-
ropejskiej rzeczywistosci po zamachach terrorystycznych w Nowym Jorku, Waszyng-
tonie i Madrycie. Stad projekt Komisji Europejskiej w sprawie dalszej aktualizacji
i poprawy Srodkow UE przeciwko praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

30 Dz.Urz. WE z 2001 r., seria L, nr 344, s. 76.
38 Dokument i dalsze informacje dostepne na: http://www.iaisweb.org/.
39 Zob. przypis 30.

40 Thidem.

4D Dz.Urz. WE z 2002 r., seria L, nr 164, s. 3.

42 Zob. przypis 30.

43 Zob. przypis 18.

4 Zob. przypis 16.

4 Dokument i dalsze informacje dostepne na: http://europa.eu.int.
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2.1. Uwagi wstepne

Niezwykle wazne jest podkreslenie tego, ze legitymacje dla swoich kompetencji

do ustanowienia Dyrektywy wywodzi Rada Europejska z postanowien TWE® |
a zwlaszcza z art. 47 ust. 2 zd. 1 i 3 oraz z art. 95. Przytoczona podstawa prawna
uwidacznia zwigzek Dyrektywy z jednag z czterech podstawowych wolnoéci (swoboda
przeplywu ustug), a dokladniej — podejmowania i wykonywania dziatalno§ci prowa-
dzonej na wlasny rachunek i z realizacjg koncepcji rynku wewnetrznego.

Niektére z motywow przewodnich uchwalenia Dyrektywy zastuguja na wyszcze-

golnienie:

3
”

3
¢

g

w przeciwdzialaniu praniu pieniedzy upatruje sie jeden ze skuteczniejszych kom-
ponentéw strategii w walce z przestepczoscig zorganizowana,

powazng szkode, nie tylko solidnoéci, integralnoSci i stabilno$ci instytucji kredy-
towych i finansowych, lecz takze zaufaniu do systemu finansowego jako pewne;j
calo§ci, moga wyrzadzi¢ sprawcy lub osoby wspoéldzialajace z nimi, ktorzy piorg
pieniadze albo sg Swiadomi tego, ze mienia nabytego zgodnie z prawem mozna
uzy¢ choéby tylko w czesci do celu terrorystycznego;

zamierza sie unikna¢ tego, ze Panistwa Czlonkowskie poczynig kroki w celu ochro-
ny swojego systemu finansowego przed praniem pieniedzy, ktére moga by¢ nie do
pogodzenia z urzeczywistnieniem rynku wewnetrznego. Konieczne jest zatem pod-
jecie stosownych dzialan na poziomie wsp6lnotowym;

w przypadku braku koordynacji na poziomie wspélnotowym pioracy pieniadze
moga wykorzysta¢ swobode przeptywu kapitalu i zwigzane z nig ustugi finanso-
we, ktore niesie za sobg ujednolicona przestrzen finansowa po to, aby latwiej
prowadzi¢ dzialalno$¢ przestepcza;

do istoty prania pieniedzy nalezy jego transgranicznos$¢. W takim razie érodkom
na poziomie krajowym lub wspélnotowym musi towarzyszy¢ transgraniczna ko-
ordynacja i wspélpraca, co wymaga réwniez zgodnosci poczynan wspélnotowych
z poczynaniami gremiéw miedzynarodowych,;

nie zamierza sie nalozy¢ obowigzku raportowania podejrzanych transakcji na
przedstawicieli wolnych zawodéw prawniczych ustawowo uznanych i nadzorowa-
nych (np. adwokatéow) wtedy, gdy udzielajg oni porad prawnych swoim klientom
albo sg ich przedstawicielami w procesie. Zwolnienia od obowigzku raportowania
powinno sie przewidywaé¢ w stosunku do informacji uzyskanych przed procesem
sadowym, w jego trakcie lub po jego zakonczeniu, albo w ramach porady prawne;j.
W zwigzku z tym przedstawicieli wolnych zawodéw prawniczych obowigzuje
w dalszym ciggu tajemnica zawodowa, chyba ze wspdéldzialajg oni w procederze
prania pieniedzy, albo ich dzialalno§¢ wykorzystuje sie w celu prania pieniedzy,
badz sg Swiadomi tego, ze ich klienci wykorzystujg ich dziatalno$é w celu prania
pieniedzy*”;

46

4T

Tekst skonsolidowany TWE: Dz. Urz. WE z 2002 r., seria C, nr 325, s. 33.

Problem odpowiedzialno$ci karnoprawnej obrohcy w sprawach karnych zwigzanej z pra-
niem pieniedzy dyskutuja: C. Balzer, Die berufstypische Strafbarkeit des Verteidigers unter
besonderer Beachtung des Problems der Begehung von Geldwdsche (§ 261 StGB) durch Ho-
norarannahme, Diss., wyd. 1, Aachen 2004, ss. 464; A. Bussenius, Geldwdsche und Stra-
fverteidigerhonorar, Diss., wyd. 1, Baden-Baden 2004, ss. 204.
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% Dyrektywa nie narusza podstawowych praw i zasad, zawartych w szczegdlno§ci
w Karcie Podstawowych Praw Unii Europejskiej z dnia 7 grudnia 2000 r., uroczy-
§cie proklamowanej podczas spotkania na szczycie Rady Europejskiej w Nicei*®.

Przedmiotem Dyrektywy jest mozliwie wyczerpujaca regulacja Srodkéw zwalcza-
nia przestepczoSci prania pieniedzy, z zaznaczeniem, ze punkt ciezkosci polozono na
udaremnienie wykorzystania systemu finansowego do celu prania pieniedzy wlacz-
nie z finansowaniem terroryzmu.

2.2. Przeglad postanowien

Dyrektywe podzielono na siedem rozdziatéw obejmujacych tacznie 43 artykuty*®.
Art. 1 ust. 1 penalizuje pranie pieniedzy. Ust. 2 tego artykulu dookresla prze-
stepstwo prania pieniedzy (podust. 1), ustanawia pewne ulatwienia dowodowe doty-
czace tego przestepstwa (podust. 2) i oznacza miejsce jego popelnienia (podust. 3).
Kolejny artykut reguluje kwestie podmiotowego obrebu mocy obowigzywania Dy-
rektywy. Definicje legalne ujeto w art. 3. Ostatni przepis rozdzialu pierwszego
wskazuje na to, iz Dyrektywa jest pewnym minimalnym standardem prawnym,
totez Panstwa Czlonkowskie moga ustanawiaé surowsze normy, niz te w niej prze-
widziane.
Cztery sekcje wchodzg w sklad rozdzialu drugiego, ktéry normuje obowigzki
starannoSci przy ustaleniu tozsamosci klienta (customer due diligence):
% postanowienia ogélne:
< zakaz prowadzenia rachunkéw (kont) anonimowych, anonimowych ksigzeczek
oszczednosciowych i rachunkéw pod fikeyjnym nazwiskiem (art. 5),
< postepowanie w sprawie ustalenia tozsamoSci klienta (art. 6-7),
< nieustalenie tozsamo&ci klienta pociaga za sobg niepodjecie jakiejkolwiek ope-
racji finansowej, w tym réwniez obowiazek raportowania Jednostce Raporto-
wania i Analizy ds. Prania Pieniedzy (Financial Intelligence Unit = FIU) -
(art. 8),
< ustalenie tozsamosci klienta przez kasyna w przypadku zetonéw o 1acznej war-
tosci powyzej 1.000€ (art. 9);
% uproszczone obowigzki staranno§ci przy ustaleniu identyfikacji klienta w zwigz-
ku z nieznacznym ryzykiem prania pieniedzy (art. 10-10a);
% podwyzszone obowigzki starannosci przy ustaleniu identyfikacji klienta w zwigz-
ku ze znacznym ryzykiem prania pieniedzy (art. 11);
% zasady korzystania z uslug os6b trzecich przy ustaleniu tozsamosci klienta
(art. 12-16).

Rozdzial trzeci podejmuje tematyke obowigzku raportowania. Sekcja pierwsza
to postanowienia ogdlne (art. 17-24), sekcja druga — zakaz ujawniania informacji
(art. 25):

% nakaz wyjatkowej starannosci wszelkich podmiotow w stosunku do czynnoéci

szczegoblnie podejrzanych o pranie pieniedzy (art. 17);

4 Dz.Urz. WE z 2000 r., seria C, nr 364, s. 1.
49 Artykuly powotane bez blizszego odniesienia dotycza Dyrektywy.
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% utworzenie w poszczegdlnych Panstwach Czlonkowskich FIU, do ktérego zadan
nalezy gromadzenie i wykorzystywanie informacji finansowych w sprawie praw-
dopodobnego dochodu z przestepstw (art. 18);

% wspoélpraca odno$nych podmiotéw i urzedéw z FIU (art. 19, 21-22);

< mozliwo§¢ wyznaczenia przez przedstawicieli wolnych zawodéw prawniczych wla-
Sciwego organu samorzadowego jako pierwszej instancji dla przekazania stosow-
nych informacji i jego wspélpraca z FIU (art. 20);

< przekazanie odno$nych informacji do FIU nie stanowi naruszenia umownych lub
ustawowych ograniczen w przekazaniu informacji, a w zwigzku z tym nie rodzi
zadnej odpowiedzialno$ci stosowych podmiotéow (art. 23);

% ochrona o0s6b przekazujacych informacje w sprawie podejrzenia prania pieniedzy
przed grozbg lub atakami (art. 24);

% zakaz ujawniania informacji klientom lub osobom trzecim w sprawie informacji

przekazanych FIU lub dochodzen dotyczacych podejrzenia prania pieniedzy

(art. 25).

Przedmiotem rozdzialu czwartego sa kwestie:

< okresow przechowywania dokumentéw i informacji (record keeping) jako mate-
rialu dowodowego dla potencjalnych dochodzen w sprawie prania pieniedzy
(art. 26), a takze sprawnej wspoéltpracy w tym zakresie miedzy FIU i innymi urze-
dami a instytucjami kredytowymi i finansowymi (art. 28);

< obowigzkéw starannosci przy ustaleniu tozsamosci klienta oraz przechowywaniu
dokumentéw i informacji w filiach lub oddziatach instytucji wskazanych w Dy-
rektywie, ktore znajdujg sie w panstwach trzecich (art. 27);

% gromadzenia danych statystycznych w celu kontroli skutecznoéci systemow zwal-
czania prania pieniedzy (art. 29).

Srodkom wykonawczym poswiecono rozdzial piaty. Sekcja pierwsza zglebia
zagadnienia procedur wewnetrznych, szkolen i informacji zwrotnych dotyczacych
Dyrektywy i zapobiegania operacjom zwigzanym z praniem pieniedzy (art. 30-31).
Kolejna sekcja przybliza niektére kwestie nadzoru nad wcieleniem w zycie Dyrekty-
wy (art. 32-33). Z problematyka sankcji za jej naruszenie zapoznaje sekcja trzecia,
przy czym szczegblng uwage poswiecono odpowiedzialno$ci osoby prawnej za naru-
szenie obowigzkéw z art. 35 ust. 1 przez osobe fizyczng tam wymieniong.

W art. 37 przedostatniego rozdzialu uregulowano zagadnienie §rodkéw wyko-
nawczych, do ktérych wydania uprawniono Komisje Europejska po to, aby zagwa-
rantowac jednolite stosowanie Dyrektywy i sprostac¢ rozwojowi technicznemu, jaki
ma miejsce w przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Kolejny artykut powoluje do zycia
Komitet ds. Udaremnienia Prania Pieniedzy (Committee on the Prevention of Money
Laundering), wspierajacy Komisje Europejska w powierzonych jej zadaniach.

Postanowienia koncowe zamieszczono w ostatnim rozdziale (art. 39-43). Do naj-
wazniejszych naleza:

+ nalozenie na Komisje Europejska obowigzku sporzadzenia w okresie trzech lat
od wejScia w zycie Dyrektywy (a potem przynajmniej raz na trzy lata) raportu
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w sprawie jej implementacji, a nastepnie jego przedlozenia Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie Europejskiej;

% uchylenie Dyrektywy 91/308/EWG*?. Co sie za$ tyczy powolan na uchylong dy-
rektywe 91/308/EWG, to odnosza sie one réwniez do Dyrektywy stosownie do
tabeli zamieszczonej w zalaczniku do niej;

% okresimplementacji Dyrektywy wynosi 12 miesiecy od dnia jej wejScia w zycie.
Panstwa Czlonkowskie zawiadamiajg Komisje Europejska o tresci krajowych prze-
piséw implementacyjnych;

% wejScie w zycie Dyrektywy 20 dnia po jej ogloszeniu w Dz.Urz. WE;

% adresaci Dyrektywy — Panstwa Czlonkowskie.

2.3. Najwazniejsze postanowienia karnoprawne®’

Ze wzgledu na wyjatkowo bogata tematyke i ograniczone ramy niniejszego opra-
cowania, skupiono sie prawie wylacznie na postanowieniach karnoprawnych.

a) Przepisy karne przeciwko praniu pieniedzy
(1) Dobro prawne

Zadaniem stojgcym przed prawem karnym jest ochrona spolecznie pozadanych
débr w $wietle zasady ultima ratio. Sg one warto§ciami §ciSle powigzanymi z okre-
§lonym zespolem znamion czynu zabronionego, a jednoczesnie — trescig decydujaca
o0 jego istocie. Z jednej strony sama budowa przestepstwa prania pieniedzy jest jedy-
nie konsekwencja opowiedzenia sie za odnoSnymi dobrami chronionymi w art. 1
ust. 2 podust. 1 lit. a-d, z drugiej strony - takie a nie inne polityczno-kryminalne
nakreslenie celu pociggnelo za sobg wytyczenie trzech podstawowych ponadindywi-
dualnych débr prawnych, a mianowicie: porzadku publicznego w postaci fadu
gospodarczego, wymiaru sprawiedliwosci i bezpieczenstwa wewnetrzne-
go, wérod ktorych to pierwsze z wymienionych zajmuje centralne miejsce. Obok
nich nalezy réwniez wymieni¢ ochrone mienia. Inne rozwazane dobra prawne, ta-
kie jak poszczegoblne dobra zagrozone przez przestepstwa pierwotne, nie sg zasadni-
czym przedmiotem ochrony art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. a—d>?.

50 Odnosi sie to konsekwentnie do dyrektywy 2001/97/WE.

50 Wiele uwagi ponizej omawianej materii poswiecil Prengel, Srodki zwalczania..., passim, dla-
tego w celu zglebienia komentowanej problematyki nalezaloby zapoznaé sie z jego pracg. Co
ciekawsze, niektére wysuwane przez niego postulaty de lege ferenda pod adresem ponadcza-
sowo-ponadprzestrzennej regulacji poSwieconej praniu pieniedzy zostaly nieSwiadomie
uwzglednione w pracach nad Dyrektywa. Oparcie sie¢ w tym opracowaniu tylko i wylgcznie
na oryginalnych dokumentach w jezyku angielskim i niemieckim okazalo sie przydatne wobec
niejednokrotnie niewlasciwego, zwlaszcza nieprecyzyjnego, ttumaczenia prawnego tych do-
kumentéw na jezyk polski, dokonanego nawet przez oficjalne organy pafstwowe.
Wyjatkowo obszernie analizuje te problematyke Prengel, Srodki zwalczania..., w szczego6l-
nosci s. 283-312, 381-384. Dyrektywa, o ktérej tu mowa, potwierdza wysuwane przez niego
postulaty na temat dobra prawnego.

52
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(2) Definicje legalne

Zgodnie z art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. a-d ,,praniem pieniedzy” (money launde-
ring) sg czyny popelnione umyslnie, cechujace sie zachowaniem sprecyzowanym
w tym przepisie.

slerroryzm” (terrorism) to jedno z przestepstw z art. 1-4 decyzji ramowej
2002/475/WSiSW.

Pojecie ,,mienie” (property) zawiera w sobie wszelkie wartoSci majgtkowe.

Kazda forma przestepczego wspoétdziatania w popelnieniu ciezkiego przestepstwa
jest ,dzialalnos$cia przestepcza” (criminal activity).

Termin ,,ciezkie przestepstwo” (serious crimes) obejmuje przynajmniej:
+« terroryzm,;
< przestepstwa narkotykowe z art. 3 ust. 1 lit. a narkotykowej konwencji ONZ

z 1988 r.;

% czynnosci popelnione w ramach zwigzku przestepczego z art. 1 wspdlnego dziala-
nia 98/733/WSiSW z dnia 21 grudnia 1998 r. odno$nie karalnoéci za wspoéldziata-
nie w zwigzku przestepczym w Panstwach Czlonkowskich przyjetego przez Rade
Europejska®;

< oszustwo, a zwlaszcza jego ciezkg forme z art. 1 ust. 11 z art. 2 konwencji z dnia
26 lipca 1995 r. o ochronie intereséw finansowych WE®¥;

% korupcje;

% wszystkie przestepstwa zagrozone karg pozbawienia wolnoéci lub §rodkami zapo-
biegajacymi w wymiarze powyzej jednego roku (albo najnizszego jej zagrozenia co
najmniej sze$ciu miesiecy) — (art. 3 pkt 7 lit. a—f).

Pozostatle definicje to: ,instytucja kredytowa” (credit institution), ,instytucja fi-
nansowa” (financial institution), ,,posrednik ubezpieczeniowy” (insurance interme-
diary), ,,wlasciciel gospodarczy” (beneficial owner), ,oferujacy ustugi spétkom po-
wierniczym i podmiotom” (¢rust and company service providers), ,,osoby politycznie
eksponowane” (politically exposed persons), ,,stosunek handlowy” (business relation-
ship), ,bank fikcyjny” (shell bank) i ,Jednostka Raportowania i Analizy ds. Prania
Pieniedzy” (Financial Intelligence Unit).

(3) Strona przedmiotowa przestepstwa
a) Podmiot przestepstwa

Art. 2 ust. 1 reguluje obreb mocy obowigzywania Dyrektywy ograniczony do okre-
§lonej grupy podmiotow:
% instytucji kredytowych (pkt 1),
% instytucji finansowych (pkt 2),
% 080b fizycznych lub prawnych w zakresie wykonywanych czynnosci zawodowych
(pkt 3 lit. a—g):

5 Dz.Urz. WE z 1998 r., seria L, nr 351, s. 1.
59 Dz.Urz. WE z 1995 r., seria C, nr 316, s. 49.
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2 rewidentow do spraw bilanséw i sprawozdan rocznych, zewnetrznych rewizo-
réw i doradcow podatkowych,

2 notariuszy i innych przedstawicieli wolnych zawodéw prawniczych wtedy, gdy
podejmuja transakcje finansowe lub transakcje nieruchomos$ciami w imieniu
klientow lub na ich rachunek, albo wspo6tdzialajg w planowaniu lub przepro-
wadzaniu transakeji swoich klientéw, jezeli dotycza one:

kupna i sprzedazy nieruchomosci lub przedsiebiorstwa przemystowego,

- zarzadzania pieniedzmi, papierami warto$ciowymi lub innymi warto§ciami
majgtkowymi swoich klientow,

— otwarcia rachunkéw bankowych, oszczedno§ciowych lub papieréow warto-
§ciowych lub zarzadzania nimi,

— zorganizowania potrzebnych érodkéw do powstania, funkcjonowania lub za-

rzadzania spotkami,

powstania, funkcjonowania lub zarzadzania sp6tkg powiernicza, spotka lub

podobnag struktura prawna,

oferujgcych uslugi spotkom powierniczym i podmiotom, ktore nie podlegajg

regulacji art. 2 ust. 1 pkt 3 a-b,

posrednikow ubezpieczeniowych odno$nie ubezpieczeniana zycieiinnych ubez-

pieczen o charakterze inwestycyjnym,

makler6w nieruchomosci,

innych osob, ktére handlujg dobrami lub §wiadcza ustugi, otrzymujac za nie

zaplate w gotéwce powyzej 15.000€,

< kasyn.

o0 O 0o

b) Przedmiot przestepstwa
Przedmiotem przestepstwa prania pieniedzy sg wszelkie wartosci majatkowe.

Zasadniczy problem dotyczy jedynie relacji, jaka zachodzi:

» miedzy przedmiotem przestepstwa a katalogiem pierwotnych czynéw zabronio-
nych (art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. a—c)

» 1 miedzy przedmiotem przestepstwa a urzeczywistnieniem celu terrorystycznego
(art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. d).

o

o

W zwigzku z tym art. 1 ust. 2 podust. 1 pozwala wyodrebni¢ dwie r6zne konstelacje:
» mienie pochodzi z dzialalno$ci przestepczej lub z wspoétdzialania w takiej dziatal-
noéci (lit. a—c),
* mienie nabyto zgodnie z prawem:
< w zamiarze jego uzycia choéby tylko w czeSci do celu terrorystycznego
< albo przy $§wiadomosSci, ze mozna je uzy¢ choéby tylko w czesci do takiego celu
(lit. d).

o

®,

Obydwie konstelacje stwarzaja szereg wyjagtkowo zlozonych probleméw dogma-
tycznych. O ile pierwsza konstelacja jest wyrazem klasycznej zasady pochodzenia
(Herriihrenprinzip), o tyle druga — nowatorskiej zasady potencjalnego uzycia
(potenzielles Verwendungsprinzip), spokrewnionej z zasada przynalezno§ci (Ver-
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fligungsprinzip)®. W przypadku tej pierwszej zasady mienie pochodzi (stammen/
derive) z jednego z ciezkich przestepstw. Pewne trudnosci wystepujg gtéwnie przy
blizszym dookres§leniu znamienia ,,pochodzi”.

Pozytywnie nalezy oceni¢ opowiedzenie sie za zasadg potencjalnego uzycia, po-
mimo iz rodzi ona jeszcze wiecej probleméw niz zasada pochodzenia. Wynika to juz
z tego, ze jak dotad nie byla ona znana dogmatyce i praktyce kontynentalnego prawa
karnego. Z tego powodu nieliczni przedstawiciele nauki i praktyki zajeli stanowisko
w tej sprawie. Najbardziej dyskusyjna kwestia dotyczy zamiaru/§wiadomosci uzycia
mienia nabytego zgodnie z prawem choéby tylko w czesci do celu terrorystycznego,
czego nastepstwem sa zawilo§ci w wyznaczeniu niebudzgcej watpliwosci granicy
miedzy zachowaniem karalnym a dozwolonym. Ostatecznie w praktyce trudne oka-
ze sie pogodzenie zgdan efektywnej polityki kryminalnej z podstawowymi zasadami
prawa, na czele z zasadg winy, zasadg domniemania niewinnoéci, zasadg gwarancji
wlasnoSci i zasadg nullum crimen sine lege certa®®.

Zgodnie art. 1 ust. 2 podust. 3 przestepstwo prania pieniedzy zachodzi takze
wtedy, gdy dzialania, w ramach ktérych uzyskano mienie bedgce przedmiotem pra-
nia pieniedzy, prowadzono na terytorium innego Panstwa Czlonkowskiego lub pan-
stwa trzeciego®”. Z tego nalezy wywies¢, iz miejscem popelnienia przestepstwa
prania pieniedzy jest rowniez miejsce popelnienia pierwotnego czynu zabronionego,
przy czym nie ma znaczenia, czy ten ostatni popelniono na terytorium jednego
z Panstw Czlonkowskich lub innego panstwa trzeciego. W gruncie rzeczy odpowiada
to miedzynarodowemu charakterowi przestepstwa prania pieniedzy.

c¢) Czynnos$é sprawcza

Wymienia sie nastepujgce czynnosci sprawcze®®:

% konwersja (zamiana) lub transfer (przeniesienie) mienia, przy $wiadomoSci, ze
mienie takie pochodzi z dziatalnoSci przestepczej lub z wspoéldzialania w takiej
dziatalnoSci, w celu ukrycia lub zamaskowania nielegalnego pochodzenia mienia
albo udzielenia pomocy osobom, ktére wspétdziataja w takiej dziatalnosci, dazac
do unikniecia skutkéw prawnych swoich czynow;

% ukrycie lub zamaskowanie prawdziwej natury, pochodzenia, umiejscowienia (lo-
kalizacji), rozporzadzania (dyspozycji) lub przemieszczania mienia albo faktycz-
nych praw lub wlasno§ci na nim, przy §wiadomosci, ze mienie takie pochodzi
z dzialalnoéci przestepczej lub ze wspéldzialania w takiej dziatalnosci;

< nabycie, posiadanie lub korzystanie z mienia, przy §wiadomosci, w chwili jego
otrzymania, ze mienie takie pochodzi z dziatalnoSci przestepczej lub z wspéldzia-
lania w takiej dziatalnosci;

®
Q

o
&

Tematyke te dyskutuje Prengel, Srodki zwalczania..., s. 309-311, 322-332.

Szerzej M. Prengel, Nowa strategia Unii Europejskiej w walce z przestepczosciq — rozszerzo-
ne mozliwosci konfiskaty mienia, PUE 3/2003, s. 7-11; idem, Odwrdcenie ciezaru dowodu
w przedmiocie odebrania mienia uzyskanego z przestepstwa w ujeciu prawnoporownawczym
1 miedzynarodowoprawnym, ,Studia Prawnicze” 3/2003, s. 143-159.

57 Qdpowiada to art. 1 lit. C zd. 3 dyrektywy 91/308/EWG.

%) Znamie ,,pochodzi” (stammen/derive, Ursprunglorigin, Herkunft/source) nie zostalo prze-
tlumaczone w rozumieniu znamienia ,,pochodzi” (herriihren) z art. 299 k.k.

56,
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% kazde oddanie do dyspozycji lub gromadzenie mienia nabytego zgodnie z pra-
wem, w zamiarze jego uzycia w calo§ci lub w czeéci do celu terrorystycznego albo
przy §wiadomosci, ze mozna je uzyé w caltosci lub w czesci do takiego celu (art. 1
ust. 2 podust. 1 lit. a—d)>?.

Wprawdzie czynnoSci sprawcze art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. a-d tworzg pewien za-
mkniety katalog, to jednak ciernista droga prowadzi do ich enumeratywnego wyli-
czenia, poniewaz katalog ten zawiera w sobie prawie wszystkie czynnoSci, jakich
mozna dokonaé w ramach procederu prania pieniedzy. Co sie za$ tyczy art. 1 ust. 2
podust. 1 lit. d — definicje ,,prania pieniedzy” rozszerzono o czynno§ci stuzgce finan-
sowaniu terroryzmu.

(4) Strona podmiotowa przestepstwa

Zgodnie z brzmieniem art. 1 ust. 2 podust. 1 przestepstwo prania pieniedzy moz-
na popelni¢ wylacznie umyélnie. Stalo sie to zapewne za sprawa nacisku ze strony
lobby finansowego, ktore od poczatku prac nad dyrektywa 91/308/EWG byto zdecy-
dowanie przeciwne penalizacji nieumyslnej formy jego popelnienia. Odmienne sta-
nowisko zajeli przedstawiciele wymiaru sprawiedliwoéci, wigzacy z szerszym uje-
ciem strony podmiotowej przestepstwa prania pieniedzy wiekszg skuteczno§é §ciga-
nia tego procederu, przede wszystkim poprzez ulatwienie czynnoSci proceduralnych
zwigzanych z dowodzeniem zespolu znamion czynu zabronionego. Tak czy inaczej —
nieumys$lne przestepstwo prania pieniedzy pozostaje w dalszym ciagu kwestiag wy-
jatkowo kontrowersyjng. W rozwazaniach za i przeciw penalizacji jego nieumy$lnej
formy nalezaloby jednak uwzgledni¢ zasade panstwa prawa, funkcje gwarancyjng
prawa karnego, a zwlaszcza zasade nullum crimen sine lege scripta ei certa, precyzu-
jac tym samym stopien starannoéci podmiotéw dokonujacych czynnoéci z art. 1 ust. 2
podust. 1 lit. a—d.

Zgodno$¢ normy karnoprawnej z wyzej wymienionymi podstawowymi zasadami
prawa ma miejsce tylko wtedy, gdy zachowanie karalne mozna na podstawie w pelni
jasnych kryteriow odgraniczy¢ od dozwolonego. Postepujaca abstrakcyjno§é pienia-
dza niesie za sobg utrudnienie dowodzenia ich przestepczego lub nie-przestepczego
charakteru, dlatego pewnym wyj$ciem naprzeciw oczekiwaniom przedstawicieli wy-
miaru sprawiedliwoéci jest art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. d oraz art. 1 ust. 2 podust. 2. Na
podstawie art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. a-d jasne okre§lenie numerus clausus regut
nalezytej starannosci w stosunku do wszystkich noénikéw wartoSci majgtkowych
moze praktycznie okazaé sie nielatwe, w zwigzku z tym nieumys$lne przestepstwo
prania pieniedzy bedzie prowadzié do zbyt duzej niepewnos$ci karnoprawne;j. Z tych

59 Art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. a—c oraz e Dyrektywy wzoruja sie na art. 1 lit. C zd. 1 myS§lnik
1-4 dyrektywy 91/308/EWG i na art. 3 ust. 1 lit. b ¢yf. i-iv narkotykowej konwencji ONZ
z 1988 r. W zasadzie zupelnie nowy jest jedynie art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. d, stad jego przyto-
czenie: ...the provision or collection of lawful property, by any means, with the intention that
it should be used or in the knowledge that it is to be used, in full or in part, for terrorism...
Poréwnaj takze uregulowanie konfiskaty (przepadku) mienia w kodeksie karnym szwajcar-
skim i w kodeksie karnym austriackim. Szerzej Prengel, Odwrdcenie ciezaru..., passim.
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powodéw ograniczenie sie Dyrektywy do umyS$lnego popelnienia przestepstwa pra-
nia pieniedzy moze zostac przyjete jako ,,mniejsze zlo”. Jest ono w znacznej czesci
zrekompensowane przez mozliwoSci, jakie daje art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. d oraz art. 1
ust. 2 podust. 2.

W oparciu o obiektywne okolicznosci czynu (objektive Tatumstinde/objective fac-
tual circumstances) mozna ustalié to, czy zachodzi §wiadomo§é, umyslnosé lub mo-
tywacja, ktore musza byé znamieniem czynnoéci z art. 1 ust. 2 podust. 159, Postano-
wienie to bezposrednio nawigzujace do definicji ,,prania pieniedzy”, daje Panstwom
Czlonkowskim mozliwoéé tzw. odwrocenia ciezaru dowodu w rozumieniu systemu
common law przez mozliwo§é faktycznego nalozenia na osoby piorace pieniadze obo-
wiazku dowiedzenia swojej nieSwiadomosci w kwestii pochodzenia/potencjalnego
uzycia mienia. Tak daleko idgca interpretacja tego przepisu moze ulec ogranicze-
niom w systemie statute law, gdyz wymaga ona zgodnosci z porzadkiem prawnym
Panstw Czlonkowskich.

W praktyce konieczne bedzie wystapienie za kazdym razem dostatecznie wystar-
czajacych okolicznos$ci strony przedmiotowej popelnionego czynu zabronionego po
to, aby mozna bylo przyjaé wypelnienie strony podmiotowej, zwlaszcza w formie
lekkomy§lnosci. Naduzycie przyjetej fikcji wypelnienia znamion strony przedmioto-
wej w przypadku braku odpowiednich punktéw zaczepienia, nakladajace kazdorazo-
wo na sprawce obowigzek dowodzenia pochodzenia mienia, jest z cala pewnoscig
niedopuszczalne. Co wiecej, interpretacji tej nie da sie prawdopodobnie pogodzié
z domniemaniem niewinno$ci, zawartym w art. 6 ust. 2 konwencji nr 5 Rady Europy
z dnia 4 listopada 1950 r. o ochronie praw czlowieka i podstawowych wolno§ci®V.

(5) Formy wspoldzialania przestepczego i formy stadialne

Kwestie form wspéldziatania przestepczego i form stadialnych uregulowano
w art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. e, zgodnie z ktérym przestepstwo prania pieniedzy obej-
muje wspoéldzialanie (Beteiligung) w ktorymkolwiek z czynéw z art. 1 ust. 2 po-
dust. 1lit. a-d, zwigzek (Zusammenschluf}) lub potajemna zmowa (geheime Abspra-
che) w celu realizacji takiego czynu, jego usitlowanie, pomocnictwo, podzeganie lub
doradztwo w realizacji takiego czynu albo ulatwienie jego realizacji®?.

b) Kary i sankcje (nie-)karne
Stosownie do art. 34 kary wymierzone za naruszenie przepisow krajowych wyda-

nych na podstawie Dyrektywy powinny by¢ skuteczne, odpowiednie i odstraszajace
(effective, proportionate and dissuasive)®. Zadziwiajaca mogltaby wydawac sie oko-

60 Art. 1 ust. 2 podust. 2 Dyrektywy odpowiada art. 1 lit. C zd. 2 dyrektywy 91/308/EWG
(podobnie jak art. 3 ust. 3 narkotykowej konwencji ONZ z 1988 r.).

60 Ratyfikowana przez Rzeczpospolita Polska. Dz.U. z 1993 r., nr 61, poz. 284; ze zm. Dz.U.
z 1998 r., nr 147, poz. 962. Szerzej Prengel, Odwrdcenie ciezaru..., passim.

62 Odpowiada to art. 1 lit. C zd. 1 my$lnik 4 dyrektywy 91/308/EWG.

63 Sformulowania te przejeto z wyroku ETS z dnia 21 wrzes$nia 1989 r. Commission v. Greece
[1989/2965 (sprawa 68/88)], Nb. 24. Zob. T. Weigend, Mindestanforderungen an ein europa-
weit geltendes harmonisiertes Strafrecht, [w:] F. Zieschang i in. (red.), Strafrecht und Kri-
minalitit in Europa, Baden-Baden 2003, s. 49.
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liczno§¢ tego rodzaju, iz Dyrektywa nie zawiera regulacji dotyczacych rodzaju i wy-
miaru kary, jak ma to miejsce w przypadku wiekszoSci jej podobnych®, a zasadnicze
jej postanowienia odnoénie sankgji (nie-)karnych koncentrujg sie zaledwie na odpo-
wiedzialno$ci osoby prawnej za naruszenie obowigzkéw z art. 35 ust. 1 przez osobe
fizyczna tam wymieniong. Nalezy to po czesci usprawiedliwic tym, ze zblizanie kar
w przypadku prania pieniedzy i finansowania terroryzmu zamierza sie osiagnac z po-
mocg decyzji ramowej 2001/500/WSiSW i decyzji ramowej 2002/475/WSiSW.

c¢) Pranie pieniedzy a osoba prawna

Pociggniecie osoby prawnej do odpowiedzialno§ci za czyny zabronione pod grozba
kary (wzglednie tylko za naruszenie pewnych obowigzkéw przez stosowng osobe
fizyczna) jest pewnym novum w Europejskim prawie karnym. Po raz pierwszy art. 3—
5 drugiego protokotu z dnia 19 lipca 1997 r. do konwencji z 1995 r. o ochronie intere-
sow finansowych WES natozyl na Panstwa Czlonkowskie zobowigzanie do pocig-
gniecia osoby prawnej do takiej odpowiedzialnosci. Od owego czasu reguluje sie co-
raz czesciej te materie w karnoprawnych aktach wspélnotowych®® .

(1) Przestanki odpowiedzialnosci osoby prawnej

Osoba prawna podlega odpowiedzialno§ci w przypadku kumulatywnego zbiegu
dwoéch przestanek:

% Naruszyla ona obowigzki wymienione w Dyrektywie:

9 przechowywania dokumentéw i informagji,

9 nalezytej staranno$ci przy ustaleniu tozsamosci klienta (identyfikacja klien-
ta),

< raportowania podejrzanych transakgcji;

% Naruszenia tego dopuscila sie na jej korzy$c¢ osoba, ktéra dzialala we wlasnym
imieniu lub jako przedstawiciel organu osoby prawnej i ktéra zajmuje stanowisko
kierownicze w ramach osoby prawnej na podstawie:
< uprawnienia do reprezentowania osoby prawnej,

9 uprawnienia do podejmowania decyzji w imieniu osoby prawnej

2 lub uprawnien kontrolnych w ramach osoby prawnej (art. 35 ust. 1).

Niezaleznie od tego mozna pociggnaé osobe prawna do odpowiedzialnosci row-
niez wtedy, gdy w wyniku braku nadzoru lub kontroli ze strony osoby wskazanej

649 Zob. np. projekt decyzji ramowej Rady Europejskiej z dnia 26 listopada 2003 r. odno$nie
ustanawiania minimalnych norm dotyczacych znamion czynéw zabronionych pod grozba
kary i sankcji karnych w dziedzinie nielegalnego handlu narkotykami, ktora blizej omawia
M. Prengel, Walka z nielegalnym handlem narkotykami — rozwazania na kanwie europej-
skiego i miedzynarodowego prawa karnego, ,,Prawo Europejskie i Miedzynarodowe” 4/2004
(w druku).

65 Dz.Urz. WE z 1997 r., seria C, nr 221, s. 12.

66 Zob. Prengel, Nowa strategia Unii Europejskiej w walce z nielegalnym handlem narkotyka-
mi — odpowiedzialnosé¢ osoby prawnej, PUE 6/2004, s. 24-30 (idem, New Strategy of the
European Union for Combating Illegal Trade in Drugs — Responsibility of the Legal Person,
»The Law in the European Union” 1/2004, s. 50-55).
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w zdaniu poprzednim umozliwiono naruszenie wyzej wymienionych obowigzkow na
korzy$¢ osoby prawnej przez osobe w niej zatrudniong (art. 35 ust. 2).

Naruszenie obowiazkow z art. 35 ust. 1 przez osobe fizyczng tam wymieniong
moze by¢ réwnoznaczne (ale wcale nie musi!) z wypelnieniem znamion czynu zabro-
nionego z art. 1 ust. 2 podust. 1. Wyluszczenie tego faktu ma duze znaczenie prak-
tyczne, bowiem tylko w niektérych przypadkach osoba prawna moze zosta¢ pociag-
gnieta do odpowiedzialnoSci za czyny zabronione pod grozbg kary. I tak odpowie-
dzialno$c¢ ta ma charakter karnoprawny lub administracyjnoprawny, w zalezno-
§ci od tego, czy osoba fizyczna wymieniona w art. 35 ust. 1, naruszajac obowigzki
tam wyszczegodlnione, popelnia czyn zabroniony z art. 1 ust. 2 podst. 1.

Dyrektywa nie zajmuje stanowiska w sprawie, czy odpowiedzialno§é osoby praw-
nej za czyny zabronione pod grozba kary wylacza Sciganie karne osoby fizycznej.
W spokrewnionych uregulowaniach wydanych w ramach Europejskiego prawa kar-
nego dotychczas opowiadano sie jednoznacznie za niezalezno$cig pociagniecia do od-
powiedzialnoéci osoby fizycznej od odpowiedzialnoSci osoby prawne;.

(2) Sankcje wobec osoby prawnej

W odniesieniu do osoby prawnej naruszajacej wyzej wymienione obowigzki spek-
trum sankgcji jest znacznie szersze niz w stosunku do osoby fizycznej. Wynika to
z tego, ze sankcje wobec osoby prawnej mogg mie¢ charakter karny i/lub nie-karny
(administracyjnoprawny).

W art. 36 podkre§la sie, ze osoba prawna powinna zosta¢ ukarana za pomocg
skutecznych, odpowiednich i odstraszajacych sankcji, takich jak np.:

% kara pieniezna,

% zakaz korzystania z pomocy publicznej lub z subwencji,

< okresowy lub staly zakaz prowadzenia dzialalnosci gospodarczej,
< nadzér sadowy,

% sadowe zarzadzenie o likwidacji (rozwigzaniu).

Zastanawiajace jest niewymienienie w katalogu sankcji wobec osoby prawnej
w przypadku jej odpowiedzialnosci za czyny zabronione pod grozbg kary konfiskaty
(przepadku) mienia bedgcego przedmiotem przestepstwa z art. 1 ust. 2 podust. 1.
Odnosi sie to rowniez do mienia, ktérego warto$é odpowiada wartoSci ,,pranego”
mienia. W tym ostatnim przypadku chodzi o ujecie calego ,tancucha” mienia, ktore
uzyskane zostalo w jakikolwiek sposob w zamian za dochéd (kazda korzysé ekono-
miczng uzyskang w wyniku popelnienia przestepstwa). Nastapi¢ ma to jednak bez
naruszenia praw ofiar i innych os6b trzecich dziatajacych w dobrej wierze®”.

d) Prewencyjno-represyjna strategia zwalczania przestepczosci prania
pieniedzy

W strategii zwalczania przestepczosci prania pieniedzy opracowanej w Dyrekty-
wie zdecydowanie dominuja Srodki prewencyjne, przy czym nie mozna pominaé tego,

7 Problematyke te, ktéra nawigzuje do konwencji nr 141 Rady Europy z 1990 r., przybliza
Prengel, Srodki zwalczania..., s. 215-216, 218-219. Zob. takze przypis 54.
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ze waznym ich komponentem jest wzmozona wspélpraca miedzy instytucjami pu-

blicznymi a podmiotami prywatnymi. Na czoto wysuwaja sie nastepujace $rodki pre-

wencyjne:

% obowigzek starannoSci przy ustaleniu tozsamosci klienta (art. 5-16),

% obowigzek raportowania (art. 17-25),

% obowigzek przechowywania dokumentéw i informacji (art. 26-28),

% obowigzek gromadzenia danych statystycznych (art. 29),

< obowigzek procedur wewnetrznych, szkolen i informacji zwrotnych dotyczacych
poznania Dyrektywy i zapobiegania operacji zwigzanych z praniem pieniedzy
(art. 30-31).

Srodkom prewencyjnym towarzysza nierozlacznie §rodki represyjne, poniewaz
nieodzowne jest ukaranie tych podmiotow, ktére naruszajg obowiazki na nie nalozo-
ne. Warto jednak zaznaczyc¢, ze sankcje (nie-)karne za naruszenie Dyrektywy z polo-
zeniem punktu ciezkosci na odpowiedzialno$¢ osoby prawnej za naruszenie obowigz-
kow z art. 35 ust. 1 przez osobe fizyczng tam wymieniona, majg tylko uzupelnié
strategie zwalczania przestepczosci prania pieniedzy.

Adekwatnag reakcja na coraz to bardziej wyrafinowane techniki przestepcze jest
w pelni kompleksowa, prewencyjno-represyjna strategia zwalczania przestepczosci
prania pieniedzy. Pewnego jej niedociggniecia nalezy upatrywac¢ w tym, ze z zasadg
potencjalnego uzycia z art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. d nie idzie w parze stosowne instru-
mentarium w zakresie kar i sankcji karnych (m.in. zamrozenia, zajecia i konfiska-
ty), pomimo czeSciowego uregulowania tej materii we wezedniejszych aktach prawa
wspoélnotowego®®.

III. W SPRAWIE NOWELIZACJI PRAWA POLSKIEGO

O przedwczesnoSci prac nad Dyrektywa jest przekonana Rada Adwokatur i Sto-
warzyszen Prawniczych Unii Europejskiej (CCBE), jako ze niektére Panstwa Czlon-
kowskie nie implementowaly jeszcze dyrektywy 91/308/EWG, i dlatego Dyrektywa
wprowadza pewne zamieszanie. Hans-Jiirgen Hellwig, Prezydent CCBE, o$wiad-
czyl, ze: ,,CCBE popiera w pelni walke przeciwko praniu pieniedzy. Walka ta musi
by¢ jednak prowadzona w rozwazny sposéb. Niemadre jest opracowywanie nowego
aktu legislacyjnego, jezeli nie zakonczono procesu implementacji poprzedniego aktu
i nie dokonano jego wlasciwej oceny”®”. Pomimo to wszystko przemawia za tym, ze
Dyrektywa zostanie wkroétce przedlozona Parlamentowi Europejskiemu, a nastep-
nie przyjeta przez Rade Europejska, a to za sprawg nadania najwyzszego priorytetu
walce z terroryzmem. W zwigzku z tym, iz Rzeczpospolita Polska stala sie jednym
z Panstw Czlonkowskich, pociagnie to za sobg koniecznos¢ kolejnej juz nowelizacji

6 Rozwazania na temat ,nieprzyjacielskiego prawa karnego” pominieto celowo. Szerzej A.
Stegmann, Organisierte Kriminalitit: feindstrafrechtliche Tendenzen in der Rechtsetzung
zur Bekampfung organisierter Kriminalitdit, Diss., Bern 2004, ss. 295.

89 CCBE cautious about the timing of the proposed third money laundering Directive, Bruksela
1 lipca 2004 r., s. 1. Dokument i dalsze informacje dostepne na: http://www.ccbe.org/.
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ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny™ i ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu fi-
nansowaniu terroryzmu (u. o p.w.)™. Najistotniejsze normy z punktu widzenia pol-
skiego prawa karnego wigza sie z okre§leniem przestepstwa prania pieniedzy (art. 1

ust. 2) i z odpowiedzialno$cig osoby prawnej za naruszenie obowiazkéw z art. 35

ust. 1 przez osobe fizyczng tam wymieniong (art. 35-36).

Tytutem przykladu mozna wskazaé¢ kluczowe kwestie wymagajace wziecia pod
uwage w pracach nad nowelizacjg prawa polskiego:

% ustawodawca wspélnotowy nieco inaczej ujagl dobro prawne przestepstwa pra-
nia pieniedzy niz ustawodawca krajowy w art. 299 k.k., co ma donioste znaczenie
zwlaszcza w procesie wykladni zespolu znamion czynu zabronionego;

+ zakres podmiotowy przestepstwa prania pieniedzy rozcigga sie na dalsze gru-
py podmiotéw w art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. a-d Dyrektywy niz w art. 299 § 2-4
k.k., a to wobec tego, ze termin ,instytucja obowigzana” z art. 2 pkt 1 u. o p.w.
nie obejmuje podmiotéw z art. 2 ust. 1 pkt 3 lit. c—d oraz f Dyrektywy;

% art. 1 ust. 2 podust. 1 lit. d Dyrektywy nie ma swojego odpowiednika w art. 299
k.k., bo ten ostatni nie uwzglednia zasady potencjalnego uzycia,

< prawo polskie nie przewiduje odpowiedzialno$§ci administracyjnoprawnej
osoby prawnej w zakresie art. 36 Dyrektywy w przypadku naruszenia obowigz-
kéw z art. 35 ust. 1 Dyrektywy przez osobe fizyczng tam wymieniona;

% art. 8 ust. 5 u. 0o p.w. w obecnym brzmieniu nie da sie pogodzi¢ z art. 6-8, 17,
19-23 Dyrektywy, gdyz obowigzek raportowania dotyczy réwniez przedsie-
biorcéw prowadzacych dzialalno§é w zakresie poSrednictwa w obrocie nierucho-
mo&ciami, instytucji pienigdza elektronicznego, oddzialow zagranicznych insty-
tucji pienigdza elektronicznego, agentéw rozliczeniowych, adwokatow, radcow
prawnych i prawnikéw zagranicznych oraz bieglych rewidentéw i doradcow po-
datkowych;

% art. 11 ust. 5 u. o p.w. jest zgodny z art. 20 ust. 2 Dyrektywy adekwatnie do
wyktadni 13. motywu przewodniego Dyrektywy tylko wtedy, gdy bedzie sie go
interpretowalo w §wietle art. 8 ust. 3 u. o p.w., tj. obowigzek raportowania
podejrzanych transakcji naklada sie w dalszym ciggu na przedstawicieli wol-
nych zawodow prawniczych ustawowo uznanych i nadzorowanych (np. adwo-
katow) wtedy, gdy wspdldziatajg oni w procederze prania pieniedzy, albo ich dzia-
talno$¢ wykorzystuje sie w celu prania pieniedzy, badz sa §wiadomi tego, ze ich
klienci wykorzystujg ich dzialalno$¢ w celu prania pieniedzy.

Istnieje potrzeba jedynie zasygnalizowania co wazniejszych postanowien Dyrek-
tywy, ktorych nie ujeto w ustawie z 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do

70 Dz.U. z 1997 r., nr 88, poz. 553 z pézn. zm.

W Dz.U. z 2003 r., nr 153, poz. 1505 ze zmianami wprowadzonymi przez ustawe z dnia 5 mar-
ca 2004 r. o zmianie ustawy o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego war-
toSci majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédetl oraz o przeciw-
dziataniu finansowaniu terroryzmu oraz o zmianie niektérych ustaw (Dz.U. z 2004 r., nr 62,
poz. 577).
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obrotu finansowego warto§ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujaw-
nionych Zrédet oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu terroryzmu, lub ktérym nie
nadano wlasciwej rangi:

o,
o

0

nalozenie na instytucje kredytowe i finansowe Panstw Czlonkowskich zakazu
prowadzenia rachunkéw anonimowych, anonimowych ksigzeczek oszczednoscio-
wych i rachunkéw pod fikcyjnym nazwiskiem (art. 5);

bardziej szczegdélowo uregulowane postepowanie w sprawie ustalenia tozsamosci
klienta (art. 6-7) oparte na koncepcji uczulenia na ryzyko dotyczace klienta. Cze-
Scia tej koncepcji jest rowniez rozgraniczenie na uproszczone (lub podwyzszone)
obowigzki starannos$ci przy ustaleniu identyfikacji klienta w zwigzku z nieznacz-
nym (lub ze znacznym) ryzykiem prania pieniedzy (art. 10-10a oraz 11), zeby
odcigzy¢ odnos$ne podmioty w przypadku operacji o nieznacznym ryzyku prania
pieniedzy i skoncentrowa¢ ich wysitki na operacjach o znacznym ryzyku prania
pieniedzy;

nieustalenie tozsamoSci klienta zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a—c pocigga za sobg
niepodjecie jakiejkolwiek operacji finansowej (otwarcia rachunku, wejécia w sto-
sunek handlowy, realizacji transakgji, zakonczenia stosunku handlowego), w tym
réwniez obowigzek raportowania FIU (art. 8);

unikanie zbednych powtdrzen procedur ustalenia tozsamosci klienta z pomocg
ustanowienia zasad korzystania z ustug oséb trzecich przy ustaleniu tozsamosci
klienta (art. 12-16);

ochrona os6b przekazujacych informacje w ramach wewnetrznych struktur orga-
nizacyjnych podmiotéow lub FIU w sprawie podejrzenia prania pieniedzy przed
grozba lub atakami (art. 24).
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Beata Zdanowicz

SYSTEMY GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
W BRAZYLII I ARGENTYNIE

W poprzednim numerze Bezpiecznego Banku ukazal sie artykut po§wiecony sys-
temowi gwarantowania depozytow w Meksyku. Znaczgce okazaly sie do§wiadczenia
tego kraju, szczegélnie w zwigzku z wieloma kryzysami jakie dotykaly jego system
bankowy. Réwnie interesujace wiadomosci zwigzane sa z funkcjonowaniem fundu-
szy dwoch innych waznych panstw regionu Ameryki Lacinskiej: Brazylii i Argenty-
ny. Oba powstaly w 1995 roku, jako prywatne instytucje sektora bankowego. Ich
charakterystyce po§wiecony jest niniejszy artykul.

I. SYSTEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW W BRAZYLII

Brazylia to najwiekszy kraj Ameryki Poludniowej, o rozbudowanym systemie
finansowym. W sierpniu 2004 roku funkcjonowalo tu 2 511 instytucji finansowych.
W szczegdlnoéci byly toV:
duze banki uniwersalne — 139,
banki komercyjne (w tym oddzialy bankéw zagranicznych) — 24,
banki rozwoju - 4,
banki inwestycyjne — 21,

Federalny Bank Oszczedno$ciowy (CEF),

instytucje typu consumer finance — 46,

instytucje leasingowe — 54,

agencje rozwoju — 12,

agencje kredytu mieszkaniowego oraz zwigzki oszczednoSciowo-kredytowe — 14,
organizacje kredytu hipotecznego — 5,

spo6ldzielcze unie kredytowe — 1449.
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W Brazylii sektor bankowy jest dzi§ w stosunkowo dobrej kondycji — dobrze za-
rzadzany, wlaSciwie dokapitalizowany oraz konkurencyjnie dochodowy. Banki sg za-
awansowane w rozwoju technologicznym, lecz ciaggle oferujg dos¢ waski wachlarz
uslug finansowych. Od dluzszego czasu do osiggania zyskow wykorzystuja one przede
wszystkim utrzymujace sie wysokie stopy procentowe (choé ostatnio zauwazalna
jest ich tendencja spadkowa). Banki maja nieograniczony dostep do papieréw rzado-

» Patrz wiadomoSci z Banku Centralnego Brazylii: www.bcb.gov.br
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wych (o ratingu Moody’s réwnym B2) i w efekcie aktywa te stanowig znaczaca pozy-
¢je bilansowg. Skutkuje to podwyzszonym ryzykiem koncentracji aktywow i zbytnig
zalezno$cig od decyzji rzadowych, co wydaje sie byé podstawowym ryzykiem funk-
cjonowania bankéw. Udzial tego sposobu finansowania w najwiekszych instytucjach
dwukrotnie przewyzsza wielko§¢ kapitalu akcjonariuszy. Wielko§é kredytoéw jest przy
tym faktycznie bardzo niska, a ich oprocentowanie dla oséb fizycznych bardzo wyso-
kie. Zdecydowana wiekszo$¢ aktywéw bankowych Brazylii jest w rekach bankéw
panstwowych oraz rodzimych, prywatnych grup finansowych. Jedynie okolo 27%
aktywow posiadajg banki zagraniczne.

Na poczatku lat 80. wyksztalcil sie w Brazylii wyrazny podzial na 4 grupy ban-
kow: banki federalne, stanowe, prywatne banki krajowe oraz banki o kapitale zagra-
nicznym?. Mialy one rézne priorytety rozwojowe. Banki federalne skoncentrowane
byly na detalicznej sieci skupiajgc sie na specyficznych produktach kredytowych
zwigzanych z rozwojem regionéw. Banki stanowe zbudowaty gtéwnie sie¢ detaliczna,
ale jedynie w stanach, w ktorych funkcjonowatly. Czeéé prywatnych bankéw krajo-
wych rozwineta sie¢ w calym kraju, reszta skupila sie na ekspansji regionalnej. Ban-
ki pod kontrolg instytucji zagranicznych poczatkowo o ograniczonym znaczeniu,
znacznie zwiekszyly sw6j udzial w aktywach sektora dopiero po 1997 roku. Wziety
wowczas udzial w procesach prywatyzacyjnych oraz nabywaniu érednich, prywat-
nych bankéw (Yacznie partycypowalty w 9 z 18 przejec).

Bankowy sektor Brazylii jest dzi§ stosunkowo skoncentrowany. 20 najwiekszych
bankéw ma okolo 80% aktywow systemu ogoétem. Relatywnie duze banki w Brazylii
nie odczuwajg naciskow w strone konsolidacji sektora. Ponadto na tle regionu osig-
gaja one bardzo dobre wyniki. W grupie 100 najwiekszych pod wzgledem kapitatu
bankéw Ameryki Lacinskiej?, trzy krajowe banki Brazylii zajmujg 3 pierwsze miej-
sca. Ogélem na liscie znalazly sie az 24 banki z tego kraju (przy 13 bankach z Argen-
tyny, 12 bankach z Chile, 9 bankach z Wenezueli i 7 bankach z Meksyku). Poza
relatywnie wysokimi kapitatami charakteryzuja sie one stosunkowo dobra dochodo-
woscig.

Piecze nad instytucjami finansowymi sprawuje szereg instytucji regulacyjnych
inadzorczych. Nad sektorem bankowym czuwajg Narodowa Rada Monetarna (CMN)
oraz Bank Centralny Brazylii (BCB).

L.1. Warunki powstania systemu ochrony depozytow

Dzisigjszy system bankowy w Brazylii charakteryzuje sie coraz lepszym nadzo-
rem, za$ tworzace go banki sg silne. Sytuacja przedstawiala sie odmiennie w koncu
1994 roku. System bankowy w Brazylii wykazywal wowczas gleboka wrazliwoScia.
Charakteryzowal sie on wysokimi kosztami administracyjnymi, brakiem doswiad-
czenia w zarzadzaniu akcjg kredytowa; prowadzona byla polityka wysokich stép pro-
centowych, rosly straty. Pojawily sie zawirowania na rynku walutowym, zwigzane

2 Za P. Miron, S. Rogante, G. Nye: Inflationary years leave financial players fitter, The Ban-
ker, pazdziernik 2004 r., s. 148.
3 Patrz The Banker, sierpien 2004, s. 63.
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z kryzysem azjatyckim. Brazylia, po dwukrotnym ataku spekulacyjnym na reala,
postanowita zdewaluowac swojg walute. Naturalng konsekwencjg tego stanu rzeczy,
oraz pelnej §wiadomosci skutkow ewentualnego kryzysu w sektorze bankowym
ijego wplywu na caloéé gospodarki, bylo utworzenie w 1995 roku Fundo Garanti-
dor de Creditos (FGC) — Funduszu Gwarancyjnego Depozytow. Decyzja ta byla
czeécig wprowadzonych wowczas planéw restrukturyzacji sektora finansowego kra-
ju. Mialy one na celu wzmocnienie bankéw prywatnych, uzdrowienie i nastepnie
sprywatyzowanie bankéw stanowych oraz dokapitalizowanie bankéw federalnych.

1.2. Podstawowe zasady dzialania Funduszu FGC

Misjg Funduszu jest:
1) ochrona drobnych deponentow,
2) stabilno§é systemu finansowego,
3) zapobieganie kryzysom bankowym.

Fundusz wypelnia swojg misje jedynie poprzez wyplate srodkéw gwarantowa-
nych. Nie moze on podejmowa¢ dzialan pomocowych, nie prowadzi analiz, ani moni-
torowania ryzyka. Nie bierze czynnego udzialu w procesach naprawczych w sekto-
rze. Na mocy prawa, Fundusz nie uzyskuje zadnych dodatkowych informacji bezpo-
§rednio od ubezpieczonych instytucji, a jedynie od instytucji nadzorczych.

Od poczatku istnienia Funduszu wprowadzono gwarancje 100%-owe, czyli bez
koasekuracji. Obejmuja one wkiady do wysokosci 20 000 reali (BRL), czyli okolo
7 300 USD?. Limit ten dotyczy wszystkich depozytéow jednego klienta w danej insty-
tucji. Gwarancje obejmuja klientéw indywidualnych, a takze wszelkie instytucje nie
komercyjne, jak fundusze ubezpieczeniowe, emerytalne, zwiazki typu spéldzielczego.
Gwarancjami objete sg w szczegélnosci:
depozyty na zgdanie,
depozyty oszczednosSciowe,
wklady terminowe,
weksle, w tym hipoteczne,
noty mieszkaniowe i hipoteczne.

Nie objeto gwarancjami §rodkéw zgromadzonych za granica, srodkéw rzadowych,
a takze depozytow czlonkéw zarzgdu upadlych bankéw.

Decyzje o wyplatach dla deponentéw podejmuje Rada Funduszu po ogloszeniu
przez Bank Centralny Brazylii likwidacji banku. Upadle instytucje poddawane sg
przez BCB likwidacji lub przejeciu, czy tez zakupowi przez inng. Po upadku banku
przygotowywane sg listy deponentéw. Wyplat dokonuje wskazany przez Fundusz
Paying Bank. Jest on wybierany spo$réd bankéw prowadzacych podobng dziatal-
no§é co bank upadly i zlokalizowanych w jego poblizu.

0d 1996 roku zlikwidowane zostaly w Brazylii 24 banki. Ostatnim z nich, i jedy-
nym od sierpnia 2001 roku, byl Royal de Investimento (w likwidacji od maja 2003 r.).
Lacznie wyplacono depozyty 4 147 765 deponentom. 99,1% spos$rod nich miato wkia-
dy do wysokoéci gwarantowanej, czyli zostali zaspokojeni w 100%. Suma wyplaco-
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4 Stan na 15 listopada 2004 roku.
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Tabela 2. Wyplaty srodkow gwarantowanych w latach 1996-2003

. . AR a . Luifed e Stosu-
Lp| Instytucia | O | warantowanych | doponon: 16w vasmer| BEK
likwidacji w BRL tow | kojonych (2/57;‘)
w 100%
) @) 3) (@) (5)
1 | DRACMA 21.03.1996 362 644,89 154 154 | 100,0
2 |BFI 17.04.1996 1 428 243,04 56 56 | 100,0
3 |BANORTE 24.05.1996 | 257128 192,34 | 146483 | 142650 | 974
4 |UNIVERSAL 20.06.1996 324 957,50 73 73 | 100,0
5 |INTERUNION | 30.12.1996 - 55 41| 745
6 |PROGRESSO | 21.02.1997 26 817 309,89 13240 | 12801 | 96,7
7 | BAMERINDUS | 26.03.1997 | 3071824 562,28 | 3913229 | 3886322 | 99,3
8 |EMPRESARIAL | 15.05.1997 11 724 558,29 2 764 2500 90,8
9 |BANFORT 15.05.1997 5 228 434,48 931 724 | 77,8
10 |VEGA 15.05.1997 1 848 224,49 119 51| 42,9
11 | ESTADO DO
AMAPA 03.09.1997 - 18415 | 18389 | 99,9
12 | MILBANCO 16.02.1998 - 3 443 3428 | 99,6
13 |BMD 15.05.1998 97 460 495,10 19781 | 18100 | 91,5
14 |BBC 15.05.1998 50 522 267,16 | 151397 | 14270 | 92,7
15 | PONTUAL 30.19.1998 3 585 346,78 487 332 | 682
16 | CREFISUL 23.03.1999 57 812 232,60 7 257 6121 | 843
17 | GIROBANK 05.10.1999 _ 399 358 | 89,7
18 |LAVRA 13.04.2000 5 207 484,16 343 200 | 583
19 |HEXABANCO | 13.07.2000 220 306,24 14 5| 357
20 | INTERIOR 02.07.2001 20 594 800,73 6912 6490 | 93,9
21 |ARAUCARIA | 27.03.2001 3 207 582,56 280 154 | 55,0
22 | INTERPART 28.03.2001 43 485,75 3 1] 333
23 |[SANTOS NEVES | 01.08.2001 4 300 015,53 790 678 | 85,8
24 | ROYAL DE
INVESTIMENTO | 22.05.2003 6 915 475,51 *) *)
Ogétem 3 626 556 619,32 | 4 147765 | 4 113 907

(*) nie dokonano jeszcze koficowych wyliczen
Zrédlo: zestawienia Fundo Garantidor de Creditos (FGC) — www.fgc.org.br
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nych depozytéw w latach 1996-2003 wyniosta ponad 3 mld BRL, czyli okoto 1,3 mld
USD>.

L.3. Organizacja Funduszu

Fundo Garantidor de Creditos dziala na podstawie Uchwaly Narodowej Rady
Monetarnej nr 2211 z listopada 1995 roku (zmienionej Uchwalg 3024 z pazdziernika
2002 roku). Jest instytucja samodzielng i niezalezng w sektorze.

Czlonkami Funduszu jest 266 instytucji:
< duze banki uniwersalne (139),

» banki komercyjne (24),

banki inwestycyjne (21),

banki rozwoju (4),

Caixa Economica Federal (Federalny Bank Oszczednoéciowy),

instytucje consumer finance (46),

organizacje kredytu hipotecznego (5),

» agencje kredytu mieszkaniowego, agencje rozwoju oraz zwigzki oszczednosciowo-

kredytowe (26).

Czlonkami sg zatem banki krajowe: prywatne, panstwowe (stanowe i 1 federal-
ny) oraz zagraniczne dzialajace w Brazylii. Przynaleznoéé¢ do systemu jest obowigz-
kowa. Na mocy prawa Fundusz nie moze ustalaé¢ dodatkowych warunkéw uczestnic-
twa w systemie gwarantowania.

Do konca kwietnia kazdego roku czlonkowie Funduszu muszg spotkaé sie na
zebraniu generalnym. Wéwczas to przyjmujg i zatwierdzajg raporty ksiegowe, spra-
wozdania finansowe i raporty Rady ds. Finansowych. W zebraniu tym musi uczest-
niczy¢ minimum 30% czlonkéw, przy czym kazdy czlonek ma jeden glos.

Funduszem zarzadza Rada Dyrektorow, ktéra reprezentuje wszystkie instytucje
czlonkowskie. Rada sktada sie od 3 do 9 czlonkéw oraz takiej samej liczby czlonkéw
alternatywnych, ktorzy w razie potrzeby zastepuja cztonkéw zwyczajnych. Kadencja
Rady trwa 3 lata, przy czym mozliwa jest reelekcja. Czlonkéw Rady wraz z jej prze-
wodniczacym wybiera National Confederation of Financial Institution. Obecnie bra-
zylijskim FGC zarzadza Rada skladajaca sie z przewodniczgcego oraz czterech czlon-
kow. Rada podejmuje decyzje o wyjatkowych zmianach, np. w optatach na Fundusz,
ustala zasady dzialania Funduszu, zatwierdza wewnetrzne regulacje, powoluje i od-
woluje czlonkéw zarzadu, aprobuje budzety finansowe.

Obok Rady Dyrektoréw funkcjonuje Rada ds. Finansowych. Sktada sie ona z trzech
czlonkdéw oraz trzech cztonkéw alternatywnych. Ich wybdr nastepuje na dorocznym
zebraniu, a kadencja trwa trzy lata z mozliwoScia reelekcji. Rada ta zajmuje sie ba-
daniem jakoSci i prawidlowosci wszelkich dokumentéw finansowych, bilanséw i spra-
wozdan finansowych, a takze raportéw Rady i opinii audytora. Audytorem FGC jest
PricewaterhouseCoopers, ktérego sprawozdania finansowe przyjmowane sg przez

o
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®,
o

®,
o

0,
o

0,
o

0,
o

B3

5 Jak wyzej.
8 Za Fundo Garantidor de Creditos (FGC) — www.fgc.org.br
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Rade ds. Finansowych i przekazywane do dalszej debaty i glosowania na zebraniu
cztonkéw Funduszu.

Biurem Funduszu zarzadza dyrektor wykonawczy. Oprocz niego state zatrudnie-
nie obejmuje jedynie dyrektora biura, asystenta i doradce prawnego. Wszelkie inne
zadania jak ustugi ksiegowe, czy zarzadzanie zasobami ludzkimi, przekazane sg
w ramach outsourcingu firmom zewnetrznym. Dyrektor wykonawczy kieruje bieza-
cymi pracami Funduszu zgodnie z wewnetrznymi regulacjami i statutami oraz re-
prezentuje go na zewnatrz.

Tak mate zaplecze operacyjne Funduszu wyjasnia fakt, ze system gwarancyjny
w Brazylii jest typowym systemem typu pay-box. Jego jedynym zadaniem jest wy-
plata érodkéw gwarantowanych.

I.4. Zasady finansowania systemu gwarancyjnego

Whptaty na Fundusz pochodzg z miesiecznych lub nadzwyczajnych sktadek czlon-
kow. Miesieczna skladka od 2003 roku wynosi 0,025% ubezpieczonych depozytéw.
Jesli zebrane w ten sposéb Srodki okazg sie niewystarczajace, moga by¢ podwyzszo-
ne o kolejne wplaty w wysokosci do 50% sktadki miesiecznej. FGC moze tez zobowig-
za¢ instytucje do wplaty nadzwyczajnej skladki do wysokoéci 12 miesiecznych nor-
malnych sktadek. Sg takze inne mozliwosci dofinansowania za zgoda banku central-
nego i kierownictwa Funduszu.

W poczatkowym okresie istniala wyrazna potrzeba wlasciwego wyposazenia fi-
nansowego Funduszu. W systemie bankowym trwal kryzys, trudno bylo klasyfiko-
wa¢ banki, a nadzor bankowy byl staby. Przyjeto wéwczas zasade, ze jesli zgroma-
dzone przez Fundusz érodki przekroczg 5% depozytéw gwarantowanych ogétem,
Rada, za zgoda Dyrektora wykonawczego FGC oraz Banku Centralnego Brazylii,
moze obnizyé¢ skladki bankéw. Dzi§ opracowywane sa bardziej radykalne zmiany.
Wobec faktu, iz sektor instytucji finansowych jest nieporéwnanie silniejszy, spadaja
stopy procentowe, nadzor bankowy udoskonalono, a Fundusz zgromadzit juz odpo-
wiednie érodki, pomy§lano o obnizeniu i zréznicowaniu sktadek. I tak redukcja sta-
wek oplaty rocznej ma nastepowaé od 0,3% w 2003 roku do 0,01% w roku 2006.
Woéwecezas wprowadzony ma zostaé system mieszany. Stala cze$c oplaty bedzie wyno-
sita 0,005% dla wszystkich instytucji, za$ zmienna jej cze$é od 0% do 0,005% wedlug
ryzyka. Ryzyko to ma by¢ oceniane wedlug wielu kryteriéw:
< adekwatnoSci kapitalowej (wg podejScia bazylejskiego),

« CAMEL,

< jakoSci indywidualnych portfeli kredytowych,

% jakoSciowych ocen nadzoru bezposredniego,

< ratingéw Banku Centralnego i niezaleznych agencji ratingowych.

VO3

Brazylijski fundusz gwarancyjny, od poczatku o charakterze pay box, nie zamie-
rza rozszerzaé swojej dziatalnoSci. Obecnie, w dobie stabilizowania sie sytuacji
w sektorze i wobec malejgcego zapotrzebowania na $rodki gwarantowane, kontynu-
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owane beda prace nad obnizeniem skladek. Jednocze$nie proponowane sa metody
ich réznicowania. Tego typu zmian nalezy sie spodziewaé¢ w Brazylii w najblizszym
czasie.

IL. SYSTEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW W ARGENTYNIE

Argentyna to jedno z najwyzej rozwinietych panstw Ameryki Lacinskiej. Nieste-
ty wydarzenia zwigzane z ostatnim kryzysem finansowym, podwazyly wiarygodnosc
tego rynku.

Dzi§ w argentynskim systemie bankowym dziata 15 bankow panstwowych (kra-
jowych i lokalnych), 60 bankéw prywatnych (do nich zalicza sie banki krajowe deta-
liczne i hurtowe, banki o kapitale zagranicznym i banki spéldzielcze), oraz 21 in-
nych nie-bankowych poérednikéw finansowych. Udzialy tych grup instytucji w de-
pozytach ogbltem wynosza:

% banki panstwowe — 41,4 %,
% banki prywatne — 58,2 %,
% nie-bankowi posérednicy finansowi — 0,4%.

Ponadto w systemie finansowym funkcjonujg brokerzy walutowi, kantory wy-
miany walut, a takze 85 funduszy powierniczych.

Ponizsza tabela przedstawia grupe najwiekszych bankéw Argentyny. W zagra-
nicznych rekach sa dzi§ BBVA Banco Frances, Banco Ri6 de la Plata, Banco Patago-
nia Sudameris.

Tabela 3. 10 najwiekszych bankow Argentyny wg wielkosci kapitalow

Lo Zyskl | wrmn
Lp. Bank l-g]::ti? ‘;Avklfl)l':; strata ’ki.ng‘u
w mln $ wmln § svvg;i:g-
1 |Banco de la Nacién Argentina 1 056 11 974 -248 309
2 |Banco de la Provincia de Buenos Aires 856 7 158 -96 399
3 | BBVA Banco Frances 602 5 546 -66 -
4 |Banco Hipotecari6 592 2 768 88 519
5 |Banco de Galicia y Buenos Aires 423 7 817 -68 629
6 |Banco Macro Bansud 418 1724 66 632
7 |Banco Ri6 de la Plata 344 4971 -213 -
8 |Banco de la Ciudad de Buenos Aires 264 1970 -7 845
9 [Banco Patagonia Sudameris 224 981 187 -
10 |Banco Credicoop 196 1074 1 946

Zrédlo: The Banker, lipiec, sierpier 2004 r.

? Na liScie 1000 najwiekszych bankéw §wiata wg The Banker umieszczane sg jedynie banki
krajowe.

3/4(24/25)/2004 223



Bezpieczny Bank

II.1. Warunki powstania systemu ochrony depozytéow

Historia idei gwarantowania depozytoéw w Argentynie rozpoczyna sie wraz z po-
wstaniem Banku Centralnego Argentyny. Od 1935 roku ograniczone lub pelne gwa-
rancje zapisane byly w Prawie Bankowym. Na poczatku lat 90., czyli tuz przed utwo-
rzeniem Korporacji SEDESA funkcjonowal dobrowolny system gwarantowania
depozytow bankowych. Banki uczestniczace w nim placity skladki do banku cen-
tralnego, ktéry gwarantowal depozyty bankowe w walucie krajowej. Stopniowo eli-
minowane byly gwarancje rzadowe. W 1991 roku obnizono gwarancje do 1000 $,
aw 1992 r. zniesiono je. Od tej pory deponenci nie byli chronieni, czyli mieli moty-
wacje do dyscyplinowania bankéw oraz zniechecania ich do prowadzenia ryzykowne;j
dziatalnoSci. Z drugiej strony bardziej prawdopodobne byly run na banki oraz pani-
ka deponentéw.

W tym czasie wprowadzono ustawe o wymienialnosci wigzac kurs peso z dolarem
w stosunku 1:1. Od tej pory emisja pienigdza krajowego w celu finansowania deficy-
tu budzetowego stala sie niezgodna z prawem. Na poczatku lat 90. gospodarka Ar-
gentyny zaczela rozwija¢ sie w bardzo szybkim tempie. Dobre warunki dzialania
szly w parze z pozytywnymi zmianami dla bankéw. Wzmocniono nadzér bankowy,
zwiekszono wymagania kapitalowe oraz regulacje dotyczace tworzenia rezerw celo-
wych, nalozono na banki obowigzek utrzymywania 40% aktywéw w postaci amery-
kanskich papieréw skarbowych, wprowadzono restrykcyjne regulacje dotyczace dy-
wersyfikacji portfeli kredytowych. Dzieki takim zmianom stworzono jeden z najlep-
szych systemow regulacyjnych w Ameryce Lacinskiej. W duzej mierze to wlasnie
pozwolito sprawnie przezwyciezy¢ kryzys 1995 roku, ktory byl nastepstwem krachu
w Meksyku®.

Dewaluacja waluty w grudniu 1994 roku i kryzys walutowy spowodowat odptyw
kapitalu zagranicznego takze z Argentyny. Obawiano sie, ze mechanizmy izby walu-
towej beda zmienione. Nastapil kryzys walutowy i zalamanie w sektorze bankowym.
Zaburzenia na rynku finansowym skutkowaly recesja ogélno-gospodarcza w 1995 r.
Nastapit odptyw depozytoéw z bankéw oraz transfer z peso do dolara. Wycofywanie
depozytéw hurtowych spowodowato upadioéé kilku bankéw i run drobnych depo-
nentéw na banki.

Dzieki zapewnieniu plynnoSci w systemie zapobiezono niewyplacalnosci bankéw.
Udzielono kredytéw refinansowych bankom komercyjnym, a w celu zlagodzenia skut-
kéw wycofywania depozytéw, co mialo miejsce, zezwolono na czasowsg redukcje re-
zerw obowigzkowych. Wéwczas to w ramach tworzenia odpowiedniej sieci bezpie-
czenstwa powstal argentynski system gwarancji depozytow. Powolanie niezalezne;j
instytucji mialo zapewni¢ stabilno§é krajowego systemu. W kwietniu 1995 r. wyko-
rzystanie instrumentéw plynno§ciowych przez argentynski bank centralny byto
mniejsze, wiec rzad podjal nastepne kroki w celu odbudowy zaufania deponentéw do
krajowego sektora finansowego. Przyjeto ustawe o wprowadzeniu systemu gwa-

8 Za Paulina Sotomska-Krzysztofik, Utworzenie i upadek izby walutowej w Argentynie, Bank
i Kredyt, luty 2003 r. oraz A. Kujda, M. Szymonska, Kryzysy bankowe — Argentyna, BFG,
Warszawa, 2002 r.
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rantowania depozytow, a do wykonywania zadan z tym zwigzanych, powolano para-
rzadowa instytucje SEDESA - Seguro De Depositos Sociedad Anonima.

Po kryzysie 1994 r. rozpoczely sie procesy konsolidacji sektora bankowego.
W efekcie zwigkszyla sie koncentracja i segmentacja w systemie. Po przezwycieze-
niu kryzysu, ponownie nastgpily lata dobrego rozwoju gospodarczego Argentyny.
Powrdcil kapital zagraniczny. Pierwsze oznaki kolejnej recesji zanotowano w 1998
roku. Znaczacy wplyw na sytuacje Argentyny mialy wowczas kryzysy walutowe
w Azji, z silng dewaluacja w wielu krajach wschodzacych rynkéw. Skutki tego odczu-
la rowniez Brazylia, ktora po atakach spekulacyjnych na reala zmuszona byla zde-
waluowaé swoja walute. Pogorszylo to optacalno$¢ handlu Argentyny z tym krajem.
Argentyna odczula wéwczas zmniejszony naptyw kapitalu zagranicznego i inwesty-
¢ji gospodarczych. Jednoczes$nie szybko rést dlug publiczny, a takze zadluzenie za-
graniczne. Wprowadzane proby dostosowan fiskalnych nie przynosity zamierzonych
rezultatow, a tylko nasilaly niepewno§é w sektorach gospodarki. Pod koniec 2000
roku wzrosly znacznie obawy przed dewaluacja peso, gdyz wiekszo$¢ kontrak-
téw denominowana byla w dolarach. Niepewnoéé¢ spowodowala masowy run na ban-
ki. W okresie marzec-wrzesien 2001 r. wycofano z bankéw depozyty o wartoSci
10,7 mld $. Najnizszy poziom depozytéw zanotowano w lipcu 2002 roku.

W 2001 roku zmieniono zasady wymienialno§ci: w miejsce sztywnego kursu peso
wzgledem dolara wprowadzono kurs wzgledem koszyka walut zlozonego w 50% z do-
lara, a w 50% z euro. Oznaczalo to 8% dewaluacje peso. W listopadzie 2001 roku, po
obligatoryjnej zamianie skarbowych papieréw warto$ciowych na nowe dlugotermi-
nowe o ograniczonym oprocentowaniu papiery, zalamalo sie ostatecznie zaufanie do
systemu bankowego. W ciggu ostatnich dwoch dni listopada przeniesiono z Argenty-
ny dolarowe §rodki w wysoko$ci 1,8 mld dolaréw. Aby uchroni¢ sektor bankowy
przed katastrofa, wladze wprowadzily ograniczenia w wycofywaniu wkladow (corra-
lito) — poczatkowo do 250 peso tygodniowo — oraz ograniczenia w transferach §rod-
kéw za granice. Odtad ptatnosci mialy by¢ dokonywane bezgotéwkowo za pomocg
czekow i kart. Na poczatku grudnia zamrozono catkowicie depozyty, a rzad zawiesil
obsluge zadluzenia zagranicznego.

W styczniu 2002 roku ogloszono dewaluacje. Kurs oficjalny ustalono w wysokosci
1,4 peso za dolara. Wzrastal on nastepnie, choé w ograniczonym tempie z uwagi na
brak ptynnosci w gospodarce. Wprowadzono kontrowersyjng zasade przeliczenia
aktywow bankowych wedlug parytetu 1:1, za§ zobowiazan dolarowych wedlug pary-
tetu 1,4:1. W tym czasie wzrést znacznie udzial zlych kredytéw (rosty bankructwa
firm i niewyptacalnos¢ klientéw indywidualnych).

Pomimo wprowadzonych restrykcji, w okresie styczen—-kwiecien 2002 roku, de-
pozyty zmniejszyly sie o dalsze 11%. W tym momencie wladze wstrzymaty catkowi-
cie wyplaty depozytow i wymiane walut, a nastepnie na kilka dni zawieszono dzialal-
no$¢ bankéw. Nastepnie wprowadzono program zamiany depozytéow walutowych na
obligacje. Jednoczeénie banki mialy otwiera¢ nowe rachunki bez ograniczania wy-
plat. W drugim pétroczu 2002 roku nowe depozyty rosly w tempie 25% miesiecznie.
Odmrozenie depozytéw mialo nastepowac poprzez zamiane na bony. Jednocze$nie
od poczatku 2002 roku Bank Centralny wspomagal ptynno§é bankéw. Ponad 6 mld
peso przeznaczono dla trzech najwiekszych bankéw panstwowych (Nacion, Provin-
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cia, Ciudad de Buenos Aires) oraz 3 mniejszych przejetych nastepnie przez Nacion”.
Wspierano takze banki prywatne. Zatem, w obawie przed skutkami dla calej gospo-
darki, decyzjami wtadz kraju zapobiezono upadio§ciom bankéw.

Pod koniec 2002 roku zniesiono zamrozenie depozytéw oszczedno§ciowych
i a vista (o wartoéci 21 mld peso, czyli 6 mld $). Zamrozone pozostaly rachunki
terminowe (okolo 16 mld peso). Jednoczeénie zbierane byly nowe depozyty zaktada-
ne na coraz dluzsze okresy. Duzym problemem dla bankéw staly sie orzeczenia sa-
déw dla deponentéw, ktorzy domagali sie aby ich depozyty dolarowe byly wyptacane
po kursie rynkowym a nie rzadowym, czyli 14 peso za 1 $, oraz by wyplaty te uwzgled-
nialy inflacje. W wyniku ponad 36 000 postepowan sadowych od czerwca 2002 do
polowy 2003 roku zwrdcono 3,2 mld peso. 28 marca 2003 roku zniesiono catkowicie
blokade depozytéw, po tym jak sad najwyzszy orzekl, ze ich pesyfikacja nie byla
w ogoéle legalna. Depozyty do wysokosci 42 000 peso zostaly zwrocone natychmiast,
a powyzej — zamienione na depozyty terminowe'?.

Dzi§ Argentyna przezywa ozywienie. Wzrost gospodarczy wyniést w 2003 roku
8,7%, zas w 2004 roku moze wynie$¢ 4%. W bankowoSci sytuacja jest opanowana,
cho¢ sektor jeszcze nie funkcjonuje normalnie. Przywrocona zostala jego ptynnosé,
od polowy 2002 r. depozyty wzrosty o ponad 50%, ale ponad 90% z nich to rachunki
krétkoterminowe — do 30 dni. Nadal wielkim problemem jest zaufanie do bankow
krajowych. Pomimo niskich stép procentowych za granica, nadal wyrazny jest od-
plyw érodkéw z Argentyny. Banki nie oferujg kredytu (rzad nie zrekompensowat
jeszcze efektu dewaluacji ze stycznia 2002 r.), a i firmy nie chcg sie kredytowac. Nie
zrestrukturyzowany zostal dlug publiczny (100 mld $), wiec nie ma mozliwo$ci no-
wych pozyczek rzadowych. A bez dobrego dostepu do kredytu, inwestycje prywatne,
ktoére dzi$ wynoszag 14% PKB, nie wzrosng. Wedlug ekspertéow ich wielko§é w grani-
cach 20% PKB jest niezbedna do utrzymania wzrostu gospodarczego w dluzszym
okresie. W 2002 roku banki stracily 16 mld peso, za§ w 2003 roku dalsze 4 mld peso.
Dzi$ banki dzialaja normalnie. Zamrozenie wkiadéw skonczylo sie rok temu. Depo-
zyty wrécily do dawnego poziomu: dzi$ wynosza 90 mld peso, a przed kryzysem wy-
nosity 80 mld peso. Problemem jest stan aktywow bankéw. Prawie polowe z nich
banki lokuja w rzadowe papiery wartoSciowe, m.in. w te, ktore byly wydane aby
zrekompensowac ,,pesyfikacje”. Dlug ten, choé dobrej jakoSci, byt wydany przez sta-
by rzad i nikt nie wie jaka jest jego prawdziwa wielko$¢. Przynosi on przy tym staby
dochéd odsetkowy. Kredyt z bankéow krajowych dla sektora prywatnego wynosit
w 1990 roku 25% PKB, co byto stabym wynikiem w por6wnaniu z regionem Ameryki
Lacinskiej (np. w Chile wynosi 50%). Przed kryzysem wynosit on 23%, za$ dzi$ wy-
nosi zaledwie 8% PKB. Banki musza znowu zaczaé pozyczac. Kredyty, ktore wzra-
stajg bardzo powoli sg, podobnie jak depozyty, w wiekszosci krotkoterminowe.

Nalezy podkre§li¢ dobrg polityke banku centralnego w ostatnim okresie. Argen-
tyna po raz pierwszy ma silny i skuteczny bank centralny, ktérego polityka mone-
tarna doprowadzila do utrzymywania dyscypliny fiskalnej, obnizylta stopy procento-
we, utrzymuje konkurencyjna, plynng walute. Wprowadzono nowoczesne metody

9 U. Zulawska, Argentyriski kryzys walutowy — geneza, Bank i Kredyt, kwiecien 2003, s. 47.
19 Szerzej U. Zutawska, Argentyriski kryzys walutowy. Proby przezwyciezenia, Bank i Kredyt,
maj 2003, s. 17.
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prowadzenia polityki monetarnej, ze stopg repo jako referencyjng dla sektora.
Poniewaz banki powoli odzyskaly plynnoéé i w wiekszosci posiadajg 8-procentowy
wspodlczynnik adekwatnosci kapitalowej, bank centralny wspiera je w odbudowie
dochodowosci. Banki zachecane sg do wzmozenia akeji kredytowej'?.

I1.2. Dzialalno§é gwarancyjna Korporacji SEDESA

Wszystkie depozyty zlozone w bankach w Argentynie w krajowej lub obcej walu-
cie sg chronione w tym samym stopniu. W szczegélnoéci sg to:
% rachunki oszczednosciowe,
» rachunki czekowe,
» depozyty w walutach obcych,
» lokaty terminowe.

K3

o o3

o

03

W szczegblnoSci gwarancje naleza sie obywatelom zagranicznym, przedsiebior-
stwom, pracownikom i dyrektorom instytucji czlonkowskich. Nie podlegajg zas$ gwa-
rancjom:

% depozyty instytucji finansowych,
% depozyty os6b powigzanych bezposrednio bgdz posrednio z bankiem,
% certyfikaty depozytowe.

Wykres 1. Zasada koasekuracji przy wyplacie wiekszych depozytow

% covered

100%

80% A

60% A

40%

20% A

0% | B —
o >
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Zrédio: SEDESA: www.sedesa.com.ar

1D Opis obecnej sytuacji w Argentynie wg The long road back — A survey of Argentina, The
Economist 5 czerwca 2004 r. oraz F.Salmon: Argentina’s creditors brace for lowball offer
oraz Prat-Gay wins some respect for Argentina, Euromoney, wrzesien 2004, s. 80 oraz
S. 262.
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Co ciekawe, gwarancjami nie sg objete depozyty, ktérych oprocentowanie jest
wyzsze 0o dwa punkty procentowe od oprocentowania bazowego, podawanego przez
bank centralny (r6zne oprocentowania bazowe dotyczg réznych dtugosci lokat).

Poczatkowo wysoko§é limitu gwarancyjnego zostala uzalezniona od terminu wy-
magalno$ci depozytu oraz od wysokosci stopy procentowej. Dla depozytow do 90 dni
limit gwarancji wynosit 10 tys. peso, dla dluzszych 20 tys. peso. Tak wyznaczony
limit pozwolil objgé gwarancjami okolo 80% kwot zgromadzonych na rachunkach
bankowych, czyli 25% ogélu depozytow bankéw prywatnych. Dzi§ limit gwarancji
wynosi 30 tys. peso dla jednego deponenta w danym banku. Depozyty powyzej tej
kwoty gwarantowane sg jedynie w pewnej czesci. Wprowadzono zatem koasekura-
cje. Jej zasade prezentuje wykres 1.

I1.3. Dzialalnos¢ restrukturyzacyjna SEDESA

SEDESA jako administrator Funduszu Gwarantowania Depozytéw (DGF) nie

tylko dokonuje wyplat srodkéw gwarantowanych, ale rowniez:

< wplaca §rodki lub udziela kredytu dla instytucji finansowych realizujacych pro-
gramy naprawcze, zakupujacych aktywa lub przejmujacych inne banki,

< wprzypadku bankéw nabywajgcych aktywa i przejmujacych depozyty innego ban-
ku, oferuje kontrakty na zakup,

< nabywa depozyty zawieszonych bankow .

Mozliwo§é zastosowania ktéregos z powyzszych Srodkéw w pierwszej kolejnosci
opiniuje Komitet Kierowniczy. Kieruje nim reprezentant banku centralnego.

W latach 1996-2002 SEDESA wyplacila ze swoich §rodkéw 1.783,19 mln peso.
Doszlo do jednego przypadku wyplaty srodkéw gwarantowanych. W 1996 roku wy-
placono 0,66 mln peso deponentom Caja de Credito Pavon Coop.Ltdo. Od tamtej

Tabela 4. Roczna wielkos§é wyplat

Rok Wyplaty w min peso Udzial %
1996 0,66 0,04
1997 275,54 1,45
1998 468,36 26,26
1999 330,55 18,54
2000 37,99 2,13
2001 157,68 8,84
2002 479,82 26,91
2003 32,59 1,83
Ogoélem 1 783,19 100,00

Zrédto: Raport roczny SEDESA 2003 r.
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pory nie dopuszczono do nastepnych upadto$ci w systemie. W szczegdlnosci, w ostat-
nich latach wielkiego kryzysu, postanowiono zapewnié wzgledng stabilno$¢ odgér-
nymi zaleceniami dla bankéow.

Najczesciej jak dotad SEDESA brata udzial w finansowaniu tworzenia sie poro-
zumien, kiedy to zobowigzania uprzywilejowane (depozyty) zagrozonego banku byty
przejmowane przez inng instytucje. SEDESA pomagata w zawarciu 14 takich poro-
zumien.

Tabela 5. Rodzaj wyplaconych srodkéw

Liczba
Typ wyplaty sSrodkow instytucji Kwota
(gwarancje oraz dzialalno$¢ pomocowa) uzyskujg- | w mln peso
cych pomoc

Wyplata §rodkéw gwarantowanych 1 0,66
Pozyczka dla instytucji przejmujacych uprzywilejowane
zobowigzania 4 228,00
Inne pozyczki 1 221,00
Bezzwrotne wplaty dla instytucji przejmujacych zobowigzania 3 110,39
Whplaty dla instytucji przejmujgcych zobowigzania poprzez
zakup udziatéw w finansowym trust-porozumieniu 12 1 108,75
Zakup portfela kredytowego oraz zakup pozostalych aktywow
bylej instytucji od instytucji przejmujacej zobowigzania 2 56,69
Czeéciowy zakup depozytéw niewyplacalnej instytucji 2 49,79
Wyplata gwarancji dla wiascicieli wkiadéw na rachunkach
wynagrodzen 2 12,91
Ogélem 27 1 783,19

Zrédto: Raport roczny SEDESA 2003 r.

I1.4. Zasady finansowania systemu gwarancyjnego

Finansowanie Korporacji SEDESA opiera sie na formule funduszu ex ante. Ban-
ki wplacajg miesieczne sktadki na fundusz gwarantowania. Wysoko§¢ tych skladek
wynosi od 0,015% do 0,060% przecietnego Sredniego miesiecznego stanu depozytow.
Obecnie sktadka podstawowa wynosi tu 0,03 % wielkoS§ci depozytow.

Bank centralny moze zawiesi¢ lub zmniejszy¢ obcigzenia, jezeli fundusz gwaran-
towania przekroczy 2 mld peso lub osiggnie wielko$¢ 5% depozytéw systemu banko-
wego. Okre§lanie docelowej wielkosci funduszu lezy w kompetencjach banku cen-
tralnego. Bank centralny moze ponadto zazgda¢ dokonania przez banki — uczestni-
kow systemu — wniesienia w ciggu miesiaca oplaty réwnej sktadce normalnej wno-
szonej za dwa lata. Moze on takze wprowadzi¢ dodatkowe oplaty, uzaleznione
od ryzyka zwigzanego z danym bankiem. Oplata dodatkowa uzalezniona od ryzyka
ustalana jest z uwzglednieniem nastepujacych czynnikéw:
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< oceny nadzoru wedlug systemu CAMEL,;

% dostepu lub deficytu kapitalu w stosunku do wymaganego minimum kapitatowe-
£0;

< jakoSci portfela kredytowego mierzonego rezerwami na straty kredytowe oraz
wielkoscig aktywow wazonych ryzykiem.

Aby wyznaczy¢ skladke dodatkows, stawka normalna pomnozona zostaje przez
wspotezynnik I o warto$ci od 1 do 2, ktéry wyraza sie rownaniem:

I={(A+B+2C)/4}-D,
gdzie:
A —rezerwy:
(udzial minimalnych wymaganych rezerw na zle kredyty do kredytéw ogétem /
0,04) x 1,20, w rezultacie waha sie od 1 do 2,5;
B - jako&é aktywow:
(udzial aktywéw ryzykownych do aktywéw ogétem /0,7) X 1,3,
w rezultacie waha sie od 1 do 2;
C - rating CAMEL:
ocenie ratingowej nadzoru bankowego odpowiadaja wartosci C w wysokoSci:
1-1,00

2-1,33
3-1,66
4-2,00
5 - 2,00.

Dla bankéw bez oceny ratingowej CAMEL wskaznik I przybiera postaé:
I={(A+B)/2}-D;

D - adekwatnoéé kapitalowa:
wskaznik uzalezniony od relacji aktualnego do wymaganego wspélczynnika wy-

placalnoéci:

- dla relacji < 0,90 - warto§¢ D = -0,50;
— dla relacji powyzej 0,90 ale < 0,95 - wartos¢ D = -0,25;
— dla relacji powyzej 0,95 ale < 1,00 - warto$¢ D = -0,10;
— dla relacji powyzej 1,00 ale < 1,10 - wartos¢ D = 0;

— dla relacji powyzej 1,10 ale < 1,20 - wartos¢ D = 0,05;
— dla relacji powyzej 1,20 ale < 1,30 - wartos¢ D = 0,10;
— dla relacji powyzej 1,30 ale < 1,50 - warto$¢ D = 0,20;
- dla relacji > 1,50 - wartos¢ D = 0,30.

Oznacza to, ze niedob6r kapitalu podnosi warto$é wskaznika I.

De facto wiec, skoro wskaznik I przybiera wartosci od 1 do 2, sktadka dodatkowa
jest réwna lub co najwyzej dwukrotnie wigksza od stawki normalnej. Dotychczas nie
wprowadzono skladki dodatkowe;.

W czasie ostatniego kryzysu walutowego SEDESA uzyskala dodatkowe upraw-
nienia w ramach wspierania plynnos§ci bankéw. W grudniu 2001 roku utworzono na
okres 5 lat Banking Liquidity Fund (BFL). Jego administratorem jest wlasnie Kor-
poracja SEDESA. Wszystkie instytucje finansowe zobligowane zostaly do zakupu
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certyfikatow udzialowych (Class A) stosownie do wielkosci utrzymywanych depozy-
tow w listopadzie 2001 roku. SEDESA musiala w ramach administrowania BLF":

% udziela¢ kredytow,

% dokonywa¢ transakcji swap,

% nabywa¢ aktywa bankow,

% subskrybowaé i nabywa¢ akcje bankéw w celu ich dokapitalizowania.

Od marca 2002 zmniejszano obcigzenia bankéw na BLF, a od maja zawieszono je.

I1.5. Organizacja Funduszu

Funduszem zabezpieczajacym wyplaty gwarantowanych depozytéw zarzadza
Korporacja Seguro De Depositos Sociedad Anonima — SEDESA. SEDESA jest spotka
akcyjng utworzong na gruncie prawa prywatnego, ktérej udziatlowcami sa: rzad (po-
przez bank centralny ma on jedna, uprzywilejowang akcje serii A) oraz Caja de Valo-
res S.A., ktora jest wlaScicielem trustu na mocy umowy z 15 sierpnia 1995 roku
miedzy instytucjami ubezpieczonymi w Caja de Valores SA. Zasady dzialania korpo-
racji (jej licencje oraz statut) okresla minister gospodarki, robét i ustug publicznych.
SEDESA jest zatem instytucjg pararzadows. Bierze finansowy udzial w rozwigzywa-
niu probleméw instytucji finansowych. Gwarantuje depozyty oraz podejmuje akcje
pomocowe.

Uczestnictwo w systemie gwarancyjnym jest w Argentynie obowigzkowe. Nie ma
przy tym rozréznienia na instytucje krajowe i zagraniczne. Wszystkie sg bowiem tak
samo objete gwarancjami. Czlonkami systemu gwarancyjnego jest 96 instytucji (stan
na koniec 2003 r.):

% 15 bankéw rzadowych,
% 60 bankéw prywatnych,
% 21 innych niebankowych po§rednikéw finansowych.

Funduszem zarzgdza Rada Dyrektoréow. Rada powolywana jest na zebraniu ak-
cjonariuszy. Sktada si¢ ona z 6 czlonkow, przy czym jednego z nich powotuje bank
centralny. Jej posiedzenia odbywaja sie $rednio raz w tygodniu. Sci§le z Radg wsp61-
pracuje Zarzad, ktory na biezgco kieruje pracami 5 departamentow. Sa to departa-
menty:

% Administracyjno-Finansowy,
» ds. Trust-Porozumien,

» Ekonomiczny,

ds. Systemoéw,

Sekretariat Administracyjny.

®,

03

<

®,
"

®,
o

Kazdy z tych departamentéw poza okreslonymi codziennymi obowiazkami musi
wykonywa¢ zadania przewidziane w naglych sytuacjach. Departament Administra-
cyjno-Finansowy dba o operacje ksiegowe, lokowanie §rodkéw DGF oraz przekazy-
wanie §rodkéw pomocowych do trust-porozumien. W naglej sytuacji organizuje tak-
ze 1 wdraza procesy pomocowe dla instytucji w kryzysie, koordynuje je wraz z ban-
kiem centralnym, oraz nabywcami bankéw. Ponadto organizuje wyplaty depozytow.
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Wykres 2. Struktura organizacyjna SEDESA

Rada Dyrektoréw
z Przewodniczacym

Zarzad
z Prezesem
De.pa.rtame.nt Departament Departament Departament
Administracyjno- | | 4o Trust-Porozumien Ekonomiczny ds. Systemow
Finansowy

Sekretariat
Administracyjny

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie informacji z: www.sedesa.com.ar

Departament ds. Trust-Porozumien odpowiedzialny jest za udzial Korporacji
w tego typu porozumieniach. Dokonuje codziennego badania stanéw rachunkéw
isprzedazy nieruchomosci, utrzymuje ciagly kontakt z wlascicielami i zarzadem banku
centralnego. W naglej sytuacji przeprowadza takze audytowanie instytucji, ktérej
udzielono pomocy.

Departament Ekonomiczny przeprowadza analizy informacji o cztonkach systemu.

Departament ds. Systemo6w sprawuje nadzér nad systemami elektronicznymi nie-
zbednymi dla pracy Korporacji, w tym do kontrolowania wplat bankéw. W naglej
sytuacji pozostaje w cigglym kontakcie z bankiem centralnym, wdraza specjalne
metody kontroli nad instytucjami finansowymi.

Sekretariat Administracyjny prowadzi biezacg korespondencje, organizuje spo-
tkania Rady, a w naglych przypadkach takze Komitetu Zarzadzajgcego. Komitet ten
jest dodatkowym cialem decyzyjnym, w ktérym przedstawicieli swoich ma bank cen-
tralny.

Ponadto grupa doradeéw prawnych pomaga w przypadkach pomocy, przy likwi-
dacji instytucji, za§ audytorzy zewnetrzni kontrolujg bilanse i sprawozdania Fundu-
SZu.

W3

SEDESA dziala aktywnie na rynku miedzynarodowym. Wraz z innymi instytu-
cjami gwarancyjnymi z Ameryki Poludniowej, wziela udzial w utworzeniu w maju
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2002 roku IADI - Miedzynarodowego Porozumienia Ubezpieczycieli Depozytow.
W ostatnich latach szczegélnie dba sie w SEDESA o dobre kontakty i Scistg wspoél-
prace z innymi instytucjami gwarancyjnymi z Ameryki Poludniowe;j.

Bibliografia

1.

10.
11.
12.

13.

Wiadomoéci ze stron internetowych:

— Banku Centralnego Brazylii: www.bcb.gov.br

— Funduszu FGC: www.fgc.org.br

— Banku Centralnego Argentyny: www.bcra.gov.ar
— Korporacji SEDESA: www.sedesa.com.ar

. Wiadomosci zgromadzone przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Ubezpieczy-

cieli Depozytow IADI: www.iadi.org

. Raporty roczne Funduszu FGC oraz Korporacji SEDESA z lat 2000-2003
. Gillian G.H. Garcia, Deposit Insurance: A Survey of Actual and Best Practices;

MFW; 1999 r.

. Paulina Sotomska-Krzysztofik, Utworzenie i upadek izby walutowej w Argenty-

nie, Bank i Kredyt, luty 2003 r.

. Urszula Zutawska, Argentynski kryzys walutowy — geneza, Bank i Kredyt, kwie-

cien 2003

. Urszula Zutawska, Argentyriski kryzys walutowy. Préba przezwyciezenia, Bank

i Kredyt, maj 2003

. Kryzysy bankowe — Argentyna, Agnieszka Kujda, Monika Szymonska, BFG, PWE,

Warszawa 2002 r.

. Andrzej Krzemirski: Argentyna i Brazylia wychodzq z kryzysu, Parkiet, 11 grud-

nia 2003 r.

Top 1000 Worlds Banks — The Banker, czerwiec 2004 r.

Top 100 Latin American Banks — The Banker, sierpien 2004 r.

P. Miron, S. Rogante, G. Nye, Inflationary years leave financial players fitter —
The Banker, pazdziernik 2004 r.

Artykuly prasowe: The Banker, lipiec 2004 r., The Economist, 5 czerwca 2004 r.,
Euromoney, wrzesien 2004 r.

3/4(24/25)/2004 233






Miscellanea

PRZEGLAD PRASY ZAGRANICZNEJ
(WRZESIEN-PAZDZIERNIK 2004)

NOWE W ROSJI

Rosyjski sektor bankowy wychodzi wiasnie z mini kryzysu, ktéry wybucht w po-
fowie 2004 r. W maju Bank Centralny Rosji zdecydowatl sie na cofniecie licencji Sod-
biznesbank. Bank ten odméwil ujawnienia inspektorom wzgladu do ksigg banko-
wych, a zachodzily podejrzenia co do transakcji o wartoséci 1 mld $. Dodatkowo
w czerwcu doszlo do zawirowan na miedzybankowym rynku. Wzrosly znacznie sto-
py procentowe i mniejsze banki do§wiadczyty ktopotow z ptynnoscig. Sodbiznesbank
mial nieco mniej niz 0,3% aktywow sektora ogélem, wiec sama jego upadio§é nie
byla znaczaca. Gorszym efektem byl spadek zaufania do systemu i panika wéréod
deponentow. A nalezy wiedzie¢, ze niektérzy z nich w ciagu ostatnich 14 lat juz
trzykrotnie utracili oszczednoS§ci. W czerwcu w Rosji upadlo 6 mniejszych bankow,
za$ problemy zwiekszyly sie w czerwcu, kiedy to 21-szy pod wzgledem wielkoSci
Guta Bank zostal zamkniety. Najwiekszy bank komercyjny Rosji — Alfa Bank - od-
czul run na kasy. Agencje ratingowe przeanalizowatly 18 czolowych bankéw i po dwoch
tygodniach utrzymatly jednak swoje dotychczasowe oceny dla tej grupy instytucji.

Rosjanie wycofali 859 mln $ w depozytach na poczatku czerwca. Co ciekawe
jednoczesnie nie wzroslty prawie weale depozyty Sbierbanku - jedynego banku o 100-
-procentowych gwarancjach panstwa. Banki stracily zaufanie publiczno$ci. Zagrego-
wany zysk czolowych bankéw spadl o 43% w ciggu pierwszych 5 miesiecy roku i po
raz pierwszy od kryzysu 1998 roku spadly aktywa ogétem.

Bank Centralny przekazat do systemu 1,72 mld $ kapitatu i obnizyt wymogi co do
rezerw obowigzkowych oraz obnizyl stopy refinansowe. Ponadto udzielit on 700 min
$ kredytu panstwowemu bankowi Vnieshtorgbank aby ten pomagatl stabym matym
bankom kupujac od nich portfele kredytowe. Przejat on takze Guta Bank. Pomoc,
cho¢ skuteczna, jest z pewnoscig krotkoterminowa. W przysztoéci mozna oczekiwaé
dalszych upadlo$ci matych bankéw. Dzi§ w Rosji funkcjonuje okolo 1300 bankow,
ale 20 najwiekszych ma okolo 80% kapitalu sektora ogélem. Banki majg problem
z bezpiecznym lokowaniem $rodkéw. Sa sklonne przed wszystkim udzielac¢ kredy-
tow krotkoterminowych podczas gdy zapotrzebowanie na kredyty dluzsze jest o wie-
le wieksze.
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Problemy z zaufaniem deponentéw do bankéw powinny skonczy¢ sie wraz z wpro-
wadzaniem systemu gwarantowania depozytéw w Rosji. Od 1 paZzdziernika 2004 r.
majg wejS¢ w zycie pierwsze zmiany. Sbierbank utraci dotychczasowe 100-procen-
towe gwarancje. Ochrong objete beda depozyty do 100 000 rubli. Mniejsze banki
jeszcze nie zostana poczatkowo objete systemem.

Tabela. Najwieksze banki Rosji

Aktywa . Depoz
Lp. Bank neir::)’ 5?:;::‘; detla)lic%
wmln $ wmln $
1 | Shierbank 52 475 5 797 35 882
2 | VI'B 9 654 1898 1019
3 | Gazprombank 7971 1079 866
4 | Alfa-Bank 5 845 877 1121
5 | Bank of Moscow 4374 454 1487
6 | International Industrial Bank 4 300 986 26
7 | Rosbank 3 824 432 656
8 | MDM-Bank 3415 415 180
9 | International Moscow Bank 2914 247 336
10 | Promstrojbank 2 506 258 521

Szacuje sie, ze 70% Rosjan nie posiada rachunku bankowego, a wiecej niz polowa
obawia sie kolejnego kryzysu bankowego. Ci, ktorzy inwestuja, preferuja inwestycje
na rynku mieszkaniowym, w ztoto, waluty obce lub tez wybieraja banki zagraniczne.

Po poczatkowej probie zbudowania systemu bankowego w oparciu jedynie o in-
stytucje krajowe, Rosja otwiera sie na firmy zagraniczne. By¢ moze juz niedlugo
zaoferowane zostang do sprzedazy akcje drugiego pod wzgledem banku VIB. Méwi
sie, ze mozliwym inwestorem jest wloski Mediobanca. Ponadto dokonaly sie juz na-
stepujace inwestycje:

% UBS, bank szwajcarski, kupit jeszcze przed kryzysem 1998 roku udzialy w lokal-
nym banku inwestycyjnym Brunswick Capital Management i planuje dalsze za-
kupy;

% Deutsche Bank w listopadzie 2003 roku kupit 40% udzialéw w wiodgcym banku
inwestycyjnym Rosji United Financial Group i otwiera biuro z dzialem asset ma-
nagement;

< Od 1996 roku jest obecny austriacki Raiffeisenbank - lider tego rynku, bardzo
aktywny na rynku detalicznym, obstugujacy klase §rednig;

% Od 1993 roku obecny jest w Rosji Citibank;

< Merrill Lynch, Morgan Stanley, Citigroup, szwedzki SEB planuja otwarcie no-
wych biur.

Banki zagraniczne po 6 latach silnego rozwoju gtéwnie corporate business pla-
nuja skupié sie dzi§ na bankowosci detaliczne;.

(Euromoney, wrzesien 2004 r.)

236 3/4(24/25)/2004



Miscellanea

EUROPA - RANKING NAJWIEKSZYCH BANKOW

Wrzeniowy The Banker opublikowal liste 300 najwiekszych bankéw Europy

uporzadkowanych wedtug wielko$ci kapitaléw wlasnych pierwszej kategorii.
Na liscie 300 najwiekszych bankéw Europy znalazly sie banki z nastepujacych

panstw?:

% Niemcy - 57 banko6w;

% Hiszpania — 42 banki;

Szwajcaria — 32 banki;

Wtlochy — 30 bankow;

Wielka Brytania — 25 bankow;

Panstwa skandynawskie — 20 bankéw;

Kraje Beneluksu - 18 bankéw;

Austria — 14 bankéw;

Turcja — 11 bankow;

Rosja — 9 bankéw;

Francja — 8 bankow;

Portugalia — 7 bankow;

Grecja — 7 bankow;

Irlandia - 5 bankéw;

Lichtenstein — 3 banki;

Andorra - 3 banki;

Cypr — 3 banki;

Polska — 2 banki;

Wegry - 2 banki;

Rumunia - 1 bank;

Stowenia — 1 bank.

Z Polski na liscie znalazly sie:

% Bank Handlowy — Polska — miejsce 113

< PKO BP - Polska — miejsce 129
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0d 1995 roku liderem rankingu pozostawal HSBC Holdings. Jednak po przejeciu
rok temu Credit Lyonnais to wlasnie Credit Agricole Groupe jest dzi$§ najwiekszym
bankiem Europy z kapitalami w wielkosci 55 435 mln $. Generalnie jednak w por6w-
naniu z rokiem ubieglym na liScie zaszly niewielkie zmiany, wynikajace jedynie
z krajowych konsolidacji w Niemczech, Norwegii, we Wloszech i Islandii. Ponadto
pewna grupa bankow wykazywala aktywno§¢ przejmujgc mate banki w Europie Cen-
tralne;j.

Zagregowany zysk przed opodatkowaniem wszystkich 300 bankéw wzrést w po-
réwnaniu z rokiem ubieglym o 50%. Na koniec 2002 roku, w por6wnaniu z okresem
poprzednim, odnotowano wzrost zaledwie o 1,3%. Najgorsze wyniki zanotowaly banki
niemieckie, ktérych na liScie znalazlo sie 57. Odnotowaly one strate zagregowana

U Na liScie znalazly sie jedynie banki z przewaga kapitalu krajowego.

3/4(24/25)/2004 237



Bezpieczny Bank

Tabela. 10 najwiekszych bankéw Europy (stan na 31 grudnia 2003 r.)

Lp. Bank Panstwo vljalﬁli:la; akl:ﬁ: ; wgP\:'izgl(lz‘;:éci
aktywow
1 | Credit Agricole Groupe | Francja 55 435 1105 378 2
2 | HSBC Holdings Wielka Brytania 54 863 1034 216 3
3 | Royal Bank of Scotland | Wielka Brytania 34 623 806 207 6
4 | BNP Paribas Francja 32 458 988 982 5
5 | HBOS Wielka Brytania 29 349 650 721 12
6 | Deutsche Bank Niemcy 27 302 1014 845 4
7 | Barclays Bank Wielka Brytania 26 761 791 292 7
8 | Rabobank Group Holandia 24 830 509 352 16
9 | ING Bank Holandia 24 089 684 004 9
10 | UBS Szwajcaria 24 064 1120 543 1

w wysokos$ci 66 mln $. Wéréd najwiekszych z nich jedynie Deutsche Bank odnotowat
zysk. Banki z Wielkiej Brytanii i Francji poprawily wyniki.

Zagregowana wielko$¢ kapitalu pierwszej kategorii wzrosta w ciggu roku o 25,6%,
za$ zagregowane aktywa o 24%.

(The Banker, wrzesierh 2004 r.)

ODBUDOWA BANKOWOSCI URUGWAJU

W 2002 roku sektor bankowy Urugwaj przezy! powazne zalamanie. Bylo one
wynikiem kryzysu argentynskiego. Dzi$§ wida¢ poprawe sytuacji, ktora jest wyni-
kiem lepszej kondycji ekonomicznej kraju. Ruszyla znowu akcja kredytowa, klienci
nie boja sie kart kredytowych, wzrosly depozyty. Dwa lata temu w obliczu kryzysu
bogaci klienci z Argentyny, ktérzy w stabilnym Urugwaju ulokowali swoje $rodki,
nagle wycofali je, powodujac spadek depozytéw o 46%. Odplyw kapitalu skutkowat
upadkiem bankéw: Montevideo, Comercial i Caja Obrera, o depozytach w wielkosci
ponad 100 mld $. Tysiace Urugwajczykéw protestowalo przeciw utracie oszezedno-
§ci na ulicach kraju. Upadek bankéw uzmystowil im takze btedy w zarzadzaniu spry-
watyzowanymi wcze$niej bankami. Na szczeScie odbudowa gospodarki kraju wraz
z dobrymi regulacjami finansowymi pozwolily na szybkie wyjscie z kryzysu. Zre-
kompensowane zostaly m.in. utracone depozyty. W sierpniu rzgd wyplacit 7500 klien-
tom Banco de Credito okoto 48 mln $ zamrozonych w 2002 rachunkéw. Weze$niej
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klienci otrzymali 25 mIn §. W ramach odbudowy systemu po kryzysie rzad Urugwa-
ju podjat takze decyzje o redukeji zaleznoéci ekonomicznej od Argentyny i zwieksze-
niu zaangazowania w handel z USA i Europa.

Urugwaj jest dzi§ w trakcie wprowadzania reformy sektora bankowego. Banki
panstwowe zostaly dokapitalizowane, szczegdlnie gtéwny z nich — Banco de la Repu-
blica Oriental del Uruguay. Instytucje finansowe cieszg sie juz dobrag ptynnoscig. Od
kwietnia firmy oferujace karty kredytowe funkcjonuja normalnie, cho¢ klienci uni-
kajg zadluzania sie na okresy dluzsze niz 3-6 miesiecy. Postepuje tak okolo 80%
klientow.

(Euromoney — The 2004 Guide to Uruguay — wrzesienn 2004 r.)

NIEKORZYSTNE ZMIANY
DLA SEKTORA BANKOWEGO WE FRANCJI

Klienci francuskich bankéw sg jednymi z najbardziej lojalnych klientéw na §wie-
cie, rzadko przenoszg swoje rachunki do konkurencyjnych bankéw. Jednakze ostat-
nio przedstawiciele organizacji konsumenckich, wskazujac ogromne zyski bankéw
francuskich w 2004 r., podnoszg zarzuty pobierania zbyt wysokich optat od operacji
bankowych i czerpania przez banki korzySci z zakazu placenia oprocentowania od
rachunkow biezgcych.

Sytuacja finansowa francuskiego sektora bankowego jest bardzo dobra, wiekszo§é
bankéw odnotowala rekordowe zyski latem 2004 r. Pojawily sie jednak niekorzystne
sygnaly w otoczeniu dla prowadzenia dzialalno§ci bankowej. Na poczatku pazdzier-
nika przedstawiciele bankéw zostali wezwani przez Nicolasa Sarkozy, francuskiego
ministra finanséw, do wyjasnienia zarzutéw przedstawionych przez przedstawicieli
praw konsumentéw o pobieraniu zawyzonych oplat i prowizji od klientéw bankéw,
znacznie przewyzszajacych rednig europejska. Spotkanie to odbyto sie dzien po oglo-
szeniu przez Sad Najwyzszy Unii Europejskiej, ze funkcjonujace od 35 lat we Francji
prawo zabraniajgce placenia oprocentowania od rachunkéw biezacych jest niezgod-
ne z prawem wspolnotowym. Sprawe wnidst francuski oddzial hiszpanskiego banku
oszczedno§ciowego La Caixa, ktéry zaczal oferowaé oprocentowanie od §rodkow zgro-
madzonych na rachunkach biezacych (z saldem przynajmniej 1500 euro) w wysoko-
§ci 2%, ale zostal zmuszony do rezygnacji z tej oferty przez Komisje Nadzoru Banko-
wego. Sad Najwyzszy uznal, ze zakaz placenia odsetek od rachunkéw biezacych jest
powazng przeszkoda dla bankéw zagranicznych we wchodzeniu na rynek francuski.
Sad odrzucit uzasadnienie rzadu, ze takie prawo zacheca do oszczednoSci dlugoter-
minowych. Od 1969 r. banki we Francji nie ptacg odsetek od érodkéw zgromadzo-
nych na rachunkach biezacych, ale w zamian klienci dostajg darmowe ksigzeczki
czekowe. Poniewaz na przestrzeni lat nastapil ogromny rozwdj produktéw banko-
wych i oplat z nimi zwigzanych a znaczenie ksiazeczek czekowych spadlo, tego typu
»transakcja wigzana” nie jest juz korzystna dla klientow.
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Bronigcy praw konsumentéw wskazuja, ze pobierane od prostych transakcji ban-
kowych wysokie marze sg niewspolmierne do ponoszonych przez bank rzeczywi-
stych kosztéw. Przyktadowo BNP Paribas pobiera 51,31 euro za przewidziany przez
prawo dokument z informacjg wysylany co roku do poreczyciela kredytu, a Banque
Populaire du Nord pobiera 22 euro za zlozenie polecenia zaplaty. Organizacja praw
konsumentéw data bankom 45 dni na obnizenie kosztow, w przeciwnym razie banki
czekajg procesy sadowe.

Szefowie bankéw odrzucajgc oskarzenia argumentujg, ze oplaty bankowe sg
dokladnie na poziomie §redniej europejskiej. Analizy wykazuja, ze banki we Fran-
¢ji pobierajg érednio 130 euro optat od klienta podczas, gdy w Niemczech 165 euro
iw Wielkiej Brytanii 170 euro. Ale jesli odliczy¢ oplaty za kredyt odnawialny i prze-
kroczenie limitu wyplat to Francja znajduje sie powyzej Sredniej. Polityczne naciski
na obnizanie oplat pojawily sie w okresie, gdy na rynku maja pojawi¢ sie sponsoro-
wane przez panstwo 2 duze nowe konkurencyjne banki La Poste i Caisse d’Epargne.
Panstwowa poczta ma rozpoczaé dzialalno§é bankowa na poczgtku 2005 r. Poczta
bedzie miata najwiekszg sie¢ oddziatéw liczacg 17 000 placéwek i moze staé sie
bardzo groznym konkurentem. Drugim pojawiajacym sie konkurentem jest Caisse
d’Epargne, bank oszczednoS§ciowy, ktory, po wspieranym przez panstwo polaczeniu
z bankiem inwestycyjnym CDC, zostanie trzecim co do wielko$ci bankiem uniwer-
salnym. Wszystkie te zmiany w sektorze bankowym moga byé powaznym wyzwa-
niem dla dlugoterminowych zyskéow bankéw francuskich.

(Financial Times, 6, 7 paZdziernika 2004 r.)

NAJWIEKSZE BANKI
EUROPY SRODKOWO-WSCHODNIEJ

Pazdziernikowy The Banker opublikowat liste 100 najwiekszych pod wzgledem
wielkoSci kapitalu pierwszej kategorii bankéw Europy Srodkowo-Wschodniej. Wy-
nika z niego, iz region ten kontynuuje dobry wzrost. W stosunku do ubieglego roku
zagregowany kapital pierwszej kategorii wzrést w br. o 21,5% do wysokos$ci 29,57
mld $, zagregowane aktywa wzrosty o 22,0% do poziomu 365,29 mld $, za$ zagrego-
wany zysk przed opodatkowaniem powiekszyt sie o 31,0% i wynosi 5,33 mld $.
W tym roku az 74 banki na licie posiadaly wiekszo$ciowych udziatlowcow bedacych
bankami spoza regionu.

_ Zmienit si¢ lider regionu. Z trzeciego miejsca na pierwsze awansowat czeski bank
Ceskoslovenska obchodni banka (CSOB) detronizujac polski Pekao S.A.
Na liscie znalazly sie banki ze wszystkich 15 panstw regionu, w tym:
% Polska — 19 bankéw (w poprzednim zestawieniu 22 banki);
> Wegry — 14 (15);
» Czechy - 10 (9);
% Slowenia — 10 (7);
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Tabela. 10 najwiekszych bankéw Europy (stan na koniec 2003)

Kapital Aktywa
Lp. Bank Kraj 1 kategorii w mln $
w mln $§
1. | Ceskoslovenska obchodni banka Czechy 1,793 23,641
2. | Bank Pekao SA Polska 1,580 16,845
3. | Bank Handlowy w Warszawie Polska 1,519 8,893
4. | Ceska Sporitelna Czechy 1,395 21,597
5. | PKO Bank Polski BP Polska 1,305 22,635
6. | Bank Przemystowo-Handlowy PBK Polska 1,256 12,936
7. | Komercni banka Czechy 1,081 17,801
8. | National Savings and Comm. Bank Wegry 989 16,887
9. | Banca Comerciala Romana Rumunia 947 5,956
10. | Hansabank Estonia 789 8,080

% Slowacja -9 (9);

% Rumunia - 8 (8);

% Chorwacja - 8 (9);

% Bulgaria - 7 (7);

% Serbia i Czarnogéra — 5 (4);
% Litwa - 2 (4);

< Estonia - 2 (2);

% Lotwa -2 (2);

% Macedonia - 2 (1) oraz po raz pierwszy na liscie:
% Boénia i Hercegowina - 1;
% Albania - 1.
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Najwiekszg reprezentacje w grupie 100 bank6w ma Polska. 19 bank6w z naszego
kraju charakteryzuje sie 31,4-procentowym udzialem w zagregowanym kapitale
pierwszej kategorii, 30-procentowym udzialem w zagregowanych aktywach, ale tyl-
ko 15,9-procentoowym udzialem w zagregowanym dochodzie przed opodatkowa-
niem. Na ten ostatni wskaznik wplynela z pewnoScig znaczna strata Kredyt Banku
(370 mln $) — wyjatkowo wielka wérdd wszystkich bankéw regionu.

(The Banker, pazdziernik 2004 r.)
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PODWOJNE ZADANIA BANKOW AUSTRII

Czotowe banki Austrii radzg sobie doskonale w krajach Europy §rodkowo-wschod-
niej, natomiast na rodzimym rynku sag relatywnie stabe. Posréd 5 czolowych grup
bankowych na wschodzie (bez Rosji) 3 pochodzg z Austrii. Sa to: Erste Bank, Bank
Creditanstalt (BA-CA) oraz Raiffeisen Zentralbank (RZB). Te 3 grupy dziela miedzy
siebie ponad 30% aktywo6w regionu. Jedynie belgijski KBC, wloski Unicredito i fran-
cuski Societe Generale mogg z nimi konkurowaé. Poczatkowo banki austriackie two-
rzyly w krajach Europy §rodkowo-wschodniej placéwki do obstugi austriackich firm
handlowo-eksportowych. Niektore z nich byly tu obecne jeszcze przed 1989 rokiem.
Szybko jednak zmienily swéj charakter po tym jak kraje regionu zaoferowaly do
sprzedazy banki panstwowe. Dzi$ sg gléwnymi graczami na tych rynkach. Erste Bank
zakupil czolowe banki Czech, Slowacji i Wegier i jest silnym bankiem detalicznym
w regionie. BA-CA jest liderem w Polsce oraz znaczacym bankiem inwestycyjnym
regionu. RZB natomiast nie uczestniczyt w kluczowych przejeciach w regionie sku-
piajac sie raczej na stopniowym, organicznym wzro$cie w az 15 krajach. Jest on
obecny miedzy innymi na trudnych rynkach Bo$ni, Albanii, Rosji, Ukrainy.

Zysk netto BA-CA z operacji w regionie stanowi 40% zysku grupy, za$ zysk netto
Erste Bank — 63% zysku grupy ogétem. Dla RZB stanowi on jeszcze wiecej, gdyz
bank ten nie prowadzi operacji detalicznych w Austrii. Banki szacuja, ze udzial ten
powinien nadal stopniowo wzrastaé, wraz ze wzrostem zamoznoéci klientéw z Euro-
py $rodkowo-wschodniej. Tylko miedzy 1999 a 2003 rokiem depozyty rosly o 10%
rocznie — dwukrotnie szybciej niz na zachodzie. W krajach — nowych cztonkach Unii
Europejskiej kredyty dla sektora prywatnego rosty o 21% rocznie, a w krajach strefy
euro o 7% rocznie.

Niewiele bank6w w regionie pozostalo do przejecia. Dlatego tez banki zamierzaja
kontynuowaé rozw(j na miejscu. BA-CA zamierza otworzyé 200 nowych placéwek
w regionie, gléwnie w Polsce, na Wegrzech oraz Chorwacji. Jedynie w Rumunii
z niecierpliwoécig oczekiwana jest prywatyzacja 2 duzych panstwowych bankéw BCR
i CER (by¢ moze nastapi ona w 2005 roku).

Co ciekawe 75% akcji banku BA-CA jest w reku niemieckiego HypoVereinsbank.
Dzieki temu mozna powiedzieé, ze niemiecki bank jest widocznie obecny w Europie
§rodkowo-wschodnie;j.

Zupelnie inaczej wyglada sytuacja najwiekszych bankéw z perspektywy ich krajo-
wego systemu bankowego. W Austrii koszty ich funkcjonowania, w tym koszty perso-
nelu, sg wysokie, ograniczone sg perspektywy rozwoju, bezlitosna konkurencja, wy-
§rubowane marze. Ponadto bardzo trudno konkurowac im z duzym sektorem bankow
spoldzielczych o niskich oplatach i marzach. Ogélnie sektor bankowy w Austrii ma
zbyt wiele instytucji bankowych. Praktycznie jedynym duzym bankiem tego kraju,
ktéry ma malo aktyw6w na wchodzie, a jest ciagle zyskowny, jest Bank fiir Arbeit und
Wirtschaft (Bawag), ktéry w 2001 roku zakupil bank pocztowy PSK.

(Financial Times, 25 pazdziernika 2004 r.)

Opracowaly: Beata Zdanowicz, Joanna Majewska
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