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Z dziatalnosci BFG

Uchwatla nr 19/2005

Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
z dnia 17 listopada 2005 r.

w sprawie ustalenia wysokosci stawki procentowej na 2006 rok
okreslajacej wysokos$é funduszu ochrony srodkéw
gwarantowanych tworzonego przez podmioty objete
obowiazkowym systemem gwarantowania.

Na podstawie art. 7 ust. 2 pkt 51 art. 25 ustawy z dnia 14 grudnia 1994 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz.U. z 2000 r. Nr 9, poz. 131,
z p6zn. zm.) oraz § 15 ust. 2 i 3 statutu Bankowego Funduszu Gwarancyj-
nego, stanowigcego zalacznik do rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 28
lutego 1995 r. w sprawie nadania statutu Bankowemu Funduszowi Gwa-
rancyjnemu (Dz.U. Nr 21, poz.113, z p6zn. zm.?), Rada Funduszu uchwala,
co nastepuje:

§ 1.

Ustala sie na 2006 rok stawke procentowa okreslajaca wysoko§é fundu-
szu ochrony $rodkéw gwarantowanych, tworzonego przez podmioty objete
obowigzkowym systemem gwarantowania, w wysokosci 0,19% dla sumy $rod-
kéw pienieznych zgromadzonych w banku na wszystkich rachunkach, sta-

1

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogltoszone w Dz.U. z 2000 r.
Nr 86, poz. 958, Nr 119, poz. 1252 i Nr 122, poz. 1316, z 2001 r. Nr 154, poz. 1802,
z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223, poz. 2218 z 2004 r. Nr 91,
poz. 870, Nr 121, poz. 1262 i Nr 146, poz. 1546 oraz z 2005 r. Nr 179, poz. 1484
i Nr 183, poz. 1538.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.U. z 1997 r.
Nr 126, poz. 808, z 2000 r. Nr 12, poz. 137 oraz z 2001 r. Nr 16, poz. 174.

2
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nowiacych podstawe obliczania kwoty rezerwy obowiazkowej, zgodnie z obo-
wigzujacymi w tym zakresie przepisami.

§ 2.

Podmioty, o ktérych mowa w § 1, obowigzane sg utworzy¢ — na zasadach
okreslonych w art. 25 i art. 26 ustawy o BFG - fundusz ochrony Srodkéw
gwarantowanych na rok 2006 w dniu 2 stycznia 2006 r. wedlug stanu §rod-
kow, o ktorych mowa w § 1, za pazdziernik 2005 r.

§ 3.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Rada
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
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Z dziatalnosci BFG

Uchwatla nr 20/2005

Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
z dnia 17 listopada 2005 r.

w sprawie ustalenia wysokosci stawki procentowej
obowigzkowej oplaty rocznej na 2006 rok wnoszonej
na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego przez podmioty
objete obowigzkowym systemem gwarantowania
oraz terminu jej wniesienia.

Na podstawie art. 7 ust. 2 pkt 5 ustawy z dnia 14 grudnia 1994 r. o Ban-
kowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz.U. z 2000 r. Nr 9, poz. 131, z p6zn.
zm.Y) oraz § 15 statutu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, stanowigce-
go zalgcznik do rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 28 lutego 1995 r.
w sprawie nadania statutu Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu (Dz.U.
Nr 21, poz.113, z pézn. zm.?), Rada Funduszu uchwala, co nastepuje:

§ 1.

Ustala sie stawki obowigzkowej optaty na 2006 rok w wysoko§ci:
0,05% dla sumy aktywéw bilansowych, gwarancji i poreczen wazonych ryzy-
kiem oraz 0,025% dla sumy wazonych ryzykiem pozostalych zobowigzan
pozabilansowych, z wylgczeniem linii kredytéw przyrzeczonych — dla pod-
miotéw objetych obowigzkowym systemem gwarantowania.

§ 2.

Podstawg wyliczenia kwoty obowigzkowej oplaty rocznej jest stan akty-
wow i zobowigzan pozabilansowych wazonych ryzykiem, o ktérych mowa
w § 1, w dniu 31 grudnia 2005 r.

b Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2000 r.
Nr 86, poz. 958, Nr 119, poz. 1252 i Nr 122, poz. 1316, z 2001 r. Nr 154, poz. 1802,
z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223, poz. 2218 z 2004 r. Nr 91,
poz. 870, Nr 121, poz. 1262 i Nr 146, poz. 1546 oraz z 2005 r. Nr 179, poz. 1484
i Nr 183, poz. 1538.

2 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogloszone w Dz.U. z 1997 r. Nr 126,
poz. 808, z 2000 r. Nr 12, poz. 137 oraz z 2001 r. Nr 16, poz. 174.
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§ 3.

Kwota obowigzkowej oplaty wnoszona przez podmioty objete obowigzko-
wym systemem gwarantowania, ustalona zgodnie z § 1 i 2 uchwaly, ulega —
na podstawie art. 13 ust. 3b ustawy o BFG — pomniejszeniu o 50%.

§ 4.
Podmioty objete systemem gwarantowania, o ktérych mowa w § 1, wnosza

obowiazkowsg oplate roczna, z uwzglednieniem § 3, w terminie do dnia
15 marca 2006 r.

§ 5.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Rada
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego
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Z dziatalnosci BFG

OCENA SYTUACJI FINANSOWEdJ
SEKTORA BANKOWEGO W 2004 ROKU
(NA PODSTAWIE DANYCH

_AUDYTOWANYCH)
W SWIETLE ANALIZY BFG

SYNTEZA

Bankowy Fundusz Gwarancyjny jako instytucja bedaca czescig sieci bezpieczen-
stwa finansowego w Polsce dokonuje okresowych ocen sytuacji ekonomiczno-finan-
sowej bankow objetych polskim systemem gwarantowania depozytoéw? oraz identy-
fikuje zagrozenia dla dzialalnosci poszczegélnych bankéw. Wraz z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej oddzialy instytucji kredytowych nie sg objete polskim
systemem gwarantowania depozytéw, ale systemem w kraju macierzystym. Niniej-
szy material prezentuje zatem ocene sytuacji krajowego sektora bankowego
w Polsce (krajowe banki komercyjne i banki spéldzielcze)? wedlug stanu na
31 grudnia 2004 r. Ocena sytuacji sektora bankowego zostata dokonana na podsta-
wie sprawozdan finansowych bankéw po badaniu przeprowadzonym przez biegltych
rewidentoéw (baza publikacyjna NBP).

W syntezie przedstawiono — obok charakterystyki ogolnych zmian kondycji sek-
tora bankowego — takze informacje o sposobie oceny bezpieczenstwa bankéw stoso-
wanym przez BFG wraz z informacja o zidentyfikowanej skali zagrozen oraz jej zmia-
nie w 2004 r. W czesci I opracowania przedstawione zostaly zmiany w otoczeniu
gospodarczym i regulacyjnym. Czeéé Il zawiera analize ogblng sytuacji w sektorze
bankowym (struktura i dynamika bilansu oraz rachunku zyskéw i strat). W cze-
$ciach III oraz IV dokonano poglebionej analizy sytuacji odpowiednio w sektorze
bankéw komercyjnych i spéldzielczych.

U Zgodnie z art. 2 pkt 3 ustawy z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyj-
nym, podmiotami objetymi obowigzkowym systemem gwarantowania sg banki kra-
jowe w rozumieniu ustawy — Prawo bankowe oraz ,,oddzialy bankéw majacych siedzibe w pan-
stwie niebedgcym czlonkiem Unii Europejskiej — o ile nie sg uczestnikami systemu gwaran-
towania §rodk6éw pienieznych albo system gwarantowania, w ktérym uczestnicza, nie za-
pewnia gwarantowania §rodkéw pienieznych do wysokoSci okreslonej w ustawie”. Kwestie
przystapienia oddzialéw instytucji kredytowych (czyli oddzialéw bankéw majacych siedzibe
w panstwach bedacych czlonkami Unii Europejskiej) reguluje art. 2b ustawy o BFG.
Stosowane w niniejszej analizie pojecia ,,sektor bank6w komercyjnych” oraz ,,sektor banko-
wy” obejmujg banki objete polskim systemem gwarantowania depozytéw. W analizowanej
zbiorowo$ci bankéw komercyjnych wedlug stanu na koniec grudnia 2004 r. nie uwzglednio-
no 3 oddzialow instytucji kredytowych, ktére nie sg objete polskim systemem, wedlug zas
stanu na koniec czerwca 2004 r. — 1 oddzialu. Wedlug stanu na koniec 2003 r. w polskim
sektorze bankowym prowadzit dzialalnos¢ 1 oddzial.

o
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W 2004 r. sytuacja sektora bankowego ulegla poprawie. Bylo to mozliwe dzieki
dobrej koniunkturze gospodarczej oraz zmianom regulacyjnym (gtéwnie w zakresie
zasad tworzenia rezerw na ekspozycje kredytowe). Ogdlna poprawa sytuacji przy-
czynila sie takze do zwiekszenia bezpieczenstwa sektora bankowego (mierzo-
nego stosowanym w BFG indeksem zagrozenia). Pomimo ogélnej poprawy bezpie-
czenstwa w dalszym ciagu kilka bankéw wykazywalo wysokie ryzyko z punktu wi-
dzenia systemu gwarantowania depozytow.

W 2004 r. tempo wzrostu gospodarczego bylo najwyzsze od siedmiu lat. Pro-
dukt krajowy brutto zwiekszyl sie 0 5,4% w stosunku rocznym. Po raz pierwszy od
2001 r. wzrosty naktady inwestycyjne na $rodki trwate. Poprawila sie takze dynami-
ka popytu konsumpcyjnego. Wejscie Polski do Unii Europejskiej znacznie zwiekszy-
1o eksport produktéw do tej czesci Europy, pomimo aprecjacji zlotego odnotowane;j
po pierwszym kwartale. Dobra koniunktura w gospodarce oraz zmniejszenie obcig-
zen podatkowych wplynely znaczgco na poprawe wynikow ekonomiczno-finan-
sowych przedsiebiorstw.

Tabela 1. Wybrane wielkosci finansowe dla sektora bankowego wg stanu
na 31.12.2004 r.®

Wyszczegélnienie Zmiana
[tys. z] RAZEM BK BS 31.12.2004-31.12.2003
RAZEM| BK BS

Suma bilansowa netto 535239 655 | 506 522 826 |28 716 829 9,45% | 9,31%| 11,86%
Naleznoéci od sektora
niefinansowego 225446 935 | 208 799 078 |16 647 857 3,88% | 3,24%| 12,78%
Zobowigzania wobec
sektora niefinansowego 309 137 921 287 720 092 |21 417 829 444% | 3,99%| 11,00%
Depozyty sektora niefinan-
sowego oraz sektora
instytucji samorzadowych 315 567 414 291 703 210 |23 864 204 497% | 4,48%| 11,45%
Zobowigzania
pozabilansowe netto 1709 638 528 | 1705456 152 | 4 182 376 415% | 4,10%| 32,71%
Wynik dziatalnosci
bankowej 29 202 868 26 857412 | 2 345 456 8,33% | 8,07%| 11,44%
Roéznica wartosci rezerw
i aktualizacji 2 378 700 2295 841 82 859 | -42,02% |-42,40%|-29,19%
Koszty dzialania 16 458 572 14910 186 | 1548 386 2,34% | 1,96%| 6,08%
Zysk (strata) brutto 7 837 265 7 254 809 582456 | 173,99% | 76,84%| 44,89%
Zysk (strata) netto 7078 453 6 600 948 477 505 | 201,62% [219,56% | 69,79%

Zrédio: Dane NBP, opracowanie wlasne.

* W tabelach uzyto nastepujacych oznaczen: RAZEM - sektor bankowy, BK — banki komercyj-
ne, BS - banki spéldzielcze.

4(29)/2005



Z dziatalnosci BFG

Ceny ustug i towaréw konsumpcyjnych roslty znacznie szybciej niz rok wezesniej.
Srednie roczne tempo inflacji wyniosto 3,5%. Stopa bezrobocia obnizyla sie
w poréwnaniu z 2003 r., ale nadal utrzymywala sie na wysokim poziomie 19,0%.

W 2004 r. utrzymala sie tendencja do ograniczania liczby placowek banko-
wych i zatrudnienia. Liczba placowek krajowych zmniejszyla sie o 569, natomiast
zatrudnienie (w kraju) obnizylo sie o 1834 etaty. Na powyzsze wielko§ci wplyw mia-
ly zmiany w sektorze bankéw komercyjnych.

Suma bilansowa netto sektora bankowego wyniosta na koniec grudnia 2004 r.
535 239 655 tys. zl i wzrosla w poréwnaniu z koncem 2003 r. 0 9,45%. Udzial ban-
kow komercyjnych w sumie bilansowej wyniést 94,63%, natomiast udzial bankow
spoldzielczych — 5,37%. Tempo wzrostu sumy bilansowej netto w sektorze bankéw
spoldzielczych byto wyzsze niz w sektorze bankéw komercyjnych.

W sektorze bankowym naleznos$ci od sektora niefinansowego wzroslty
w 2004 r. o 3,88%, natomiast zobowigzania wobec tego sektora — o0 4,44%. Sek-
tor bankéw spoéldzielczych osiagngl zaréwno wyzszy wzrost naleznosci, jak i zobo-
wigzan wobec sektora niefinansowego niz sektor bankéw komercyjnych. Réznice te
wynosily odpowiednio 9,54 p.p.i 7,01 p.p.

Depozyty sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych wzrosty
w 2004 r. w sektorze bankowym o 4,97% do poziomu 315 567 414 tys. zt. Wzrost
wartosci tych depozytéw mial miejsce zaréwno w sektorze bankéw komercyjnych
(0 4,48%), jak i spéldzielczych (0 11,45%). Byl on mozliwy dzigki istotnemu wzrosto-
wi depozytéw podmiotéw gospodarczych o 22,90%, depozyty gospodarstw domowych
bowiem obnizyly sie w sektorze bankowym o 1,51%, przy 9,90% ich wzroscie w sek-
torze bankéw spoldzielczych. Dalszy spadek srodkéow gospodarstw domowych zlozo-
nych w bankach nalezy przypisaé¢ zmianie struktury oszczednosci, co zostanie opisa-
ne w czedci 1. Znaczenie bankéw prowadzacych dzialalno§é transgraniczng dla od-
plywu depozytéw z sektora bankowego nalezy uznaé za nieznaczne.

Warto$¢ zobowigzan pozabilansowych netto wyniosta 1 709 638 528 tys. z1
iw odniesieniu do konca 2003 r. wzrosla o 4,15%. Ich dynamika byla o 5,30 p.p.
nizsza od dynamiki sumy bilansowej netto. Relacja zobowigzan pozabilanso-
wych do sumy bilansowej netto obnizyla sie w 2004 r. 0 16,24 p.p. do poziomu
319,42%. Zobowigzania pozabilansowe ogblem netto bankow komercyjnych stano-
wity 99,76% zobowigzan pozabilansowych netto sektora bankowego.

Wyniki finansowe sektora bankowego znacznie sie poprawily, zaréwno dzieki
zwiekszeniu efektywnosci dziatalnosci podstawowej (gtéwnie wyniku z tytutu odse-
tek i prowizji) — w 2004 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim wynik dzialalnosci
bankowej byl wyzszy o 8,33% - jak i zmniejszeniu obcigzenia saldem rezerw
(spadek salda o 42,02%), a takze partycypacji w zyskach jednostek podpo-
rzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci (wzrost o 402,35%).
Dzieki ostatniej z wymienionych zmian zysk netto za 2004 r. byt az o 201,62%
wyzszy niz w 2003 r., przy 73,99% wzroscie zysku brutto. W zwigzku z obnizeniem
stawki podatku dochodowego z 27% do 19% zmniejszylo sie takze obcigzenie z ty-
tutu podatku dochodowego o 15,19%.

Na skutek istotnej poprawy wyniku osiggnietego na instrumentach pochod-
nych (o 313,60% do 3 057 274 tys. z1) wzroslo znaczenie wyniku z tytutu operacji
pozabilansowych w relacji do wyniku dziatalnoéci bankowej z 2,74% na koniec 2003 r.
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do 10,47% na koniec 2004 r. O 10,08% wzrést wynik z tytulu odsetek majacy
najwiekszy udzial w wyniku dzialalnoéci bankowej. Bylo to mozliwe gléwnie dzieki
wzrostowi akgji kredytowej (naleznoSci ogélem netto wzrosty o 12,04%), marza od-
setkowa bowiem zwigkszyla sie jedynie o 0,02 p.p. do 3,09%.

Koszty dzialania sektora bankowego wzrosly w poréwnaniu z 2003 r. 0 2,34%,
przy czym tempo ich wzrostu w sektorze bankow spoétdzielczych wyniosto 6,08%
ibylo 0 4,12 p.p. wyzsze niz w sektorze bankéw komercyjnych.

W 2004 r. w sektorze bankowym ulegly poprawie w stosunku do 2003 r. wszyst-
kie wskazniki efektywnosci. Wskaznik ROA netto wzrdst w 2004 r. 0 0,84 p.p. do
1,32%, za$ ROE netto o 11,02 p.p. do 16,87%. Wskaznik rentownoSci obrotu netto
wzroést 0 1,46 p.p. do 2,00%. Obcigzenie wyniku dziatalnosci bankowej kosztami dzia-
lania zmniejszyto sie o 3,30 p.p. do 56,36%, a obcigzenie saldem rezerw zmniejszyto
sie blisko o potowe z 15,22% na koniec 2003 r. do 8,15% na koniec 2004 r.

Udzial naleznosci zagrozonych w naleznos$ciach ogolem (z odsetkami)
wyniost na koniec 2004 r. 11,68%, co oznacza poprawe w poréwnaniu z koncem 2003 r.
0 5,63 p.p. Wskaznik jakosci nalezno$ci poprawil sie w obu sektorach — w sektorze
bankéw komercyjnych obnizyl sie on o 5,90 p.p. do poziomu 12,19%, w sektorze
bankoéw spoéldzielczych za$ — o 1,61 p.p. do poziomu 4,80%. Poprawa jakosci nalez-
nosci w sektorze bankowym zwigzana byla ze wzrostem naleznosci ogélem (o 11,04%)
i spadkiem nalezno$ci zagrozonych (o 25,08%), przy czym w sektorze bankéw
spéldzielczych spadek naleznoSci zagrozonych byl mniejszy i wyniost 13,71%.
Czes¢ bankow skorzystala z mozliwoSci spisania naleznosci nieSciagalnych w ciezar
rezerw celowych. Warto§¢ naleznoSci spisanych wzrosta w 2004 r. o 75,40% do
5690 172 tys. zl1.

Poprawila sie jako$¢é zobowiazan pozabilansowych — wskaznik jako§ci wy-
niést na koniec 2004 r. 2,79% i poprawil sie w poréwnaniu z 2003 r. o 5,05 p.p.
Warto§é zobowigzan pozabilansowych udzielonych zagrozonych obnizyla sie 0 60,42%.
Jako$¢ tych zobowigzan w sektorze bankéw komercyjnych (2,82%) ksztaltowala sie
na poziomie gorszym niz w sektorze bankow spétdzielezych (0,52%), przy czym ban-
ki spotdzielcze mialy zaledwie 0,24% udzialu w tych zobowigzaniach.

Réznica wartosci rezerw i aktualizacji (saldo rezerw) wyniosla na koniec
2004 r. 2 378 700 tys. zl i byla nizsza w poréwnaniu z 2003 r. 0 42,02%. W sektorze
bankéw spotdzielczych spadek salda rezerw w 2004 r. byl mniejszy i wynidst 29,19%.

Wspolczynnik wyplacalnos$ci na koniec 2004 r. osiagnal warto$é 15,46%
i wzrésl w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2003 r. 0 1,72 p.p. W sektorze ban-
kéw komercyjnych wspélezynnik wyptacalnosci wyniost 15,56% (wzrost o 1,91 p.p.),
natomiast w sektorze bankow spoéldzielczych — 14,13% (spadek o 0,03 p.p.). Na po-
prawe warto§ci wspolezynnika wyplacalno$ci w sektorze bankowym wplyw miat za-
réwno spadek catkowitego wymogu kapitalowego (o 5,20%), jak i wzrost funduszy
wlasnych (o0 5,43%).

Na koniec grudnia 2004 r. 90 bankéw miato fundusze wlasne nizsze niz 500 tys.
euro (wedlug kursu z konca grudnia 2004 r.), w tym 6 — ponizej 300 tys. euro. Gdyby
banki te przeznaczyly w calosci wypracowane zyski na zwiekszenie funduszy wla-
snych, liczba ta zmniejszylaby sie do 45, ale w 2 bankach fundusze nadal ksztattowa-
lyby sie ponizej 300 tys. euro. Do konca 2005 r. banki sp6ldzielcze zobowigzane sg
osiggnaé tzw. I prog kapitatowy (500 tys. euro).
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Reasumujac, w 2004 r. sektor bankowy poprawil swoja kondycje, szczegblnie
w sferze wynikow finansowych i jakosci naleznoSci. Poza ogolng poprawa sytuacji
gospodarczej, przyczynily sie do tego zdarzenia o charakterze jednorazowym, jak
mozliwoécé ,,skokowego” rozwigzania rezerw w zwigzku z liberalizacjg zasad ich two-
rzenia, skokowy przyrost zysku netto w zwigzku z dobrymi wynikami spétek podpo-
rzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci oraz nizsze obcigzenie podatko-
we. Prognozowane utrzymanie dobrej koniunktury gospodarczej oraz obnizenie no-
minalnego poziomu stép procentowych powinny wplywaé korzystnie na wyniki fi-
nansowe bankoéw w przyszlosci.

Dla celow okre§lenia bezpieczenstwa bazy depozytowej zdefiniowano indeks
zagrozenia, przy wykorzystaniu punktacji przypisanej poszczegélnym bankom,
nadawanej w ramach skwantyfikowanego systemu oceny. Indeks zagrozenia jest
badany dla calego sektora bankowego, sektora bankéw komercyjnych i spé6l-
dzielczych.

Konstrukcja indeksu zagrozenia jest nastepujaca:

o d.
Isektor = i:zl ’ pi d ’

sektor

gdzie:

sektor — sektor bankéw komercyjnych krajowych lub sektor bankéw spéldzielczych
lub sektor bankowy krajowy,

n — liczba bankow,

p — punktacja przypisana bankowi krajowemu w ramach czeSci sprawozdawczej sys-
temu monitorowania,

d - depozyty sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych.

Indeks zagrozenia jest zdefiniowany jako suma punktacji poszczegblnych ban-
kow wazonych udzialem w depozytach sektora niefinansowego i instytucji samorza-
dowych sektora bankowego. Do tworzenia indeksu zagrozenia wykorzystano punk-
tacje przypisang bankom w ramach mierzalnej czeéci systemu monitorowania miesz-
czgca sie w przedziale od -100 (najgorsza) do 0 (najlepsza). Ze wzgledu na definicje
indeksu zagrozenia w najwiekszym stopniu na jego poziom wplywajg banki o wyso-
kim udziale w depozytach sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych. In-
deks zagrozenia przyjmuje wartos$ci ujemne (ze wzgledu na wyrazenie punktacji
nadanej poszczegbélnym bankom w liczbach ujemnych). Wartoéci graniczne dla in-
deksu nie sg wyznaczane. Zmiany w poziomie indeksu zagrozenia pozwalaja wnio-
skowac o zmianie bezpieczenstwa depozytéw zgromadzonych w bankach, co stanowi
kluczowsg kwestie z perspektywy Funduszu.

W 2004 r. warto$¢ indeksu zagrozenia poprawila sie istotnie (o 12,46 punktu),
na co w najwiekszym stopniu wplynely zmiany zaistniale w sektorze bankéw komer-
cyjnych, gdzie indeks zagrozenia poprawit sie w 2004 r. o 13,04 punktu do -11,46
punktu. W przypadku bankéw spoétdzielczych poprawa indeksu zagrozenia w anali-
zowanym okresie wyniosta 7,60 punktu do -11,95 punktu.

Punktacja, przypisana bankom w ramach skwantyfikowanego systemu oceny,
stanowi sume ocen czastkowych 4 grup wskaznikow charakteryzujgcych 4 obszary
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Wykres 1. Indeks zagrozenia w sektorze bankowym oraz w sektorze ban-
kow spéldzieleczych w okresie grudzien 2003 r. — grudzien 2004 r.”

-10,00%
’ -11,50%

———

/v—— -11,95%
-15,00%

-20,00% | -19,85%
-24,15%
-25,00%
wskaznik syntetyczny (sektor)
= wskaznik syntetyczny (bs)
-30,00%

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

dziatania bankow: efektywnosé, jako§é naleznosci, wyplacalno§é i jako§é zobowigzan
pozabilansowych udzielonych. Nizszy udzial grup wskaznikéw w indeksie zagroze-
nia nalezy oceniaé pozytywnie, tj. w kategoriach nizszego zagrozenia.

Udzial poszczegdlnych grup wskaznikéw w indeksie zagrozenia dla sektora ban-
kéw komercyjnych i spotdzielczych wedlug stanu na koniec grudnia 2004 r. prezen-
tuja wykresy (wykres 2 i wykres 3).

W 2004 r., zaréwno w sektorze bankéw komercyjnych, jak i w sektorze bankow
spoldzielczych, poprawa indeksu zagrozenia byta mozliwa na skutek poprawy punk-
tacji wszystkich grup wskaznikéw. W sektorze bankéw komercyjnych najwiekszy
wplyw na poprawe indeksu miata poprawa punktacji wyptacalnosci oraz, w drugiej
kolejnosci — jakoSci naleznosSci. W sektorze bankéw spéldzielczych o poprawie indek-
su zagrozenia zadecydowala przede wszystkim poprawa punktacji efektywnosci.

3 Ze wzgledu na to, ze sektor bankéw komercyjnych posiada ponad 90% udzialu w depozytach
sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych, poziom indeksu dla sektora bankowego
jest niemal identyczny jak dla sektora bankéw komercyjnych. Z tego powodu na wykresie nie
zamieszczono oddzielnie bankéw komercyjnych. Indeks zagrozenia bankéw komercyjnych
poprawil sie w badanym okresie z -24,50 punktu (grudzien 2003 r.) do -11,46 punktu (gru-
dzien 2004 r.), tj. o 13,04 punktu.
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Wykres 2. Udzial grup wskaznikéw w indeksie zagrozenia bankéw komer-
cyjnych w okresie od 31.12.2003 r. do 31.12.2004 r.

54

-15 1~
O punktacja jakosci zobowigzan pozabilansowych bk
-20 1 B punktacja wspétczynnika wyptacalnosci bk
O punktacja jakosci naleznosci bk
) B punktacja efektywnosci bk
-25

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

Wykres 3. Udzial grup wskaznikéow w indeksie zagrozenia bankéow spoéldziel-
czych w okresie od 31.12.2003 r. do 31.12.2004 r.

16 - e b | I punktacja jakosci zobowigzan pozabilansowych bs
O punktacja wspétczynnika wyptacalnosci bs
O punktacja jakosci naleznosci bs
-20 H punktacja efektywnos$ci sektora

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.
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Wykres 4. Indeks zagrozenia dla sektora bankéw komercyjnych, 10 naj-
wiekszych bankéw™® i bankéw o bardzo wysokim i wysokim zagrozeniu
w okresie grudzien 2003 r.—-grudzien 2004 r.

31.12.03 31.03.04 30.06.04 30.09.04 31.12.04
0 T T T

-10

3 Sektor BK = 10 najwiekszych BK zagrozone BK

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

Wykres 5. Indeks zagrozenia dla sektora bankéw spoéldzielczych,10 najwiek-
szych bankéw™ i bankow o bardzo wysokim i wysokim zagrozeniu w okre-
sie grudzien 2003 r.-grudzien 2004 r.

31.12.03 31.03.04 30.06.04 30.09.04 31.12.04
0 T T T

-10 1

- —

[ Sektor BS =—— 10 najwigkszych BS zagrozone BS

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

* W przypadku bankéw komercyjnych — w wykresie uwzgledniono banki, ktérych udziat w de-
pozytach sektora bankéw komercyjnych przekraczal 2%. Na koniec poszczegdlnych kwarta-
16w ich liczba wahatla sie miedzy 10 a 11. W przypadku bankéw spoétdzielczych — uwzglednio-
no w nim banki, ktorych udzial w depozytach sektora spotdzielczego przekraczal 0,75%. Na
koniec poszczegdlnych kwartaléw ich liczba wahata sie miedzy 8 a 10.
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Wykres 4 prezentuje ksztaltowanie sie indekséw zagrozenia dla sektora bankow
komercyjnych, 10 najwiekszych bankéw komercyjnych oraz bankéw komercyjnych
zagrozonych. Wykres 5 prezentuje analogiczne dane dla bankéw spétdzielczych.

Na koniec 2004 r. sytuacja ekonomiczno-finansowa najwiekszych bankow
komercyjnych (ok. 87% udzial w depozytach sektora niefinansowego i instytucji
samorzgdowych), ksztaltujacych bezpieczenstwo systemowe, byla lepsza niz prze-
cietnie w sektorze bankéw komercyjnych. Na koniec grudnia 2004 r. indeks zagro-
zenia dla tych bankéw wynidst -10,22 punktu i w poréwnaniu z koncem 2003 r.
poprawil sie o 13,27 punktu.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa najwiekszych bankow spéldzielczych (na
koniec grudnia 2004 r. 9,78% udzial w depozytach sektora niefinansowego i instytu-
¢ji samorzgdowych sektora bankow spoétdzielczych) byta gorsza niz w sektorze ban-
kow spoldzielczych. W okresie grudzien 2003 r. — grudzien 2004 r. indeks zagrozenia
wyliczany dla najwiekszych bankow spo6tdzielczych byl Srednio o 8,00 punktu gorszy
od indeksu zagrozenia dla sektora bankéw spotdzielczych. Na koniec grudnia 2004 r.
indeks zagrozenia dla tych bankéw wyniést -18,87 punktu i w poréwnaniu z koncem
2003 r. poprawil sie o 8,96 punktu.

W oparciu o stosowany w BFG system monitorowania, ktéry jest jednym ze
sktadnikéw analizy jako skwantyfikowany system oceny, dokonano oceny sytuacji
bankéw. Celem systemu jest ocena bezpieczenstwa bankéw w oparciu o dane spra-
wozdawecze i informacje pozasprawozdawcze. Kazdemu bankowi nadano rating dwu-
czlonowy, skladajacy sie z litery i cyfry, gdzie litera okresla kondycje finansowg ban-
ku ustalong na podstawie skwantyfikowanego systemu oceny, a cyfra okresla ocene
banku na podstawie czynnikéw pozasprawozdawczych (gléwnie jakosciowych, np.
ocena inwestora strategicznego, wyniki inspekcji GINB i kontroli BFG, informacje
o korektach w sprawozdawczosci). W ocenie czynnikéw niemierzalnych uwzglednia
sie zdarzenia, ktore nastapily po 31 grudnia 2004 r. Ze wzgledu na inny zakres infor-
macji pozasprawozdawczych w sektorze bankéw komercyjnych i sektorze bankéw
spoéldzielczych odmiennie ocenia sie czynniki pozasprawozdawcze®.

Na podstawie ratingdw zbudowano macierz zagrozen i zaklasyfikowano banki do
jednej z pieciu grup: o bardzo wysokim, wysokim, §rednim, niskim lub bardzo ni-
skim zagrozeniu®. Pogltebionej analizie podlegajg banki o bardzo wysokim, wysokim
i 0 érednim zagrozeniu. Nalezy podkresli¢, ze macierz zagrozen prezentuje pozycjo-
nowanie bankéw wg indywidualnych ratingéw i nie uwzglednia ryzyka systemowe-
go zwigzanego z ich dzialalnoécig.

Na rysunku 1 przedstawiono ksztalt macierzy zagrozen.

Wedtlug stanu na 31 grudnia 2004 r. monitorowaniem objetych byto 596 bankéw
spoldzielczych i 53 banki komercyjne na 58 dzialajacych. Zgodnie z zasadg przyjeta
w systemie monitorowania ocenie sg poddawane banki dzialajgce nie krocej niz

4 Podstawowa réznica dotyczy mozliwoS$ci oceny wiaScicieli bankéw — w sektorze bankow sp6i-
dzielczych taka ocena ze wzgledu na znaczne rozdrobnienie struktury wtascicielskiej jest
niemozliwa, dla wiekszosci za$ bankéw komercyjnych dysponujemy oceng wiekszo$ciowego
akcjonariusza nadang przez renomowang agencje ratingowa.

5 W celu zwiekszenia dywersyfikacji ocen w grupie o wysokim i niskim zagrozeniu wyodreb-
niono odpowiednio kategorie o bardzo wysokim i o bardzo niskim zagrozeniu.
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Rysunek 1. Ksztalt macierzy zagrozen bankow

A-l Al A-lll A-lV
B-I B-Il B-lll B-IV
C-l C-ll C-lii

— banki o bardzo niskim zagrozeniu

— banki o niskim zagrozeniu

— banki o $rednim zagrozeniu

— banki o wysokim zagrozeniu
T — banki o bardzo wysokim zagrozeniu

Interpretacja oceny czynnikdw mierzalnych dla bankéw jest nastepujaca:

Ocena A B C D
Interpretacja dobra kondycja satysfakcjo- watpliwa zta kondycja
finansowa nujgca kondycja kondycja finansowa
finansowa finansowa

Wartos¢ wskaz-

nika syntetycz- <0, -15) <-15, -30) <-30, -50) <-50, -100>
nego - bk

Wartos¢ wskaz-

nika syntetycz- <0, -15) <-15, -30) <-30, -45) <-45, -100>
nego - bs

Interpretacja oceny czynnikdw pozasprawozdawczych dla bankéw jest nastepujaca:

Ocena | Il ] v

Interpretacja —| dobra jako$¢ |satysfakcjonujaca| watpliwa jakosé zta jakosé

bk czynnikéw jakos¢ czynnikow czynnikow czynnikow
pozaspra- pozasprawo- pozasprawo- pozasprawo-

wozdawczych zdawczych zdawczych zdawczych

Interpretacja —| neutralna jako$¢ | brak informacji | watpliwa jako$é zta jakos$é

bs czynnikéw na temat czynni- | czynnikéw poza- czynnikow
pozaspra- kéw pozaspra- sprawozdaw- pozasprawo-

wozdawczych wozdawczych czych zdawczych

2 lata. Banki prowadzace dzialalno§é krocej niz 2 lata nie sg objete oceng w tym
systemie, lecz podlegaja odrebnej ocenie, uwzgledniajacej specyfike poczatkowego
etapu dziatalno§ci. W sektorze bankow spoétdzielczych natomiast systemem monito-
rowania objeto wszystkie banki spo6tdzielcze.

Udzial bankéw komercyjnych zakwalifikowanych jako banki o bardzo wysokim
zagrozeniu i wysokim zagrozeniu wyniést Igcznie w sumie bilansowej netto sektora
bankowego 7,67%, zas w depozytach sektora niefinansowego i instytucji samorzado-
wych ksztaltowal sie na poziomie nizszym - 5,59%.
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Wykres 6. Udzial bankéw o bardzo wysokim, wysokim i érednim zagro-
zeniu w sumie bilansowej netto sektora bankowego wedlug stanu na

31.12.2004 r.

12%

10% 9,94%
0
€
>
& 4
£ 8% 7.34%
e}
I
S 6%
<
[
%]
2 4%
N
el
=1

2%

0,37%
0% I
bardzo wysokie wysokie Srednie
zagrozenie

Zrédlo: Dane BFG, opracowanie wlasne.

Wykres 7. Udzial bankéw o bardzo wysokim, wysokim i §rednim zagro-
zeniu w depozytach sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych

sektora bankowego wedlug stanu na 31.12.2004 r.

12%

10%

8%

6%

4%

udziat w sektorze bankowym

2%

0%

9,76%
5,16%
0,43%
bardzo wysokie wysokie Srednie
zagrozenie

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.
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Wykres 8. Udzial straty skumulowanej brutto bankéw o bardzo wysokim,
wysokim i $rednim zagrozeniu w sektorze bankowym wedlug stanu na
31.12.2004 r.

60%
50,82%

50%
1S
>
8
£ 40%
]
e}
8
s 30%
% 24,29%
2]
Z 20%
N
©
=}

w0l 986%

0% -

bardzo wysokie wysokie Srednie
zagrozenie

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

Wykres 9. Udzial straty skumulowanej netto bankéw o bardzo wysokim,
wysokim i §rednim zagrozeniu w sektorze bankowym wedlug stanu na
31.12.2004 r.

60%
52,73%

50%
€
>
3
2 40%
®
Qo
8 27,99%
5 s0% E
<
Q
2]
2 20%
N
©
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10% 9,14%

(]

0%.J

bardzo wysokie wysokie Srednie
zagrozenie

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.
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Strata skumulowana brutto bankéw o bardzo wysokim i wysokim zagrozeniu
stanowila 31,15% straty skumulowanej brutto sektora bankowego, a w przypadku
straty skumulowanej netto — 37,13%.

Na podstawie klasyfikacji bankéw za okres analizowany przygotowano macierz
migracji, ktora obrazuje syntetycznie czesto$¢ utrzymywania i zmian ocen bankow.
Punktem wyjScia do opracowania macierzy migracji byta klasyfikacja bankéw do
poszczegélnych klas zagrozenia wedlug stanu na 31 grudnia 2003 r. Nastepnie wyli-
czono dla okresu od konca grudnia 2003 r. do konca grudnia 2004 r. czestotliwosé
pozostawania w danej klasie zagrozenia (przekgtna macierzy zaznaczona wytlusz-
czong czcionka) oraz czesto$§é pogorszenia (liczby po lewej stronie przekatnej) i po-
prawy (liczby po prawej stronie przekatnej) klasyfikacji. Przesuniecia bankoéw pre-
zentowane w macierzach migracji ilustrujg zmiane sytuacji w sektorze.

Tabela 2. Konstrukcja macierzy migracji za okres od 31.12.2003 r. do
31.12.2004 r.

Zagrozenie — Zmiany zagrozenia od 31.12.2003 do 31.12.2004 na:
stan na 31.12.2003 |pardzo wysokie | wysokie | Srednie | niskie | bardzo niskie

bardzo wysokie

wysokie

$rednie

niskie

bardzo niskie
Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

W 2004 r. w poréwnaniu z 2003 r. 54,72% wszystkich bankéw komercyjnych nie
zmienilo klasyfikacji do grup zagrozenia.

Tabela 3. Macierz migracji dla bankéw komercyjnych za okres od 31.12.
2003 r. do 31.12.2004 r.

Zagrozenie — Zmiany zagrozenia od 31.12.2003 do 31.12.2004 na:
stan na 31.12.2003 |hardzo wysokie| wysokie | srednie | niskie | bardzo niskie
bardzo wysokie 40,00% 40,00% | 0,00% | 20,00% 0,00%
wysokie 0,00% 66,67% | 33,33% | 0,00% 0,00%
$rednie 0,00% 0,00% | 42,86% | 42,86% 14,29%
niskie 0,00% 0,00% 0,00% | 27,78% 72,22%
bardzo niskie 0,00% 0,00% | 11,76% | 0,00% 88,24%

Zrédlo: Dane BFG, opracowanie wlasne.

Do nizszych grup zagrozenia przekwalifikowano 41,51% bankéw komercyjnych
objetych systemem monitorowania, przy czym pozytywnie nalezy odebrac¢ fakt
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przekwalifikowania 60% bankéw o bardzo wysokim zagrozeniu do grup o nizszym
zagrozeniu — 40% bankow przeklasyfikowano do grupy o wysokim zagrozeniu, a 20%
- do grupy o niskim zagrozeniu. Najwiekszy odsetek bankow (72,22%) zostal prze-
kwalifikowany z grupy niskiego zagrozenia do grupy bardzo niskiego zagrozenia. Do
grup o wyzszym zagrozeniu przeklasyfikowano jedynie 3,77% ogétu monitorowa-
nych bankéw komercyjnych. Zmiany dotyczyly wylacznie 11,76% bankéw klasyfiko-
wanych jako banki o bardzo niskim zagrozeniu, ktére na koniec 2004 r. znajdowaty
sie w grupie o $érednim zagrozeniu.

Tabela 4. Macierz migracji dla bankéw spéldzielczych za okres od 31.12.
2003 r. do 31.12.2004 r.

Zagrozenie — Zmiany zagrozenia od 31.12.2003 do 31.12.2004 na:
stan na 31.12.2003 [pardzo wysokie | wysokie | érednie | niskie | bardzo niskie
bardzo wysokie 0,00% 0,00% | 28,57% | 57,14% 14,29%
wysokie 0,00% 0,00% | 100,00% 0,00% 0,00%
$rednie 0,00% 4,65% 18,60% | 46,51% 30,23%
niskie 0,00% 0,00% 3,39% | 17,80% 77,97%
bardzo niskie 0,00% 0,00% 0,32% | 3,56% 96,12%

Zrédto: Dane BFG, opracowanie wlasne.

W 2004 r. 58,22% wszystkich bankéw spoéldzielczych nie zmienito klasyfikacji do
grup zagrozenia. Do nizszych grup zagrozenia przekwalifikowano 37,75% ogotu ban-
kow spoldzielczych, przy czym pozytywnie nalezy odebrac fakt przekwalifikowania
100% bankow o bardzo wysokim zagrozeniu do grup o nizszym zagrozeniu ($rednim,
niskim i bardzo niskim). Do grup o wyzszym zagrozeniu przeklasyfikowano jedynie
4,03% ogo6tu bankéw spotdzielezych. Powyzsze mialo niewielki wplyw na ogdlna oce-
ne sytuacji sektora.

CZESC 1. OTOCZENIE SEKTORA BANKOWEGO
1. Sytuacja w gospodarce

Gospodarka W 2004 r..
w 2004 roku gospodarka rozwijala sie w tempie najwyzszym od siedmiu lat;
gléwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego byt eksport;
wzrosto tempo popytu krajowego przy zwiekszeniu nakladow in-
westycyjnych;
nastapito przyspieszenie produkeji przemystowej;
poprawila sie sytuacja finansowa przedsiebiorstw;
zmniejszy! sie deficyt na rachunku obrotéw biezacych;
znacznie wzrosto tempo inflacji;
utrzymala sie trudna sytuacja na rynku pracy.
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W 2004 r. przyrost realny produktu krajowego brutto Produkt
(PKB) byl znacznie wyzszy niz w poprzednich kilku latach i wy-  krajowy brutto
ni6st 5,4% (rok wezeéniej 3,8%). W pierwszym poélroczu gospodarka
rozwijala sie szybciej niz w drugim — tempo wzrostu zmniejszylo sie
z 7,0% w pierwszym kwartale do 4,0% w czwartym.

Wykres 10. Zmiany PKB w latach 2003-2004
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Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2004 r. wyniosto 5,0%  Popyt
wobec 2,6% rok wcze$niej. W kolejnych kwartatach roku popyt kra-  krajowy
jowy zwiekszat sie 0 6,0%, 5,8%, 5,2% i 3,3% (w ujeciu rok do roku).

Wykres 11. Zmiany PKB, spozycia indywidualnego i nakladéw brutto na
srodki trwale w latach 2003-2004
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Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.
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Handel
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Saldo obrotéw
biezacych

W 2004 r. spozycie ogélem wzroslo, w por6wnaniu z rokiem
poprzednim, o 2,8%, w tym spozycie indywidualne roslto szybciej
(3,4%). Dynamika spozycia indywidualnego zmniejszala sie jednak
z kwartalu na kwartal osiggajac poziom: w pierwszym kwartale 4,1%,
w drugim 4,0%, w trzecim 3,6% i w czwartym 1,9%.

Po raz pierwszy od 2001 r. w gospodarce wzroslty naktady brutto
na $rodki trwate. Ich przyrost byl najwyzszy w trzech ostatnich
miesigcach roku i wynidst 7,4% w stosunku do tego samego okresu
roku poprzedniego (w pierwszym kwartale wynosil on 3,7%, w dru-
gim — 3,9%, w trzecim — 4,3%). W calym 2004 r. — w stosunku do
roku poprzedniego — naklady brutto na srodki trwale zwiek-
szyly sie o 5,3% (w 2003 r. mial miejsce spadek 0 0,2 %).

W 2004 r. warto$¢ polskiego eksportu zwiekszyla sie o 18,2%,
a importu o 17,3% w ujeciu rok do roku. Wzrost polskiego ekspor-
tu do krajéw Unii Europejskiej byt najwyzszy od 2000 r., a szczegdl-
nie szybko rost eksport artykuléow rolnych, czemu sprzyjato zniesie-
nie na nie cel po wejsciu Polski do Unii Europejskiej. Dobre wyniki
odnotowano réwniez w wymianie handlowej z Rosja. W wyniku apre-
cjacji zlotego stopniowo obnizyla sie jednak konkurencyjnosé pol-
skich eksporter6w na rynkach europejskich.

Wyzsza dynamika eksportu nad importem wplynela na zmniej-
szenie deficytu na rachunku obrotéw biezacych bilansu ptatniczego
z 4,1 mld EUR w 2003 r. do 3,0 mld EUR. Relacja deficytu obro-
tow biezacych do PKB poprawila sie w 2004 r. do 1,5% wobec
2,2% w roku poprzednim.

Wykres 12. Sredni miesieczny kurs dolara amerykanskiego i euro w 2004 r.
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Zrédto: Dane publikowane w ,, Rzeczpospolitej”, opracowanie wiasne.
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Po pierwszym kwartale 2004 r. kurs zlotego wobec euro i do-
lara zaczal sie umacniaé. Od stycznia do grudnia wartosc¢ ztotego
wobec euro wzrosta o 12,1%. Na 31 grudnia 2004 r. kurs zlotego
wzgledem euro wynosil 4,1383.

W 2004 r. wartos¢ zlotego wzgledem dolara amerykanskiego
wzrosla 0 17,4%. Na 31 grudnia 2004 r. kurs zlotego wobec dola-
ra osiggnal poziom 3,0863.

W 2004 r. deficyt budzetu panstwa, po raz pierwszy liczony
wedlug unijnej metodologii ESA 959, wyni6st 4,8% PKB (wobec
4,1% w roku 2003). Relacja dlugu publicznego do PKB zmniejszy-
la sie z 45,4% w 2003 roku do 43,6%, gtéwnie dzieki umocnieniu
zlotego.

Wysoka dynamika eksportu oraz wzrost zaméwien inwestycyj-
nych w gospodarce wplynety na ozywienie w przemyéle. Produk-
cja sprzedana przemyslu zwiekszyla sie 0 11,7% w stosunku do
roku poprzedniego (8,3% w 2003 r.). Najwiekszg dynamike odnoto-
waly dzialy przemyshu produkujace gléwnie na eksport oraz wy-
twarzajace dobra inwestycyjne (o ok. 35%). W przetwoérczych gate-
ziach przemystu sprzedaz wzrosta o 13,6%. Poziom produkcji po-
prawit sie w 21 (sposrdd 29) dzialach przemystu. W przedsiebior-
stwach przemystowych wydajnos$¢ pracy” wzrosta o 13,0% (w uje-
ciu rocznym) przy jednoczesnym spadku zatrudnienia o 0,4%.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrosty w caltym 2004 r.
0 7,0% (wobec 2,6% w 2003 r.).

Kurs zfotego
wzgledem
euro i dolara

Deficyt
budzetu
panstwa

Produkcja
przemysfowa

Wykres 13. Zmiany produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowla-

no-montazowej w 2004 r.
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Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.

6 Metodologia rachunkéw narodowych ESA 95 uwzglednia dochody i wydatki panstwa, samo-
rzadow, specjalnych funduszy budzetowych, a takze systemu ubezpieczen spolecznych.

7 Mierzona produkcjg sprzedang na jednego zatrudnionego.
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W 2004 r. produkcja budowlano-montazowa obnizyla sie
w stosunku do roku poprzedniego o 0,5% (rok wczeéniej wzrosta
0 1,6%). W styczniu 2004 r. spadek produkcji budowlano-montazo-
wej wynosil 16,8%, tuz przed wejsciem Polski do Unii Europejskiej
jej poziom przej$ciowo wzrost o 25,9%, a w grudniu o 7,8% (w ujeciu
rok do roku). Ceny, po jakich sprzedawane byly wyroby produkcji
budowlano-montazowej, wzrosly o 2,5% wobec spadku o 1,1%
rok wczesniej.

W 2004 r. po dwdch latach spadku uzyskano bardzo dobre wyni-
ki w produkgcji rolniczej. Przy wzroécie produkcji ro§linnej o 16,8%
i spadku produkcji zwierzecej o 2,7%, globalna produkcja rolni-
cza wzroslta o 7,6%. Po raz pierwszy od 2001 r. korzystnie dla rol-
nictwa uksztaltowala sie relacja cen produktow rolnych sprzedawa-
nych do cen towaréw i ustug nabywanych; relacja ta wyniosta 102,2%.

W 2004 r. ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych rosly znacznie
szybciej niz w roku poprzednim, przekraczajac — poczawszy od czerw-
ca — gorny putap (3,5%) dopuszczalnych odchylen od celu inflacyj-
nego Rady Polityki Pienieznej. Srednioroczny wskaznik infla-
cji wyniost 3,5% (w roku poprzednim 0,8%). W ujeciu grudzien
2004 r. do grudnia 2003 r. ceny débr konsumpcyjnych wzrosly
0 4,4% — rok wczesniej o 1,7%.

Pomimo ozywienia w gospodarce bezrobocie utrzymywalo sie
nadal na wysokim poziomie (19,0%). Na rynku pracy wystapity jed-
nak symptomy poprawy: stopa bezrobocia w grudniu 2004 r. byla
0 1,0 p.p. nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku po-
przedniego. Wyhamowany zostal rowniez spadek przecietnego za-
trudnienia w sektorze przedsiebiorstw — tempo spadku wyniosto 0,9%
(rok weczeéniej 3,8%).

Wykres 14. Inflacja i bezrobocie w 2004 r.
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Zrédto: Dane GUS, opracowanie wiasne.
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W 2004 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto
w gospodarce wynioslto 2 289,57 z1 i byto o0 4,8% wyzsze niz rok weze-
$niej. Sila nabywcza wynagrodzenia brutto w gospodarce rosta po-

nad dwukrotnie wolniej niz rok wezeéniej — o 1,5% wobec 3,4%. Tem-
po wzrostu przecietnej emerytury i renty brutto bylo nizsze - za-
réwno w ujeciu nominalnym (4,4%), jak i realnym (0,6%) — niz wy-

nagrodzenia, a takze wolniejsze niz w roku 2003.

Wynagrodze-
nia, emerytury
i renty

Tabela 5. Zmiany wynagrodzenia oraz emerytury i renty (rok do roku)

w latach 2003-2004

Wyszczegolnienie Jedn. 2003 2004
Wskaznik cen towardow i ustug konsumpcyjnych
(rok do roku) % 0,80 3,50
Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w calej
gospodarce zl 2185,02 2289,57
Przyrost nominalny 4,20 4,80
%
Przyrost realny ’ 3,40 1,50
Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw zt 2341,53 2438,57
Przyrost nominalny 2,80 4,10
%
Przyrost realny ’ 2,00 0,80
Przecietna miesieczne emerytura i renta z pozarolni-
czego systemu ubezpieczenia spolecznego z1 1092,43 1140,92
Przyrost nominalny 5,10 4,40
%
Przyrost realny ’ 4,10 0,60

Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.

Tabela 6. Wskazniki efektywnosci przedsiebiorstw w latach 2003-2004

2004
Wskaznik [%] 2003
I-IIT I-VI I-IX I-XII

Wskaznik poziomu kosztéw (koszty

do przychodéw) 97,2 94,3 93,7 93,8 94,3
Rentownosé obrotu brutto (wynik

finansowy brutto do przychodéw) 2,8 59 6,5 6,4 6,0
Rentownoéé obrotu netto (wynik

finansowy netto do przychodéw) 1,7 4,7 5,2 5,1 4,8
Relacja straty netto do zysku

netto 52,6 19,7 11,3 10,0 12,2
Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.
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Wyniki Ogolnie dobra koniunktura w gospodarce przelozyla sie na po-
finansowe  prawe wszystkich podstawowych wskaznikow ekonomiczno-fi-
przedsie- nansowych przedsiebiorstw. Rentownos$¢ obrotu brutto w
biorstw 2004 r. wyniosta 6,0% i byta ponad dwukrotnie wyzsza niz w roku
poprzednim (2,8%). Rentownos$¢ obrotu netto osiagnela poziom
4,8% (w 2003 r. wyniosta 1,7%). Znacznie poprawila sie réwniez
relacja straty netto do zysku netto —z 52,6% w 2003 r. do 12,2%.
Do ogoélnej poprawy wynikéw finansowych przedsiebiorstw przy-
czynilo sie zwiekszenie ich przychodéw, efektywnosci produkcji oraz
zmniejszenie obcigzen podatkowych wynikajace z obnizenia w 2004 r.

stawki CIT z 27% do 19%.

2. Stopy procentowe i polityka pieniezna

Stopy W 2004 r. Rada Polityki Pienieznej trzykrotnie podnosila
procentowe  podstawowe stopy procentowe — wszystkie zmiany mialy miej-
NBP  sce w drugim poélroczu 2004 r. Skala podwyzek wyniosla tacznie

1,25 p.p.

Tabela 7. Stopy rezerwy obowiazkowej i stopy procentowe NBP w 2004 r.

Stopa [%] do 1.07.04- |29.07.04- od zmiana
30.06.04 |-28.07.04 (-25.08.04 | 26.08.04 | (p.p.)
- redyskonta weksli 5,75 6,25 6,50 7,00
- kredytu lombardowego 6,75 7,25 7,50 8,00
- referencyjna 5,25 5,75 6,00 6,50 1,25
— depozytowa 3,75 4,25 4,50 5,00
- rezerwy obowiazkowej 3,50 0,00

Zrédto: Dzienniki Urzedowe NBP.

Stopa rezerwy W kwietniu 2004 r. Rada Polityki Pienieznej zmienitla nasta-
obowigzkowej wienie w polityce pienieznej z neutralnego na restrykcyjne
bankéw  iutrzymala je do konica roku.

Stopa rezerwy obowigzkowej bankéw pozostata na niezmie-
nionym poziomie 3,5%. Od 1 maja 2004 r. wprowadzone zostalo
oprocentowanie srodkow rezerwy obowigzkowej w wysokosci 0,9
stopy redyskonta weksli®.

8 0d 1.05.2004 r. zostalo wprowadzone oprocentowanie $rodkéw rezerwy obowigzkowej w wy-
sokoéci 0,9 stopy redyskonta weksli, przy czym w 2004 r. 80% korzysci z tego tytutu bylo
przekazywane na Fundusz Poreczerh Unijnych.
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Wykres 15. Oficjalne stopy procentowe NBP i stopa inflacji w 2004 r.
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Zrédto: Dane GUS, opracowanie wlasne.

Tabela 8. Podstawowe rynkowe stopy procentowe w 2004 r.

% 12004 | III 2004 | VI 2004 | IX 2004 | XII 2004

Sredni WIBOR 3-miesieczny 5,46 5,49 5,91 7,10 6,72
Srednia stopa procentowa kredytéw

na cele gosp. w 20 bankach 10,78 11,34 10,98 9,76 10,64
Srednia stopa procentowa 12-mies.

lokat terminowych w 20 bankach 3,47 3,52 3,47 4,00 4,47
Srednia rentowno$é 52-tyg. bonéw

skarbowych 5,78 5,89 6,83 7,42 6,46

Zrédto: Obliczenia wlasne na podstawie danych publikowanych w ,,Rzeczpospolitej”.

W 2004 r. $rednie oprocentowanie kredyté6w na cele go-
spodarcze w 20 najwiekszych bankach spadlo o 0,14 p.p. Sred-
nie oprocentowanie 12-miesiecznych lokat terminowych
zwiekszylo sie o 1,00 p.p. Wzrosla rowniez $rednia rentow-
nosé 52-tygodniowych bonow skarbowych — w grudniu byta
0 0,68 p.p. wyzsza niz w styczniu.

W trzech pierwszych kwartatach 2004 r. 3-miesieczny WIBOR
wykazywal trend rosnacy, oscylujac wokoét poziomu stopy redy-
skonta weksli — w okresie od stycznia do wrzeénia jego poziom zwiek-
szyl sie 0 1,63 p.p. W IV kwartale poziom WIBOR-u 3M zaczal spa-
dac ponizej stopy redyskonta weksli i osiagnal na koniec roku wiel-
kos¢ 6,64%.

Rynkowe stopy
procentowe

WIBOR 3M

4(29)/2005
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Wykres 16. Poziom WIBOR-u 3M, stopy redyskonta weksli i kredytu lom-

bardowego w 2004 r.
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Zré6dlo: Dane prasowe, opracowanie wlasne.

3. Zmiany struktury oszczednosci

Oszczednosci Na koniec 2004 r. gospodarstwa domowe zgromadzily
gospodarstw  oszczednosci” w wysokosci 313 254 000 tys. zl, co oznacza 8,5%
domowych  wzrostu w stosunku do konca 2003 r.

Sposréd wymienionych form oszczednoéci gospodarstw domo-
wych jedynie wierzytelnosci bankowe, rozumiane jako depozyty
bankowe pomniegjszone o kredyty, wykazaly spadek (o 14,2%). Na
odnotowang zmiane wplynal spadek depozytow o 1,51% i wzrost
kredytow o 14,31%. Najwiekszy wzrost osiggnely lokaty w akcje
(82,8%), na co znaczny wplyw miata przeprowadzona w IV kwartale
2004 roku publiczna sprzedaz akcji PKO BP.

Zmiany 0d 2002 r. obserwuje sie zmiane struktury oszczednoSci polega-
struktury  jaca na spadku zainteresowania lokatami bankowymi na rzecz nie-
oszczednosci  bankowych form lokowania wolnych érodkéw finansowych, zapo-

czatkowang stopniowym spadkiem oprocentowania lokat bankowych
oraz wprowadzeniem 20-procentowego podatku od odsetek z tytutu
lokat zakladanych po 1 grudnia 2001 r. W analizowanym okresie
tendencja ta rowniez sie potwierdzita. Udzial depozytow bankowych
(pomniejszonych o zaciagniete kredyty) w strukturze oszczednosci

9 Oszczednoéci liczone sg jako suma gotowki w obiegu, depozytéw bankowych pomniejszonych
o kredyty, aktyw6w netto funduszy inwestycyjnych, akcji, polis ubezpieczeniowych na zycie,
skarbowych papierow wartoSciowych i depozytow w spotdzielczych kasach oszczednosciowo-
kredytowych (SKOK) pomniejszonych o zaciggniete w nich pozyczki.

28
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Wykres 17. Oszczednosci gospodarstw domowych w okresie 31.12.2003 r.—
31.12.2004 r.
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Zrédto: Dane NBP, GUS, MF, KDPW, KNUIFE, GPW za: ,Detaliczne obligacje skarbowe
w strukturze oszczednosci finansowych gospodarstw domowych w latach 2000-2004” — Infor-
macja Departamentu Nalezno$ci i Zobowigzan Finansowych Panstwa nr 1/2005 (5) oraz dane
BFG; opracowanie wlasne.

gospodarstw domowych obnizyt sie o 8,7 p.p. (z 41,2% na koniec  Gotéwka
2003 r. do 32,5%), gtéwnie na rzecz lokat w akcje (wzrost udzialu  w obiegu
08,8 p.p. z 12,8% do 21,6%) oraz w jednostki uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych (wzrost udziatu o 0,5 p.p. z 11,5% do 12,0%).

Na koniec 2004 r. warto$¢ gotéwki w obiegu wyniosta
50 776 000 tys. zl, co oznacza jej przyrost od konca 2003 r.

o 1360 000 tys. z1, tj. o 2,8%. Jednakze w 2004 r. z miesigca na
miesiac roczne tempo wzrostu gotowki w obiegu malato: z 16,6% w
styczniu do 2,7% w grudniu. Na te wyrazng tendencje spadkowa
wplynal notowany w tym czasie wzrost inflacji, zmniejszajacy skion-
nos§¢ gospodarstw domowych do utrzymywania oszczednos$ci w naj-
bardziej ptynnej postaci.

Wielko$¢ depozytow ogolem na 31 grudnia 2004 r. wyniosta  Depozyty
373 075 093 tys. z1, co oznacza wzrost 0 5,3% w stosunku do analo-  gospodarstw
gicznego okresu roku poprzedniego. Depozyty podmiotow gospodar-  domowych
czych (84 015 608 tys. z1) i gospodarstw domowych (211 359 400 tys. i podmiotéw
z}) charakteryzowaly sie zar6wno odmiennym kierunkiem zmian, gospodarczych
jak i r6znym ich tempem. Poprawa wynikéw finansowych przedsie-
biorstw przyczynila sie do wzrostu depozytéw podmiotéw gospo-
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Wykres 18. Struktura oszczednos$ci gospodarstw domowych wedlug stanu
na 31.12.2004 r.

skarbowe papiery depozyty — pozyczki ; X
ubezpieczenia wartosciowe w SKOK-ach gotowka WOObIGQU
10,7% 6,5% 0,3% 16,2%

depozyty — kredyty
bankowe

aktywa netto 32 5%
fund. inwest. ’

12,0%

Zrédto: Dane NBP, GUS, MF, KDPW, KNUIFE, GPW za: ,,Detaliczne obligacje skarbowe w
strukturze oszczednoSci finansowych gospodarstw domowych w latach 2000-2004 r.” — Infor-
macja Departamentu Nalezno$ci i Zobowigzan Finansowych Panstwa nr 1/2005 (5) oraz dane
BFG; opracowanie wlasne.

Wykres 19. Tempo zmian gotowki w obiegu w 2004 r. (w stosunku do analo-
gicznego okresu roku poprzedniego)
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Zrédto: Dane NBP; opracowanie wlasne.

darczych o 22,9%. Depozyty gospodarstw domowych wykazaty na-
tomiast spadek o 1,5%, na co wplyw mial dalszy rozwéj innych form
oszczedzania. Rok 2004 byl trzecim z kolei, w ktorym wystapito zja-
wisko obnizenia sie poziomu depozytow gospodarstw domowych.
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Wykres 20. Depozyty gospodarstw domowych i podmiotéw gospodarczych
w latach 2003-2004
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7ré6dlo: Dane BFG.

W 2004 r. rozw(j towarzystw funduszy inwestycyjnych nie byt ~ Fundusze
tak dynamiczny, jak w roku poprzednim. Aktywa netto towa- inwestycyjne
rzystw funduszy inwestycyjnych rosty ponad 3-krotnie wolniej
niz w 2003 r. (13,5% wobec 46,2%). W omawianym okresie zwigk-
szyly sie one o 4 496 000 tys. zI do poziomu 37 727 000 tys. zl.

Wykres 21. Aktywa netto funduszy inwestycyjnych w latach 2000-2004
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Zrédlo: Dane Stowarzyszenia Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w Polsce; opracowanie
wlasne.
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Skarbowe

papiery
wartosciowe

Akcje

Ubezpieczenie
na zZycie

SKOK-i

Ze wzgledu na wzrost cen akgji i obligacji zainteresowanie zakupem
jednostek funduszy inwestycyjnych nasilito sie szczegélnie w dru-
giej potowie 2004 r.

Alternatywna forma lokowania oszczednoSci gospodarstw domo-
wych byly rowniez skarbowe papiery wartosciowe. Na koniec
2004 r. warto§¢ skarbowych papieréw wartosciowych bedacych
w posiadaniu gospodarstw domowych wyniosta 20 378 000 tys. zl,
co oznacza wzrost w 2004 r. o 1 326 000 tys. zl (0 7,0%).

Wielko§é ulokowanych w akejach oszczednosci gospodarstw do-
mowych w 2004 r. wyniosla 67 806 000 tys. zt. W poréwnaniu
z 2003 r. oznacza to przyrost w wysoko§ci 30 716 000 tys. zl (tj.
o 82,8%). Wzrostowi wartosci akcji w portfelach gospodarstw do-
mowych sprzyjal wzrost cen akcji na gietdzie. Sredni indeks WIG
zwiekszyl sie z poziomu 17 065,16 w 2003 r. do 23 996,67 w 2004 r.

Mniejszym zainteresowaniem w badanym okresie cieszyly sie lo-
katy w polisy ubezpieczeniowe na zycie. Na koniec 2004 r. go-
spodarstwa domowe mialy ulokowane w nich 33 568 000 tys. zl.
W stosunku do 2003 r. oznacza to przyrost o 3 428 000 tys. zl,
czyli 0 11,4%.

W 2004 r. spétdzielcze kasy oszczedno§ciowo-kredytowe (SKOK)
dysponowaly siecig ponad 1 400 punktéw (kasy i oddzialy) i skupia-
ly 1169 tys. cztonkow. Szybki rozwdj sieci placéwek i oferty produk-
towej skierowanej glownie do klientéw mniej zamoznych sprawit,
ze staly sie one konkurencyjne wobec bankéw. Na koniec 2004 r.
warto$é depozytow w sieci SKOK wyniosta 3 937 924 tys. zl,
co oznacza wzrost w stosunku do 2003 r. 0 26,6%.

4. Zmiany w regulacjach ostroznosciowych i z zakresu
rachunkowos$ci oraz ich znaczenie dla dzialalnosci sektora
bankowego

Zakres zmian

W 2004 r. sektor bankowy odczuwal pozytywne skutki zmian
w regulacjach prawnych uchwalonych w 2003 r.!® Zmiany te doty-
czyly takich obszaréw jak: tworzenie rezerw na ryzyko zwigzane z
dzialalnoscig bankéw, wyznaczanie wspotezynnika wyplacalnoSci
(gltéwnie w zakresie kapitatu krotkoterminowego) oraz zasady ra-
chunkowosci w zakresie uwzgledniania w przychodach odsetek od
ekspozycji kredytowych zaliczonych do kategorii pod obserwacja.
W 2004 r. wprowadzono takze zmiany, ktore bedg ksztattowaly Sro-
dowisko regulacyjne w kolejnych latach. Za znaczgce zmiany nalezy
uznac te wynikajgce z nowelizacji ustawy Prawo bankowe, a odno-

19 Zmiany te zostaly szerzej opisane w ,,Ocenie sytuacji finansowej sektora bankowego w 2003 r.
(na podstawie danych audytowanych) w $wietle analizy BFG”, Bezpieczny Bank nr 3/4

(24/25)/2004.
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szace sie do zasad koncentracji zaangazowan, funduszy wlasnych!V
oraz wyznaczania wspo6lczynnika wyplacalnosci'?. Jako odrebng
grupe zmian nalezy uznaé¢ wprowadzenie dla wszystkich bankow
obowigzku sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych wedlug stan-
dardéw miedzynarodowych (MSR i MSSF) poczawszy od sprawoz-
dan za 2005 r.'» Ponadto od 1 stycznia 2005 r. zgodnie z polskimi
standardami rachunkowosci banki sg zobowigzane do prowadzenia
wyceny kredytow wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednie-
niem efektywnej stopy procentowej (ESP).

Najistotniejszag zmiang, majaca wplyw zaréwno krétkookreso-

wy, jak i dlugookresowy, byla liberalizacja zasad tworzenia rezerw
na ryzyko zwigzane z dzialalnoScig bankéw. Podstawowe zmiany
polegaly na wydtuzeniu okres6w op6znienia w splacie dla celéw za-
liczania ekspozycji kredytowych do poszczegélnych kategorii jako-
Sci. Dodatkowym, istotnym elementem bylo uzaleznienie klasyfika-
¢ji ekspozycji kredytowych do kategorii watpliwe jedynie w przy-
padku istotnego naruszenia kapitalow wlasnych przez straty (po-
przednio kazde naruszenie kapitalow wigzalo sie z przekwalifiko-
waniem ekspozycji do kategorii watpliwe, jezeli kryterium termino-
wosci splaty nie wskazywalo na konieczno§é zakwalifikowania do
kategorii o wyzszym ryzyku).

Zgodnie ze zmianami w zakresie rachunkowoSci, banki uzyskaly
mozliwo§¢ odpisywania ekspozycji kredytowej w ciezar rezerwy ce-
lowej i przenoszenia jej do ewidencji pozabilansowej, bez koniecz-
nosci umorzenia.

Poprawa jakos$ci portfela kredytowego bankéw wynikala nie tyl-
ko ze zmian regulacyjnych, ale takze z poprawy koniunktury gospo-
darczej. W oparciu o posiadane dane nie mozna jednoznacznie oce-
ni¢ stopnia wplywu zmian regulacyjnych i zmian koniunktury na
poprawe jakoSci portfela kredytowego. Analizy takiej dokonano z wy-
korzystaniem zalezno$ci pomiedzy wskaznikiem syntetycznym sto-
sowanym w systemie analitycznym BFG a zmianami PKB.

Na tej podstawie stwierdzono, ze poprawa jakosci portfela kredy-
towego w 2004 r. wynikala — biorgc pod uwage tendencje krotkoter-
minowe — w ok. 40% z poprawy koniunktury gospodarczej i w ok. 60%
byta wynikiem dzialania innych czynnikéw, w tym regulacyjnych.

Wsréd zmian, ktére bedg miaty wplyw na sytuacje sektora ban-  Zmiany regula-
kowego po 2004 r., nalezy wskazaé przede wszystkim: ¢ji majace
% zmiany w prawie bankowym dotyczgce koncentracji zaangazo-  wpfyw na sy-

wan, funduszy wlasnych oraz zasad wyliczania adekwatno$ci ka-  tuacje bankéw

pitatowej; po 2004 r.

1 Takze przepis wykonawczy w postaci uchwaly KNB nr 6/2004 z dnia 8 wrzeénia 2004 r.

12 Takze przepis wykonawczy w postaci uchwaly KNB nr 4/2004 z dnia 8 wrzeSnia 2004 r.

13 W przypadku bankéw gietldowych wedlug standardéw miedzynarodowych powinno by¢ juz
sporzadzone sprawozdanie za I kwartal 2005 r.
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Nowelizacja
Prawa
bankowego

MSR i MSSF

< zmiany w ustawie o rachunkowos$ci umozliwiajace wdrozenie —
zgodnie z Dyrektywg UE — miedzynarodowych standardow ra-
chunkowosSci i sprawozdawczosci finansowej (MSR i MSSF).

W nowelizacji Prawa bankowego przyjeto — zbiezng z dyrektywag
UE - definicje zaangazowan (exposure), ujmujac w niej — poza do-
tychczasowym zaangazowaniem kredytowym — takze zaangazowa-
nie kapitalowe. Nie zmieniono przy tym poziomu limitéw, utrzy-
mujac je w wysokosci 20% dla podmiotéw powigzanych z bankiem
i 25% dla podmiotow niepowigzanych z bankiem. Rozszerzenie za-
kresu pozycji ujetych w limitach sprawia, ze staly sie one bardziej
restrykcyjne z perspektywy bankéow, ale z drugiej strony w lepszy
spos6b ujmujg ryzyko.

W odniesieniu do funduszy wlasnych banku za najwazniejsze
zmiany nalezy uznac:

% mozliwo§¢ wlgczania tzw. zyskow przejsciowych (w trakcie za-
twierdzania i roku biezacego) do funduszy wtasnych,

% pomniejszanie ich warto§ci o zaangazowanie kapitalowe w za-
klady ubezpieczen i instytucje kredytowe.

Powyzsze zmiany sg zgodne z dyrektywami UE.

Zyski przejSciowe mogag by¢ wlaczane do pozycji dodatkowych
funduszy wlasnych, jezeli spelniajg odpowiednie kryteria, a miano-
wicie:
< powinny by¢ obliczone zgodnie z obowigzujacymi zasadami ra-

chunkowosci,
< powinny by¢ pomniejszone o wszelkie przewidywane obcigzenia

i dywidendy,

% nie powinny przekracza¢ kwot zysku zweryfikowanych przez bie-
glych rewidentow.

W pomnigjszeniach sumy funduszy — obok uwzglednianych do-
tychczas pomniejszen o zaangazowania kapitalowe w bankach i in-
stytucjach finansowych — sg od 1 stycznia 2005 r. uwzgledniane za-
angazowania kapitalowe w postaci:

% akcji badz udzialow,

< kwot zakwalifikowanych jako zobowigzania podporzadkowane,

% innegozaangazowaniakapitalowegow skladnikizaliczanedofun-
duszy wlasnych lub kapitatéw tych podmiotéw,

wobec zakladow ubezpieczen i instytucji kredytowych.

Wprowadzenie takiego rozwigzania przyczyni sie do zwieksze-
nia kwoty pomniejszen, a tym samym obnizenia poziomu funduszy
wlasnych.

Wprowadzenie zgodnych z dyrektywami UE rozwigzan w zakre-
sie miedzynarodowych standardéw rachunkowosci i sprawozdaw-
czoSci finansowej (MSR i MSFF) stwarza pewien dualizm dotyczacy
m.in. zasad tworzenia rezerw na ekspozycje kredytowe. Oprécz ban-
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kéw dopuszezonych do publicznego obrotu, takze pozostate banki
sg zobowigzane do sporzgdzania sprawozdan skonsolidowanych
z zastosowaniem standardéw miedzynarodowych. Dodatkowo bank
moze podjac¢ decyzje (wymagana akceptacja WZA) o stosowaniu tych
standardéw do sprawozdan jednostkowych. Spowoduje to, ze banki
w rozny sposéb beda oceniaé ryzyko kredytowe dla celéw tworzenia
rezerw, co zaburzy poréwnywalnosc.

Zgodnie z MSR 39 utrata wartoéci aktywow (impairment), kto6-
rej rezultatem powinno by¢ utworzenie rezerw, nastepuje, gdy ist-
niejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub
wiecej zdarzen majacych miejsce po poczagtkowym ujeciu sktadnika
aktywow (tzw. zdarzenie powodujace strate). Zdarzenie to powinno
mie¢ wplyw na oczekiwane przyszte przeplywy pieniezne z danego
sktadnika aktywow finansowych badz ich grupy, ktérych wiarygod-
ne oszacowanie jest mozliwe. Wérdd obiektywnych dowodow utraty
warto$ci wyrézniono m.in.:
® znaczace trudnosci finansowe emitenta lub diuznika,
® niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenie albo zalega-

nie ze splacaniem odsetek lub nominatu,
® wysokie prawdopodobienstwo upadlo$ci badz innej reorganizacji
finansowej pozyczkobiorcy.

Utrata wartos$ci powinna by¢ szacowana z zastosowaniem proce-
dur statystycznych, jednakze przewidziano takze opcje odnoszaca
sie do sytuacji, gdy posiadane dane sg niewystarczajace lub nie w pet-
ni odpowiednie. W takim przypadku jednostka, kierujac sie wia-
snym osgdem, dokonuje oszacowania kwoty z tytulu utraty wartosci.

CZESC II. ANALIZA OGOLNA SYTUACJI
W SEKTORZE BANKOWYM'¥

1. Polski sektor bankowy na tle innych krajéw europejskich

Na koniec 2004 r. aktywa polskiego sektora bankowego (131 904  Aktywa pol-
mln euro) stanowity 31,12% aktywow krajow nowo przyjetych do  skiego sektora
Unii Europejskiej (UE-10). Ich udziat w aktywach wszystkich kra-  bankowego
jow Unii (UE-25) wyniést jedynie 0,45%.

Srednio w krajach UE-25 relacja aktywow sektora bankowego  Relacja
do PKB ksztaltowala sie na poziomie 280,03%, co bylo efektem wy-  aktywow
sokiego poziomu $redniej dla krajow UE-15 (289,22%). Relacja ak- do PKB
tywow do PKB ksztaltowala sie bowiem dla krajéw UE-10 na znacz-

9 W niniejszym opracowaniu na wykresach sg prezentowane wielkoSci finansowe za okres od
grudnia 2003 r. do grudnia 2004 r., co umozliwia ustalenie trendu.
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nie nizszym poziomie 89,05%. Wedlug stanu na koniec 2004 r.

w Polsce relacja wynosila 67,57%, co plasuje Polske na przedostat-
nim miejscu (przed Litwa) wéréd krajow UE-10. Duza réznica w zna-
czeniu sektora bankowego pomiedzy wysoko rozwinietymi krajami
UE-15 a polskim sektorem bankowym wskazuje na jego mozliwoSci
rozwojowe.

Wykres 22. Relacja aktywow sektora bankowego do PKB w krajach Unii
Europejskiej (wedlug stanu na 31.12.2004 r.)'»
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Zrédlo: www.ech.int.

Koncentracja
dziafalnosci

W 2004 r. wskazniki koncentracji w polskim sektorze banko-
wym ulegly obnizeniu, przy czym nadal koncentracje mozna ocenié
jako §rednig. Badano ja przy zastosowaniu dwoch parametréow:
C-5'9 dla aktywow, funduszy wlasnych i depozytow sektora niefi-
nansowego oraz indeksu Herfindahla-Hirschmana (HHI)'?.

1 Na wykresie pominieto Luksemburg, w ktorym relacja aktywow do PKB ksztaltowala sie na
znacznie wyzszym poziomie (2708,47%).

16 Indeks C-5 informuje o udziale najwiekszych 5 bankéw w sektorze bankowym.

17 Indeks Herfindahla-Hirschmana (HHI) jest to miara koncentracji rynku liczona jako suma
kwadratéow udziatéw w rynku poszczegblnych jego uczestnikow. Udzial w rynku mierzono
udzialem bankow w aktywach sektora bankéw komercyjnych. Wysoka koncentracja rynku
wystepuje, jesli HHI uksztaltuje sie na poziomie powyzej 1.800 pkt (max wynosi 10.000

pkt.).
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Tabela 9. Indeksy koncentracji w polskim sektorze bankowym w latach

2003-2004
Indeks koncentracji 31.12.03 | 31.03.04 | 30.06.04 | 30.09.04 | 31.12.04

HHI 839,01 | 926,79 | 824,00 | 814,00 | 814,04
C-5 suma bilansowa netto 55,14% | 54,74% | 54,45% 54,57% | 52,99%
C-5 fundusze wlasne 56,01% | 55,72% 54,52% 54,17% 53,49%
C-5 depozyty sektora

niefinansowego 63,29% | 63,18% 62,78% 62,69% 61,97%
Zrédio: Dane NBP, opracowanie wlasne.

We wszystkich krajach UE-10, poza Wegrami, koncentracja mie-  Indeks

rzona wskaznikiem HHI, byla wyzsza. Wysoka koncentracja (naj-  Herfindahla-
wyzsza w UE-25) wystgpila w przypadku Estonii. -Hirschmana

W UE-15 koncentracja mierzona wskaznikiem HHI jest dosyé
zréznicowana w poszczegbélnych krajach. W krajach najbardziej
rozwinietych, poza Finlandia, koncentracje mozna okresli¢ jako

niska.

Wykres 23. Indeks Herfindahla-Hirschmana w krajach Unii Europejskiej
(wedlug stanu na 31.12.2004 r.)
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C-5 Podobne - jak w przypadku wskaznika HHI — wnioski co do kon-
(wedtug sumy  centracji sektora bankowego w Unii Europejskiej mozna wyciagnaé,
bilansowej  analizujac ksztaltowanie sie wskaznika C-5. Na koniec 2004 r. w gru-
netto) pie EU-10 Polska zajmowala pod wzgledem wysokos$ci tego wskaz-

nika przedostatnie miejsce (przed Wegrami).

Wykres 24. Wskaznik C-5 (wedlug sumy bilansowej netto) w krajach Unii
Europejskiej (wedlug stanu na 31.12.2004 r.)

120,0

100,0 =

80,0 - = =

(w %)

60,0 - |- |-

40,0 H {1 |- 8- - A A A

20,0 H |-t |-}~ T ) S o - e A

0.0 Hud
PSP P \«\"’\@ - \"’,bo\ & P
\ N QO<\ $ Q\& ,ﬁ 6\
SR S

Q\(-

@\

qx\*\ ‘\oo\ F & SE P ®

S
& o’g@ 5 0% 4 Q«S FF TP
F \/\3&

Zrédlo: www.ech.int.

2. Struktura wlasno$ciowa w sektorze bankow komercyjnych
ze szczeglolnym uwzglednieniem kapitalu zagranicznego'®

Struktura Wedtug stanu na koniec 2004 r. udzial kapitalu zagraniczne-
kapitatu  go w kapitale zaktadowym wyniost 65,36% i wzrdost w 2004 r. 0 1,78
zakfadowego  p.p. Zwiekszyl sie takze o 1,61 p.p. udzial pozostatego kapitatu pol-
skiego (tj. innego niz Skarbu Panstwa). Prywatyzacja Banku PKO
BP SA przyczynila sie do zmniejszenia udzialu Skarbu Panstwa (bez-
posredniego i poSredniego) 0 2,93 p.p. Wykres 25 przedstawia struk-

ture kapitalowa w sektorze bankéw komercyjnych.

18 Ze wzgledu na 100% udzial kapitatu polskiego w sektorze bankéw spéldzielezych analizg
objeto wylacznie sektor bankéw komercyjnych.
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Wykres 25. Struktura kapitalu zakladowego w sektorze bankéw komercyj-
nych wedlug stanu na 31.12.2004 r.

Kapitat zagraniczny
65,36%

Skarb Panstwa

17.51% Kapitat Pozostaty
rozproszony kapitat polski
7,06% 11,47%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Ze wzgledu na wysoki udzial kapitatu zagranicznego w kapitale  Podziaf
zakladowym zbadano jego znaczenie, uwzgledniajac strukture wia-  bankéw
sno$ciowg w poszczegélnych bankach. W tym celu dokonano umow-  wedfug
nego podzialu kapitalu na zagraniczny'® i polski, wprowadzajac po-  udziafu
dzial bankéw komercyjnych dzialajacych w Polsce na nastepujace  kapitafu
grupy: zagranicznego

% spbliki-corki bankéw zagranicznych (powyzej 95% udziatu kapi-
tatu zagranicznego w kapitale zaktadowym) — 30 bankdw,

% spolki zalezne (powyzej 50% do 95% udziatu kapitatu zagranicz-
nego w kapitale zaktadowym) — 11 bankoéw,

% spolki stowarzyszone (powyzej 20% do 50% udziatu kapitatu za-
granicznego w kapitale zakladowym) — 5 bankow,

% pozostale banki (powyzej 5% do 20% udziatu kapitatu zagranicz-
nego w kapitale zakladowym) — 2 banki,

% banki z przewaga kapitalu polskiego (z udziatem kapitatu za-
granicznego ponizej 5%) — 10 bankéw, w tym 1 bank bedacy
w 100% wtlasnoScig Skarbu Panstwa.
Grupa spoélek-corek obejmuje glownie banki bedgace 100% wla-

snoscig inwestoréw zagranicznych. Spo6tki zalezne (11 bankéw) to

wiekszo§¢ duzych bankéw. W grupie bankéw pozostatych znalazty

19 7 uwzglednieniem udzialu bezposredniego i poéredniego kapitalu zagranicznego, tj. jezeli
bank/firma dzialajaca w Polsce wykazuje udzial kapitalu zagranicznego, to posiadanie przez
ten bank/firme akgji innego banku dzialajacego w Polsce jest traktowane jako posredni udziat
kapitalu zagranicznego.
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sie 2 banki, w tym 1 duzy bank z 8,5% udzialem kapitatu zagranicz-
nego.

W poréwnaniu z 2003 r., w zwigzku z wejSciem kapitalowym
akcjonariuszy zagranicznych do duzego banku komercyjnego, zmniej-
szyl sie udzial grupy bankéw z przewaga kapitatu polskiego w pod-
stawowych wielkosciach finansowych sektora bankéw komercyjnych
na rzecz pozostatych bankéw z kapitatem zagranicznym.

Najwiekszy udzial w sumie bilansowej netto sektora bankéw
komercyjnych posiadaly banki zalezne (56,52%), na drugim miejscu
za$ (z udzialem 17,49%) byly pozostale banki z kapitalem zagra-
nicznym. Najnizszy udzial dotyczyl bankéw z przewaga kapitatu
polskiego (6,10%).

W przypadku depozytéw sektora niefinansowego i instytucji sa-
morzadowych najwiekszy udzial miaty takze banki zalezne (58,13%)
oraz banki pozostate z kapitalem zagranicznym (23,74%), najnizszy

za$ — banki z przewaga kapitalu polskiego (3,47%).

Tabela 10. Udzial poszczegélnych grup bankow w wybranych wielko$ciach
finansowych sektora bankow komercyjnych wedlug stanu na 31.12.2004 r.

Pozo- Spélki_ Banki
Spotki | stale %P 10 100% | Sektor
- sInient Spélki | Spélki | stowa- | zkapi- |, ¥ itgjl udziale |bankéw
yszezegoinienie - coérki |zalezne | rzyszo- | talem pol- W Skarbu | komer-
ne zagra- sk%e go Pait- |cyjnych
3 £
micznym| tym: stwa

Udzial w sumie bilansowej netto | 13,47% | 56,52% | 6,43% | 17,49% | 6,10% | 2,19% |100,00%
Udziat w funduszach wlasnych 16,14% | 59,35% | 6,00% | 13,81% | 4,71% | 1,72% [100,00%
Udzial w naleznosciach od sek-
tora niefinansowego 17,87% | 52,31% | 7,09% | 16,52% | 6,22% | 2,49% |100,00%
Udzial w depozytach sektora
niefinansowego i instytucji
samorzgdowych 7,34% | 58,18% | 17,33% | 23,74% | 3,47% | 0,79% |100,00%
Udziat w wyniku finansowym
brutto 16,65% | 48,94% | 1,64% | 24,91% | 1,85% | 1,41% |100,00%
Udziat w wyniku finansowym
netto 14,68% | 54,22% | 1,41% | 22,76% | 6,93% | 1,49% |100,00%
Wspdtezynnik wyptacalnosci 15,42% | 15,49% | 14,56% | 16,74% | 15,06% | 16,84% | 15,56%
ROA brutto 1,7% | 1,24% | 0,37% | 2,04% | 1,84% | 0,92% | 1,43%
Jakoé¢ naleznosci od sektora
niefinansowego 9,92% | 17,97% | 22,42% | 10,87% | 12,59% | 9,21% | 15,44%
Liczba bankow 30 11 5 2 10 1 58
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
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Najwyzszy wspoélczynnik wyplacalnosci wystepowal w bankach
pozostatych z kapitatem zagranicznym (16,74%), najnizszy — w spol-
kach stowarzyszonych (14,56%).

Najwyzsza rentowno$¢ aktywow wystapila w bankach pozosta-
lych z kapitalem zagranicznym (2,04%). Najnizsza rentownosc ak-
tywow charakteryzowala banki stowarzyszone (0,37%).

Najlepsza jako§¢ naleznosci wystapila w spotkach—corkach
(9,92%), najgorsza za§ — w spoltkach stowarzyszonych (22,42%).

Podobnie jak w 2003 r., ok. 70% aktywow sektora bankowe-
go dzialajacego w Polsce znajduje sie pod kontrola kapitalu
zagranicznego (spotki—corki oraz spotki zalezne). Ok. 65% depo-
zytow sektora niefinansowego oraz instytucji rzadowych i samorza-
dowych zostalo ulokowane w tych bankach.

Potencjalne ,,przeksztalcenie” spétek-corek w oddzial instytucji
kredytowej moze dotyczy¢ glownie bankow bedacych w 100% wlasno-
§cig inwestora zagranicznego (na koniec 2004 r. 27 bankéw komer-
cyjnych). Ich udzial w sumie bilansowej netto wyniost 10,93%, a w de-
pozytach sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych 5,40%.

W IV kwartale 2004 r. dziatalno$¢ rozpoczely 2 oddzialy instytu-
¢ji kredytowych, w tym do jednego przeniesiono dziatalno$¢ banku
polskiego. Na koniec 2004 r. w organizacji byly 2 kolejne oddziaty
instytucji kredytowych.

3. Podstawowe informacje o sektorze bankowym
3.1. Liczba bankow

Na koniec grudnia 2004 r. dzialalno$é prowadzily 654 banki  Banki
— 58 komercyjnych i 596 spéldzielczych. W 2004 r. liczba bankéw  komercyjne
dzialajacych w krajowym sektorze bankowym zmniejszyla sie o 6.
W wyniku nastepujacych zmian tgczna liczba krajowych bankéw
komercyjnych zmniejszyla sie o 2:
% zostaly utworzone i podjety dzialalno$¢ operacyjng 2 nowe banki
komercyjne: Cetelem Bank Polska SA i RCI Bank Polska SA,
% 2 banki zostaly przejete:
1. GE Bank Mieszkaniowy SA w Warszawie przez GE Money
Bank SA,
2. Bank Przemystowy SA przez Getin Bank S.A.;
% z bazy danych zostaly wylaczone 2 banki:
1. Bankgesellschaft Berlin (Polska) SA, ktéry od dnia 1 marca
2004 r. znajdowal sie w stanie likwidacji??,

20 Bank zakonezyl likwidacje w dniu 30.06.2005 r. Sporzadzil sprawozdanie finansowe oraz
rachunek z przeprowadzonej likwidacji. KNB zatwierdzila likwidacje Banku w dniu 26.09.
2005 r., a WZA w dniu 10.10.2005 r.
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spofdzielcze

2. Oddzial Societe Generale, ktéry z dniem 1 maja 2004 r. zmie-
nit status na oddziat instytucji kredytowej i przestat by¢ czlon-
kiem polskiego systemu gwarantowania depozytow.

Banki W nastepstwie przejec i polaczen liczba bank6w w sektorze sp6i-

dzielczym zmniejszyla sie o 4:

< SBR Samopomoc Chlopska w Warszawie zostal przejety przez
gléwnego udzialowca BPH PBK SA (obecnie Bank BPH SA),

% BS w Grédku nad Dunajcem polaczy! sie z BS w Nowym Saczu;

< Baltycki BS w Darlowie polaczyt sie z BS w Trzebiatowie;

3

K3

* BS w Kostomlotach potaczyl sie z BS w Oleénicy.

Tabela 11. Podstawowe informacje o sektorze bankowym wedlug stanu na

31.12.2004 r.™
Poréwnanie wy-
nikow dla sektora
bankowego
Wyszczegélnienie  |Jedn.| RAZEM | BK BS (szt. lub etat)
31.12. 31.12.
2004- 2004-
31.12. 30.06.
31.12.2004 2003 2004
Liczba bankéw dzialajg-
cych szt. 654 58 596 -6 -2
Liczba placéwek ogélem
(w kraju i za granica) szt. 11110 8314 2796 -570 -237
Liczba placowek w kraju,
w tym: szt. 11 101 8305 2796 -569 -236
liczba oddziat6w szt. 5002 3704 1298 608 630
Liczba placowek za gra-
nicq*® szt. 9 9 0 -1 -1
Liczba zatrudnionych
(w kraju i za granica) etat | 149 467 | 121 867 | 27 600 -1908 -506
Zatrudnienie w kraju
(centrala i placowki kra-
Jowe), w tym: etat | 149 430 | 121 830 27 600 -1834 -435
w centrali etat 46 038 32 150 13 888 2618 1222
Zatrudnienie w placow-
kach zagranicznych etat 37 37 0 -74 -71

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
* W tabeli uzyto nastepujacych oznaczen: bk — banki komercyjne, bs — banki sp6ldzielcze.
** W tym 6 placowek sprzedanych, ale do 31.12.2004 r. nie wyrejestrowanych z rejestru sado-

wego.

42
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Wedtug stanu na koniec 2004 r. funkcjonowaly 3 banki zrzesza-

jace:

< Bank Polskiej Spéldzielczosci SA,
% Gospodarczy Bank Wielkopolski SA,
% Mazowiecki Bank Regionalny SA.

Zrzeszenia

bankéw
spotdzielczych

Tabela 12. Liczba bankéw spéldzielczych w poszczegolnych zrzeszeniach

st Liczba bankow Zmiana
31.12.2003 | 30.06.2004 | 31.12.2004 %11112222%%‘; 3;3})})2622?)(())1
BPS SA 363 360 358 -5 -2
GBW SA 157 157 157 0 0
MR BANK SA 78 79 80 2 1
Banki niezrzeszone 2 1 1 -1 0
Razem 600 597 596 -4 -1

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Krakowski Bank Spoétdzielczy jako jedyny funkcjonowal poza

struktura zrzeszen.

Wykres 26. Banki spoldzielcze w poszczegdlnych zrzeszeniach wedlug sta-

nu na 31.12.2004 r.

Banki niezrzeszone
0,17%

MR BANK SA
13,42%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

BPS SA
60,07%

GBW SA

26,34%
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3.2. Placowki i zatrudnienie

Na koniec grudnia 2004 r. banki prowadzily dziatalnos¢ w kraju
poprzez sie¢ 11 101 placowek?V, w ktorych bylo zatrudnionych
149 430 0s6b (Tabela 9). W 2004 r. liczba placéwek zmniejszyla
sie 0 569, a zatrudnienie w sektorze — o 1 834 osoby. Rownocze-
$nie o 2 618 0s6b wzrosto zatrudnienie w centralach bankéw. Prze-
cietne zatrudnienie w placéwce bankowej nie zmienito sie i wynio-
sto 13 oséb.

Wykres 27. Liczba placéwek i zatrudnionych w sektorze bankowym

(w kraju)™®
12 000 160 000
11 500 7 e T e e - I ST = m 1150000
11 000 + ] ] ]
1140 000
10 500 7
10 000 T +130 000
1 —
9 500 ] +120 000
9000t
0+ —ol——o.——o.——o.——-mo 000
31.12.03 31.03.04 30.06.04 30.09.04 31.12.04
| iczba placowek w kraju bk (lewa skala) 3 Liczba placowek w kraju sektor (lewa skala)

—&— Liczba zatrudnionych w kraju bk (prawa skala) —m— Liczba zatrudnionych w kraju sektor (prawa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
* Na wykresie skrot bk oznacza banki komercyjne.

Banki
komercyjne

Wedtlug stanu na 31 grudnia 2004 r. banki komercyjne pro-
wadzily dzialalno§¢ w kraju poprzez sie¢ 8305 placowek (w tym
3704 oddzialow). W 2004 r. liczba tych placéwek zmniejszyla sie
0 800. Na koniec analizowanego okresu banki komercyjne posiada-
ly 9 placéwek zagranicznych, w ktérych pracowalto 37 oséb, tj.
0 74 mniej niz na koniec 2003 r.2? W placéwkach krajowych ban-
kéw komercyjnych zatrudnionych bylo 121 830 os6b, 0 1834 mniej
niz na koniec 2003 r. Na koniec grudnia 2004 r. przecietne zatrud-

21 Pojecie placowka odnosi sie do oddziatu, przedstawicielstwa, filii, ekspozytury lub innych
placéwek obstugi klienta.

22 Zwolnienia pracownikéw nastapily w sprzedanych przez jeden z bankéw, ale jeszcze nie
wyrejestrowanych z rejestru sgdowego, placowkach.

44
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nienie w placéwce banku komercyjnego w poréwnaniu z koncem
2003 r. nie zmienilo sie i wyniosto 14 oséb.

Na koniec 2004 r. w bankach spéldzielczych zatrudnionych
bylto 27 600 osdb (18,47% liczby zatrudnionych w sektorze banko-
wym), tj. 0 439 wiecej niz na koniec 2003 r. W analizowanym okre-
sie banki spo6tdzielcze rozwijaly dziatalnosé, zwiekszajac sie¢ placo-
wek 0 231 (w tym o 23 oddzialy). Na koniec grudnia 2004 r. prowa-
dzily ja poprzez sieé¢ 2 796 placéwek (25,17% placowek w sekto-
rze bankowym), w tym 1 298 oddzialow (25,95% oddzialow w sek-
torze bankowym). Przecietne zatrudnienie w placowce banku sp6i-
dzielczego nie zmienilo sie — w stosunku do 2003 r. — i wynioslo
10 osob.

4. Dynamika i struktura bilansu sektora bankowego

Ponizej dokonano analizy dynamiki i struktury bilansu sektora
bankowego, ktorg poszerzono o analize zmian zachodzacych w sek-
torze bankéw komercyjnych i spétdzielczych.

4.1. Aktywa

Wedlug stanu na 31 grudnia 2004 r. warto§é pozycji kasa i ope-
racje z bankiem centralnym - z udzialem w sumie bilansowej
netto sektora na poziomie 3,71% — zwiekszyla sie w stosunku do
konica grudnia 2003 r. o0 3,31% do poziomu 19 837 843 tys. zl.

W 2004 r. naleznosci od sektora finansowego zwiekszyly
sie 0 36,73%. Ich udzial w sumie bilansowej netto w poréwnaniu
z 2003 r. wzrést 0 3,97 p.p. do 19,68%. Bylo to spowodowane przede
wszystkim wzrostem (o 29 717 645 tys. zt) naleznosci od bankow
- gléwnej pozycji naleznosci od podmiotéw finansowych. Ich udziat
w nalezno§ciach od sektora finansowego zwiekszyl sie w analizowa-
nym okresie 0 5,62 p.p. (z 84,10% do 89,72%).

Udzial bankéw komercyjnych w naleznosciach od sekto-
ra finansowego zwiekszyl sie w poréwnaniu z 2003 r. 0 0,99 p.p. —
2 91,75% do 92,74%.

Naleznosci od sektora niefinansowego wzrosty w 2004 r.
0 3,88%, przy czym ich wzrost w sektorze bankow spotdzielczych
byl prawie czterokrotnie wyzszy (12,78%) niz w bankach komercyj-
nych (3,24%). Pomimo wzrostu naleznoSci od sektora niefinan-
sowego, ich udzial w sumie bilansowej netto zmniejszyt sie w po-
réwnaniu z 2003 r. o 2,26 p.p., tj. z 44,38% do 42,12%. Na koniec
2004 r. najwiekszy udzial w strukturze tych nalezno§ci miaty: na-
leznosci od podmiotow gospodarczych-48,62% (spadek udziatu
04,07 p.p.) oraznaleznosci od gospodarstw domowych —46,02%

Banki
spofdzielcze

Kasa i operacje
z bankiem
centralnym

Naleznosci
od sektora
finansowego

Naleznosci
od sektora
niefinansowego
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(wzrost udzialu o 4,21 p.p.). Udzial pozostalych pozycji wyniost
5,36%.

Udzial bankéw komercyjnych w naleznosciach od sekto-
ra niefinansowego wyniost 92,62%, co w poroéwnaniu z 2003 r.
oznacza spadek o 0,58 p.p.

Udziat naleznosci od sektora instytucji rzadowych i sa-  Naleznosci
morzadowych w sumie bilansowej netto sektora bankowego wy-  od sektora
ni6st 3,87%. W poréwnaniu z 2003 r. warto$c tej pozycji wzrosta  instytucji
0 5,39%. Najwieksza grupe w tych naleznosciach — 53,13% — stano-  rzadowych i sa-
wily naleznosci od instytucji samorzadowych, 23,18% — na- morzadowych
leznosci od funduszy ubezpieczen spolecznych, 22,17% -
naleznosci od instytucji rzgdowych szczebla centralnego,

a 1,52% przypadalo na konta rozliczeniowe i odsetki.

Udzial bankéw komercyjnych w naleznosciach od sekto-
ra instytucji rzadowych i samorzadowych wyniést 95,93%.

Wedlug stanu na koniec 2004 r. prawie 3/4 kwoty naleznosci od
tego sektora przypadalto na 5 duzych bankéw.

Wykres 28. Udzial nalezno$ci bankow komercyjnych i spéldzielczych w na-
leznosciach ogolem brutto sektora bankowego

100%
95% 6,65% 6,47% 6,47% 6,64% 6,90% [ |
90% ]
85% —
80% ]
75% 93,35% 93,53% 93,53% 93,36% 93,10% [—
70% ]
65% —
60% ]
55% —
50% T T T T
31.12.03 31.03.04 30.06.04 30.09.04 31.12.04

O Udziat naleznosci bankéw komercyjnych O Udziat nalezno$ci bankéw spotdzielczych

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

W 2004 r. warto$¢ naleznos$ci ogolem netto? sektora banko-
wego zwiekszyla sie 0 12,04% do poziomu 351 494 684 tys. z1, na co
najwiekszy wplyw mialo zwiekszenie naleznoéci od sektora finan-

29 Do nalezno$ci ogétem netto zaliczane sg nalezno$ci od sektora finansowego, niefinansowego
oraz instytucji rzadowych i samorzgdowych, natomiast wylgczane sg naleznoSci z tytulu
zakupu papieréw warto§ciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
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sowego (0 36,73%). Udzial naleznoSci ogétem netto w sumie bilan-
sowej netto sektora wzroést o 1,60 p.p. — z 64,10% do 65,70%.

Wykres 29. Struktura jako§ciowa naleznos$ci ogolem w sektorze bankowym
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Naleznosci

z tytufu zaku-
pu papieréw
wartosciowych
Z otrzymanym
przyrzecze-
niem odkupu

Papiery
wartosciowe

W analizowanym okresie jako§é nalezno$ci (z odsetkami)
w sektorze bankowym poprawita sie o 5,63 p.p. w poréwnaniu
z 2003 r. Jako$¢ naleznos$ci ogéolem bankéw komercyjnych
byla o 7,39 p.p. gorsza niz spoldzielezych (Tabela 14).

W 2004 r. udzial naleznosci zagrozonych (bez odsetek) w nalez-
nosciach ogétem zmalal 0 5,67 p.p. do 10,04%. W najwiekszym stop-
niu poprawila sie jako§é naleznosci od sektora niefinansowego
- 06,46 p.p.

Udzial naleznoéci straconych (bez odsetek) w nalezno§ciach za-
grozonych zwiekszyl sie — 0 13,90 p.p. do poziomu 66,01%. Najwiek-
szy wzrost udzialu wykazaly naleznos$ci stracone od sektora finan-
sowego (o 18,92 p.p. do 77,50%) oraz od sektora niefinansowego
(0 13,79 p.p. do 65,83%).

Naleznosci z tytulu zakupu papierow wartosSciowych
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu stanowily na koniec
2004 r. 0,14% sumy bilansowej netto. W poréwnaniu z 2003 r. ich
warto$¢ wzrosla o 69,02%. Na koniec 2004 r. pozycje te wykazalo
6 duzych bankéw komercyjnych.

Warto$¢ papierow wartosSciowych, majacych udzial w su-
mie bilansowej netto na poziomie 21,54%, wzrosla w poréwnaniu
22003 r. 0 1,53%. Na koniec analizowanego okresu najwiekszy udziat
w tej pozycji mialy dluzne papiery wartosciowe (99,01%).
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Tabela 14. Wybrane wskazniki jako$ci naleznos$ci w sektorze bankowym
wedlug stanu na 31.12.2004 r.

Zmiana wynikow
Wyszczegolnienie RAZEM | BK Bs | dlasektora bankowego
[%] [p.p.1
31.12.2004- | 31.12.2004-
31.12.2004 31.12.2003 | 30.06.2004
Udzial naleznosci zagrozonych (z odsetkami) w naleznosciach:
Ogotem 11,68% | 12,19% 4,80% | -5,63 p.p. -2,03 p.p.
Od sektora finansowego 1,53% 1,64% 0,20% | -1,84 p.p. -0,44 p.p.
Od sektora niefinansowego| 16,93% | 17,67% 7,08% -6,20 p.p. -2,38 p.p.
Od sektora instytucji rzq-
dowych i samorzgdowych 1,77% 1,83% 0,21% -0,85 p.p. -0,45 p.p.
Udzial naleznosci zagrozonych (bez odsetek) w naleznosciach:
Ogotem 10,04% | 10,52% 3,75% | -5,67 p.p. -2,03 p.p.
Od sektora finansowego 1,28% 1,37% 0,15% -1,75 p.p. -0,39 p.p.
Od sektora niefinansowego | 14,72% | 15,44% 5,54% | -6,46 p.p. -2,47 p.p.
Od sektora instytucji rzq-
dowych i samorzadowych 1,59% 1,64% 0,23% | -0,84 p.p. -0,41 p.p.

Udzial naleznosci straconych (bez odsetek) w

naleznosciach zagrozonych:

Ogdtem 66,01% | 65,95% | 68,29% | 13,90 p.p. 4,55 p.p.
Od sektora finansowego 77,50% | 77,33% 96,96% | 18,92 p.p. -0,69 p.p.
Od sektora niefinansowego| 65,83% | 65,77% 68,02% | 13,79 p.p. 4,81 p.p.
Od sektora instytucji rzq-
dowych i samorzadowych 37,02% | 37,13% 17,47% 9,73 p.p. -0,43 p.p.
Wskazniki dla wybranych wielkoSci:
Udzial naleznoéci od sektora
niefinansowego w nalezno-
§ciach ogélem 65,04% | 64,91% 66,71% -5,04 p.p. -1,83 p.p.
Udzial nalezno$ci zagrozo-
nych od sektora niefinanso-
wego w naleznoS$ciach zagro-
zonych ogdtem 95,37% | 95,28% 98,57% 0,91 p.p. 0,12 p.p.
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
Na koniec 2004 r. papiery wartos$ciowe posiadane przez ban-
ki komercyjne stanowily 98,94% papieréw wartosciowych sekto-
ra bankowego, a ich struktura przedstawiala sie nastepujgco: pa-
piery dostepne do sprzedazy - 63,20% (wzrost udzialu w 2004 r.
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Aktywa trwate

4.2. Pasywa

Inne aktywa

Operacje
z bankiem
centralnym

Zobowigzania
wobec sektora

finansowego

010,76 p.p.), papiery utrzymywane do terminu zapadalnosci
—18,84% (spadek udzialu o0 6,52 p.p.) oraz papiery przeznaczone
do obrotu - 17,96% (spadek udzialu o 4,24 p.p.). Obligacje re-
strukturyzacyjne (kwalifikowane jako papiery wartoSciowe utrzy-
mywane do terminu zapadalno$ci) miaty 4,02% udzialu w papie-
rach warto$ciowych (spadek w 2004 r. 0 0,89 p.p.), natomiast udziat
papierow wartosciowych wyodrebnionych na pokrycie fun-
duszu ochrony $rodkéw gwarantowanych wynioést 0,86%, t;.
0 0,34 p.p. mniej niz w 2003 r.

Papiery wartosciowe posiadane przez banki spéldzielcze
stanowity 4,26% ich sumy bilansowej netto i ich warto§¢ zmniejszy-
ta sie w 2004 r. 0 38,29%. Az 98,53% tej pozycji stanowily dluzne
papiery wartosciowe. Udzial papierow wartos§ciowych z pra-
wem do kapitalu wynosil 1,26%, natomiast udzial jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 0,18%. W struk-
turze papieré6w wartosciowych bankéw spéldzielczych przewazaly
papiery utrzymywane do terminu zapadalnos$ci - 87,04%
(wzrost udzialu w 2004 r. 0 11,18 p.p.).

Na koniec 2004 r. wartos¢ aktywoéw trwalych obnizyla sie
w poréwnaniu z 2003 r. o0 2,43%, a ich udzial w sumie bilansowe;j
netto zmniejszyt sie 0 0,49 p.p. do 4,04%. Aktywa trwale rzeczo-
we stanowily 46,54% aktywow trwatych, wartosci niematerial-
ne i prawne za$ — 16,94%. Udzial akcji i udzialow w jednost-
kach zaleznych wynosit 23,92%, natomiast udzial akeji i udzia-
low w jednostkach wspoélzaleznych, stowarzyszonych i udzia-
6w mniejszosciowych - 4,76%. Pozostale pozycje aktywow trwa-
tych stanowily 7,84% tej pozycji w bilansie.

Na koniec 2004 r. aktywa trwale bankéw komercyjnych
stanowily 93,15% aktywow trwalych sektora bankowego.

Inne aktywa (pozycja o charakterze rozliczeniowym), z udzia-
tem w sumie bilansowej netto na poziomie 4,90%, zwiekszyly sie
w 2004 r. 0 31,42%. Inne aktywa bank6w komercyjnych stanowity
99,41% tej pozycji w sektorze bankowym.

Operacje z bankiem centralnym, z udzialem w pasywach na
koniec 2004 r. na poziomie 0,40%, zmniejszyly sie w poréwnaniu
z 2003 r. 0 9,37%. W operacjach z bankiem centralnym dominowaly
kredyty refinansowe na inwestycje centralne (98,41%). Operacje
z bankiem centralnym wykazato tylko 11 bankéw komercyjnych.

Zobowigzania wobec sektora finansowego, stanowigce
14,50% pasywoéw, zwiekszyly sie w poréwnaniu z 2003 r. o 7,38.
Dominujgcg pozycja w tej grupie byly zobowigzania wobec bankéw
(66,32%).
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Zobowigzania

wobec
sektora nie-
finansowego

Zobowigzania
wobec sektora

instytucji
rzadowych
i samorza-
dowych

Zobowigzania bankéw komercyjnych wobec sektora fi-
nansowego stanowily 99,44% tej pozycji w sektorze bankowym.

Zobowiazania wobec sektora niefinansowego — najwiek-
sza pozycja pasywow z udzialem 57,76% w sumie bilansowej netto —
zwiekszyly sie w porownaniu z 2003 r. o 4,44%. W analizowanym
okresie zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych wzrosty
0 22,08%, a wobec gospodarstw domowych obnizyly sie 0 1,42%. Na
koniec 2004 r. zobowigzania wobec gospodarstw domowych —
o warto§ci 212 433 479 tys. zl — stanowily 68,72% zobowigzan wo-
bec sektora niefinansowego, natomiast udzial zobowiazan wobec
podmiotéw gospodarczych - o wartoSci 86 456 378 tys. zt — wy-
niést 27,97%. Udzial pozostalych pozycji wynidst 3,31%.

W sektorze bankéw komercyjnych udzial zobowigzan wobec
sektora niefinansowego w sumie bilansowej netto wyni6st
56,80%, a w sektorze bankéw spéldzielezych 74,58%.

W 2004 r. zobowigzania wobec sektora instytucji rzado-
wych i samorzadowych, z udzialem 4,69% w pasywach, zwiek-
szyly sie 0 24,25%. Udzial zobowiazan wobec instytucji rzado-
wych szczebla centralnego byl dominujacy i wyniést na koniec
2004 r. 48,31%, co oznacza wzrost w 2004 r. 0 4,37 p.p. Zobowiaza-
nia wobec instytucji samorzadowych stanowity 45,21% tej po-
zycji pasywow; w porownaniu z 2003 r. wzrosly one 0 28,56%. Udziat
zobowigzan wobec funduszy ubezpieczen spolecznych sta-
nowil na koniec 2004 r. 6,42% analizowanej kategorii zobowigzan,
aich wzrost w 2004 r. wyniosl 124,15%. Pozostale zobowigzania
mialy marginalny udziat (0,06%).

Udzial bankéw komercyjnych w zobowigzaniach wobec
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych sektora ban-
kowego zwiekszyl sie 0 0,81 p.p. i na koniec grudnia 2004 r. wyniost
89,67%. Udzial zobowigzan wobec sektora instytucji rzado-
wych i samorzagdowych w sumie bilansowej bankéw komercyj-
nych wyniést na koniec 2004 r. 4,44%, co oznacza wzrost 0 0,57 p.p.
w poréwnaniu z 2003 r. W strukturze omawianej pozycji bilansowe;j
dominowaly zobowigzania wobec instytucji rzgdowych szczebla cen-
tralnego (53,65%). Na koniec 2004 r. ponad 3/4 wszystkich zobo-
wigzan wobec sektora instytucji rzadowych i samorzadowych ban-
kéw komercyjnych bylo zgromadzonych w 7 duzych bankach.

W sektorze bankéw spéldzielczych zobowigzania wobec sek-
tora instytucji rzadowych i samorzadowych bankow spol-
dzielczych stanowily 9,03% ich sumy bilansowej netto — o 0,27
p-p. wiecej niz na koniec 2003 r. W strukturze tej pozycji, inaczej
niz w sektorze bankéw komercyjnych — dominowaly zobowigza-
nia wobec instytucji samorzadowych — w 2004 r. ich udzial
wzroést o 1,37 p.p. i wyniést 97,54%.
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W 2004 r. depozyty ogolem?® sektora bankowego zwiekszyly
sie 0 5,34% i na koniec roku wyniosty 373 075 093 tys. zl.
Wedlug stanu na 31 grudnia 2004 r. udzial depozytéw pod-
miotow finansowych w depozytach ogélem wyniost 12,41%, co

Depozyty

ogofem

Tabela 16. Depozyty sektora bankowego wedlug stanu na 31.12.2004.

Zmii?:(}):v Udzial
dla sektora val pozycjl
5 vl e ilansowej
WYSZCZEGOLNIENIE | RAZEM BK BS [%] [%]
[tys. zl]
31.12. | 31.12.
2004/ | 2004/ | BK | BS
31.12. | 30.06.
31.12.2004 2003 | 2004 | 31.12.2004
Depozyty sektora finanso-
wego, w tym: 46 288 561| 46 138 486| 150075 17,26 | -1,52| 99,68 | 0,32
depozyty bankéw 35208134 35075412 132722 389 | -951| 9962 | 038
depozyty instytucji ubezpie-
czeniowych i funduszy eme-
rytalnych 4660172 4656 742 3430 20,98 | 5156 99,93 | 0,07
Depozyty sektora niefinan-
sowego, w tym: 304 614 276|283 239 861| 21 374415 | 4,39 | 3,42| 92,98 | 7,02
depozyty podmiotow
gospodarczych 84015608 82337480| 1678128 | 22,90 | 11,38 | 98,00 | 2,00
depozyty gospodarstw
domowych 211359400( 192338760 19020640 | -1,51 0,72 | 91,00 | 9,00
depozyty innych podmiotéw 9239268| 8563621 675647 453 | -023| 92,69 7,31
Depozyty sektora instytucji
rzadowych i samorzado-
wych, w tym: 22172 256| 19633 831| 2538425| 15,39 | -7,81| 88,55 | 11,45
instytucji rzgdowych
szczebla centralnego 10840370| 10791804 48566 | 12,06 3,13 | 99,55 0,45
instytucji samorzadowych 10953138 8463349 2489789 | 2416 | -1504| 7727 | 22,73
funduszy ubezpieczen
spotecznych 378748 378678 70| -47,34 | -41,39| 99,98 0,02
DEPOZYTY OGOLEM 373 075 093|349 012 178| 24 062915 | 5,34 | 2,05| 93,55 | 6,45

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

29 Szczegblowe omoéwienie struktury i warto§ei depozytéw bankéw komercyjnych znajduje sie
w zalaczniku nr 2, natomiast bankéw spoéldzielezych w zataczniku nr 3.
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oznacza nieznaczny wzrost w poréwnaniu z 2003 r. (o 0,04 p.p.).
W 2004 r. warto$c tej pozycji zwiekszyla sie o 7,26%. Na koniec
2004 r. udzial bankéw komercyjnych w depozytach ogétem sek-
tora bankowego wyniést 93,55%, a w depozytach podmiotéow finan-
sowych 99,68%.

Depozyty podmiotéw niefinansowych, stanowiace naj-
wiekszg pozycje depozytow ogdlem sektora bankowego, osiggnety
na koniec 2004 r. 81,65% udziatu (o 0,74 p.p mniej niz w 2003 r.).
W 2004 r. wartos$c tej pozycji zwiekszyla sie o 4,39%. Na koniec
grudnia udzial bankéw komercyjnych w depozytach podmio-
tow niefinansowych sektora bankowego wyniost 92,98%.

W 2004 r. najwieksza dynamike wykazaly depozyty sektora
instytucji rzagdowych i samorzadowych - ich wzrost wyniost
15,39%. Przy wzroScie depozytéw ogotem o 5,34%, udziat depozy-
tow sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zwiekszyl sie
0 0,51 p.p. —z 5,43% (grudzien 2003 r.) do 5,94% (grudzien 2004 r.).
Na koniec 2004 r. udzial bankéw komercyjnych w wartosci tej
pozycji wyniost 88,55%.

Wykres 30. Depozyty sektora finansowego, niefinansowego, instytucji rza-
dowych i samorzadowych w sektorze bankowym
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Zobowigzania
z tytutu sprze-
danych papie-
réw wartoscio-

wych z udzie-

lonym przy-

Zobowiazania z tytulu sprzedanych papierow wartoscio-
wych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu stanowity 1,43%
pasywow i zwiekszyly sie w odniesieniu do 2003 r. o 1077,02%.
Glowna przyczyng tak duzej zmiany warto§ci omawianej pozycji byt
jej istotny wzrost w 3 duzych bankach komercyjnych, majacych bli-
sko 70% udzialu w zobowigzaniach tego rodzaju calego sektora ban-
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kowego. Na koniec 2004 r. omawiane zobowigzania wykazalo lacznie
9 bankéw komercyjnych.

Zobowiazania z tytulu emisji wlasnych papieréw warto-
$ciowych, z udzialem w pasywach na poziomie 1,22%, wzrosty
w 2004 r. 0 24,44%. Na koniec 2004 r. tego typu zobowigzania wy-
kazaly 23 banki komercyjne. Blisko 3/4 przypadalo na 5 duzych
bankéw.

Kapitaly i zobowiazania podporzadkowane mialy na ko-
niec grudnia 2004 r. 9,80% udzialu w pasywach. W 2004 r. udziat tej
pozycji w sumie bilansowej netto obnizyt sie o 0,33 p.p., przy wzro-
Scie poziomu kapitalu o 5,88%. Kapitaly i zobowiazania podporzad-
kowane bankéw komercyjnych stanowity 94,51% tej grupy pasywow.

Pozycja o charakterze rozliczeniowym —inne pasywa — z udzia-
tem 8,34%, zwiekszyla sie w 2004 r. 0 18,83%. Inne pasywa ban-
kow komercyjnych stanowily 98,14% tej pozycji bilansowe;.

Pozostale pozycje pasywow (rezerwy celowe na zobowigza-
nia pozabilansowe, rezerwa na ryzyko ogélne, wynik w trakcie za-
twierdzania oraz wynik roku biezgcego) stanowily tacznie na ko-
niec 2004 r. 1,86% pasywow.

5. Dynamika i struktura pozycji pozabilansowych

W 2004 r.zobowigzania pozabilansowe ogélem netto zwiek-
szyly sie 0 4,15%. Ich wzrost byl wolniejszy niz wzrost funduszy

rzeczeniem
odkupu
Zobowigzania
z tytutu emisji
wilasnych
papieréow
wartosciowych

Kapitaty

i zobowigzania
podporzad-
kowane

Inne pasywa
Pozostate

pozycje
pasywow

Dynamika

Tabela 17. Zobowiazania pozabilansowe netto w porownaniu z aktywami
i funduszami zasadniczymi w sektorze bankowym wg stanu na 31.12.2004 r.

Udzial Zmiana
w sektorze wynikéow dla
Wyszczegolnienie EM BK B bankowym |sektora bankowego
[tys. zt lub %] Jedn.| RAZ S [%] [% lub p.p.]
BK | BS (31.12.2004/(31.12.2004/
31.12.2004 31.12.003 |30.06.2004
Suma bilansowa netto | tys. zt| 535239655 | 506522826 (28716829 | 94,63 | 5,37 9,45% 4,42%
Fundusze zasadnicze | tys.zl| 41962112 39363867 | 2598245 | 93,81 | 6,19 4,62% 0,88%
Zobowigzania pozabi-
lansowe netto tys. z1|1709 638 528 |1 705456 152 | 4182376 | 99,76 | 0,24 4,15% 0,68%
Relacja zobowigzan
pozabilansowych do
sumy bilansowej netto | % 319,42% 336,70% | 1456%| X X | -1624p.p.| -11,84p.p.
Relacja zobowigzan
pozabilansowych do
funduszy zasadniczych | % 4074,24% 4332,54% | 16097%| X X -18,37p.p.| -7,76p.p.
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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pozabilansowych i aktywow sektora bankowego. Na koniec 2004 r.
pozycje pozabilansowe stanowily w relacji do sumy bilanso-
wej netto 319,42% oraz ponad 40-krotnie przewyzszaly fundusze
zasadnicze sektora bankowego.

Wséréd zobowigzan pozabilansowych ogélem netto wzrost
wykazaly tylko 2 pozycje: zobowigzania warunkowe udzielone
(0 11,53%) i operacje instrumentami finansowymi (o 8,59%).
W przypadku ostatniej z wymienionych pozycji odnotowano najwiek-
szy wzrost udzialu (o 2,53 p.p. do poziomu 61,89%).

Na koniec 2004 r. zobowigzania pozabilansowe ogoélem
netto bankow komercyjnych stanowily 99,76% zobowigzan po-
zabilansowych netto sektora bankowego.

6. Dynamika i struktura rachunku zyskow i strat

Dynamika

Struktura
przychodéw

W 2004 r. sektor bankowy wygenerowal przychody ogélem
w kwocie 353 219 374 tys. zl, ponoszackoszty ogélem w wysoko-
Sci 345 382 109 tys. zt. W poréwnaniu z 20083 r. przychody ogétem
sektora bankowego zmniejszyly sie o 17,48%, natomiast spadek
kosztow ogolem byl 0 0,97 p.p. silnigjszy i wyniost 18,45%. Sektor
bankéw komercyjnych wypracowat 99,01% przychodow oraz 99,16%
kosztow sektora bankowego.

W 2004 r. zmniejszylo sie znaczenie przychodow z operacji wy-
miany walutowej, wzrést natomiast udzial pozostatych pozycji przy-
chodéw. Nadal jednak gtéwna pozycja przychodow byly przychody
z operacji wymiany walutowej — ich udzial w przychodach ogé-
tem wynio6st 78,61%, co oznacza spadek w 2004 r. 0 4,03 p.p. Udzial
przychodéw odsetkowych ksztaltowal sie na znacznie nizszym
poziomie (8,55%), ale w poréwnaniu z 2003 r. wzrdst o 2,06 p.p.
Udzial przychodéw z tytulu prowizji zwiekszyt sie 0 0,74 p.p. do
poziomu 2,87%. Przychody z operacji finansowych stanowity
5,93% przychodéw ogolem, a ich udzial wzroést o 0,94 p.p. Przycho-
dy z rozwigzania rezerw i aktualizacji wartosci stanowilty
3,46% przychodow ogélem — o 0,13 p.p. wiecej niz na koniec 2003 r.
Udzial pozostalych pozycji przychodow wyniost 0,58%.

Ze wzgledu na znaczny udzial bankéw komercyjnych we wszyst-
kich pozycjach przychodéw sektora bankowego, struktura przycho-
déw liczona dla bankéw komercyjnych jest zblizona do struktury
calego sektora. W przypadku 2 pozycji przychodéw: z operacji fi-
nansowych i operacji wymiany walutowej, udzial bankéw komercyj-
nych wynosit prawie 100%.

Inaczej niz w sektorze bankow komercyjnych ksztaltowala sie
struktura przychodéw w sektorze bankéw spoétdzielezych. Naj-
wiekszg pozycje stanowilty przychody odsetkowe — ich udziat wzrost
0 1,92 p.p. do poziomu 63,47%. Udzial przychodéw prowizyjnych
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Tabela 18. Przychody i koszty w sektorze bankowym (stan na 31.12.2004 r.)

Zmiana Udzial
wynikow W pozycji
dla sektora | rachunku
PRZYCHODY I KOSZTY | RAZEM | BK ps | Pankowego zyskow istrat
[%] [%]
[tys. z]
31.12. | 31.12.
2004/ | 2004/ | BK BS
31.12. | 30.06.
31.12.2004 2003 | 2004 | 31.12.2004
Przychody ogélem, w tym: [353 219 374|349 737 814| 3481560 | -17,48 | 74,19 | 99,01| 0,99
Przychody z tytutu odsetek 30216620] 28007024 2209596 | 8,76 | 11504 | 9269 | 7,31
Przychody z tytulu prowizji 10123269 9334668 788601 | 10,94 | 10888 | 9221| 17,79
Przychodu z udzialéw lub akeji
pozostalych papierow warto-
Sciowych i innych instrumen-
tow finansowych o zmiennej
kwocie dochodu 351470 342608 8862 | -1877 | 3343| 9748| 252
Przychody z operacji finanso-
wych 20936 042| 20917201 18841 | -196 | 104,68 | 99,91| 0,09
Przychody z operacji wymiany
walutowej 277650361| 277618813 31548 | -21,50 | 67,72 99,99| 0,01
Pozostale przychody operacyjne 1706222| 1645324 60898 | 2420 | 94,65| 9643 | 357
Rozwigzanie rezerw i aktualiza-
cja wartosci 12233808 11870848 362960 | -14,20 | 7553 | 97,03| 297
Zyski nadzwyczajne 1582 1328 254 | -3844 | 90,37| 83,94| 16,06
Koszty ogdétem, w tym: 345 382 109|342 483 005| 2899 104 | -18,45 | 73,95| 99,16 | 0,84
Koszty odsetek 13672945 13053212 619733 | 720 | 126,32 9547| 4,53
Koszty z tytutu prowizji 1865733 1810254 55479 | 1984 | 127,29 | 97,03| 297
Koszty z operacji finansowych 20018896| 20015175 3721 | -2,60 | 102,60 | 99,98| 0,02
Koszty z operacji wymiany
walutowej 274517320 274484 261 33059 | -21,70 | 6743 | 99,99| 0,01
Pozostate koszty operacyjne 1552633 1488915 63718 | 28,40 | 12627 | 9590 | 4,10
Koszty dzialania banku 16458572 14910186 1548386 | 2,34 | 10552| 90,59 | 941
Amortyzacja srodkéw trwalych
oraz wartosci niematerialnych
iprawnych 2682277 2553295 128982 | 10,21 | 120,19 | 9519| 4,81
Odpisy na rezerwy i aktualiza-
cje wartosci 14612508 14166689 445819 | 2041 | 84,01| 9695| 3,05
Straty nadzwyczajne 1225 1018 207 | 3491 | 20397 8310 16,90
Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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wynosit 22,65% (o0 1,28 p.p. mniej niz na grudnia 2003 r.), za§ udziat
przychodéw z rozwigzania rezerw i aktualizacji wartosci — 10,43%,
co oznacza spadek wartosci tej pozycji o 1,88 p.p. L.aczny udzial po-
zostalych pozycji wyniést 3,45%.

Na koniec 2004 r. w strukturze kosztow ogélem, podobnie jak
w przypadku przychodow, dominowaly koszty z operacji wymia-
ny. Ich udzial w kosztach ogélem (79,48%) zmniejszyl sie w odnie-
sieniu do grudnia 2003 r. o 3,30 p.p. Udzial kosztow z operacji
finansowych wynio6st 5,80% (wzrost w 2004 r. 0 0,95 p.p.), kosz-
tow odsetkowych za$ - 3,96% (wzrost o 0,95 p.p). Udzial kosz-
tow dzialania wzrést 0 0,97 p.p. do 4,77%. W 2004 r. w por6wna-
niu do roku poprzedniego koszty dzialania wzrosty o 2,34%. Na ko-
niec 2004 r. Iaczny udzial pozostalych pozycji w kosztach ogé-
tem stanowil 5,99%. Podobnie jak w przypadku przychodéw, ze
wzgledu na dominujacy udzial bankéw komercyjnych w sektorze
bankowym, struktura kosztéw w sektorze bankéw komercyjnych
pokrywatla sie ze strukturg kosztow sektora bankowego.

Odmienna sytuacja wystapita w sektorze bankow spoétdzielczych
— w strukturze kosztéw tego sektora dominowaly koszty dziatania
(53,41%, wzrost udzialu w poréwnaniu z 2003 r. 0 2,19 p.p.). Koszty
odsetkowe stanowily 21,38% ogoétu kosztow, tj. 0 0,83 p.p. mniej niz
na koniec 2003 r., odpisy na rezerwy i aktualizacje za§ — 15,38%
(spadek o 2,77 p.p.). Udzial pozostatych pozycji ksztaltowat sie na
poziomie 9,83%.

Wynik finansowy brutto sektora bankowego wyniést na ko-
niec grudnia 2004 r. 7 837 265 tys. zl. Byl on wyzszy w poréwna-
niu z wynikiem na koniec 2003 r. o 73,99%, co bylo spowodowane
gléwnie wzrostem wyniku finansowego brutto bankéw komercyj-
nych o 76,84%. Wynik finansowy brutto bankéw spoéldzielczych
zwiekszyl sie w tym okresie 0 44,89%. Wzrost wyniku finansowego
brutto byl efektem zmniejszenia salda rezerw o 42,02% oraz wzro-
stu wyniku dziatalnosci bankowej o 8,33%. Sektor bankéw komer-
cyjnych wygenerowal 92,57% wyniku sektora.

W 2004 r. wynik finansowy netto sektora bankowego
(7078 453 tys. z1) wzrdst 0 201,62%. Znacznie wyzsza dynamika
wyniku finansowego netto niz brutto byla efektem wzrostu
0402,35% (0 1 097 265 tys. z1) udzialu bankéw w wynikach jedno-
stek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wlasnosci oraz
zmniejszenia obcigzen z tytulu podatku dochodowego o 15,19%
(0 285 453 tys. zl) w zwigzku z obnizeniem stawki podatku CIT
z 27% do 19%.

Wynik finansowy netto bankéw komercyjnych wzréost w poréw-
naniu z 2003 r. o 219,56%, a bankéw spéldzielezych — o0 69,79%.
Tabela 19 przedstawia strukture wyniku finansowego w 2004 r.
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Tabela 19. Struktura wyniku finansowego w sektorze bankowym wedlug
stanu na 31.12.2004 r.

Zmiana Udzial

wynikow W pozycji
dla sektora | rachunku
bankowego wynikow

WYNIKI NARASTAJACO | RAZEM BK BS
[%] [%]
[tys. zl]

31.12. | 31.12.

2004/ | 2004/ | BK BS

31.12. | 30.06.

31.12.2004 2003 | 2004 | 31.12.2004

Wyniki:
Wynik z tytulu odsetek 16 543 675| 14 953 812| 1589863 | 10,08 | 106,52 90,39 | 9,61
Wynik z tytulu prowizji 8257536 7524414 733122 | 9,11 10513| 91,12| 888
Przychodu z udzialéw lub akeji
pozostatych papieréow warto-
$ciowych i innych instrumen-
tow finansowych o zmiennej
kwocie dochodu 351 470 342 608 8862 | -18,77 | 33,43| 9748| 2,52
Wynik operacji finansowych 917 146 902 026 15120 | 14,63 | 163,98| 98,35| 1,65
Wynik z pozycji wymiany 3133041 3134552 1511 | 0,16 | 97,27 100,05 | -0,05
Wynik dzialalnosci banko-
wej 29 202 868 |26 857 412 | 2 345456 | 8,33 |105,15| 91,97 | 8,03

Réznica wartosci rezerw i aktu-
alizacji 2378700 2295841 82859 | -42,02 | 144,76 | 96,52 | 3,48

Wynik z dzialalnosci operacyjnej | 7836 908| 7254499 582409 | 74,04 | 85,39 92,57| 743

Wynik na operacjach nadzwy-
czajnych 357 310 47 |-1852 | -1659| 86,83 | 13,17

Zysk (strata) brutto 7837265 7245809| 582456 | 73,99 | 85,38| 92,67 | 7,43

Obowigzkowe zmniejszenie
zysku (zwiekszenie straty),
w tym: 1583366 1478415 104951 |-16,00 | 116,58 | 93,37 | 6,63

podatek dochodowy 1593 889| 1489481 104 408 | -15,19 | 112,49| 93,45| 6,55

Udzial w zyskach (stratach)
jednostek podporzgdkowanych
wycenianych metoda praw
wlasnoéci 824 554 824 554 0 402,35 | 276,27 | 100,00 | 0,00

Zysk (strata) netto 7078 453 | 6600948| 477505 201,62 | 90,50 93,25| 6,75

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Na koniec 2004 r. wynik dzialalnosci bankowej (29 202 868
tys. z1) byl 0 8,33% wyzszy niz w 2003 r., przy czym sektor bankéw
spoldzielczych poprawil ten wynik w wiekszym stopniu (11,44%)
niz sektor bankéw komercyjnych (8,07%). Wzrost wyniku dzialal-
nosci bankowej uzyskany zostal przede wszystkim dzieki zwieksze-
niu wyniku z tytulu odsetek oraz wyniku z tytulu prowizji. Wyzszy
wynik odsetkowy (o 1515 237 tys. zl, tj. 0o 10,08%) byt skutkiem
szybszego wzrostu przychodow niz kosztéw odsetkowych. Do zwiek-
szenia wyniku finansowego z tytutu prowizji (o 117 051 tys. z1, tj.
0 14,63%) przyczynil sie wzrost akcji kredytowej i podnoszenie przez
cze$¢ bankow pobieranych prowizji i oplat. Wynik operacji finanso-
wych poprawit sie o 117 051 tys. zt (o 14,63%), a wynik z pozycji
wymiany o 0,16%.

Wykres 31. Zmiany wyniku dzialalnosci bankowej w sektorze bankowym
wedlug stanu na 31.12.2004 r. w poréwnaniu z 31.12.2003 r.

Wynik z pozycji

0,16% wymiany

Wynik operacji

14,63% finansowych

-18,77%

Przychody z udziatéw
lub akgji

9,11% | Wynik z tytutu prowizji
10,08% | Wynik z tytutu odsetek

-20,00%

-15,00% -10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00%  15,00%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

W strukturze wyniku dzialalno§ci bankowej najwieksze znacze-
nie mial wynik z tytulu odsetek i prowizji. Udzial wyniku z tytutu
odsetek w wyniku dzialalno§ci bankowej wyniést na koniec 2004 r.
56,65% i zwiekszyl sie w poréwnaniu z 2003 r. o 0,90 p.p. Udziat
wyniku z tytulu prowizji ksztaltowal sie na poziomie 28,28% i zwiek-
szyl sie 0 0,20 p.p. Udzial wyniku z operacji wymiany wyniést 10,73%
(spadek o0 0,87 p.p.), a udzial wyniku z operacji finansowych stano-
wil 3,14% i zwiekszyl sie 0 0,17 p.p.
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Sektor bankéw komercyjnych wypracowat 90,39% wyniku z ty-
tulu odsetek i 91,12% wyniku z tytulu prowizji calego sektora.
W przypadku wyniku z operacji finansowych udzial bankéw komer-
cyjnych byt bliski 100%, a w przypadku operacji wymiany wynik
bankow spétdzielczych byl ujemny.

Wykres 32. Struktura wyniku dzialalnos$ci bankowej w sektorze bankowym

wedlug stanu na 31.12.2004 r.

Wynik Wynik z operacji
na operacjach wymiany
finansowych 10,73%
Przychody z akgji 3,14%
i udziatow

1,20%

Wynik prowizyjny
28,28%

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

7. Podsumowanie

W 2004 r. sektor bankowy osiggnat dobre wyniki finansowe, cze-
mu sprzyjaly:
% zmiany regulacyjne zmniejszajgce obcigzenie bankéw kosztami
tworzonych rezerw celowych;
% obnizenie stawki podatku dochodowego od 0s6b prawnych (CIT);
% zmiany w zakresie rezerwy obowigzkowej;
% poprawa sytuacji finansowej klientow korporacyjnych bankow.
Suma bilansowa sektora bankowego wzrosta w 2004 r. 0 9,45%
(w ujeciu realnym o 6,68%). Sektor bankéw spoétdzielczych rozwijat
sie szybciej niz bankéw komercyjnych (wzrost sumy bilansowej od-
powiednio 0 11,86% i 9,31%). Na wzrost sumy bilansowej najwiek-
szy wplyw mialo zwiekszenie zaangazowania na rynku miedzyban-
kowym, o czym §wiadczg takze zmiany w strukturze aktywow, gdzie
udzial naleznoéci od sektora finansowego wzrést o 3,97 p.p. W za-
kresie zrodel finansowania (pasywa) nastapil wzrost zaréwno de-
pozytow sektora niefinansowego (0 4,39%), jak i finansowego
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(0 7,26%). Po raz trzeci z kolei — w ujeciu rok do roku — zmniejszyly
sie depozyty gospodarstw domowych (o 1,51%).

Zobowiagzania pozabilansowe ogélem netto rosty wolniej
niz fundusze zasadnicze sektora bankowego oraz suma bilansowa
netto. Ich wartos$c zwiekszyla sie o0 4,15%.

W 2004 r. sektor bankowy wypracowal wynik dziatalnosci ban-
kowej wyzszy niz w roku poprzednim, co bylo efektem przede
wszystkim wzrostu wyniku z tytutu odsetek i z prowizji. Czynni-
kiem decydujacym o osiagnieciu w tym okresie wyzszego zysku
brutto (o 73,99%) bylo zmniejszenie wartoSci salda rezerw i aktu-
alizacji (0 42,02%). Duza zmiana salda rezerw byla mozliwa dzieki
korzystnym dla bankéw zmianom regulacyjnym wprowadzonym
w 2004 r. oraz dzieki poprawie kondycji ich klientéw korporacyj-
nych wynikajgcej z ogélnej koniunktury w gospodarce.

Wzrost zysku netto byl znacznie wyzszy niz zysku bruttoi wy-
niést 201,62%. Na tak dobry wynik wptynelo obnizenie w 2004 r.
podatku dochodowego CIT z 27% do 19%. Drugim istotnym czynni-
kiem decydujacym o wzroscie zysku netto sektora bankowego byt
dodatni wynik jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wlasnosci (w 2003 r. jednostki te wykazaly strate).

CZESQ III. ANALIZA POGEEBIONA SYTUACJI W SEKTORZE
BANKOW KOMERCYJNYCH

1. Analiza efektywnosci

Wskazniki
rentownosci

Marza
odsetkowa

W 2004 r. wskazniki efektywnosci ROA, ROE oraz rentow-
nosci obrotu, liczone dla wyniku finansowego brutto oraz netto,
poprawily sie. Wzrost efektywnosci sektora byl efektem znacznego
zwiekszenia wynikow finansowych.

Najwiekszy wzrost wymienionych wskaznikéw wystapit w I kwar-
tale 2004 r. (znaczny wplyw miala tutaj zmiana przepiséw w zakre-
sie tworzenia rezerw), natomiast w pozostatych kwartatach ich war-
tos¢ ksztaltowala sie na wzglednie stalym poziomie z nieznaczng
tendencjg znizkowg w IV kwartale.

Najwiecej bankow komercyjnych — 32,76% populacji — wykazalo
wskaznik rentownosci na poziomie co najmniej 1,5%. W stosunku
do konca 2003 r. grupa ta zwiekszyla sie o 7 do 19 bankéw. Pomimo
poprawy rentownos§ci w sektorze, 10 bankow charakteryzowalo sie
ujemnymi warto$ciami wskaznikow rentownosci (grupa ta zmniej-
szyla sie o 3 banki).

Marza odsetkowa wypracowana przez sektor bankéw komer-
cyjnych na koniec 2004 r. wyniosta 2,95% i nie zmienila sie w sto-
sunku do 2003 r. Najwyzsza (kwartalnie) warto§é wskaznik osiggnat
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Tabela 20. Wybrane wskazniki efektywnosci brutto i netto dla sektora ban-

kow komercyjnych

) Porownanie wynikow
WYSZtCZE(l}?I;}\;IENIE 31.12.2003 [30.06.2004 |31.12.2004 [% lub p.p.]
[tys. z1 lub %] 31.12.2004//31.12.2004
31.12.2003 [ 30.06.2004
Wyniki finansowe:
Zysk (strata) brutto 4102474 | 3948 234 | 7 254 809 76,84% 83,75%
Zysk (strata) netto 2 065 610 | 3491 166 | 6 600 948 | 219,56% 89,08%
Brakujaca kwota rezerw
celowych 1032 29 555 57 -94,48% -99,81%
Zysk (strata) brutto skory-
gowana o brakujacg kwote
rezerw celowych 4101 442 | 3918 679 | 7 254 752 76,88% 85,13%
Wskazniki rentownosci brutto:
ROA 0,89% 1,63% 1,43% | 0,55 p.p. | -0,19 p.p.
ROE 10,87% 20,24% 18,43% 7,56 p.p. | -1,80 p.p.
Rentowno§é obrotu 0,97% 1,96% 2,07% 1,11 p.p. 0,11 p.p.
Wskazniki rentownosci netto:
ROA 0,45% 1,44% 1,30% | 0,86 p.p. | -0,13 p.p.
ROE 5,47% 17,90% 16,77% | 11,30 p.p. | -1,13 p.p.
Rentownos§¢ obrotu 0,49% 1,74% 1,89% 1,40 p.p. | -0,15 p.p.
7ré6dlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
Wykres 33. ROA, ROE oraz marza odsetkowa
20,00% 7 r7,00%
18,00% 1 /__—7< 16,00%
16,00% A °
14,00% A +5,00%
12,00% A r4,00%
10,00% A L
8,00% 2 = h— 2 A 13,00%
6,00% A L2.00%
4,00% 4
r1,00%
2,00% T ° . . o
—" < o —
0,00% T T T g 0,00%
31.12.03 31.03.04 30.06.04 30.09.04 31.12.04
—&— Marza odsetkowa (prawa skala) —O— Stopa referencyjna NBP (prawa skala)
—8— ROE netto (lewa skala) —o— ROA netto (lewa skala)
7rédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Wykres 34. Rozklad bankéw komercyjnych pod wzgledem poziomu ROA
netto

2571
O 31.12.03 B 31.12.04
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-
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o
t
©

liczba bankow

<0% (0%; 5%) <0,5%; 1%) <1%; 1,5%) >-1,5%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

w marcu 2004 r. (3,09%), kiedy po raz pierwszy uwidocznily sie efekty
zlagodzenia przepiséw w zakresie tworzenia rezerw celowych oraz
w zakresie mozliwo$ci przekwalifikowania odsetek od naleznoSci pod
obserwacja z przychodéw zastrzezonych bilansu do przychodéw od-

setkowych.
Obcigzenie W 2004 r. 0 3,32 p.p. zmniejszylo sie obcigzenia wyniku dzia-
wyniku  lalnosci bankowej kosztami dzialania i bylo rowne 55,52%.
dziafalnosci 23 banki (40,35% populacji) wykazywaly na koniec 2004 r. rela-

bankowej  cje kosztow dzialania do wyniku dzialalnosci bankowej w naj-

Wykres 35. Rozklad bankéw komercyjnych pod wzgledem obciazenia wy-
niku dzialalnosci bankowej kosztami dzialania™

257 23 o 31.12.03 m 31.12.04 1
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(0%,55%) <55%,65%) <65%,75%) <75%,80%) >=80%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

* Dla danych za 2004 r. dla 57 bank6éw.1 bank komercyjny, ktory rozpoczal dzialalnosc opera-
cyjng w grudniu 2004 r., nie wykazal kosztéw dzialania.
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nizszym przedziale. W poréwnaniu z 20083 r. ich liczba wzrosta o 7.
Wiekszy spadek — o 10 bankéw — odnotowano w grupie bankéw
o kosztach dzialania przekraczajacych 80% wyniku dziatalnoéci ban-
kowej.

Analizie poddana zostatarelacja obowigzkowej oplaty rocz-  Obowigzkowa
nej? za 2004 r. do kosztéw dziatania, przychodéw operacyjnych?®  opfata roczna
oraz wyniku dzialalno§ci bankowej. Na koniec 2004 r. zwigkszyla za 2004 r.
sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim liczba bankéw w najniz-
szym przedziale analizowanych wskaznikow.

Wykres 36. Rozklad bankéw komercyjnych pod wzgledem relacji obowiaz-
kowej oplaty rocznej do kosztow dzialania
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(0%; 0,5%) <0,5%; 1%) <1%; 1,5%) >=1,5%
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

W przypadkurelacji obowigzkowej oplaty rocznej do kosz-
tow dzialania Sredni poziom wskaznika wynidst w sektorze ban-
kow komercyjnych 0,58%, a najwieksza liczba bankéw (tj. 29) wyka-
zala omawiany wskaznik w przedziale od 0,5% do 1%.

Relacja oplaty rocznej do przychodow operacyjnych wy-
niosta §rednio 0,03%?7, przy czym 30 bankéw wykazalo poziom
wskaznika w przedziale od 0% do 0,1%, a 17 bankéw w przedziale
od 0,1% do 0,2%.

25 Populacja bankéw, ktore wniosty obowigzkowsg oplate roczng na 2004 r. (57), rézni sie od
populacji bankéw prowadzacych dziatalno§é operacyjng wedlug stanu na koniec 2004 r.
i objetych polskim systemem gwarantowania depozytow (58) i obejmuje Societe Generale
SA Oddzial w Warszawie, ale nie uwzglednia 2 bankéw, ktore rozpoczely dziatalnosé opera-
cyjng w IV kwartale 2004 r. Z 60 bankéw krajowych, dzialajacych na koniec 2003 r., obo-
wigzkowej oplaty rocznej nie wnosit 1.

Przychody operacyjne zdefiniowane jako przychody ogétem pomniejszone o przychody z roz-
wigzania rezerw i aktualizacji wyceny oraz o zyski nadzwyczajne.

Na niskg warto$¢ wskaznika w sektorze znaczacy wplyw wywarto uksztaltowanie sie relacji
oplaty rocznej do przychodéw operacyjnych na niskim poziomie w najwiekszych bankach
komercyjnych.

26

27
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Wykres 37. Rozklad bankéw komercyjnych pod wzgledem relacji obowiaz-
kowej oplaty rocznej do przychodoéw operacyjnych

35,
30l 30 o 311203 m 31.12.04
z 251 2
2 20
5 207 17
S 154
R}
£ 10
51 3
0 : ; -—- , 0
(0%; 0,1%) <0,1%; 0,2%) <0,2%; 0,3%) <0,3%; 0,4%) >=0,4%

Zrédio: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Stosunek obowigzkowej oplaty rocznej do wyniku dzia-
talnosci bankowej wyniost w sektorze bankéw komercyjnych
0,32%. 41 bank6w komercyjnych osiagnelo omawiany wskaznik na
poziomie nizszym niz 0,5%. Warto§¢ wskaznika rowna badz wyzszg
od 1% uzyskaly 3 banki.

Wykres 38. Rozklad bankéw komercyjnych pod wzgledem relacji obowiaz-
kowej oplaty rocznej do wyniku dzialalno$ci bankowej
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(0%:; 0,25%) <0,25%; 0,5%) <0,5%; 0,75%) <0,75%; 1%) >=1%

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

2. Analiza jakosci naleznoS$ci i zobowigzan pozabilansowych

Jakos¢ Udzial naleznoéci zagrozonych w naleznos$ciach ogbtem (z odset-
naleznosci  kami) wyniosl na koniec 2004 r. 12,19%, co oznacza poprawe w po-
rownaniu z koncem 2003 r. o 5,90 p.p. Spadek wskaznika wynikat
z korzystnej relacji dynamiki naleznosci ogétem (ktoérych poziom
wzrastal) oraz naleznoSci zagrozonych (ktorych poziom w 2004 r.

obnizyt sie).
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Wykres 39. Naleznosci zagrozone ogélem brutto oraz dynamika naleznosci
ogoélem sektora bankow komercyjnych
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94,00% 1
92,00% 0
31.12.03 31.03.04 30.06.04 30.09.04 31.12.04

3 Naleznosci zagrozone ogdtem brutto z odsetkami (prawa skala)
—4— Dynamika nalezno$ci ogétem brutto (poprzedni miesigc = 100%) (lewa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Nalezno§ci ogotem (z odsetkami) wzrosly w 2004 r. 0 9 144 832
tys. z1, tj. 0 10,84%, i wyniosty 333 866 788 tys. zl, natomiast nalez-
noéci zagrozone (z odsetkami) obnizyly sie o 5 820 671 tys. zi, t;.
029,29% do poziomu 35 106 931 tys. zl. Najbardziej dynamiczny
wzrost naleznoSci ogétem z odsetkami mial miejsce w kwietniu
i pazdzierniku, kiedy miesieczne tempo wzrostu wynioslo odpowied-
nio 3,90% i 5,41%.

W 2004 r. obnizyla sie warto$¢ wszystkich naleznosci w katego-
riach zagrozonych, przy czym w najwiekszym stopniu zmniejszyly

Wykres 40. Rozklad bankow komercyjnych pod wzgledem udzialu nalez-
nosci zagrozonych w naleznosciach ogétem™
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Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
* Dla bankéw wykazujacych naleznoéci zagrozone.
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sie naleznoéci watpliwe — 0 57,86%. NaleznoSci ponizej standardu
zmalaly o 39,70%, natomiast naleznosci stracone — o0 10,11%.

Na koniec 2004 r. 5 bankéw komercyjnych nie wykazywalo na-
leznoSci zagrozonych. W poréwnaniu z 2003 r. zwiekszyla sie liczba
bankéw o najnizszych warto$ciach wskaznika.

W strukturze naleznosci ogétem (bez odsetek) udzial naleznosci
normalnych wzrést 0 6,21 p.p. do 84,91%, za sprawg spadku udziatu
naleznoSci zagrozonych, a zwlaszcza udziatu naleznos§ci watpliwych
0 2,78 p.p. i straconych o 1,62 p.p. do pozioméw odpowiednio 1,70%
16,93%.

Wykres 41. Struktura naleznosci ogélem™ (normalne, pod obserwacja, po-
nizej standardu, watpliwe i stracone) sektora bankéow komercyjnych
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O Naleznosci normalne m Naleznosci pod obserwacja O Naleznosci ponizej standardu
B Naleznosci watpliwe B Naleznosci stracone

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

* W celu bardziej czytelnego przedstawienia struktury skale na osi rzednych rozpoczeto od
70%. Te samg konwencje zastosowano réwniez do innych wykresow pokazujacych strukture.

Najwiekszy udzial zaré6wno w naleznos§ciach ogbtem, jak i zagro-
zonych mialy naleznosci od sektora niefinansowego — ich udzial
w nalezno$ciach ogélem wyniost na koniec grudnia 2004 r. 64,91%,
co stanowilo spadek o0 5,28 p.p. w stosunku do konca 2003 r. Nalez-
noSci zagrozone od sektora niefinansowego stanowily 95,28% na-
leznoSci zagrozonych ogétem. Wskaznik jakosci naleznosci od tego
sektora wynidst na koniec grudnia 2004 r. 17,67% i poprawil sie
w poréwnaniu z koncem 2003 r. o0 6,43 p.p.
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Pokrycie naleznoSci zagrozonych rezerwami (bez uwzgledniania  Relacja rezerw
pomniejszen) ksztaltowalo sie na koniec 2004 r. na poziomie 70,07%, celowych do
co oznacza wzrost w porownaniu z 2003 r. o 11,69 p.p. naleznosci

zagrozonych

Tabela 21. Relacje rezerw celowych do naleznosci zagrozonych w sektorze
bankéw komercyjnych

Stan na Zmiana

Wyszczegélnienie 31.12. | 30.06. | 31.12. |31.12.2004-|31.12.2004-
2003 | 2004 | 2004 |31.12.2003 |30.06.2004

Pokrycie naleznosci zagrozonych, pomniejszonych o odsetki skapitalizowane,
rezerwami celowymi, dla naleznosci:

Zagrozonych ogotem 53,38% | 64,41%| 70,07% | 11,69 p.p. 5,66 p.p.
Ponizej standardu 7,78% | 8,02% | 17,74% | -0,04 p.p. -0,28 p.p.
Watpliwych 12,84% | 17,56% | 20,39% | 7,55 p.p. 2,83 p.p.
Straconych 73,03% | 76,43% | 79,02% | 5,99 p.p. 2,59 p.p.

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Analizie zostala poddana réwniez jako§é nalezno$ci ogétem,  Jakos¢ nalez-
z uwzglednieniem roku powstania nalezno$ci. Najwyzszy udziat na-  nosci ogéfem
leznoéci zagrozonych wystepowal wsréd naleznosci do 1999 r.  z uwzglednie-

Wykres 42. Jako$¢ naleznosci ogolem z uwzglednieniem roku powstania
naleznosci w sektorze bankéw komercyjnych
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3 Naleznosci zagrozone z danego okresu (prawa skala)
—&— Jako$¢ naleznosci z uwzglednieniem roku powstania naleznosci (lewa skala)

Zrédto: Dane NBP; opracowanie wlasne.
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niem roku ich
powstania

Brakujaca
kwota rezerw
celowych

Naleznosci
nieobstugiwa-
ne i spisane
w ciezar
rezerw

Jakosé
zobowigzan
pozabilan-
sowych
udzielonych

(23,85%). W odniesieniu do jako$ci naleznosci powstatych w 2004 r.
wskaznik ten ksztaltowal sie na poziomie 0,83%.

Na koniec 2004 r. kwota brakujacych rezerw celowych wyniosla
57 tys. z (wykazaly ja 3 banki). Utworzenie rezerw w pelnej wyma-
ganej wysokosci nie wplyneloby istotnie na obnizenie wyniku finan-
sowego tych bankow.

Na koniec 2004 r. kwota naleznoSci zagrozonych nieobstugiwa-
nych od sektora niefinansowego wyniosta 20 975 861 tys. zl, stano-
wiac 62,71% naleznosci zagrozonych. W stosunku do konca 2003 r.
kwota ww. naleznoS§ci zmniejszyla sie o 1 914 295 tys. z1, natomiast
jej udzial — na skutek wiekszego spadku naleznosci zagrozonych —
zwiekszy! sie o0 13,86 p.p.

Kwota nalezno$ci spisanych w ciezar rezerw bez umorzenia wy-
niosta 5 594 799 tys. z1, co stanowito 15,94% w relacji do naleznosci
zagrozonych ogélem (kwota naleznosci spisanych w ciezar rezerw
wzrosla w 2004 r. 0 2 362 493 tys. zl, tj. 0 73,09%).

W 2004 r. zobowigzania pozabilansowe udzielone za-
grozone ogoélem w sektorze bankéw komercyjnych obnizyly sie
0 60,50% do kwoty 3 104 807 tys. zI. W przypadku zobowigzan po-
zabilansowych udzielonych zagrozonych od sektora niefinansowe-
go spadek ten wyniést 59,62%, a ich poziom 3 026 063 tys. z1.

Wskaznik jakosci zobowigzan pozabilansowych udzielo-
nych wyniost na koniec 2004 r. 2,82% i w poréwnaniu do konca
2003 r. obnizyl sie o0 5,13 p.p. W przypadku jakosci zobowigzan po-
zabilansowych udzielonych sektorowi niefinansowemu analogiczny
wskaznik wyniést na koniec grudnia 2004 r. 3,61%, co oznacza po-
prawe w poréwnaniu z koncem 2003 r. o0 6,27 p.p.

Wykres 43. Warto$é i jako§¢é zobowigzan pozabilansowych udzielonych
w sektorze bankéw komercyjnych
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3 Zobowiazania pozabilansowe udzielone ogétem (prawa skala)
—8— Jakos$¢ zobowigzan udzielonych ogétem (lewa skala)

Zrédio: Dane NBP, opracowanie wlasne.

70

4(29)/2005



Z dziatalnosci BFG

W strukturze zobowigzan pozabilansowych ogétem udzielonych
zagrozonych dominowaly zobowigzania watpliwe z udziatlem 54,57%
(spadek udzialu w poréwnaniu z koncem 2003 r. o0 5,11 p.p.). Wraz
ze spadkiem zobowigzan pozabilansowych udzielonych zagrozonych
poziom utworzonych na nie bilansowych rezerw celowych zmniej-
szyl sie w 2004 r. 0 31,65% do kwoty 248 631 tys. z1.

Udzial zobowigzan pozabilansowych udzielonych pod obser-
wacja w zobowigzaniach pozabilansowych udzielonych ogélem wy-
nioést na koniec 2004 r. 5,26% i w poréwnaniu z koncem 2003 r.

zmniejszy! sie 0 0,12 p.p.

Tabela 22. Saldo rezerw w sektorze bankow komercyjnych

Porownanie
wynikow
Wyszczegélnienie L%]
[tys. z1] 31.12.2003 (31.06.2004 [31.12.2004| 37 12. |31.12.
2004/ | 2004/
31.12. |30.06.
2003 | 2004

Saldo rezerw i aktualizacji, w tym saldo

rezerw: 3985772 | 956 891 | 2295841 | -42,40/139,93

na naleznoSci zagrozone, w tym na naleznoSci: | 3694989 | 1007 263 | 2232202 | -39,59|-110,61
ponizej standardu 115007 | -34747 -73064 | -163,53|-110,27
watpliwe 393345| -14 954 77507 | -80,30| 618,30
stracone 3186637 1056964 | 2227759 | -30,09| 110,77

na naleznoS§ci normalne i pod obserwacja,

w tym: -82 92 338 42003 [51323,27| -54,51
na naleznosci normalne -6 540 40 053 46493 | 810,90| 16,08
na naleznosci pod obserwacjq 6 458 52 285 -4490 | -169,53|-108,59

z tytulu trwalej utraty wartosci papieréw

wartosciowych 49597 12485 58251 17,45| 366,57

z tytulu trwalej utraty wartosci akeji i udziatow

w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i sto-

warzyszonych oraz udziatéw mniejszo$ciowych 6408 -9 649 180659 | 2719,27(1972,41

na zobowigzania pozabilansowe -37179 -74732 | -162873| -338,08|-117,94

na deprecjacje srodkéw trwalych, inwestycji

oraz wartoSci niematerialnych i prawnych 0 0 0 - -

z tytulu tworzonych funduszy (tylko koszty) 0 66 0 - [-100,00

inne -131 895 -21594 -52 403 60,27(-142,67

na ryzyko ogélne 403884 | -49286 -1998 | -100,49| 95,95

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Saldo rezerw Na koniec analizowanego okresu relacja salda rezerw do wy-
niku dzialalnos$ci bankowej wyniosta 8,55%, co w poréwnaniu
do 2003 r. stanowilo spadek o 7,49 p.p.
Na koniec grudnia 2004 r. saldo rezerw ogélem - stanowigce
42,40% salda z konca 2003 r. — wynioslo 2 295 841 tys. zl. Saldo

Wykres 44. Rozklad bankow komercyjnych pod wzgledem relacji salda re-
zerw do wyniku dzialalnos$ci bankowej*
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
* Dla bankéw komercyjnych wykazujacych ujemne badz dodatnie saldo rezerw.

Wykres 45. Wskaznik jakos$ci naleznosSci ogolem z odsetkami, obciazenie
wyniku dzialalnos$ci bankowej saldem rezerw i ROA w sektorze bankéow
komercyjnych
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—&— ROA netto (prawa skala)
—&— Jakosc¢ naleznosci ogotem z odsetkami (lewa skala)
—&— Obcigzenie wyniku dziatalno$ci bankowej saldem rezerw (lewa skala)

Zrédio: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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rezerw na naleznoSci zagrozone zmniejszylo sie o 1 462 787 tys. z1
do poziomu 2 232 202 tys. z1 i miato najwiekszy wplyw na obnizenie
salda rezerw ogélem.

W 2004 r. zwiekszyl sie poziom salda rezerw na naleznoéci nor-
malne i pod obserwacjg o 41 921 tys. zl (tj. 0 51 323,17%) oraz po-
ziom salda z tytulu trwalej utraty wartoéci akgji i udzialow w jed-
nostkach zaleznych, wspoélzaleznych i stowarzyszonych oraz udzia-
16w mniejszosciowych o 174 251 tys. zI (tj. 0 2719,27%).

Najliczniejsza grupa bankéw (24) wykazala relacje salda rezerw
do wyniku dzialalno$ci bankowej w przedziale od 0% do 10%. Zbio-
rowos§¢ bankéw, ktorych poziom wskaznika przekracza 30%, zmniej-
szyla sie w 2004 r. do 6, natomiast brak salda rezerw wykazalo
6 bankéow.

3. Analiza wyplacalnosci

Wedlug stanu na koniec 2004 r. wspélczynnik wyplacal- Wspdfczynnik
nosci wyni6st 15,56% i w poréwnaniu z 2003 r. poprawil sie  wypfacalnosci
0 1,85 p.p. Zaden z bankéw komercyjnych nie wykazal wspélczyn-
nikanizszego od 8%, natomiast wspolczynnik wyplacalnosci 1 ban-
ku osiaggnat wartos¢ zblizong do minimum, tj. 8,02%.

Wykres 46. Rozklad bankéw komercyjnych pod wzgledem wspolczynnika
wyplacalnosci®
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

* Dla 2003 r. — dane dla 59 bankéw. Oddzialy instytucji kredytowych podlegaja przepisom
dotyczacym adekwatnosci kapitatowe;.

W poréwnaniu z 2003 r. liczba bank6w wykazujacych wspélczyn-
nik wyplacalnosci w 2 najwyzszych przedziatach (powyzej 10%) wy-
niosta 53 (91,40% populacji).
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Wykres 47. Wspélczynnik wyplacalnosci i fundusze wlasne w sektorze ban-
kow komercyjnych
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Catkowity
wymog
kapitafowy

Znaczaca
skala
dziafalnosci
handlowej

Fundusze
wiasne

W strukturze catkowitego wymogu kapitatowego 92,71% stano-
wil wymég z tytulu ryzyka kredytowego. Wymog ten wykazaty
wszystkie banki komercyjne (przy czym 25 bankéw wykazalo tylko
ten wymog). W 2004 r. wymog ten wzrost o 219 645 tys. z1, tj. 1,14%,
gléwnie za sprawa 2 bankéw. Kolejnymi pod wzgledem udzialu
w strukturze catkowitego wymogu byly wymogi z tytutu:
< ryzyka rynkowego (4,89% calkowitego wymogu),

% innego ryzyka (1,39% catkowitego wymogu),
< ryzykakoncentracji wierzytelnosci (1,01% caltkowitego wymogu).

Dzieki zwiekszeniu funduszy wlasnych przez kilka bankéw ko-
mercyjnych mozliwe bylo zmniejszenie wymogu z tytulu ryzyka
koncentracji wierzytelnosci o 74,61%.

W poréwnaniu ze stanem na koniec 2003 r. liczba bankéw wyka-
zujacych znaczaca skale dzialalnosci handlowej nie zmieni-
la sie i wyniosla 26. Kapital krotkoterminowy, ktory wptywa na
poprawe warto§ci wspélczynnika wyplacalno§ci, wykazato wedlug
stanu na 31 grudnia 2004 r. 13 bankéw.

Fundusze wlasne zwiekszyly sie w 2004 r. 0 1 932 902 tys. zl,
tj. 0 5,06%, do poziomu 40 130 415 tys. z1. Bylo to zwigzane w szcze-
golnosci ze zwiekszeniem:
< kapitalu zapasowego o 1 594 472 tys. z1,
< funduszu ogdlnego ryzyka o 803 401 tys. z1,
< kapitalu rezerwowego o 263 432 tys. zl.

W 2004 r. nie zwiekszyla sie liczba bankéw o najwiekszych fun-
duszach wlasnych w sektorze i wyniosta 10.

Na koniec 2004 r. zobowiazania podporzadkowane zalicza-
ne do funduszy wlasnych wykazalo 18 bankéw w 1gcznej kwocie
2 279 007 tys. z1, co stanowilo w relacji do funduszy podstawowych
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Tabela 23. Wspélczynnik wyplacalnosci i wymogi kapitalowe w sektorze

bankéw komercyjnych
St Porownanie
an na LA
wynikow
Wyszczegélnienie Jedn. 31.12. 31.12.
31.12. 30.06. 31.12. 2004/ 2004/
2003 2004 2004 31.12. | 30.06.
2003 2004
Wspblezynnik
wyplacalnoSci % 13,71% 15,72% 15,56% | 1,85 p.p.|-0,16 p.p.
Catkowity wymog
kapitalowy: tys. zt| 22 170 207| 20 563 602| 20 784 298| -6,25%| 1,07%
Wymoég kapitalowy z tytu-
hu ryzyka kredytowego tys. z1| 19 049 517 | 18 783 413 |19 269 162 1,15%| 2,83%
Wymoég kapitalowy z tytu-
tu ryzyka koncentracji
wierzytelnosci tys. zt| 827 665 437 977 210 161 | -74,61%| -52,02%
Wymbég kapitalowy z tytu-
hu ryzyka rynkowego tys.zt| 2293 025| 1054 050| 1016 890| -55,65%| -3,53%
Wymoég kapitalowy z tytu-
Tu innego ryzyka tys. zl 0 336 162 288 085 - | -18,53%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 48. Rozklad bankéw komercyjnych wedlug wielkosci funduszy

wlasnych
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Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

<50.000, 100.000) <100.000, 200.000) >=200.000

5,66%. Liczba bankéw wykazujgcych zobowigzania podporzadkowa-

ne zwiekszyla sie w 2004 r. o 4 banki.
Strata skumulowana netto zmniejszyla sie o 1186 878  Strata

tys. zl, tj. 0 44,26%, i na koniec grudnia 2004 r. wyniosta 1 494 738  skumulowana

tys. zl.
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Tabela 24. Baza kapitalowa w sektorze bankéw komercyjnych

Porownanie

Baza kapitalowa wynikéw [%]

[w tys. zi] 31.12.2003 | 30.06.2004 | 31.12.2004 | 31.12. [ 31.12.

2004/ | 2004/

31.12. | 30.06.

2003 | 2004

Fundusze wlasne 38 197 513 | 40 258 319 | 40 130 415| 5,06 | -0,32
Fundusze podstawowe: 38 545 851 | 40 150 137 | 40 262 591 | 4,45| 0,28
Fundusze zasadnicze, w tym: 37 757 637 | 39 010 579 | 39 363 867 4,25 0,91

kapital podstawowy (fundusz
statutowy, kapitat zaktadowy) 11619104 | 11651473 11367430 -2,17| 2,44

nalezne wptaty na kapital pod-
stawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 — -

kapital (fundusz) zapasowy
(zasobowy) 14427298 | 15488270 16021770 | 11,05 3,44

kapitaly (fundusze) rezerwowe 11711235| 11870836 11974667 | 225| 0,87

Dodatkowe pozycje funduszy pod-
stawowych 5832 020 6667 122 6694944 | 14,80 0,42

fundusz ogdlnego ryzyka 5587272 6392708| 6390673 | 14,38| -0,03
niepodzielony zysk z lat ubiegtych 244 748 274414 304271 | 24,32 | 10,88

Pozycje pomniejszajace fundusze
podstawowe, w tym: 5043 806 | 5527564| 5796220 14,92 4,86

akcje wlasne posiadane przez
bank 10776 10113 5206 | -51,69 | -48,52

wartosci niematerialne i prawne | 2351314 3981226 4296276 | 82,72 7,91

strata skumulowana przy

uwzglednieniu zgody KNB 2681716 1536225| 1494738 -44,26| -2,70
Fundusze uzupelniajace,
w tym: 2725752 | 3284575| 3288740 20,65| 0,13
Fundusze uzupelniajace bis*,
w tym: 3165981 | 3141564 | 3838920| 20,94 | 21,88
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny majatku trwatego 569 776 278 271 1149913|101,82|313,23

Zobowigzania podporzagdkowane
(zaliczane do funduszy wlasnych) 2 266 205 2533293 | 2279 007 0,56 | -10,04

Pomniejszenia sumy funduszy
podstawowych i uzupelniaja-
cych 3074090| 3176393| 3420916 11,28 7,70

Zrédio: Dane NBP, opracowanie wlasne.
*Tj. w kwocie nieuwzgledniajacej relacji do funduszy podstawowych.
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Na koniec 2004 r. 24 banki wykazywaly strate skumulowang
netto. W poréwnaniu z koncem 2003 r. liczba ta zmniejszyla sie per
saldo o 2, przy czym:

% ubylo 11 bankéw, w tym 1 bank zostal przejety,
% dolaczylo 9 bankéw.

W grupie bankéw wykazujacych strate skumulowang netto za-
réwno na koniec grudnia 2004 r., jak i na grudnia 2003 r.:
% 6 bankéw wykazalo wzrost straty skumulowanej netto,
% 9 bankéw wykazalo spadek straty skumulowanej netto.

Wykres 49. Strata skumulowana netto i liczba bankéw ja wykazujacych

w sektorze bankéw komercyjnych
307
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—— Strata skumulowana netto (prawa skala)

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

4. Analiza plynnosci

W analizie ptynnosci skupiono sie na ocenie udzialu tatwo zby-
walnych papieréow warto$ciowych?® w sumie bilansowej i dostepie
do rynku miedzybankowego. Tabela 25 przedstawia podstawowe
wskazniki stuzgce do oceny plynnosci.

Wskaznik udziatu latwo zbywalnych papieréow wartoscio-
wych w sumie bilansowej netto zwiekszyt sie w 2004 r. 0 0,16 p.p.
i wyniost 5,05%. Na koniec 2004 r. 14 bankéw nie posiadalo tatwo
zbywalnych papieréw wartoSciowych. Udzial depozytéw miedzyban-
kowych w sumie bilansowej netto wzrdst w poréwnaniu z koncem
2003 r. o0 1,15 p.p. do poziomu 6,74%, co $wiadczy o stabilnej sytu-
acji sektora bankéw komercyjnych w zakresie plynnosci.

Plynnoscé

min zt

28 Jako tatwo zbywalne papiery warto$ciowe potraktowano bony skarbowe i bony pieniezne

NBP.
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Tabela 25. Wskazniki plynnosci w sektorze bankéw komercyjnych

Porownanie
wynikow
W Slnieni 31.12. | 30.06. | 31.12. [p.p.]
yszczegblnienie 2003 | 2004 | 2004 [31.12. 3112,
2004/ | 2004/
31.12. | 30.06.
[%] 2003 | 2004
Wskaznik ptynnosci strukturalnej I: (gotowka + ra-
chunki biezace w NBP i innych bankach + rezerwa
obowigzkowa + bony pieniezne i skarbowe) / (depo-
zyty biezace sektora niefinansowego bez odsetek +
depozyty biezgce sektora instytucji rzagdowych i sa-
morzadowych) 4532 | 35,21 | 4045| -4,87| 5,24
Wskaznik ptynnoéci strukturalnej II: fatwo zbywal-
ne papiery wartosciowe / (depozyty biezace sektora
niefinansowego bez odsetek + depozyty biezace sek-
tora instytucji rzadowych i samorzadowych bez od-
setek) 22,31| 21,63| 22,63| 0,32 0,99
Wskaznik ptynnosci strumieniowej I (1 miesigce) 39,02 | 43,94 | 43,85| 4,83| -0,09
Wskaznik ptynnosci strumieniowej IT
(3 miesigce) 40,79 | 47,96 | 44,26| 3,46| -3,71
Udzial latwo zbywalnych papieréw warto§ciowych
w sumie bilansowej netto 4,89 4,93 5,05| 0,16| 0,12
Relacja tatwo zbywalnych papieréw warto$ciowych
do depozytéow sektora niefinansowego oraz sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych 7,85 8,16 8,46 0,61 0,30
Udzial papier6w warto$ciowych w sumie bilansowej
netto 24,08 | 23,51 | 22,52| -1,56| -0,99
Relacja lokat miedzybankowych do depozyt6w mie-
dzybankowych™® 151,61(218,29 (237,01 | 85,40 | 18,72
Udzial lokat miedzybankowych w sumie bilansowej
netto 8,48 | 13,79| 1597| 7,49| 2,18
Udziat depozytow miedzybankowych w sumie bilan-
sowej netto 5,69 6,32 6,74 1,15| 0,42

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

* Jako lokaty miedzybankowe rozumie sie Srodki zdeponowane przez bank w innym banku na
okreslony termin wraz z lokatami jednodniowymi. Jako depozyty miedzybankowe za$ — $rodki
obcego banku zdeponowane w innym banku na okreslony termin wraz z depozytami zablo-
kowanymi. Pozycja ta obejmuje rowniez depozyty jednodniowe.

Lokat miedzybankowych nie wykazalo 7 bankéw. Banki
posiadajace zagranicznego inwestora strategicznego i bedace w do-
brej kondycji finansowej moga byé zasilone przez niego $rodkami

plynnymi.
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5. Depozyty

Depozyty ogélem wyniosly na koniec 2004 r. 349 012 178 tys.
zt i wzrosly w odniesieniu do grudnia 2003 r. o 4,96%. Przyrost
depozytéw ogétem byl przede wszystkim wynikiem zwiekszenia
depozytow sektora niefinansowego, gléwnie podmiotéw gospodar-
czych o 15 322 115 tys. zl, tj. 0 22,86%. Nieznaczny spadek poziomu

Depozyty

Tabela 26. Depozyty w sektorze bankéw komercyjnych wg stanu na 31.12.

2004 r.
Poréwnanie| Udzial w depozy-
wynikow tach ogélem
Wyszczegélnienie | 73,10 | Waluta | Razem Ll 1]
[tys. z1] 31.12.(31.12.
2004/ | 2004/ (31.12.|30.06. 31.12.
31.12.|30.06.| 2003 | 2004 | 2004
31.12.2004 2003 | 2004
Depozyty sektora
finansowego, w tym: | 36 863 713| 9274773 | 46 138486/ 7,31 | -1,50 | 12,93 | 13,66 | 13,22
depozyty bankow 26972059 8103353 | 385075412 382 | -951 | 10,16 | 11,30| 10,05
depozyty instytucji
ubezpieczeniowych
ifunduszy emerytalnych 4241293 415449 4656742 21,00 | 51,64 1,16 0,90 1,33
Depozyty sektora
niefinansowego,
w tym: 236 396 567| 46 843 294 |283 239861 3,93 | 2,96 | 81,97| 80,23| 81,15
depozyty podmiotow
gospodarczych 67710748 14626732 | 82337480 22,86 | 11,23 | 20,15 | 21,59 | 23,59
depozyty gospodarstw
domowych 160689957| 31648803 | 192338760 -2,51 | -0,09 | 59,33 | 56,14 | 5511
depozyty innych pod-
miotow 7995 862 567759 | 8563621 392 | -0,10 248 250 245
Depozyty sektora
instytucji rzadowych
i samorzadowych,
w tym: 19 279 074 354 757| 19 633 831| 15,68 | -6,33 510( 6,11 5,63
depozyty instytucji
rzadowych szczebla
centralnego 10516 951 274853 | 10791804 12,33 3,20 2,89 3,05 3,09
depozyty instytucji
samorzgdowych 8383 446 79903 8463349 2711 | -14,14 2,00 2,87 2,42
depozyty funduszy ubez-
pieczen spolecznych 378677 1 378678 46,39 | 41,34 | 021| 019] 0,11
Depozyty ogolem 292 539 354| 56 472 824 |349 012 178| 4,96 1,78 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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wystapil w depozytach gospodarstw domowych, ktore obnizyly sie
04947 265 tys. zl, tj. 0 2,51%. Depozyty gospodarstw domowych
stanowily jednocze$nie najwiekszg pozycje depozytéw ogdlem
z udzialem 55,11%.

Udzial depozytéw podmiotéw finansowych w depozytach
og6lem wynids! na koniec 2004 r. 13,22% i byl wyzszy od poziomu
z konca 2003 r. 0 0,30 p.p. W pozycji tej dominowaly depozyty ban-
kow, ktore stanowity 76,02% kwoty depozytéw podmiotéw finanso-
wych (w analizowanym okresie udzial ten zwiekszyt sie o0 2,25 p.p.).

Na koniec 2004 r. najwieksza pozycja depozytow ogdlem byly
depozyty podmiotéw niefinansowych. Udzial tej pozycji wy-
nioést 81,15% i w analizowanym okresie obnizyt sie o 0,82 p.p., nato-
miast udzial depozytow sektora instytucji rzagdowych i samo-
rzadowych byl rowny 5,63% i wzrést w 2004 r. o 0,53 p.p.

W strukturze depozytéw od sektora niefinansowego dominowa-
ly depozyty terminowe i zablokowane z udzialem 63,73%, ktorych
poziom w odniesieniu do konica 2003 r. byl o 1,75% nizszy. Na ko-
niec grudnia 2004 r. depozyty biezace stanowity 35,31% (ich udziat
zwiekszyt sie w analizowanym okresie o 1,79 p.p.), natomiast udziat
odsetek wynidst 0,95% (spadek o 0,04 p.p.).

Wykres 50. Struktura terminowa depozytow sektora niefinansowego w ban-
kach komercyjnych
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Struktura
walutowa
depozytow

Na koniec analizowanego okresu depozyty zlotowe stanowily
83,82% depozytow sektora bankéw komercyjnych. W 2004 r. ich
udziat wzrést o 2,2%.

Do prognoz wysokoéci zobowigzan gwarancyjnych BFG przyj-
muje sie jako podstawe warto$é depozytow sektora niefinanso-
wego i instytucji samorzadowych. Ich warto$¢ wyniosta na ko-
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Wykres 51. Struktura depozytow w sektorze bankéw komercyjnych (zlo-

ty-waluta)

100%
95% -
90% 1
85% 1
80% 1
75% 1
70% 1
65% 1
60% 1
55% -
50%

31.12.0

@
w
=
=
«
o
=
w

0.06.0:

=
w

0.09

o

4

| B Depozyty zlotowe O Depozyty walutowe |

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

niec 2004 r. 291 703 210 tys. zl, co oznacza wzrost o 4,48% w ca-
tym 2004 r. Nominalnie najwigkszym wzrostem charakteryzowaly
sie depozyty sektora niefinansowego. Sredni depozyt w bankach ko-
mercyjnych wyniost 7,28 tys. zt.

6. Analiza instrumentéw pochodnych

W 2004 r. struktura rodzajowa instrumentéw pochodnych
nie ulegla zasadniczej zmianie?. W dalszym ciggu przewazaly in-
strumenty pochodne na stope procentowa. Ich udzial w ogdl-
nej kwocie instrumentéw pochodnych wyniést na koniec 2004 r.
68,28% i wzr6st w porownaniu z 2003 r. 0 1,31 p.p. Spekulacyjne
instrumenty pochodne stanowily 98,02% ogélnej wartosci tych
instrumentéw. Warto§¢é nominalna instrumentéw pochodnych ogé-
tem zwiekszyla sie w calym 2004 r. 0 7,21%.

W strukturze instrumentéow pochodnych na stope procen-
towa wedlug stanu na 31 grudnia 2004 r. najwiekszy udzial miaty
operacje SWAP (71,38%), co oznacza wzrost udzialu o 22,96 p.p.
Spadek udzialu o 21,49 p.p. do 31,03% wystapil w przypadku ope-

Instrumenty
pochodne

Instrumenty
pochodne
na stope
procentowg

29 Banki w rézny sposob ujmujg w sprawozdaniach finansowych operacje instrumentami po-
chodnymi, co zaburza wiarygodno$¢ zagregowanych danych. Ze wzgledu jednak na znaczg-
ce zaangazowanie cze$ci bankéw komercyjnych w te operacje zostaly one przedstawione

w analizie.
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Tabela 27. Warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych na stope pro-
centowa w sektorze bankow komercyjnych wg stanu na 31.12.2004 r.

Poréwnanie wy- .
JABEZD" SPEKU. | nikéw - lacznie Struktul['i\/ ]— Iacznie
(4
Wyszczegolnienie LAC** [%]

[tys. z1] 31.12. | 31.12.
2004/ | 2004/ |31.12.|30.06. |31.12.
31.12.2004 31.12. | 30.06. | 2003 | 2004 | 2004

2003 2004
SWAP 19 192 120 | 673 477 065 | 58,06 22,47 | 48,42 | 58,79 | 71,38
FUTURES 0 1418 585 - - 0,00( 0,00| 0,15
FRA 0272097 712| -39,30 | -30,76 | 49,53| 40,85 | 28,04
OPCJE KUPIONE 0 0 - - 0,00( 0,00| 0,00
OPCJE SPRZEDANE 0 01-100,00 | -100,00 0,03 0,01| 0,00
Inne 0 4188221 -77,09 20,60 2,02 0,36| 0,43
Razem 19 192 120(951 191 583 7,21 0,86 |100,00 (100,00 [100,00

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
* ZABEZP — warto$¢ nominalna zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych na stope pro-

centowa.

** SPEKULAC - warto§¢ nominalna spekulacyjnych instrumentéw pochodnych na stope pro-

centowa.

Tabela 28. Warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych na walute w sek-

torze bankéw komercyjnych wg stanu na 31.12.2004 r.

SPEKU i?ingv{aa?zm- Struktura - Igcznie

Wyszczegélnienie ZABEZP* LAC** ; [%] %l

[tys. z1] 31.12. | 31.12.

2004/ | 2004/ |31.12.30.06. |31.12.
31.12.2004 32]6(1)§ o 320632. 2003 | 2004 | 2004
SWAP 2 687 424 | 313 421 010 -7,93 9,84| 77,63| 73,16 | 70,96
FUTURES 0 55478 | -64,25| 924,90| 0,00| 0,00/ 0,00
FORWARD 3478769 | 76 090 172 43,18 25,63 | 12,56 | 16,10 | 17,86
Opcje kupione 465 295 | 24 850 417 19,52| 19,68| 4,79| 5,38| 5,68
Opcje sprzedane 464 781 23 892 22 11,58 17,81 4,94| 5,26| 547
Inne 0 75817| -64,64| -80,71| 0,05| 0,10 0,2
Razem 7 096 269 (438 385 116 0,72 13,25 (100,00 |100,00 (100,00

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
* ZABEZP — warto$¢ nominalna zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych na walute
** SPEKULAC - warto$¢ nominalna spekulacyjnych instrumentéw pochodnych na walute
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racji FRA. Warto§¢ nominalna instrumentéw FRA obnizyta sie
w 2004 r. 0 39,30%.

Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych na walute Instrumenty
wzrosla w 2004 r. 0 0,72%. W tej grupie instrumentéw pochodnych ~ pochodne
najwyzszy udzial miaty — podobnie jak w przypadku instrumentéw  na walute
na stope procentowg — transakcje SWAP, ktorych udzial wyniést
77,63%. W poréownaniu z koncem 2003 r. udzial ten obnizy! sie
06,67 p.p.

7. Analiza wyniku na zobowigzaniach pozabilansowych
i instrumentach pochodnych

Na koniec 2004 r. sektor bankéw komercyjnych wygenerowal — Wynik z tytufu
zysk z tytulu operacji pozabilansowych w wysokosci 3 314 011 tys.  operacji poza-
zl. W stosunku do konica 2003 r. nastapil jego wzrost o 278,04%.  bilansowych
Zasadniczy wplyw na to mial wynik z tytulu operacji pochodny-

mi instrumentami finansowymi, ktory w 2004 r. zwiekszyl sie
0 313,60%.

Tabela 29. Udzial wyniku z tytulu operacji pozabilansowych w wyniku
dzialalnos$ci bankowej sektora bankéw komercyjnych

Poréwnanie | Udzial w wyniku

wynikow dzialalnosci
Wyszczegélnienie | 31.12. | 30.06. | 31.12. [%] bankowej [%]
[tys. zl] 2003 | 2004 2004 | 31.12. | 31.12.

2004/ | 2004/ |31.12.|30.06.(31.12.
31.12. | 30.06. | 2003 | 2004 | 2004
2003 | 2004

Wynik z tytulu
operacji pozabi-
lansowych,

w tym: 876 641 | 990 731| 3 314 011 | 278,04 | 234,50 | 3,563 | 7,53 |12,34

z tytutu operacji
pochodnymi

instrumentami
finansowymi 739 195 | 870 394| 3 057 294 | 313,60 | 251,25| 2,97 | 6,62 [11,38

z tytutu prowizji
od operacji poza-
bilansowych 100 267 | 45 605 93844 | -6,41| 105,78 0,40 | 0,35 | 0,35

saldo rezerw
na zobowigzania
pozabilansowe -37179| -74 732 -162 873 |-338,08|-117,94 -0,15 | -0,57 | -0,61

Zré6dlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Na koniec 2004 r. wynik na zobowigzaniach pozabilansowych
stanowil (1gcznie z saldem rezerw) 12,34% wyniku dzialalnosci ban-
kowej. W calym 2004 r. udzial ten zwiekszyt sie blisko 4 krotnie.

W strukturze wyniku na operacjach pozabilansowych najistot-
niejsza role odgrywala cze§¢é wypracowana na operacjach instru-
mentami pochodnymi (udzial 92,25%). Drugi co do wielkosci udziat
wykazywalo saldo rezerw (4,91%), ktoérego warto§¢é poprawila sie
w skali catego roku o 338,08%. W 2004 r. wynik z tytutu prowizji na
operacjach pozabilansowych zmniejszyt sie o 6,41%.

Wynik na operacjach pochodnymi instrumentami finansowymi
wyniést w 2004 r. 3 057 294 tys. zt. Zysk na operacjach spekulacyj-
nych stanowil 98,87% wyniku na instrumentach pochodnych. W po-
réwnaniu z rokiem 2003 r operacje zabezpieczajace przestaly przy-
nosi¢ straty, a zyski z ich tytulu zwiekszyly sie o 204,62%.

Najwieksze znaczenie wyniku na zobowigzaniach pozabilanso-
wych (gléwnie instrumentach pochodnych) wykazywaty banki be-
dace wlasnoscig inwestoréw zagranicznych.

8. Podsumowanie

Poprawa sytuacji sektora widoczna byla w catym 2004 r. Od-
notowano wysoka dynamike wzrostu wyniku finansowego (wynik
brutto byl wyzszy od uzyskanego na koniec 2003 r. o ponad 70%,
natomiast wynik netto przekraczal poziom wyniku finansowego
z 2003 r. ponad trzykrotnie). Wraz z wynikami finansowymi popra-
wily sie wskazniki rentownoSci. Stosunkowo nowym zjawiskiem
w 2004 r. byl zaobserwowany wysoki wzrost wynikéw z tytutu ope-
racji pozabilansowych, ktéry na koniec 2004 r. wyniost 3,13 mld zt
i opieral sie gléwnie na operacjach spekulacyjnych na instrumen-
tach pochodnych.

Na koniec 2004 r. poziom wspoélezynnika wyplacalnosci
zwiekszyl sie 0 1,85 p.p. do 15,56% glownie za sprawa zwiekszenia
kapitalu zapasowego, funduszu ogélnego ryzyka i kapitatu rezer-
wowego. Zaden z bankow nie wykazal wspélczynnika wyptacalnosci
nizszego od 8%.

W sektorze bankéw komercyjnych poprawila sie takze jakosé
naleznosci ogéolem miedzy innymi poprzez dalszy spadek po-
ziomu naleznosci zagrozonych (o 29,29%).

W zakresie zgromadzonych depozytéw, obszarze kluczowym
z perspektywy BFG, obok kwestii wyplacalnoSci stwierdzono, ze de-
pozyty sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych,
mogace stanowi¢ odniesienie dla szacowania poziomu Srodkow ob-
jetych gwarancjami BFG na koniec 2004 r. wzrosly o 4,48% do
291 703 210 tys. zt. Najwyzszy wzrost wykazaly depozyty podmio-
tow gospodarczych.

Wynik

na operacjach
instrumentami

pochodnymi

4(29)/2005

85



Bezpieczny Bank

CZESC IV. ANALIZA POGLEBIONA SYTUACJI
W SEKTORZE BANKOW SPOLDZIELCZYCH

1. Analiza efektywnosci

Wskazniki W 2004 r. wskazniki efektywnosci ROA, ROE oraz ren-
rentownosci  townosci obrotu, liczone dla wyniku finansowego brutto oraz net-
to, poprawily sie. Wzrost efektywnoSci sektora byl efektem znacz-

nego zwiekszenia wynikéw finansowych.

Tabela 31. Wybrane wskazniki efektywnos$ci brutto i netto dla sektora
bankéw spéldzielczych

Porownanie wynikow

W{fzczelgflﬁ‘;‘]“e 31.12.2003 |30.06.2004 |31.12.2004 [Zinlipp]
ys. zi lub % 31.12.2004/[31.12.2004/

31.12.2003 |30.06.2004

Wyniki finansowe:
Zysk (strata) brutto 402 004 279 353 582 456 44,89% 108,50%
Zysk (strata) netto 281 236 224 481 477 505 69,79% | 112,72%

Brakujgca kwota rezerw
celowych 288 1303 547 89,93% -58,02%

Zysk (strata) brutto skory-
gowana o brakujaca kwote

rezerw celowych 401 716 278 050 581 909 44,86% 109,28%
Wskazniki rentownosci brutto:

ROA 1,57% 2,08% 2,03% | 0,46 p.p. | -0,05 p.p.
ROE 17,10% 21,59% 22,42% | 5,32 p.p. | 0,82 p.p.
Rentowno$¢ obrotu 12,36% 16,95% 16,73% 4,37 p.p. | -0,22 p.p.
Wskazniki rentownosci netto:

ROA 1,10% 1,67% 1,66% | 0,57 p.p. | -0,01 p.p.
ROE 11,96% 17,35% 18,38% | 6,42 p.p. | 1,03 p.p.
Rentownoéé obrotu 8,65% 13,62% 13,72% 5,07 p.p. 0,09 p.p.

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 52 obrazuje zmiany warto§ci wskaznikow efektywnosci
w ujeciu kwartalnym. Osiagnieta w I kwartale 2004 r. skokowa po-
prawa tych wskaznikow wynikala przede wszystkim ze zmiany prze-
pisow regulacyjnych w zakresie tworzenia rezerw na naleznoéci, co
wigzalo sie z rozwigzywaniem rezerw w sektorze spéldzielczym.
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Wykres 52. ROA, ROE oraz marza odsetkowa w sektorze bankéw spoldziel-
czych

20,00%q T 6.00%
18,00% 1
16,00% 1
14,00% 1
12,00% {
10,00% 1 1 5,50%
8,00% 1
6,00% 1
4,00% 1
2,00% 1 —° o o °

0,00% T T T T 5,00%
31.12.03 31.03.04 30.06.04 30.09.04 31.12.04

—A— Marza odsetkowa (prawa skala) —#— ROE netto (lewa skala) —@&— ROA netto (lewa skala

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Poprawa rentownosci aktywoéw netto w sektorze znajduje po-
twierdzenie we wzro§cie w 2004 r. liczby bankéw o najwyzszym po-
ziomie wskaznika oraz w spadku liczby bankéw w przedziatach o niz-
szych wskaznikach. 418 bankow spoétdzielezych (70,13% populacji)
wykazalo ROA netto na poziomie rownym badz wyzszym niz 1,5% —
w poréownaniu z grudniem 2003 r. grupa ta zwiekszyla sie o 231.

Wykres 53. Rozklad bankéw spoldzielczych pod wzgledem poziomu ROA
netto

418

O 31.12.03 m 31.12.04

400+

3501
§ 300+
S 2501
fe)
8 2001 164
S 150+

1001 “

50+

4 4 [ ]6

O 1

<=0% © (0%, 05%)  <05%, 1%)  <1%,1,5%) >=1,5%

201

46

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Jedynie w przypadku ujemnej rentownosci liczba bankéw nie
zmienila sie¢ w poréwnaniu z 2003 r. i wyniosla 439,
Marza Marza odsetkowa wypracowana przez sektor bankéw spéldziel-
odsetkowa  czych w 2004 r. wyniosta 5,54% i wzrosla w poréwnaniu z 2003 r.
0 0,21 p.p. Podobnie jak wskazniki rentownosci aktywow i kapita-
16w, marza odsetkowa wzrosta skokowo w I kwartale 2004 r.
Obcigzenie Wskutek wyzszej dynamiki wyniku dzialalnoSci bankowej w po-
wyniku  réwnaniu z 2003 r. (111,44%) niz dynamika kosztéw dziatania
dziafalnosci  (106,08%) obciazenie wyniku dzialalnos$ci bankowej koszta-
bankowej mi dzialania uksztaltowalo sie na poziomie nizszym o 3,34 p.p.
(66,02%). Liczba bankéw wykazujacych poziom wskaznika w 2 naj-
wyzszych przedziatach zmniejszyta sie w 2004 r. 0 118 do 80 ban-
kow (13,42% populacji).

Wykres 54. Rozklad bankéw spoéldzielczych pod wzgledem obcigzenia wy-
niku dzialalnosci bankowej kosztami dzialania

247 256
2501 @ 31.12.03 m 31.12.04
197

200+
z
2 1501
3 114
© 98 100
£ 1007
= 41 = >

0 + + + +
(0%, 55%) <55%, 65%) <65%, 75%) <75%, 80%) >=80%

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Obowigzkowa Analizie poddana zostalarelacja obowiazkowej oplaty rocz-

opfata roczna mnej za 2004 r. do kosztow dziatania, przychodéw operacyjnych®V
za 2004 r.  oraz wyniku dziatalno$ci bankowej. W poré6wnaniu z 2003 r. nasta-
pilo obnizenie poziomu tych wskaznikow w sektorze bankow spéi-
dzielezych, co Swiadczy o zmniejszeniu obcigzenia bankéw z tytulu
obowigzkowej oplaty rocznej. Nizsze obcigzenie wynikalo z jednej
strony z nizszego wolumenu oplaty rocznej®?, z drugiej za$ — ze wzro-
stu kosztow dzialania, przychodow operacyjnych oraz wyniku dzia-
falnosci bankowe;j.

300 3 z nich zostaly przejete w 2005 r. przez inne, silniejsze kapitalowo banki spéidzielcze.

31 Przychody operacyjne zdefiniowane jako przychody ogélem pomniejszone o przychody z roz-
wigzania rezerw 1 aktualizacji wyceny oraz o zyski nadzwyczajne.

32 Stawka oplaty rocznej na 2004 r. byla nizsza niz na 2003 r. i wyniosta 0,075% wobec 0,10%.
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W przypadku relacji obowigzkowej oplaty rocznej do kosz-
téw dzialania, Sredni poziom wskaznika wynidst w sektorze ban-
kow spoéldzielczych 0,41%, co oznacza poprawe w odniesieniu do
2003 r. 0 0,1 p.p. W poréwnaniu z grudniem 2003 r. liczba bankow
wykazujacych najnizsze obcigzenie z tego tytulu wyniosta 487
(81,71% populacji),co oznacza wzrost o 147 (wykres 55). Najwyzsza
relacja oplaty rocznej do kosztow dziatania wyniosta 2,28%, najniz-
sza zas$ — 0,16%.

Wykres 55. Rozklad bankéw spoldzielezych pod wzgledem relacji obo-
wigzkowej oplaty rocznej do kosztow dzialania

487

5007
4501
4001

2 3501

2 3001

z 255

82501

®

§ 2001

£ 1507 106

1001

soT 5 2 0 1

0 . . .

o 31.12.03 m 31.12.04

340

(0%, 0,5%) <0,5%, 1%) <1%, 1,5%) >=1,5%

Zré6dlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Relacja obowiazkowej oplaty rocznej do przychodéw ope-
racyjnych wyniosta §rednio 0,20% (obnizenie o 0,06 p.p. w porow-
naniu z konicem 2003 r.). W 2004 r. nastgpil wzrost liczby bankéw —
0 201 do 290 (48,66% populacji) wykazujacych te relacje w 2 najniz-

Wykres 56. Rozklad bankéw spéldzielczych pod wzgledem relacji obo-
wigzkowej oplaty rocznej do przychodéw operacyjnych

394

4001
O 31.12.03 m 31.12.04

288 299

8
n180T 11

50T 0 2 2 6 5

(0%, 0,1%) <0,1%, 0,2%) <0,2%, 0,3%) <0,3%, 0,4%) >=0,4%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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szych przedziatach, tj. do 0,2%. Najnizsza warto§¢é wskaznika wy-
niosta 0,08%, najwyzsza za$ — 1,14%.

Relacja obowigzkowej oplaty rocznej do wyniku dzialal-
nos$ci bankowej wyniosta srednio 0,27% (spadek w poréwnaniu z
2003 r. 0 0,08 p.p.). 270 bankéw (45,30% populacji) wykazalo te re-
lacje w przedziale od 0,0% do 0,25%, co oznacza wzrost o 196 ban-
kéw w poréwnaniu z 2003 r. Najwyzsza warto§é wskaznika wynio-
sta 1,37%, a najnizsza — 0,09%.

Wykres 57. Rozklad bankow spoldzielczych pod wzgledem relacji obowiaz-
kowej oplaty rocznej do wyniku dzialalnosci bankowej

500+
4501
4001
350
3001
2501
2001
1501
1001 74

50T

liczba bankow

507

O 31.12.03 m 31.12.04

320
270

—

164.30.02

(0%, 0,25%) <0,25%, 0,5%) <0,5%, 0,75%) <0,75%, 1%) >=1%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

2. Analiza jakosci naleznosci i zobowigzan pozabilansowych

Jakos¢
naleznosci

Wskaznik jako§ci naleznoSci (z odsetkami) wynidst na koniec
2004 r. 4,80% i poprawil sie w poré6wnaniu z grudniem 2003 r.
0 1,61 p.p. W przypadku wylaczenia odsetek udzial ten wynosit 3,75%
(spadek o0 1,33 p.p.). Poprawa wskaznikéw wynikala ze wzrostu na-
leznoSci ogoétem o 15,28% oraz ze spadku naleznoSci zagrozonych
0 13,71%.

W kolejnych kwartalach 2004 r. nastepowata systematyczna po-
prawa wskaznika jakosci naleznosci (wykres 64).

Zastosowanie przez banki nowych regulacji dotyczacych tworze-
nia rezerw celowych spowodowalo w marcu 2004 r. skokowy spadek
wartoS§ci naleznos$ci zagrozonych (wykres 58).

Pomimo wzrostu naleznoéci zagrozonych od maja 2004 r. po-
ziom naleznoSci zagrozonych byl na koniec 2004 r. nizszy w po-
réwnaniu z grudniem 2003 r. o 195 642 tys. z1, tj. o 13,71%. Na
koniec grudnia 2004 r. warto$¢ naleznoSci zagrozonych wyniosta
1231 422 tys. zl.

90
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Wykres 58. Naleznosci zagrozone ogélem brutto oraz dynamika naleznosci
ogoélem sektora bankow spétdzielezych

107,00% 1 r1500
105,00%1 —

1400
103,00% A

N

101,00% A -1300%
99,00% 1 |4

r1200
97,00% A
95,00% 1100

31.12.03 31.03.04 30.06.04 30.09.04 31.12.04

3 Naleznosci zagrozone ogdtem brutto z odsetkami (prawa skala)
—&— Dynamika nalezno$ci ogdétem brutto (poprzedni miesiac=100% (lewa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Udzial naleznosci pod obserwacja w naleznos$ciach ogo-
tem wynidst 1,17% i w poréwnaniu z grudniem 2003 r. wzrdst
0 0,08 p.p.

W poréwnaniu z 2003 r. o 8 do 32 wzrosla liczba bankéw nie
wykazujacych naleznoSci zagrozonych. O poprawie jakoSci nalezno-
§ci §wiadczyl takze wzrost liczby bankéow wykazujacych wartosé
wskaznika w 2 najnizszych przedziatach oraz zmniejszenie liczby
bankéw o najwyzszych wartoSciach wskaznikach. W 290 bankach
(48,66% populacji) wskaznik jakoSci ksztaltowal sie ponizej 2,5%,
w przypadku za$ 5 bankéw osiggnal wartosé rowng badz wyzsza od
20%.

Wykres 59. Rozklad bankéw spéldzielezych pod wzgledem udzialu nalez-
nosci zagrozonych w naleznosciach ogélem

3007 290
259 0311203 m 31.12.04
250+
2 200+
X
@ 141
ﬁ 150 135 122
2 97
S 1001
49
0T 31
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(0%, 2,5%) <2,5%, 5%) <5%, 10%) <10%, 20%) >=20%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

4(29)/2005 91



Bezpieczny Bank

Udzial najwiekszej grupy naleznoéci ogétem (brutto) — nalezno-
§ci od sektora niefinansowego — wyniést na koniec 2004 r. 66,71%.
Jej znaczenie obnizylo sie w poréwnaniu z 2003 r. o 1,85 p.p., co
nalezy wigza¢ ze wzrostem naleznoSci od sektora finansowego oraz
od sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. Wzr6st natomiast
udzial naleznosci zagrozonych od sektora niefinansowego w nalez-
noSciach zagrozonych ogélem —z 97,55% na koniec 2003 r. do 98,57%
na koniec 2004 r.

Jako§¢ naleznoSci od sektora niefinansowego ksztaltowala sie
na gorszym poziomie niz jako§¢ nalezno§ci ogoétem. Udzial nalezno-
§ci zagrozonych (z odsetkami) wynosil na koniec 2004 r. 7,08%, co
oznacza poprawe w poréwnaniu z grudniem 2003 r. o 2,03 p.p.
W przypadku wylgczenia odsetek wskaznik wynidst 5,54%, co ozna-
cza poprawe w poréwnaniu z grudniem 2003 r. o 1,69 p.p.

Wykres 60. Struktura naleznosci ogéolem™ sektora bankow spétdzielezych

100%
98%}
96%
94%:
92%
90%1
88%
86%1
84%
82%1

80%
31.12.03

o Naleznosci
stracone

m Naleznosci
watpliwe

o Naleznosci
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@ Naleznosci

pod obser-
wacjg

m Naleznosci
normalne

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

*'W celu bardziej czytelnego przedstawienia struktury skale na osi rzednych przedstawiono
od 80% do 100%.

Relacja rezerw
celowych

do naleznosci
zagrozonych

W 2004 r. obnizy! sie poziom wszystkich kategorii naleznosSci
zagrozonych, ale pogorszyla sie ich struktura — wzrést udziat nalez-
nosci straconych. Udzial nalezno$ci ponizej standardu w nalezno-
Sciach zagrozonych wynidsl na koniec 2004 r. 18,18% (spadek o 3,60
p-p.), udzial naleznos$ci watpliwych obnizyl sie w tym samym okre-
sie 0 1,99 p.p. do poziomu 13,53%. Udzial naleznoSci straconych
wzrost 0 5,59 p.p. do poziomu 68,29%.

Relacja rezerw celowych do podstawy ich naliczania (nalezno§ci
zagrozone pomniejszone o odsetki skapitalizowane) wyniosta na ko-
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Tabela 32. Relacje rezerw celowych do naleznosci zagrozonych

Stan na

Zmiana

Wyszczegélnienie 31.12.
2003

30.06. | 31.12.
2004 2004

31.12.2004- |31.12.2004-
31.12.2003 | 30.06.2004

rezerwami celowymi, dla naleznoS$ci:

Pokrycie naleznosci zagrozonych, pomniejszonych o odsetki skapitalizowane,

Zagrozonych ogdtem 49,17% | 51,58% | 51,37% | 2,21 p.p. -0,21 p.p.
Ponizej standardu 13,82% | 12,60% | 12,17% | -1,65 p.p. | -0,43 p.p.
Watpliwych 28,04% | 23,29% | 24,39% | -3,12 p.p. 1,63 p.p.
Straconych 66,76% | 66,81% | 67,12% | 0,36 p.p. 0,31 p.p.
Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
niec 2004 r. 51,34%. W poréwnaniu z grudniem 2003 r. relacja ta
wzrosta o 2,17 p.p., a w odniesieniu do wrze$nia 2004 r. — 0 0,37 p.p.

Analizie zostala poddana réwniez jako$¢ naleznosci ogélem  Jakosé nalez-
z uwzglednieniem roku ich powstania. Najwyzszy udzial nalezno§ci  nosci ogétem
zagrozonych wystepowal wsréd naleznosci powstalych do 1999 r.  z uwzglednie-
(23,85%). W odniesieniu do naleznoSci powstatych w 2004 r. wskaz-  niem roku ich
nik ten ksztaltowal sie na niskim poziomie 0,83%. W ujeciu warto-  powstania

Sciowym najwieksza kwota naleznosci zagrozonych (212 942 tys. z})
wystapila w przypadku naleznoéci pochodzacych z 2002 r.

Wykres 61. Jako$¢ naleznosci ogolem z uwzglednieniem roku powstania
naleznosci w sektorze bankéw spoldzielczych wg stanu na 31.12.2004 r.

30,00% - r250
25,00% A
200
20,00% A
X
15,00% 1 r150 £
E
10,00% A \
\ £100
5,00% - NN
0,00% T T T ™ 50
do 1999 2000 2001 2002 2003 2004
1 Naleznosci zagrozone z danego okresu (prawa skala)
—A— Jako$¢ naleznosci z uwzglednieniem roku powstania naleznosci (lewa skala)
Zrédlo: Dane NBP; opracowanie wlasne.
93

4(29)/2005



Bezpieczny Bank

Brakujagca

kwota rezerw

celowych

Naleznosci

nieobstugiwane

Jakosé
zobowigzan
pozabilan-
sowych
udzielonych

Brakujaca kwota rezerw celowych wyniosta na koniec
2004 r. 547 tys. zt. Wykazalo jg 41 bankéw, przy czym jedynie
w 2 uzupelnienie rezerw do wymaganej wysokosci spowodowatoby
zmniejszenia zysku o wiecej niz 10%.

Na koniec 2004 r. kwota naleznosci zagrozonych nieobstu-
giwanych od sektora niefinansowego wyniosta 538 641 tys. zl, sta-
nowiac 58,01% naleznoéci zagrozonych. W poréwnaniu z koncem
2003 r. relacja ta pogorszyla sie 0 6,91 p.p.

W poréwnaniu z grudniem 2003 r. naleznoSci stracone spisane
w ciezar rezerw (bez umorzenia) wzrosly o 83 496 tys. zl. I stanowi-
ly na koniec grudnia 2004 r. 10,20% w relacji do naleznoéci zagrozo-
nych ogétem.

Wskaznik jako$ci zobowigzan pozabilansowych udzielo-
nych zagrozonych wyniést na koniec 2004 r. 0,52%, co oznacza
nieznaczne pogorszenie w poréwnaniu z grudniem 2003 r. 0 0,02
p-p- Wzrost poziomu wskaznika wynikat z szybszego wzrostu zobo-
wigzan pozabilansowych udzielonych zagrozonych w poréwnaniu
ze wzrostem zobowigzan pozabilansowych udzielonych. W okresie
grudzien 2003 r. — grudzien 2004 r. dynamika zobowigzan zagrozo-
nych przewyzszala dynamike zobowigzan ogétem o 3,64 p.p.

Udzial zobowigzan pozabilansowych udzielonych pod
obserwacja w zobowigzaniach pozabilansowych udzielonych ogé-
tem wyniést 0,46% i w poréwnaniu z okresem bazowym pozostat
w zasadzie na niezmienionym poziomie.

Wykres 62. Wartosé i jako§é zobowigzan pozabilansowych udzielonych
w sektorze bankow spoéldzielczych

0,70% 1

0,60% -

0,50% -

0,40% -

0,30% -

0,20% -

0,10% -

- 1700

min zt

r 1450

0,00% T
31.12.03

1200

30.06.04 31.12.04

[ Zobowigzania pozabilansowe udzielone ogétem (prawa skala)
—A&— Jakos$¢ zobowigzan udzielonych ogétem (lewa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Zlagodzenie przepiséw dotyczacych tworzenia rezerw celowych
wplyneto korzystnie na spadek wartoSci salda rezerw w 2004 r. i ob-
nizenie relacji salda rezerw do wyniku dziatalnosci bankowej. Na
koniec marca 2004 r. saldo rezerw bylo ujemne (wykres 64), w pozo-
stalych okresach za§ wykazywato warto$¢ dodatnia.

Tabela 33. Saldo rezerw w sektorze bankéw spoéldzielczych

Saldo rezerw

Poréwnanie
wynikow
Wyszczegolnienie [%]
[tys. z1] 31.12.2003 (31.06.2004 [31.12.2004| 31 12, | 31.12.
2004/ | 2004/
31.12. | 30.06.
2003 | 2004

Saldo rezerw i aktualizacji, w tym saldo

rezerw: 117 017 14 970 82 859 |[-29,19| 453,50

na naleznoSci zagrozone, w tym na naleznoSci: 90 773 7127 60261 |-33,61| 745,53
ponizej standardu 14 617 -9 405 -6 155 142,11 34,56
watpliwe 19370 -9411 -959 +104,95| 89,81
stracone 56 786 25943 67375 | 18,65| 159,70

na naleznoéci normalne i pod obserwacja,

w tym: -428 326 2552 |696,26 | 682,82
na naleznosci normalne -1221 -923 946 | 177,48 202,49
na naleznosci pod obserwacjg 793 1249 1606 |102,52| 2858

z tytulu trwalej utraty wartosci papieréw

warto$ciowych 258 -19 -243 194,19 |-1178,95

z tytulu trwatej utraty wartosci akcji i udzialow,

w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i sto-

warzyszonych oraz udzialéw mniejszosciowych 297 397 2034 |584,85| 412,34

na zobowigzania pozabilansowe 448 38 357 | -20,31| 839,47

na deprecjacje srodkéw trwalych, inwestycji

oraz wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 - -

z tytulu tworzonych funduszy (tylko koszty) 892 172 142 | -84,08| -17,44

inne 6539 1110 3880 | -40,66| 249,55

na ryzyko ogélne 18 238 5819 13876 | -23,92| 138,46

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
Na koniec 2004 r. obcigzenie wyniku dziatalnosci bankowej sal-
dem rezerw wyniosto 3,53%, co oznacza poprawe w porownamu
z grudniem 2003 r. o0 2,03 p.p. Decydujacy wplyw na zmiane pozio-
mu wskaznika mialy zmiany wartoSci salda rezerw na naleznoSci.
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Wykres 63. Rozklad bankéw spéldzielezych pod wzgledem relacji salda
rezerw do wyniku dzialalnosci bankowej

359
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3204 307 O 311203  m 31.12.04
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®©
§ 1601
£ 1204
80+ 50 o

407 [ o ¢ 0 S
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<0% (0%, 10%) <10%, 20%) <20%, 30%) >=30%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Salda rezerw nie wykazalto 13 bankéw. W 237 bankach (39,77%
populacji) relacja salda rezerw do wyniku dzialalno§ci bankowej byta
ujemna (w tym najnizsza -16,95%). W poréwnaniu z grudniem
2003 r. liczba bankéw wykazujacych saldo ujemne zwiekszyta sie
0 69. Na koniec 2004 r. najwyzsze obcigzenie saldem rezerw wynio-
sto 46,87%.

Wykres 64. Wskaznik jakos$ci naleznosci ogéolem z odsetkami, obciazenie
wyniku dzialalnosci bankowej saldem rezerw oraz ROA netto

10,00% 1 T 2,00%
8,00% - A —A
1,50%
6,00% A
; . g

4,00% - T 1,00%
@
@

2,00% -

o T 0,50%
0,00%

@
-2,00% - - 0,00%
31.12.03 31.03.04 30.06.04 30.09.04 31.12.04

—4— ROA netto (prawa skala)
—B— Jako$¢ naleznosci ogétem z odsetkami (lewa skala)
@ Obciazenie wyniku dziatalno$ci bankowej saldem rezerw (lewa skala)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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3. Analiza wyplacalnosci

Nieznaczne pogorszenie w 2004 r. wspoélczynnika wyplacal-
nos$ci w sektorze bankéw spoéldzieleczych o 0,06 p.p. do poziomu
14,13% byto skutkiem wyzszego tempa wzrostu calkowitego wymo-
gu kapitatowego (11,71%) niz tempo wzrostu funduszy wlasnych
(11,23%).

Wspéftczynnik
wypfacalnosci

Tabela 34. Wspolczynnik wyplacalnosci i wymogi kapitalowe w sektorze

bankow spéldzielczych

Porownanie
Stan na .
wynikow
Wyszczegolnienie Jedn. 31.12. | 31.12.
31.12. 30.06. 31.12. 2004/ 2004/
2003 2004 2004 31.12. 30.06.
2003 2004
Wspélezynnik
wyplacalnosci % 14,19% 14,67% 14,13% |-0,06 p.p.|-0,54 p.p.
Calkowity wymog
kapitalowy: tys. zt| 1375457 | 1493 524 | 1536 487 | 11,71%| 2,88%

Wymbég kapitalowy z tytu-
hu ryzyka kredytowego tys. zl| 1372108 | 1487635 | 1530 567

11,15%| 2,89%

Wymoég kapitalowy z tytu-
hu ryzyka koncentracji

wierzytelnosci tys. zt 2 643 4769 995 | -62,35%| -79,14%

Wymoég kapitalowy z tytu-

Tu ryzyka rynkowego tys. zi 261 632 4 415 (1591,57%| 598,58%

Wymbég kapitalowy z tytu-
lu innego ryzyka tys. zt 445 448 510

14,61%| 4,51%

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 65 obrazuje ksztaltowanie sie poziomu funduszy wla-
snych i wspélczynnika wyplacalnosci w okresie grudzien 2003 r. —
grudzien 2004 r. Spadek funduszy wlasnych w grudniu 2004 r. spo-
wodowany zostal wzrostem straty z lat ubieglych, powstatej glow-
nie z powodu rozliczenia prowizji w czasie.

Na koniec 2004 r. 531 bankéw (89,09% populacji) wykazalo wsp6l-
czynnik wyplacalnoS§ci powyzej 10%.

Trzy banki spéldzielcze wykazaly wspolezynnik wyptacalnosci
ponizej 8%, w tym jeden — ujemny?®®. Ponadto w 62 bankach wskaz-
nik ten ksztaltowal sie w przedziale od 8% do 10%.

33 Bank ten zostal przejety przez inny bank spétdzielczy w 2005 r.
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Wykres 65. Wspélczynnik wyplacalnosci i fundusze wlasne w sektorze ban-
kow spéldzielezych
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 66. Rozklad bankéw spoéldzielczych pod wzgledem wspélczynnika
wyplacalnosci
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Catkowity W strukturze catkowitego wymogu kapitalowego 99,61% stano-
wymog  wil wymog z tytulu ryzyka kredytowego. Udzial wymogu kapitato-
kapitatowy  wego z tytulu ryzyka koncentracji wierzytelnosci wynosit 0,06% i wy-
kazalo go 9 bankow. Wymoég kapitatowy z tytulu ryzyka rynkowego
stanowil 0,29% wymogu catkowitego i wykazalto go 25 bankow, na-

tomiast wymog kapitalowy pozostaly — 2 banki.
Fundusze W 2004 r. warto$c¢ funduszy wlasnych wzrosta o 11,23%, przy

wlasne  10,51% wzroscie funduszy zasadniczych.
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Tabela 35. Baza kapitalowa w sektorze bankéw spéldzielezych

Porownanie
Baza kapitalowa wynikow [%]
[w tys. z1] 31.12. 30.06. 31.12. | 31.12. 31.12.
2003 2004 2004 2004/ 2004/
31.12. | 30.06.
2003 2004
Fundusze wlasne 2439904 |2 738 404 |2 713 916 | 11,23 -0,89
Fundusze podstawowe: 24334952 715802 (2 683 781 | 10,29 -1,18
Fundusze zasadnicze, w tym: 2351102 | 2 587 237| 2598 245| 10,51 0,43
kapital podstawowy (fundusz
statutowy, kapitat zaktadowy) 511 844 522905 | 524335 2,44 0,27
nalezne wpltaty na kapital pod-
stawowy (wielkos¢ ujemna) -75707 -71 248 -70 268 -7,18 -1,38
kapital (fundusz) zapasowy
(zasobowy) 1869238| 2090863 | 2098288 | 12,25 0,36
kapitaly (fundusze) rezerwowe 45727 44717 45 890 0,36 2,62
Dodatkowe pozycje funduszy pod-
stawowych 136835| 156146| 153528| 12,20 -1,68
fundusz ogélnego ryzyka 127237 | 149 943 149354 | 17,38 -0,39
niepodzielony zysk z lat ubiegtych 9598 6203 4174| -56,51 -32,71
Pozycje pomniejszajace fundusze
podstawowe, w tym: 54 442 27 581 67 992 | 24,89 146,52
akcje wlasne posiadane przez
bank 4 650 0(-100,00| -100,00
wartosci niematerialne i@ prawne 16 801 27073 30702 78,99 11,08
strata skumulowana przy
uwzglednieniu zgody KNB 37637 -142 37 920 0,75 | -26804,23
Fundusze uzupelniajace,
w tym: 138607 | 139059 | 142505 2,81 2,48
Fundusze uzupelniajace bis*,
w tym: 139199 | 139593 | 144 317 3,68 3,38
Kapital (fundusz) z aktualizacji
wyceny majatku trwatego 112 702 112 217 | 114 942 1,99 2,43
Zobowigzania podporzadkowane
(zaliczane do funduszy wlasnych) 26 004 26 877 29 146| 12,08 8,44
Pomniejszenia sumy funduszy
podstawowych i uzupelniaja-
cych 132198 | 116457| 112370 -15,00 -3,51
Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
*Tj. w kwocie nieuwzgledniajgcej relacji do funduszy podstawowych.
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Na koniec 2004 r. zobowigzania podporzadkowane zaliczane do
funduszy wlasnych wykazato 95 bankéw spoétdzielczych (o 6 wiecej
niz na koniec 2003 r.).

Wykres 67 prezentuje strukture bankéw spoétdzielczych wedlug
wielkosci funduszy wlasnych, wyliczonych wedlug kursu z 31.12.
2000 r. i 31.12.2004 r.?*® Fundusze wlasne przekraczajace réwno-
warto$¢ 5 mln euro (wedlug kursu z konca grudnia 2004 r.) posia-
dalo 7 bankow.

Wykres 67. Struktura bankéw spoldzielczych wedlug wielkosci funduszy
wlasnych wedlug stanu na 31.12.2004 r.
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O Fundusze wtasne wedtug kursu ustawowego (w tys. euro)
B Fundusze wtasne wedtug kursu biezacego (w tys. euro)

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Strata
skumulowana

Do konca 2005 r. zrzeszone banki spétdzielcze zobowigzane sg
uzyskaé zwiekszenie funduszy wlasnych do poziomu nie nizszego
niz 500 tys. euro®®. Na koniec grudnia 2004 r. 90 bankéw mialo
fundusze wlasne nizsze niz 500 tys. euro (wedlug kursu z konca
grudnia 2004 r.), w tym 6 — ponizej 300 tys. euro. Gdyby banki te
przeznaczyly w caloéci wypracowane zyski na zwiekszenie fundu-
szy wlasnych, liczba ta zmniejszylaby sie do 45, ale nadal fundusze
w 2 bankach ksztaltowalyby sie ponizej 300 tys. euro.

Strata skumulowana wyniosta na koniec grudnia 2004 r. 37 920
tys. z1 i zwiekszyla sie w poréwnaniu z 2003 r. 0 0,75%. Jej znaczny
wzrost w grudniu 2004 r. nalezy wigza¢ z rozliczaniem prowizji
w czasie.

Wedlug stanu na koniec grudnia 2004 r. na 193 banki (31,71%
populacji bankow spoéldzielezych), ktore wykazaly strate skumulo-
wana, 189 poniosto wylgcznie strate z lat ubieglych.

39 1 euro = 4,0790 z1.
%) Zgodnie z art. 172 ust. 3 pkt 2) ustawy Prawo bankowe (kurs z dnia 31 grudnia 2004 r.
1 euro = 4,0790 z).

100

4(29)/2005



Z dziatalnosci BFG

Wykres 68. Strata skumulowana i liczba bankéw ja wykazujacych w sekto-
rze bankéw spoldzielczych
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

W 2004 r. liczba bankéw wykazujacych strate zwiekszyla sie
0 182. Wéréd 11 pozostalych bankéw wykazujacych strate skumu-
lowang netto zar6wno na koniec wrze$nia 2004 r., jak i na koniec
grudnia 2004 r.:
% 6 bankéw wykazalto wzrost straty,
% 5 bankéw wykazalo spadek straty.

Relacja straty skumulowanej do funduszy zasadniczych
w grupie bankéw wykazujacych strate wyniosta Srednio 4,30%,
a w 6 bankach ksztaltowala sie powyzej 10%. Jedynie w 1 banku ze
189%% wykazujacych strate skumulowanag pokrycie tej straty zyskiem
biezacym ksztaltowalo sie nieznacznie ponizej 100%.

4. Analiza plynnosci

W poréwnaniu z grudniem 2003 r. poprawily sie wskazniki  Pfynnos¢
plynnosci strumieniowej, natomiast pogorszyly wskazniki
plynnosci strukturalnej w stopniu nieznaczacym.

Niski udzial tatwo zbywalnych papieréw wartosciowych w su-
mie bilansowej netto oraz wysoka relacja lokat miedzybankowych
do depozytoéw miedzybankowych wynikaly z ulokowania wolnych
Srodkéw na lokatach w bankach zrzeszajacych.

36 Bez 4 bankéw wykazujacych strate biezacg netto.
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Tabela 36. Wskazniki plynnosci w sektorze bankéw spétdzielczych

Poréownanie
wynikow
W 5lnieni 31.12. 30.06. 31.12. [p.p.]
yszczegllnienie 2003 2004 2004 3112, 3112,
2004/ 2004/
31.12. 30.06.
[%] 2003 2004
Wskaznik plynnosci strukturalnej I:
(gotowka + rachunki biezagce w NBP
iinnych bankach + rezerwa obowigz-
kowa + bony pieniezne i skarbowe) /
(depozyty biezace sektora niefinanso-
wego bez odsetek + depozyty biezg-
ce sektora instytucji rzadowych i sa-
morzadowych) 28,88 17,29 14,33 -14,55 -2,96
Wskaznik ptynnoéci strukturalnej I1:
fatwo zbywalne papiery warto§ciowe
/ (depozyty biezace sektora niefinan-
sowego bez odsetek + depozyty bie-
zace sektora instytucji rzgdowych
i samorzgdowych bez odsetek) 2,19 1,58 0,97 -1,22 -0,62
Wskaznik plynnoéci strumieniowej I
(1 miesiac) 59,61 53,96 61,22 1,61 7,26
Wskaznik plynnosci strumieniowej
IT (3 miesigce) 38,97 37,52 40,83 1,86 3,31
Udzial latwo zbywalnych papieréw
warto$ciowych w sumie bilansowej
netto 0,72 0,51 0,35 -0,37 -0,16
Relacja tatwo zbywalnych papieréw
warto§ciowych do depozytow sekto-
ra niefinansowego oraz sektora insty-
tucji rzadowych i samorzadowych 0,86 0,63 0,42 -0,44 -0,20
Udzial papieré6w warto§ciowych w su-
mie bilansowej netto 7,73 6,43 4,26 -3,46 -2,16
Relacja lokat miedzybankowych do
depozytéw miedzybankowych 11214,93 | 8696,71 | 10202,24 | -1012,69 | 1505,53
Udziat lokat miedzybankowych w su-
mie bilansowej netto 17,71 17,84 23,51 5,80 5,67
Udziatl depozytéw miedzybankowych
w sumie bilansowej netto 0,16 0,21 0,23 0,07 0,03

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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5. Depozyty
Tabela 37. Depozyty w sektorze bankow spoéldzielczych
Porownanie Udzial
wynikow w depozytach
Wyszczegolnienie | 73,00 | Waluta | Razem 0 ogélem [7%]
[tys. z1] 31.12.(31.12.
2004/ | 2004/ (31.12. (30.06.|31.12.
31.12.(30.06.| 2003 | 2004 | 2004
31.12.2004 2003 | 2004
Depozyty sektora
finansowego, w tym: 140 941 9134 150 075| -7,33 |-29,63 | 0,60 | 0,71 0,62
depozyty bankéw 123 588 9134 132 722| 23,81 |-31,08 | 051| 0,65| 0,55
depozyty instytucji
ubezpieczeniowych
ifunduszy emerytalnych 3430 0 3430 0,15 |-11,16 | 0,02 0,02| 0,01
Depozyty sektora
niefinansowego,
w tym: 21277186 97229 (21 374 415| 11,05 | 13,64 | 86,23 | 85,66 | 88,83
depozyty podmiotow
gospodarczych 1672 490 5638| 1678128| 24,92 | 31,25 | 540| 6,19| 6,97
depozyty gospodarstw
domowych 18 929 832 90 808 | 19 020 640| 9,90 | 12,66 | 78,04 | 76,43 | 79,05
depozyty innych pod-
miotéw 674 864 783| 675647| 1296 | 4,19 | 280| 3,04| 281
Depozyty sektora
instytucji rzgdowych
i samorzadowych,
w tym: 2 538 267 158 | 2538425| 13,15 |-14,65 | 13,17 | 13,63 | 10,55
depozyty instytucji
rzadowych szczebla
centralnego 48 566 0 48 566|-27,49 |-14,41 | 026 024 020
depozyty instytucji
samorzadowych 2 489 631 158 | 2489 789| 15,08 |-14,63 | 12,91 | 13,38 | 10,35
depozyty funduszy ubez-
pieczen spolecznych 70 0 70(-99,46 |-92,54 | 0,00 0,00 0,00
Depozyty ogoétem 23956 394| 106 521 |24 062 915| 11,13 | 9,39 {100,00 {100,00 {100,00
Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
Depozyty ogdélem wyniosly na koniec grudnia 2004 r. Depozyty
24 062 915 tys. zt i wzrosly w poréwnaniu z grudniem 2003 r.
0 11,13%. Depozyty zlotowe stanowity 99,56% depozytéw ogdtem.
Depozyty podmiotéow niefinansowych stanowily na koniec
2004 r. 88,83% depozytow ogdlem, co oznacza wzrost ich udzialu
w poréwnaniu z grudniem 2003 r. o 2,60 p.p.
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Wykres 69. Struktura depozytéw w sektorze bankow spoétdzielezych
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.

Najwiekszy udzial w depozytach podmiotéw niefinansowych
mialy depozyty gospodarstw domowych. Udzial ten wynosit
88,99% i obnizyl sie w por6wnaniu z grudniem 2003 r. o 0,93 p.p.
Udzial depozytéw podmiotéw gospodarczych wyniést na koniec
2004 r. 7,85% (wzrost o 0,87 p.p.).Biorac pod uwage strukture pod
wzgledem terminu, najwiekszg grupe depozytéw od sektora niefi-
nansowego stanowily depozyty terminowe i zablokowane z udzia-

Wykres 70. Struktura terminowa depozytow sektora niefinansowego w ban-
kach spéldzielczych
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Zrédto: Dane NBP, opracowanie wiasne.
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tem 60,41%. W poréwnaniu z grudniem 2003 r. ich udzial obnizyt
sie 0 4,70 p.p. Depozyty biezgce stanowity 39,05% depozytow od tego
sektora (wzrost udzialu o 4,73 p.p.), natomiast odsetki 0,54% (spa-
dek udzialu o 0,04 p.p.).

Udzial depozytéow sektora instytucji rzagdowych i samo-
rzadowych w depozytach ogotem wynioéslt na koniec 2004 r. 10,55%,
co oznacza spadek w odniesieniu do grudnia 2003 r. o 2,60 p.p.

Udziat depozytéw od sektora finansowego w depozytach ogbétem
wyniést na koniec 2004 r. 0,62%, co oznacza wzrost w poréwnaniu
z grudniem 2003 r. o0 0,03 p.p.

Na koniec 2004 r. depozyty sektora niefinansowego i instytucji
samorzadowych wynosily 23 912 840 tys. zt i wzrosly w odniesieniu
do grudnia 2003 r. 0 11,27%.

Sredni depozyt w bankach spétdzielczych wynidst 4,16 tys. z1.

6. Zrzeszenia na tle krajowego sektora bankowego
Wykres 71 prezentuje udziat zrzeszonych bankéw spoétdzielczych

oraz zrzeszen®” w krajowym sektorze bankowym, liczony dla wy-
branych pozycji bilansowych oraz rachunku zyskéw i strat.

Zrzeszenia na
tle krajowego
sektora
bankowego

Wykres 71. Udzial bankow spéldzielczych w krajowym sektorze bankowym
w wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wg stanu na

31.12.2004 r.
10%
8,42%
8% 7,72%
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2% 1+ [ I
0% r

Suma bilansowa Naleznosci Depozyty sektora Fundusze

netto od sektora niefinansowego wiasne
niefinansowego oraz sektora
netto instytuciji
samorzadowych

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Zysk (strata)

netto

30 Banki zrzeszajgce i zrzeszone banki spéldzielcze. Nie uwzgledniono w tej czesci analizy nie-

zrzeszonego banku spoétdzielczego.
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Statystyczny
bank
spotdzielczy

W przypadku sumy bilansowej netto wplyw uwzglednienia ban-
kow zrzeszajacych jest najwiekszy — udzial sektora spotdzielczego
wzroést o 1,88 p.p. do poziomu 7,13%.

Dla depozytéw od sektora niefinansowego i instytucji samorza-
dowych wplyw uwzglednienia bankéw zrzeszajacych jest najmniej-
szy. Udzial ten zwiekszyl sie o 0,34 p.p. do 7,72%. Nizszy udzial
w tej pozycji mozna tlumaczy¢ specyfikg dzialania bankéw zrzesza-
jacych, tj. ich znacznym zaangazowaniem w operacje z bankami zrze-
szonymi.

Najwiekszg sume bilansowa, warto§¢ depozytéw i funduszy wia-
snych posiadal statystyczny bank spéldzielczy w zrzeszeniu GBW.

W przypadku relacji sumy bilansowej netto na 1 zatrudnionego
oraz wyniku finansowego netto na 1 zatrudnionego, wyzszy poziom
wskaznikow wystapil w zrzeszeniu BPS, co §wiadczy o wyzszej efek-

tywnosci zatrudnienia.

Tabela 38. Statystyczny bank spoldzielczy wg stanu na 31.12.2004 r.

Banki spoéldzielcze
AT et Sektor .
Wyszczegolnienie Jedn. BS zrzeszone w:
BPS GBW |MR BANK
Statystyczny bank
Suma bilansowa netto tys. zt | 48 183 44 888 52 677 46 778
Depozyty sektora niefinansowego oraz
sektora instytucji samorzadowych tys. zt | 40 041 37 314 43 376 39 180
Fundusze wlasne tys. z1 4 554 4 365 4 656 4 648
Fundusze wlasne (kurs z dnia 31 grud- | tys.
nia 2004 roku 1 euro = 4,0790 z1) euro 1116 1070 1141 1 140
Zysk (strata) netto tys. z1 801 801 809 711
Liczba bankéw liczba 596 358 157 80
Liczba placowek liczba 2 796 1586 836 325
Liczba o0s6b zatrudnionych liczba | 27 600 15 638 8 202 3 337
Srednia liczba 0s6b zagrudninych
w placowcee liczba 10 10 10 10
Suma bilansowa netto
na 1 zatrudnionego tys. z1 1 040 1028 1 008 1121
Wynik finansowy netto
na 1 zatrudnionego tys. z1 17,30 18,34 15,49 17,05

Zrédlo: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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7. Porownanie sektora bankow spéldzielczych ze spoldzielczymi
kasami oszczednos$ciowo-kredytowymi

Wykres 72. Tempo zmian wybranych wielko$ci bilansowych sektora spol-
dzielczego i spéldzielczych kas oszczedno$ciowo-kredytowych w 2004 r.
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26,35% 26,56%
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B SKOK-i
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Aktywa ogotem Warto$¢ depozytéw Naleznosci od sek.
niefin. netto

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.

Wykres 73. Relacja aktywow, depozytow i kredytow SKOK i bankow spo6l-
dzielczych w latach 1996-2004
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O Relacja depozytéw SKOK do depozytéw sektora niefin. i instytucji samorzadowych
bankéw spotdzielczych

B Relacja naleznosci SKOK do naleznosci od sektora niefin. bankéw spoétdzielczych

Zrédto: Dane NBP, opracowanie wlasne.
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Tempo wzrostu sumy bilansowej netto, depozytéw i naleznosci
w SKOK-ach w 2004 r. bylo wyzsze niz w sektorze bankéw spot-
dzielczych?®.

Rok 2004 byt kolejnym rokiem, w ktorym nastapit wzrost relacji
depozytow i kredytéw SKOK-6w do porownywalnych wielkosSci sek-
tora spé6ldzielczego. Na koniec 2004 r. suma depozytéow przyjetych
przez SKOK-i odpowiadata 16,50% depozytéw bankéw spotdziel-
czych, a suma kredytoéw — prawie 17,16%.

8. Podsumowanie

W 2004 r. sytuacja ekonomiczno-finansowa w sektorze bankow
spoldzielczych poprawila sie. Wysoka dynamika wyniku finanso-
wego (wynik finansowy brutto wzrdst o 44,80%, wynik finansowy
netto — 0 69,79%) wplynela pozytywnie na poprawe wskaznikow
rentownosci. Osiagniecie wyzszych wynikow finansowych nalezy
wigzac takze z liberalizacja przepisow dotyczacych tworzenia rezerw
celowych, ktora ponadto przyczynita sie do spadku wartosci nalez-
noSci zagrozonych i do poprawy wskaznika jako§ci naleznosci.
Pogorszeniu ulegla jednak struktura naleznosci, co wyrazito sie we
wzroScie udzialu nalezno$ci straconych w naleznosciach ogétem.

W 2004 r. nieznacznie obnizy! sie poziom wspélczynnika wy-
placalnosci. 6 bankéw spéldzielczych nie spetniato ustawowego
wymogu kapitalowego 300 tys. euro. Kolejny préog kapitalowy (500
tys. euro, ktéry banki powinny osiggna¢ na koniec 2005 r.) przekro-
czyto 506 bankéw (84,90% wszystkich bankéw spoétdzielczych).
W 2005 r. nalezy sie spodziewaé intensyfikacji dzialan bankow w
tym zakresie.

Odnotowanej poprawie sytuacji w sektorze bankéw spotdziel-
czych towarzyszyl, szczegélnie w IV kwartale 2004 r., wzrost wyso-
koéci straty skumulowanej oraz liczby bankéw jg wykazujacych, ale
w wiekszo§ci bankéw nalezy to wigzaé z wprowadzaniem nowych
zasad rachunkowoSci w zakresie rozliczania prowizji wedlug zamor-
tyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Na koniec 2004 r. depozyty sektora niefinansowego i instytucji
samorzgdowych, moggce stanowi¢ odniesienie dla szacowania po-
ziomu $rodkéw objetych gwarancjami BFG, wynosily 23 912 840
tys. zt i wzrosly w odniesieniu do grudnia 2003 r. 0 11,27%.

Opracowat Zespol Analiz Systemowych
Departamentu Analiz BFG w skladzie:

Tomasz Bugajny, Malgorzata Iwanicz-Drozdowska,
Halina Polijaniuk, Iwona Sowiriska

3 Z uwzglednieniem niezrzeszonego banku spé6ldzielczego.
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Tomasz Bugajny, Marek Pyla

DEUGOFALOWA POLITYKA
GROMADZENIA SRODKOW FINANSOWYCH
W RAMACH POLSKIEGO SYSTEMU
GWARANTOWANIA DEPOZYTOW®

Wstep

W stabilizacji polskiego sektora bankowego istotng role pelni Bankowy Fundusz
Gwarancyjny (BFG), ktéry od chwili powstania prowadzit dziatalnos$¢ zaréwno jako
gwarant depozytéw, jak i instytucja uczestniczgca w restrukturyzacji bankow,
w ktorych wystapito niebezpieczenstwo niewyplacalno§ci. Budowa zaufania do ban-
kow jako instytucji publicznych (umozliwiajaca sprawniejsze dzialanie calego syste-
mu bankowego) realizowana jest zatem poprzez:

% ochrone $rodkéw klientéw na rachunkach pienieznych,
% zapobieganie upadloSciom bankdow.

Jednym z kluczowych elementéw umozliwiajacych wypetnianie obu wymienio-
nych zadan jest odpowiedni potencjat finansowy. Z do§wiadczen dluzej funkcjonuja-
cych zagranicznych instytucji gwarantujgcych depozyty wynika, ze nie posiadajg one
potencjatu finansowego, ktory umozliwialby im ponoszenie pelnej odpowiedzialno-
§ci za przywracanie rownowagi w przypadku wystapienia kryzysu bankowego. Zada-
niem tych instytucji jest przede wszystkim wspieranie stabilnoSci i przywracanie
zaufania w przypadkach indywidualnych. Systemy gwarantowania depozytéw sa ele-
mentami szerszej sieci bezpieczenstwa finansowego.

Wazne jest zatem wypracowanie odpowiedniego systemu gromadzenia $rodkow,
ktory uwzglednialby potrzeby sektora bankowego, skale oszacowanego ryzyka w sek-
torze bankowym, oraz, z drugiej strony, nie stanowitby nadmiernego obcigzenia dla
bankow uczestnikow systemu, mogacego ograniczac efektywnosc ich dzialania.

Zrodla finansowania Funduszu

Zaréwno dzialalno§é gwarancyjna, jak i pomocowa wymaga zabezpieczenia odpo-
wiednich zasobow pienieznych. Dziatalnosci te finansowane sg jednak na odrebnych

* Autorzy artykulu pracujag w Bankowym Funduszu Gwarancyjnym. Marek Pyla jest czlon-
kiem Zarzadu BFG, a Tomasz Bugajny pracownikiem Departamentu Analiz.
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zasadach. W ramach dziatalnoSci gwarancyjnej tworzony jest corocznie w bankach
w systemie ex post fundusz ochrony $rodk6w gwarantowanych (FOSG). Srodki sta-
nowigce FOSG lokowane sg przez banki w bezpieczne papiery wartoSciowe Skarbu
Panstwa, NBP lub jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego i przynoszg
bankom dochody odsetkowe do chwili, gdy zostajg uptynnione i przekazane do BFG
(w czesci lub calosci) dla zrealizowania wyplat w zwigzku z upadltoécig ktoregos
z bankoéw. Zgromadzone przez banki zasoby pieniezne maja zatem charakter rezer-
wy postawionej do dyspozycji BFG na konkretny rok. Realny koszt dla bankéw na-
stepuje w momencie przekazania Srodkow na wezwanie Funduszu, natomiast w przy-
padku braku upadlo$ci mozna wylgcznie méwié o utracie ewentualnych korzysci
wyniklych z alternatywnego, bardziej efektywnego wykorzystania tych srodkéw.

Finansowanie zadan zwigzanych z dzialalno$cig pomocowg dokonywane jest wy-
lacznie z funduszu pomocowego (FP) tworzonego w polowie z wnoszonych przez
banki obowiazkowych oplat rocznych oraz w drugiej potowie przez Narodowy Bank
Polski (system ex ante). Wysokos¢ oplat rocznych ustalana jest przez BFG. Kwoty
funduszu pomocowego, ktore nie zostaly wykorzystane w danym roku, sg akumulo-
wane i mozna je wykorzysta¢ w przyszlosci. Ponadto kazdego roku fundusz pomoco-
wy powiekszaja zwroty pozyczek udzielonych w latach poprzednich.

Obciazenia bankoéw z tytulu realizacji przez BFG ustawowych
zadan w latach 1995-2005

W latach 1995-1998 Fundusz dokonat wyplat srodkéw gwarantowanych dla de-
ponentéw 78 bankow spotdzielczych oraz 2 bankow komercyjnych (dla zaspokojenia
roszczen deponentéw jednego banku wystarczyly srodki plynne). W nastepnych la-
tach wielkos§¢ wyptat ulegla obnizeniu, z wyjatkiem 2000 r., w ktérym upadt Bank
Staropolski SA. Od 2002 r. nie zachodzila konieczno§é wykorzystywania funduszu
ochrony $rodkéw gwarantowanych. Réwnolegle Fundusz prowadzil dziatalnoSci po-
mocowa, udzielajac nisko oprocentowanych pozyczek bankom, w ktérych wystapito
niebezpieczenstwo niewyplacalnoSci lub bankom przejmujacym banki zagrozone nie-
wyplacalnoécia.

Na obcigzenia bankéw z tytulu realizacji ustawowych zadan Bankowego Fun-
dusz Gwarancyjnego skladajg sie wymienione wcze$niej:
< wyplaty $rodké6w gwarantowanych finansowane z funduszu ochrony $rodkéw

gwarantowanych (w tym przypadku bierze sie pod uwage faktyczne wyplaty, nie

za$§ fundusz utworzony, ktory do momentu wykorzystania §rodkow na wyplaty
nie stanowi dla bankéw obcigzenia),
< obowigzkowe oplaty roczne bankow (od 1998 r. wnoszone w czeéci takze przez

Narodowy Bank Polski), ktore stuza finansowaniu dzialalno$ci pomocowej na rzecz

bankéw.

Skuteczna sanacja sektora bankowego pozwolila na realizacje polityki stopnio-
wego zmniejszania obcigzen bankéw z tytulu realizacji przez BFG ustawowych za-
dan. Znajduje to wyraz w obnizaniu stawek tworzenia przez banki funduszy ochrony
srodkéw gwarantowanych i obowigzkowej oplaty rocznej. W tablicy nizej zamiesz-
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czono informacje dotyczace FOSG utworzonego oraz wykorzystanego w latach
1995-2005.

Tabela 1. Poziom stawek tworzenia i funduszu ochrony srodkéw gwaran-
towanych (FOSG)

Stawkl:;\ (t)vsv&rzema FOSG Stawka pray
o Pozosta}le Il’):lig(,) Utworzony| Wyplaty v?;trl:l(:;il;- (‘}Vaylll‘}::'lzz’gg::;:

banki i BGZ stania

w % w mln z} w %

1995 0,40 0,20* 225,7 85,8 38,0 0,152
1996 0,40 0,20 317,1 47,3 14,9 0,060
1997 0,18 0,12 198,8 47 2,4 0,004
1998 0,10 0,05 128,3 4,1 3,2 0,003
1999 0,16 0,08 271,6 0,0 0,0 -
2000 0,40 0,40 999,5 4841 484 0,194
2001 0,30 0,30 873,6 0,0 0,0 -
2002 0,40 0,40 12454 0,0 0,0 -
2003 0,40 0,40 1260,1 0,0 0,0 -
2004 0,25 0,25 826,5 0,0 0,0 -
2005 0,13 0,13 476,0 0,0 0,0 -

Zrédlo: Dane BFG.
* W 1995 roku obnizona stawka obejmowata réwniez banki spéldzielcze.

Oprocz stawek, w tablicy znajduja si¢ takze kwoty funduszu utworzonego i wpta-
conego. Ze wzgledu na fakt, ze Srodki FOSG nigdy nie byly w pelni wykorzystane,
stawka jego wykorzystania byta w kazdym roku nizsza od stawki utworzenia. Widaé
takze wyraznie zmniejszanie sie faktycznego stopnia obcigzenia bankéw z tytulu
wyplat érodkéw gwarantowanych poza 2000 r., w ktérym, jak wspomniano, upad?l
Bank Staropolski SA.

Podobna tendencja wystepuje w przypadku obowiazkowej oplaty rocznej, ktora
stuzy zasilaniu funduszu pomocowego. Informacje dotyczace oplaty obowigzkowe;j
w latach 1995-2005 przedstawiono w tablicy nizej. W latach 1995-1997 stosowa-
no maksymalng stawke obowigzkowej oplaty rocznej, ktorg od 1998 r. stopniowo
obnizano (z wyjatkiem 2003 r., w ktérym zostala ona nieznacznie podwyzszona
z uwagi na skale oczekiwanej interwencji i zwiekszone zapotrzebowanie na Srodki
pomocowe).

Laczne faktyczne obciazenia bankéw z tytutu wyplat srodkéw gwarantowanych
i oplaty rocznej wniesionej przez banki w latach 1995-2005 przedstawiono na wy-
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Tabela 2. Obowiazkowa oplata roczna w latach 1995-2005

Stawka oplaty rocznej Oplata roczna
Rok | Pozostate | 50 Stawka bez NBP
banki I"ekap Banki NBP Razem
i BGZ
w % w min zt w %
1995 0,40 0,20 173,8 0,0 173,8 0,400
1996 0,40 0,20 230,0 0,0 230,0 0,400
1997 0,40 0,20 261,2 0,0 261,2 0,400
1998 0,28 0,14 209,2 89,8 299,0 0,196
1999 0,24 0,12 203,4 135,6 339,0 0,144
2000 0,23 0,23 258,5 172,4 430,9 0,138
2001 0,14 0,14 158,6 158,6 317,1 0,070
2002 0,08 0,08 95,5 95,5 191,1 0,040
2003 0,10 0,10 122,6 122,6 245,2 0,050
2004 0,075 0,075 93,1 93,1 186,2 0,0375
2005 0,05 0,05 62,1 62,1 124,2 0,025
Razem 1 868,0 929,7 2 797,2

Zré6dto: Dane BFG.

Wykres 1. Kwota (w mln z1) i stopa (w %) obciazen bankoéow z tytulu wypltat
$srodkow gwarantowanych i oplat rocznych bankow w latach 1995-2005

1400
1200
1000 +
800 1
600 1
400 1
200 1

0,28%

70,30%
10,25%
10,20%
+0,15%
+0,10%

+0,05%

1095

1996

Zrédlo: Dane BFG.

1097 1998

1999

2000 2001

2002

o

Kwota obcigzen (w min zt) — lewa skala
---m--- Kwota obcigzen NBP (w min zt) — lewa skala
—#&— Stopa obcigzen (w %) — prawa skala

2003 2004

+0,00%
2005

112

4(29)/2005



Z dziatalnosci BFG

kresie. Wskaznik obcigzen? policzono w stosunku do sumy depozytéw sektora niefi-
nansowego oraz instytucji samorzadowych.

Ewentualne zobowigzania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego z tytulu wy-
plat srodkéw gwarantowanych oraz udzielania bankom pomocy ze §rodkéw fundu-
szu pomocowego, a co za tym idzie wielko§é tych funduszy zalezg w znacznej mierze
od sytuacji sektora bankowego i ryzyka funkcjonowania bankow.

Zalozenia polityki gromadzenia srodkow finansowych
na potrzeby systemu gwarantowania

Ustalenie wielkosci funduszu ochrony srodkéw gwarantowanych i oplat rocznych
wymaga okre§lenia stawek przez Rade BFG. Poziom stawek determinuje wolumen
zgromadzonych Srodkéw i tempo wzrostu potencjalu systemu gwarantowania.

Polityka ksztaltowania skladek jest procesem zlozonym, wymagajacym wieloaspek-
towego podejscia poprzedzonego dlugotrwalym badaniem. Obejmuje m.in. rozwdj
sytuacji ekonomiczno-finansowej sektora bankowego, prognoze podstawy wyznacza-
nia poziomow funduszy (FOSG i FP) oraz uwzglednia subtelng zalezno$¢ pomiedzy
potrzebami interwencyjnymi w systemie gwarantowania a skalg obcigzen wplatami
rzutujacymi na efektywnos$c¢ bankow.

Wyodrebnié mozna nastepujace obszary analityczne majace wplyw na podejscie
do ksztaltowania poziomu sktadek:
< Przeksztalcenia w sektorze bankowym.

2 Ocena zagrozen w sektorze bankowym.

2 Poziom depozytéw oraz aktywéw wazonych ryzykiem i zobowigzan pozabilan-
sowych w bankach krajowych (podstawy liczenia sktadek).

9 Zakres dzialania i potencjal finansowy BFG.

Przeksztalcenia w sektorze bankowym

Od konca 2004 r. wéréd bankéw o niewielkim udziale w rynku (do 1%), dzialaja-
cych w formie spétek-corek bankéw zagranicznych odnotowuje sie tendencje do prze-
ksztalcania w oddzialy instytucji kredytowych. Powoduje to z jednej strony zmniej-
szenie podstawy naliczania skladek w systemie gwarantowania, z drugiej natomiast
zmniejszenie potencjalnych zobowigzan gwarancyjnych BFG. W latach 2004-2008
proces ten moze 1gcznie dotyczyé 19 bankow. W tabeli 3 przedstawiono szacowany
ubytek skladek i depozytow objetych gwarancjami.

Odplyw czesci Srodkéw, ktore moglyby byé ulokowane w bankach krajowych,
moze réwniez wynikaé¢ z mozliwosci §wiadczenia uslug transgranicznych.

Fuzje i przejecia w europejskim sektorze bankowym moga odzwierciedlaé sie na
rynku polskim konsolidacja bankéw zaleznych kapitalowo, czego przykladem jest
przejecie HVB przez UCIL.

1 Ze wzgledu na rézne podstawy liczenia stawki FOSG (rezerwa obowiazkowa) i oplaty rocznej
(aktywa i zobowigzania wazone ryzykiem) proste sumowanie stawek nie bylo mozliwe.
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Tabela 3. Wplyw przeksztalcenia bankéw w oddzialy instytucji kredyto-
wych na poziom skladek FOSG i oplaty rocznej wg stanu na 30.06.2005 r.
(OIK - oddzialy instytucji kredytowych)

Dla 9 bankéw, ktore
przeksztalcily sie badz |Dla bankéw uwzglednio-

Dla sektora bankow komercyjnych jasno zadeklarowaly | nych w kolumnie obok
na 30.06.2005 che¢ przeksztalcenia |oraz 11 przewidywanych
w oddzial instytucji do 2008 r.

kredytowej do 2005 r.

Suma depozytéw sektora niefinansowe-
go i instytucji samorzadowych z odset-
kami 4618 844 12 160 950

Udziat depozytow sektora niefinansowe-
go 1 instytucji samorzadowych z odset-
kami w sektorze bankéow komercyjnych 1,52% 4,00%

Suma aktywéw wazonych ryzykiem 3 100 243 18 199 625

Udzial OIK w zobowigzaniach pozabi-
lansowych wazonych ryzykiem 4,84% 9,88%

Udzial OIK w aktywach wazonych
ryzykiem 1,31% 7,66%

Ubytek w sktadce FOSG bankow
komercyjnych (wg danych za kwiecien
2005 r.) 1,79% 5,59%

Ubytek w skiadce oplaty rocznej ban-
kéw komercyjnych
(wg danych na 31.12.2004 r.) 1,73% 7,93%

Zrédio: Dane BFG.

Ocena zagrozen sektora bankowego

W BFG jako miernik oceny sytuacji sektora bankowego stosuje sie indeks zagro-
zenia, ktory jest wazong suma ocen poszczegélnych bankéw w ramach systemu mo-
nitorowania. Indeks zagrozenia oblicza sie zaréwno dla catego sektora, jak i oddziel-
nie dla sektorow bankéw komercyjnych i spotdzielczych.

Na wykresie przedstawiono wartosci indeksu zagrozenia dla bankéw komercyj-
nych i spétdzielczych w okresie od grudnia 2003 r. do czerwca 2005 r. Wida¢, ze
sytuacja obu sektoréw bankowych stale sie poprawia.

Chociaz warto$¢ indeksu zagrozenia dla bankéw spoétdzielczych jest wyzsza niz
dla bankéw komercyjnych, to liczba bankéw o §rednim i wysokim stopniu zagroze-
nia jest tu mniejsza. Banki o érednim stopniu zagrozenia stanowia 1,86% populacji,
o stopniu wysokim 0,34%, natomiast o stopniu bardzo wysokim 0,17%. W przypadku
bankéw komercyjnych Sredni stopien zagrozenia wystepuje w 7,27% przypadkow,
wysoki réowniez w 7,27%, a bardzo wysoki dotyczy 3,64%. Taki rozktad bankow wska-
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Wykres 2. Indeks zagrozenia? (w %)

12.2003 03.2004 06.2004 09.2004 12.2004 03.2005 06.2005
5,00 : : : : : :
-10,00  — e
-15,00
-20,00
=== |ndeks zagrozenia dla sektora bankowego
-25,00 —@— Indeks zagrozenia dla bankéw spétdzielczych —
&— Indeks zagrozenia dla bankéw komercyjnych
-30,00

7ré6dto: Dane BFG.

zuje, ze wsrod bankéw komercyjnych zréznicowanie rentownosci jest znacznie wiek-
sze niz w przypadku bankéw spéldzielczych.

Podstawy obliczania sktadek na fundusz pomocowy i FOSG

Podstawe ustalania przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny stawek tworzenia przez
banki funduszy ochrony §rodk6w gwarantowanych oraz obowigzkowej oplaty rocz-
nej stanowig, odpowiednio, depozyty, od ktérych jest obliczana kwota rezerwy obo-
wigzkowej, oraz wazone ryzykiem aktywa bilansowe i zobowigzania pozabilansowe.

Przyblizong wielkoscig ewentualnych wyplat érodkow gwarantowanych jest po-
ziom zgromadzonych w bankach depozytéw sektora niefinansowego i instytucji sa-
morzadowych skorygowany o wspélczynnik wyplat® oszacowany na podstawie da-
nych, jakie BFG posiada w przypadku bankéw, ktore upadly, oraz tych, ktore wysta-
pily do BFG z wnioskiem o pomoc finansowg zgodnie z art. 20 ust. 3.

Oszacowanie pozioméw depozytéw (W powyzszym ujeciu) oraz wazonych ryzy-
kiem aktywow i zobowigzan pozabilansowych wymaga ustalenia, od jakich czynni-
kow one zalezg. Zrodlem depozytéw sa oszczednosci podmiotéw gospodarczych i go-
spodarstw domowych, stanowigce cze$¢ produktu krajowego brutto (PKB). Poziom
aktywow zalezy w zasadniczej czesci od zgromadzonych depozytow, ktore sa podsta-
wowym zroédlem ich finansowania.

W gospodarce rynkowej banki sg, w uproszczeniu, posrednikami gromadzgcymi
§rodki w postaci depozytow i angazujacymi je w gospodarce w postaci udzielonych

2 Indeks zagrozenia dla bankéw komercyjnych pokrywa sie z indeksem zagrozenia dla catego
sektora bankowego, banki komercyjne bowiem pod wzgledem kwotowym majg ok. 95% udzial
w calym sektorze bankowym.

3 Relacja srodkow gwarantowanych do depozytéw podmiotow sektora niefinansowego i insty-
tucji samorzadowych wynosi 71% w przypadku bankéw, ktore upadly, i 82% w przypadku
bankoéw, ktore uzyskaly pozyczki.
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kredytow. WielkoSci depozytéw i kredytow zalezg zaréwno od rozwoju gospodarki
narodowej, tj. poziomu PKB, jak i koniunktury gospodarczej, mierzonej tempem
wzrostu PKB. Fakt istnienia alternatywnych w stosunku do depozytéw bankowych
form lokowania oszczednosci w innych instytucjach finansowych oraz poza sekto-
rem finansowym, a takze alternatywnych form kredytowania powoduje, ze nie ma
Scistej zaleznoéci miedzy tempem wzrostu analizowanych wielkoSci a tempem wzro-
stu PKB. Rozw¢j réznych form oszczedzania zalezy zaréwno od ich dochodowosci,
jak i pewnej niecheci do podejmowania ryzyka, ktora odznaczajg sie gospodarstwa
domowe i podmioty gospodarcze. Sklania to do dywersyfikacji oszczednoSci na ryn-
ku finansowym.

Wzrost depozytow jest powigzany ze zmiang poziomu PKB i uzalezniony od zmiany
struktury oszczednos$ci oraz podazy alternatywnych form inwestowania na rynku
finansowym. Przewiduje sie, ze w kolejnych latach bedzie kontynuowany stopniowy
spadek udzialu depozytow w strukturze oszczednosci finansowych, co oznacza rela-
tywnie slabszy przyrost kwoty depozytéw gwarantowanych niz przyrost oszczedno-
Sci finansowych.

Wejscie w zycie rozwigzan Nowej Umowy Kapitalowej wplynie na ksztalt pro-
gnozy w zakresie aktywow i zobowigzan pozabilansowych wazonych ryzykiem. Roz-
wigzania te spowoduja, ze wykazywany poziom aktywow i zobowigzan pozabilanso-
wych wazonych ryzykiem bedzie nizszy w kolejnych latach po wejSciu w zycie (tj. po
2007 r.)¥.

Potencjal finansowy Funduszu

Do puli zasobow finansowych systemu gwarantowania zalicza sie: érodki zebra-
ne na fundusz pomocowy pozostajace do dyspozycji®, érodki odzyskane z mas upa-
dlosci, fundusz zapasowy i czesé funduszu statutowego® oraz FOSG z danego roku?.

Potencjal finansowy BFG powinien by¢ tak uksztaltowany, aby pokrywac peing
wyplate depozytow gwarantowanych w mozliwie najwiekszej liczbie bankow. Jed-
nakze nalezy mieé na uwadze, ze klopoty ktéregos z 10 najwiekszych bankéw mialy-
by charakter systemowy, wskazywaly na symptomy kryzysu bankowego i wymaga-
Iyby interwencji wszystkich czlonkéw sieci bezpieczenstwa. Docelowo system mo-
glby wiec obejmowaé mozliwosci wyplat Srodkéw do poziomu 2% wartosci depozy-

4 Majac to na uwadze, nalezy zalozy¢, iz przed wejSciem w zycie NUK wprowadzona zostanie
nowelizacja ustawy o BFG zmieniajgca podstawe ustalania oplaty rocznej tak, aby zostala
dobrze odwzorowana w niej struktura ryzyka dzialalnosci bankéow.

® Wykorzystanie calosci funduszu, lgcznie ze srodkami zaangazowanymi w pozyczki udzielo-

ne bankom, wymagaloby nowelizacji ustawy o BFG w zakresie mozliwoSci zadluzenia sie na

rynku ,,pod zastaw” udzielonych bankom pozyczek.

Do rozwazenia pozostaje tzw. wariant kryzysowy, w ktorym na wyplaty depozytow gwaran-

towanych przeznacza sie caly fundusz statutowy. Realizacja tego wariantu oznaczataby

w praktyce calkowitg dekapitalizacje BFG.

Nalezy mie¢ na uwadze, iz §rodki FOSG mogg by¢ przeznaczone wylgcznie na wyplate Swiad-

czen gwarancyjnych.

6

7
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Tabela 4. Udzial depozytéow najwiekszych bankéw w kwocie depozytow
sektora bankowego

Lp. Nazwa banku w iﬁ?:zielfglﬁi:;m
1 | POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BP SA 22,44%
2 | BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 12,37%
3 | BANK BPH S.A. 9,17%
4 | ING BANK SLASKI S.A. 8,16%
5 | BANK ZACHODNI WBK S.A. 5,64%
6 | BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 4,74%
7 | BRE BANK S.A. 4,59%
8 | KREDYT BANK S.A. 3,84%
9 | BANK MILLENNIUM S.A. 3,68%

10 | BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ SA 3,60%

11 | RAIFFEISEN BANK POLSKA SA 2,04%

12 | BANK OCHRONY SRODOWISKA SA 1,21%

7ré6dto: Dane BFG.

tow gwarantowanych, co oznacza objecie pelnymi gwarancjami wyplat 11. pod wzgle-
dem wielkosci depozytéw banku w sektorze. )

W polskim systemie gwarantowania pobiera sie $rodki FOSG po upadtoéci banku
(a wiec w systemie ex post), bez wzgledu na uwarunkowania gospodarcze, czestokroé
dodatkowo obcigzajac banki. Wydawa¢é sie moze, ze brak zagrozen w systemie ban-
kowym i dobra koniunktura skutkowaé powinny mniejszym zapotrzebowaniem na
§rodki i stalym zmniejszaniem stawek tworzenia funduszu pomocowego i ochrony
§rodkéw gwarantowanych. Trzeba mieé¢ jednak na uwadze konieczno§é budowy po-
tencjalu pozwalajgcego gwarantowaé bezpieczenstwo depozytéow klientow banku
i stabilno$¢ systemu bankowego w dltuzszym horyzoncie czasowym. Z tego wzgledu
nalezy uwzglednié w polityce kapitalizacji Funduszu zjawisko cyklu koniunktural-
nego w gospodarce. Latwiej jest bowiem gromadzi¢ zasoby w trakcie dobrej koniunk-
tury niz w okresach zalamania gospodarki i wzmozonych ktopotéw finansowych ban-
kow. Brak istotnych zagrozen w sektorze bankowym oraz poprawiajgca sie ocena
sytuacji ekonomiczno-finansowej sklaniaja do wykorzystania mozliwosci przyspie-
szenia procesu kapitalizacji i wzmocnienia finansowego systemu gwarantowania
depozytow.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, ze w przysztoéci, w przypadku upadloSci banku,
zakumulowane $rodki Funduszu beda wykorzystywane na wyplate depozytéw gwa-
rantowanych bez potrzeby zbierania okreslonych kwot od bankéw. Tym samym ich
biezgce wyniki finansowe nie bedg zagrozone z tytutu nieoczekiwanej partycypacji
w wyplatach §rodkéw gwarantowanych upadiego banku.
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Zasady gromadzenia srodkow

W okresie do 2010 r., majac na uwadze poprawiajace sie oceny zagrozen oraz
strukture wlasno§ciowa polskiego sektora bankowego (takze stabilng sytuacje eko-
nomiczno-finansowa wiekszosci wlascicieli bank6w krajowych), dziatalno§é pomoco-
wa nie bedzie w stopniu istotnym angazowacé srodkow finansowych, bedacych w dys-
pozycji Funduszu.

Kapitalizacja Funduszu bedzie nastepowac ze skladek wnoszonych w systemie
ex ante, tj. z obowigzkowej optaty rocznej, ktora stanie sie podstawowym instrumen-
tem akumulacji srodkéw. Tworzony przez banki FOSG jest funkcjg oceny ryzyka
upadlosci czlonkéw systemu prognozowanego w okresie 1 roku.

Fundusz ochrony §rodkow gwarantowanych jako funkcja ryzyka

Do czasu osiaggniecia docelowego wskaznika pokrycia® 2% depozytéw gwaranto-
wanych Fundusz winien zabezpieczy¢ srodki na ewentualne wyplaty depozytow gwa-
rantowanych. Nawet przy zalozeniu dobrej kondycji sektora bankowego, moze dojs¢
do jednostkowych upadtosci bankow, ktore pociagna za sobg konieczno$é wyptat wiek-
szych od przewidywanych, tj. wynikajacych z ocen zagrozen bankéw w danym roku.
Z tego wzgledu konieczne jest przyjecie minimalnej stawki na FOSG (ostroznoscio-
wo np. 0,15%). Jej faktyczna wysokos¢ w danym roku powinna by¢ uzalezniona od
oceny ryzyka. Nawet w przypadku bardzo niskiego ryzyka upadlo§ci bankéw, FOSG
powinien by¢ utrzymywany przez banki jako swego rodzaju rezerwa.

Wykorzystujac stosowane w BFG rozwigzania analityczne konstrukcja funkcji
ryzyka oparta jest na macierzy zagrozen i macierzy migracji®. Funkcja ryzyka dla
FOSG jest opisana w spos6b nastepujacy:

n

( Odi'pi+jgodj.qj).w

stawka FOSG = = 2

gdzie:

d, - poziom depozytéw sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych w ban-
ku kwalifikowanym do grupy bardzo wysokiego zagrozenia,

p, — czesto§¢ pozostania bankéw w kategorii bardzo wysokiego zagrozenia w per-
spektywie 1-rocznej,

d, - poziom depozytéw sektora niefinansowego i instytucji samorzadowych w ban-
ku, ktéry moze zosta¢ przekwalifikowany do grupy o bardzo wysokim zagroze-
niu,

8 Wskaznik pokrycia — relacja kwoty zakumulowanych w systemie gwarantowania srodkow do
calkowitego poziomu depozytéw gwarantowanych.

9 Macierz zagrozen powstaje w wyniku Igcznej oceny danych sprawozdawczych i czynnikéw
pozasprawozdawczych dla wszystkich bankow sektora (komercyjnych i spéldzielczych). Banki
s klasyfikowane do 5 kategorii zagrozenia (o zagrozeniu niskim, umiarkowanym, $rednim,
wysokim i bardzo wysokim). Natomiast macierz migracji ilustruje zmiany ocen lub brak
zmian odzwierciedlonych na macierzy zagrozen w okre§lonym przedziale czasowym.
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q, — czestos¢ przekwalifikowania bank6w do kategorii bardzo wysokiego zagrozenia
w perspektywie 1-rocznej,

w — wspotezynnik wyplat srodkéw gwarantowanych w relacji do depozytow,

P - szacunkowa podstawa naliczania FOSG,

n - liczba bankéw znajdujacych sie w kategorii wysokiego zagrozenia,

m - liczba bankéw przekwalifikowanych do kategorii wysokiego zagrozenia.

Przyktad: Biorac pod uwage macierz zagrozen i macierz migracji (12-miesieczna)
wg stanu na 30.06.2005 r., stawka FOSG na 2006 r. powinna wyniesc:

(1756 593 tys. PLN - 66,67% + 0) - 82%

tawka FOSG =
stawra 398 522 700 tys. PLN

= 0,24%

Wyliczona w ten spos6b stawka ma charakter teoretyczny i wymaga poglebionej
analizy eksperckie;j.
Opltata roczna jako instrument kapitalizacji Funduszu

Na podstawie przedstawionych wczesniej zalozen oraz prognozy ksztaltowania
sie depozytow i aktywow w sektorze bankowym warunki zakumulowania Funduszu

Wykres 3. Poziom wskaznika pokrycia przy okreslonych przedzialach sta-
wek FOSG i oplaty rocznej

0,25%

0,20%
/,16%
- [
2,07% 21%

0,15%

r2,3%

N

Poziom wskaznika pokrycia
dla stawki optaty rocznej
0,075% i stawki FOSG 0,2%

_

™

1,99%

0,10% Poziom wskaznika pokrycia

o dla stawki optaty rocznej
0.075% ™= 0,05% i stawki FOSG 0,15%

0,
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Przedziat stawki FOSG 0,15%-0,2% (lewa skala)

Przedziat stawki optaty rocznej 0,05%—0,075% (lewa skala)
Przedziat ksztattowania sig¢ wskaznika pokrycia (prawa skala)
mozliwy do osiagniecia przy przewidywanych przedziatach stawki
optaty rocznej i FOSG

100

Zrédto: Dane BFG.
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do poziomu 2% depozytéw gwarantowanych okreslone sg przez kombinacje stawek
obowiazkowej oplaty rocznej ksztattujace sie w przedziale od 0,05% do 0,075% oraz
stawek FOSG w przedziale od minimalnego 0,15% do 0,2%. Przedstawiony na wy-
kresie nizej obszar dopuszczalnych rozwigzan oznacza, ze mozliwe jest osiggniecie
dlugoterminowych celéw finansowych polskiego systemu gwarantowania depozytow
przy kontynuowaniu konserwatywnej polityki obcigzen bankéw kosztami funkcjo-
nowania systemu, tj. niezwiekszania wysokosci optat, w perspektywie najblizszych
5 lat.

Tabela 5. Szacunkowe wyliczenie obciazenia sektora bankowego wplata-
mi obowigzkowej oplaty rocznej

Obciagzenia bankow obliczone dla wynikéw 2005 r. i oplaty rocznej 0,05%
planowanej w 2006 r.

Prognozowana oplata roczna do wyniku dziatalnosci bankowej 0,20%

Prognozowana optata roczna do kosztow dziatania 0,38%

Obciazenia bankow obliczone dla wynikow 2005 r. i oplaty rocznej 0,075%
planowanej w 2006 r.

Prognozowana oplata roczna do wyniku dzialalnoéci bankowej 0,30%

Prognozowana optata roczna do kosztow dziatania 0,57%

Zré6dto: Dane BFG.

Tabela 6. Poziom funduszu docelowego w krajach europejskich

Kraje UE Poziom funduszu docelowego
Belgia 0,5% depozytow gwarantowanych w systemie
Dania kwotowy: 3,2 mld DKK; w rzeczywistosci 3,5 mld DKK,

tj. 0.9% depozytéw gwarantowanych

Estonia 3% depozytow gwarantowanych w systemie — wtedy zawieszane jest
pobieranie sktadek; ustalony przez wladze Funduszu poziom
docelowy wynosi obecnie 2%

Finlandia 2% depozytéw gwarantowanych w systemie; przy 10% poziomie
funduszu docelowego zawieszane jest pobieranie skladek
Hiszpania 1% depozytow gwarantowanych w systemie
Stowacja 1,5% depozytéw gwarantowanych w systemie
Szwecja 2,5% depozytéw gwarantowanych w systemie
Kraje akcesyjne Poziom funduszu docelowego
Bulgaria 5% depozytéw zgromadzonych w systemie

Zrédto: BFG, fundusze gwarancyjne.
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W odniesieniu do prognozowanych wynikéw finansowych sektora bankowego na
koniec 2005 r. uzyskane z wyliczen kwoty oplaty rocznej stanowityby nastepujace
obciazenia dla bankéw w 2006 r.

Doswiadczenia zagraniczne

Wsrod krajéw Unii Europejskiej system finansowaniaex ante jest stosowany w 18:
w Belgii, na Cyprze, w Czechach, Danii, Estonii, Finlandii, Francji, Grecji, Hiszpa-
nii, Irlandii, na Litwie i Lotwie, na Malcie, w Niemczech, Portugalii, na Slowacji,
w Szwecji i na Wegrzech. Z pozostalych krajéw europejskich taki sposob finansowa-
nia jest stosowany m.in. w Bulgarii, Chorwacji i Rumunii.

Fundusz docelowy, w porownaniu z liczbg podanych powyzej krajéw wprowadzo-
no w relatywnie niewielu krajach (7 w krajach UE), jednak w pozostalych sktadki sa
pobierane od bankéw i akumulowane. Czesto stosowanym uzasadnieniem takiej
polityki jest ,,nieodzwyczajanie” bankéw od wnoszenia oplat (szczegdlnie dobrowol-
ny niemiecki system gwarancyjny).

Tabela 7. Zestawienie poziomu skladek (%) w wybranych systemach gwa-
rantowania depozytow

Kraj Podstawa 1995 (1996 | 1997 [ 1998 {1999 {2000 (2001 {2002 (2003 | 2004 (2005
Albania depozyty 0sob fizycznych bd. | bd. | bd. | bd. | bd. | bd. | bd. | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50
Bulgaria depozyty gwarantowane 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50
Chorwacja | depozyty osob fizycznych bd. | bd. | bd. | 0,80 | 0,80 0,80 | 0,80 | 0,80 | 0,80 | 0,80 | 0,50
Estonia depozyty gwarantowane bd. | bd. | bd. | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,50 | 0,40 | 0,28 | 0,28 | 0,28
Grecja* depozyty gwarantowane 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,06
Hiszpania®* | depozyty gwarantowane 0,20 { 0,20 { 0,10 | 0,10 | 0,10 | 0,10 | 0,10 | 0,06 | 0,06 | 0,06 | 0,06

Litwa depozyty gwarantowane bd. | bd. [ 045|045 |045| 0,45 0,45 | 0,45 | 0,45 | 0,45 | 0,45
Polska depozyty sektora niefi-

nansowego 1 instytucji

samorzadowych*** 022023017 |0,11{0,09 | 0,28 | 0,05 | 0,03 | 0,04 | 0,03 | 0,02
Rumunia depozyty gospodarstw

domowych bd. | bd. | 0,30 | 0,30 | 0,30 | 0,80 | 0,80 | 0,80 | 0,80 | 0,80 | 0,50
Stowacja depozyty gwarantowane bd. {03 [03 [03 {03 |03 |03 |0,75]0,75|0,75] 0,75
Wegry depozyty gwarantowane 0,18 | 0,18 | 0,18 | 0,18 | 0,11 | 0,10 | 0,06 | 0,06 | 0,02 | 0,02 | 0,02

Zrédlo: BFG, fundusze gwarancyjne.

* Jest to Srednia stawka, sktadki bowiem sg uzaleznione od wielko$ci depozytéow zlozonych
w bankach.
** Dotyczy stawek dla bankow komercyjnych.
##* Uwzgledniono obowiazkowa oplate roczna i faktyczne wyplaty z FOSG.
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Biorac pod uwage specyfike polityczno-gospodarcza najblizsze polskim realiom
sg realia estonskie. Obecnie poziom zakumulowanego funduszu w tym kraju wynosi
1,6%. Zgodnie z przekazanymi informacjami poziom 2% powinien by¢ osiagniety do
konca 2007 r., kiedy zakonczy sie okres przejsciowy wynegocjowany z UE na nizsze
gwarancje depozytow. Poziom 3% planuje sie natomiast osiaggna¢ w zdecydowanie
dluzszej perspektywie czasowej (20 lat).

W Hiszpanii fundusz zakumulowany dla bankéw komercyjnych stanowi obecnie
0,81% w relacji do depozytéw gwarantowanych. Poziom 1% ma by¢ osiggniety
w okresie najblizszych 5-10 lat.

Poziom skladek w wybranych systemach gwarantowania przedstawiono w tabe-
linr 7.

Obcigzenie bankéw dzialajacych w Polsce z tytulu wnoszenia oplat na system
gwarantowania depozytow jest jednym z najnizszych wéréd uwzglednionych w tabe-
li krajow. Zblizony poziom wykazuja w ostatnich latach Wegry, a Grecja i Hiszpania
wykazywaly 3-krotnie wyzsze obcigzenie. W pozostalych krajach — poza Estonig
i Litwa — wyzszy poziom skladek nalezy ttumaczy¢ nizszym rozwojem gospodarczym
i mniejsza stabilnoScia.

W przypadku stowackiego Funduszu Gwarancyjnego wysokie obciazenie bankow
sktadkami wynika ze sptacania zadluzenia wobec banku centralnego. Ze wzgledu na
wyczerpanie Srodkéw bedacych w dyspozycji Funduszu Gwarancyjnego konieczne
stalo sie zaciaggniecie kredytu na wyplate depozytéow klientom upadtych bankow.
7 tego wzgledu stawki — poczawszy od 2002 r. — sg ustalane na maksymalnym pozio-
mie 0,75% Srodkow gwarantowanych. Taki poziom stawek najprawdopodobniej zo-
stanie utrzymany do czasu osiagniecia pozadanej wielkoSci funduszu docelowego, tj.
w perspektywie 7-10 lat.

Podsumowanie

BFG jest waznym ogniwem sieci bezpieczenstwa o szerokim zakresie kompeten-
¢ji, stosujacym zasade nizszego kosztu w podejmowanych dzialaniach, ktére obej-
muja: wyplaty depozytéow w przypadku upadloSci banku oraz udzielanie wsparcia
bankom zagrozonym niewyplacalnoS$cig i realizujagcym procesy sanacyjne. Ksztattu-
jac polityke gromadzenia §rodkow, w celu utrzymania stabilnosci systemu bankowe-
go, uwzglednia sie szerokie spektrum czynnikéw gospodarczych i zdarzen znajduja-
cych sie w zasiegu horyzontu czasowego, aby najlepiej odpowiadata ona potrzebom
rodzimych bankéw. Fundusz wychodzi takze naprzeciw wymogom UE, uwzglednia-
jac podjete przez Komisje Europejska prace nad weryfikacjg Dyrektywy 19/94, za-
kladajace wzmocnienie systemow finansowania ex ante oraz adaptuje sie do zmian
wynikajacych z transformacji strukturalnych w systemie bankowym.

W polityce ksztaltowania stawek na fundusz pomocowy i FOSG przyjeto, iz do-
tychczasowy model finansowania systemu gwarantowania depozytéw, tzn. kapitali-
zacja Funduszu w oparciu o oplate roczng pobierang ex ante oraz realizacja §wiad-
czen gwarancyjnych w oparciu o utrzymywany w bankach FOSG tryb ex post pozo-
stanie niezmieniony. Ciezar kapitalizacji funduszu spoczywa na obowigzkowych opla-
tach rocznych, za ktérych posrednictwem w nadchodzacych latach zgromadzony zo-
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stanie potencjal finansowy pozwalajacy gwarantowac depozyty do wysokosci 2% de-
pozytéw gwarantowanych w sektorze bankowym (obecnie sg to zasoby 11-go co do
wielko§ci banku w Polsce). Przewiduje sie, ze po roku 2010 i osiagnieciu pozadanego
poziomu wskaznika pokrycia zasobami Funduszu §rodkéw gwarantowanych w sys-
temie bankowym wdrozona zostanie polityka liberalizacji optat na rzecz systemu
gwarantowania depozytow, ktéra moze uwzgledniaé¢ Srednioterminowe oceny ryzy-
ka oraz system oplat uzalezniony od indywidualnych ratingéw bankéw.

Stosowana przez BFG polityka pozwoli na zachowanie warunkéw konkurencyj-
noSci funkcjonowania na polskim rynku uslug bankowych oraz utrzymanie niskiego
poziomu obciazen sektora bankowego kosztami funkcjonowania systemu gwaranto-
wania przy utrzymaniu wysokiej efektywnosci dzialalno§ci prewencyjnej zgodnie ze
stosowang zasadg nizszego kosztu.
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Problemy i poglgdy

Prof. dr hab. Leszek Balcerowicz

ROZWOJ SYSTEMU FINANSOWEGO

Wstep

Czy rozwaj systemu finansowego ma znaczenie
dla wzrostu gospodarczego?

Po pierwsze, nalezy stwierdzié, ze rozwdj systemu finansowego rzeczywiscie ma
wplyw na wzrost gospodarczy, jako ze wysoki poziom aktywow finansowych w rela-
cji do PKB okreslajacy role sektora finansowego w calej gospodarce stanowi taki
bodziec wzrostu. Opinia taka ma swoje Zzrédto w najnowszych badaniach empirycz-
nych w ekonomii, nie jest za$ jedynie efektem rozwazan teoretycznych, czesto po-
zbawionych sensu. Badania te dowodza, ze rozw(j systemu finansowego w bardzo
pozytywny sposéb oddzialuje na rozwdj gospodarczy, gtéwnie poprzez wplyw na wzrost
wydajnosciV.

Po drugie, nie znaleziono - jak dotad — jednoznacznych dowodéw empirycznych
§wiadczacych o tym, ze réznice w strukturze systemu finansowego, przy zalozeniu
takiego samego poziomu jego rozwoju, majg istotne znaczenie dla wzrostu gospodar-
czego. Nie oznaczy to jednak, ze réznice te sg nieistotne, a jedynie, ze w obecnej
chwili nie mamy wystarczajaco pewnych danych empirycznych, by taka hipoteze
potwierdzi¢. Wielu badaczy wskazuje na to, ze to raczej jako§¢ i dostepnosé uslug
finansowych jest naprawde wazna, natomiast struktura systemu finansowego ma
znaczenie drugorzedne?. Inni zwracajg uwage, ze istnieje nieliniowa zalezno§¢ mie-
dzy struktura systemu finansowego a tempem wzrostu gospodarczego. Twierdza
oni, ze system finansowy wyraznie oparty na rynku kapitalowym moze by¢ korzyst-
niejszy dla wzrostu gospodarczego®. Innym poruszanym zagadnieniem jest to, ze

D Bank Swiatowy, 2001.
2 Rajan, Zingales, 1998; Beck, Levine, 2004.
3 Erungor, 2003.
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wplyw rozwoju systemu finansowego, zdecydowanie pozytywny w dlugim okresie,
w krotszych okresach moze by¢ niejednoznaczny, ze wzgledu na wiekszg nie-
stabilno§é?.

Po trzecie, trzeba podkresli¢ znaczenie czynnikéw makroekonomicznych, ktore
wywierajg wplyw na rozwdj sektora finansowego. Przede wszystkim nalezy do nich
inflacja. Hamuje ona rozwdj finansowy, poniewaz gdy jest wyzsza, ma w dlugim okre-
sie negatywny wplyw na ogélna kondycje tego sektora®. Za drugi znaczacy czynnik
mozna uznaé tak zwang infrastrukture finansowa. Obejmuje ona ramy prawne, w tym
nie tylko istniejace regulacje, ale takze rzeczywiste egzekwowanie prawa oraz za-
kres i poziom ochrony praw inwestoréow (wierzycieli, akcjonariuszy)®. Mozna powie-
dzie¢, ze sektor finansowy wymaga bardzo intensywnego zaangazowania prawa, jako
ze dobre i solidne przepisy prawne sg niezbedne dla jego wlasciwego funkcjonowania
i rozwoju.

Empirycznie wykazano, ze znaczny i utrzymujacy sie zakres wlasnosci panstwo-
wej w sektorze bankowym blokuje rozwdj finansowy i hamuje wzrost sektora finan-
sowego, tak samo jak wieksze zadluzenie spowalnia tempo wzrostu gospodarczego™.
Mozna to wigzaé z wieksza rozpietoScig stop procentowych, wypieraniem kredytow
dla oséb i instytucji prywatnych, bardziej skoncentrowang alokacja kredytéw, mniej-
szymi obrotami na gietdzie i mniejszym finansowaniem dla instytucji niebankowych.
Wszystkie te czynniki zwiekszajg prawdopodobienstwo zachwiania stabilno$ci finan-
SOWej.

Konwergencja instytucjonalna

W literaturze przyjmuje sie do$¢ schematyczny, choé czesto uzyteczny, podzial
sektora finansowego na dwa odrebne typy, mianowicie: oparty na systemie banko-
wym (inaczej poSredni) i oparty na rynku kapitalowym (bezposredni)®. Systemy oparte
na bankach (model kontynentalny) definiowane sa jako takie, w ktérych dominuja
banki i ustugi bankowe. Systemy oparte na rynku kapitalowym (model anglosaski)
sg z definicji tymi, gdzie przewaza rynek kapitalowy. Tradycyjnie Niemcy, Hiszpa-
nia i Chiny uosabiajg systemy z dominujacg rolg bankéw, podczas gdy Chile, USA,
Wielka Brytania, Meksyk, Finlandia i Szwajcaria reprezentujg druga grupe. Nie-
mniej da sie zaobserwowac zblizanie sie do siebie tych dwoch systeméw. Przejawia
sie to tym, ze w wyniku przyspieszonego rozwoju gield niektore kraje o systemie
z dominujgcg pozycja bankéw zblizyly sie do tych z dominujacg pozycja rynku kapi-
tatowego. Stopniowe zanikanie rozdzialu miedzy bankami komercyjnymi a inwesty-
cyjnymi w USA, spowodowane powstaniem konglomeratéw finansowych, podobnie
jak rozw(j tzw. bankowosci uniwersalnej, moze by¢ uwazane za kolejng widoczng
oznake postepujacego zblizania sie do siebie tych dwoch modeli. Te tendencje, tzw.

4 Lopez, Spiegel, 2002.

® Rousseau, Wachtel, 2001.

% Bank Swiatowy, MFW, 2005, s. 223; Levine, Loayza, Beck 1999.
7 La Porta i inni, 2003.

8 Merton, Bodie, 2004; Ergungor, 2003, 2004.
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konwergencji instytucjonalnej, mozna bylo zaobserwowac przez ostatnie 20-30 lat.
Proces ten wcigz postepuje, jest jednak jeszcze daleki od zakonczenia.

Mozna, co wiecej, zaobserwowa¢é tendencje do stopniowego zwiekszania roli sek-
tora finansowego. Zjawisko to widoczne jest nie tylko w mniej rozwinietych gospo-
darkach, takich jak w Brazylii czy w Polsce, lecz takze w bardziej rozwinietych, np.
w Hiszpanii. Malezja powinna by¢ tutaj traktowana jako wyjatek. Nawet w Szwajca-
rii wskaznik kredytu krajowego i kapitalizacji gieldy jako procent PKB wyraznie
wzroést. Istniejg jednak strukturalne réznice miedzy poszczegélnymi krajami. Struk-
tury sektorow finansowych Austrii i Finlandii, wyrazone udziatem kapitalizacji gie-
Idy w PKB, znacznie sie réznig. W Finlandii bowiem szczegblng role odgrywa firma
Nokia, majaca istotny wplyw na kapitalizacje gieldy.

Inng zauwazalng tendencja jest rosnaca plynnosé gieldy, mierzona wskaznikiem
obrotéw w stosunku do PKB. W niektérych krajach obroty na gieldzie przewyzszaja
jej kapitalizacje (tendencja ta wyraznie przewaza m.in. w Wielkiej Brytanii, na Taj-
wanie czy w Turcji). W wielu krajach roénie takze liczba spotek gietdowych, przy
czym szczegblnie gwaltownie w Kanadzie®.

Jak juz wspomniatem, dotychczasowe badania empiryczne nie dostarczyly moc-
nych i niepodwazalnych dowodéw na istnienie zwigzku miedzy struktura sektora
finansowego a obserwowanym tempem wzrostu gospodarczego. Co wiecej kraje o zbli-
zonym poziomie rozwoju systemu finansowego moga rozwijaé sie w podobnym tem-
pie, niezaleznie od tego czy maja bezposredni system finansowy, dominujaca pozycje
rynku kapitalowego czy system posredni, tzn. z dominujacg pozycja bankéw. Jak
mozna jednak domniemywac, wazne jest unikanie monokultury w tym zakresie.
Wydaje sie, szczegdlnie z punktu widzenia inwestycji podwyzszonego ryzyka (tzw.
venture capital), iz pozytywnym zjawiskiem jest nie tylko wystepowanie bankow, ale
réwniez instytucji rynku kapitalowego. Dodatkowy dostep do zrédel finansowania
za posrednictwem gieldy odgrywa tu pozytywna role. Nie kazda firma moze wej$¢ na
gietde w Nowym Jorku, Frankfurcie czy Londynie i dlatego wazna role do odegrania
majg takze mniejsze, lokalne badz regionalne gieldy.

Warunki poczatkowe rozwoju systemu finansowego

Skoncentrujmy sie na chwile na doSwiadczeniach gospodarek postsocjalistycz-
nych, wylaczajac na razie z tych rozwazan Chiny. Sytuacja poczatkowa byla bardzo
specyficzna, jako ze socjalizm typu sowieckiego byl najbardziej skrajng formg etaty-
zmu, w ktorej w zasadzie nie tolerowano wlasno$ci prywatnej, gospodarka byta zdo-
minowana przez wlasno§é panstwowa, do rynku zas odnoszono sie nieufnie i dlatego
zastgpiono go centralnym planowaniem, ktore stanowito skrajng forme kontroli pan-
stwowej. Poniewaz jednak w zadnym spoleczenstwie nie mozna catkowicie zastgpié
rynku, istnial on nadal, gléwnie w postaci szarej strefy badz czarnego rynku. W sy-
tuacji, gdy rynek zostal stlumiony, a wlasno§é prywatna z zalozenia traktowana byla
jako wykroczenie, co stanowilo bezposrednie dziedzictwo marksizmu, wciaz ciesza-

9 NBP.
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cego sie popularnoscig w niektoérych kregach na Zachodzie, niewiele bylo mozliwosci
do zaistnienia i rozwoju sektora finansowego, takiego, jaki znamy obecnie. Tak na-
prawde w ogdle nie istnial system finansowy, chyba ze uzyjemy tej nazwy, aby opisac
system, gdzie w sektorze bankowym dominuje struktura monobanku, gdzie nie mozna
podejmowac niezaleznych decyzji kredytowych i gdzie nie ma mechanizméw zarza-
dzania ryzykiem. Istnialy jednostki zwane bankami, ale kryjace sie pod ta nazwa
instytucje réznily sie od bankéw w gospodarkach rynkowych. Nie bylo ani prawdzi-
wych bankéw komercyjnych, ani centralnych. Jednym z posunie¢ dokonanych na
poczatkowym etapie reform rynkowych w Polsce w 1988 r. byt podzial wspomniane;j
jednorodnej struktury na bank centralny i odrebne banki komercyjne. Takze regu-
lacje ostroznosciowe nie byly wezesniej potrzebne, poniewaz nie istnialy niezalezne
instytucje finansowe. Wszystkie te struktury nalezato stworzyé od podstaw. Nie byto
rynku pienieznego ani gieldy, a asortyment dostepnych instrumentéw finansowych
byt bardzo ubogi i ograniczal sie do rachunkéw oszczednosciowych. OczywiScie nie
istniala zewnetrzna ani wewnetrzna wymienialno$¢ pieniadza, a waluta krajowa od-
grywala bardzo ograniczong role.

Z instytucjonalnego punktu widzenia gospodarki socjalistyczne réznily sie od sie-
bie w niewielkim stopniu. Istnialy jednak miedzy nimi bardzo wyrazne i istotne
réznice w poczatkowych warunkach makroekonomicznych. Przede wszystkim — w po-
ziomie inflacji. W niektorych krajach jawna inflacja byta stosunkowo niska, np. w Ru-
munii, w Czechoslowacji czy na Wegrzech. W Polsce jednak przed rozpoczeciem re-
form wynosila ona 20-40% miesiecznie. Jeszcze gorsza sytuacja miala miejsce
w Zwiagzku Radzieckim, gdzie panowala hiperinflacja. Oprécz tego istniala jeszcze
inflacja ukryta, spowodowana kontrolg cen. Jej najbardziej widocznymi objawami
byly kolejki, braki towaréw oraz czarny rynek. W niektorych krajach, w tym takze
w Polsce, wystepowaly znaczne réznice miedzy oficjalnymi a czarnorynkowymi kur-
sami walut.

Transformacja systemu finansowego

W okresie transformacji uwidocznily sie rozbiezne tendencje w stopniu rozwoju
rynkéw finansowych. Niektore kraje, jak np. Czechoslowacja, weszly w ten okres ze
stosunkowo wysokim poziomem kapitalizacji gietdy, bedacym efektem prywatyzacji
kuponowej przeprowadzonej na poczatku lat dziewiec¢dziesigtych. W nastepnym okre-
sie nastgpilo jednak oslabienie tempa rozwoju ich rynkow kapitatowych. W innych
krajach obserwowano bardziej systematyczny wzrost. Jesli chodzi o kredyt krajowy,
Chiny sg dobrym przykladem na to, ze wiecej niekoniecznie znaczy lepiej. Pod wzgle-
dem kredytu krajowego Chiny bardzo przypominajg Szwajcarie, ale nalezy pamietaé
o tym, ze za niezwykle wysokim wskaznikiem kredytu do PKB kryje si¢ wysoki udziat
zlych kredytéw. Jaki z tego wniosek? Europa Srodkowa i Wschodnia ma wiele zale-
gloSci do nadrobienia. Caly czas postepuje proces poglebiania rynku finansowego.
Oznacza to, ze w dtugim okresie stopa wzrostu sektora finansowego bedzie wyzsza
niz stopa wzrostu PKB i wskaznik aktywow sektora finansowego do PKB bedzie
wzrastal.
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Jak juz wspomniano, w réznych krajach mozna obserwowac rézne tempa wzro-
stu — na Wegrzech i w Polsce mamy do czynienia z monotonicznym i systematycz-
nym przyrostem kredytow, podczas gdy w Republice Czeskiej i na Stowacji obserwu-
je sie oslabienie tego tempa. Kraje te ucierpialy na skutek kryzyséw bankowych
§cisle zwigzanych z problemami fiskalnymi, co doprowadzito do zahamowania roz-
woju ich rynkéw finansowych. Wyjscie z tego kryzysu trwato dosé dlugo. Nasuwa sie
wiec prosty wniosek: kryzyséw bankowych nalezy unikac.

W poczatkowym okresie reform wszystkie transformujace sie kraje odnotowaty
znaczacy udzial zlych kredytow, jako ze cze$¢ kredytéw zaciagnietych w okresie so-
cjalizmu wpadta do tej kategorii po przeprowadzeniu reform. Gwoli sprawiedliwos$ci
warto doda¢, ze na samym poczatku pewne bledy byly nie do unikniecia. Sektor
bankowy zazwyczaj daleki jest od doskonatosci.

Generalnie rzecz biorac, wérdd elementow istotnych dla prawidtowego wzrostu
sektora finansowego nalezy wymienié¢ rozsadng polityke gospodarczg i dyscypline
fiskalna. R6znice w rozwoju sektora finansowego zaobserwowane w wielu gospodar-
kach postsocjalistycznych w mniejszym stopniu wynikaly z odmiennych warunkéw
poczatkowych, a w wiekszym z réznic w jakosci ogélnej polityki gospodarczej i sekto-
rowej. Przez ogélng polityke gospodarcza nalezy rozumieé polityke fiskalng i kur-
sowa, skuteczne egzekwowanie prawa, ochrone praw wierzycieli i akcjonariuszy
mniejszo$ciowych oraz liberalizacje pozwalajaca na wolng gre sit rynkowych. Nalezy
podkresli¢, ze brak dyscypliny fiskalnej zawsze negatywnie odbija sie na kondycji
sektora finansowego. Praworzadno$¢ ma bez watpienia podstawowe znaczenie dla
uczestnikéw zycia gospodarczego, zwlaszcza ze chroni swobode dziatalnosci gospo-
darczej. Sg to niektére z podstawowych warunkéw, ktorych spelnienie stymuluje
rozwoj systemu finansowego. Innym istotnym czynnikiem jest prywatyzacja, gdyz
sukces gospodarczy nie jest mozliwy przy duzym udziale bankéw panstwowych. Pry-
watyzacja pozwala na wprowadzenie bardziej skutecznych regulacji ostroznoscio-
wych i nadzoru, a takze na restrukturyzacje zlych kredytow.

Stan obecny

Skoncentrujmy sie teraz na charakterystycznych cechach przemian, ktére doko-
naly sie w ostatnich 15 latach. Naprawde niezwyklym osiagnieciem bylo przejScie od
systemu o calkowicie zredukowanym sektorze finansowym do systemu w pelni wol-
norynkowego. Jak olbrzymi byl to postep, uséwiadamia nam dopiero poréwnanie, na
przyklad, z postepem osiggnietym wskutek reform sektora gérniczego. Poréwnujac
Zwiazek Radziecki oraz kraje Europy Srodkowej i Wschodniej, mozemy wyraznie
wyrozni¢ dwa podejscia do prywatyzacji bankéw. Pierwsze, ktore mozna nazwaé po-
dejSciem rosyjskim, holduje zasadzie ,,nie spieszyc¢ sie z prywatyzacja”. Na poczatku
okresu transformacji nie istniat kapital prywatny i brakowato niezbednego dos§wiad-
czenia, poniewaz w czasach socjalizmu nie byto mozliwoSci zostania prywatnym przed-
siebiorca. Aby przeprowadzi¢ prywatyzacje, nalezalo po prostu otworzy¢ sie na za-
granicznych inwestoréw. Odmienne podej$cie skutkowato bardzo wysokim udzia-
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lem bankéw panstwowych'®. Wedlug danych z 2001 r. udzial aktywow bankéw pan-
stwowych w aktywach bankowych ogélem wynosil 99% w Chinach, 75% w Indiach
i 70% w Rosji. Druga grupa krajow, skupiajaca wszystkie nowe kraje czlonkowskie
UE, opowiedziala sie za odmiennym podejSciem. Zdecydowaly sie one na szybkie
przeprowadzenie prywatyzacji i w wyniku tej polityki udzial aktywéw bankowych
kontrolowanych przez zagranicznych inwestoréw wahat sie w 2001 r. od 34% w Slo-
wenii do 98% w Estonii.

Obecnie wzgledne znaczenie sektora finansowego w gospodarkach nowych kra-
jow UE jest wcigz niewielkie badZ umiarkowane. Zajmuje on mniej istotna pozycje
niz w krajach pietnastki (EU-15) i innych rozwinietych gospodarkach oraz mniej
istotng pozycje niz u tygrysow azjatyckich, w Chile, w Izraelu czy w Chinach. Do
pewnego stopnia sytuacja ta jest funkcjg czasu. Niemniej terapia szokowa nie jest
w tym wypadku wskazana. Préba sztucznego przyspieszenia tego procesu przy po-
mocy interwencji panstwa moze zakonczy¢ sie wyzszym odsetkiem ztych kredytow.
Pozostalo wiec jeszcze sporo zalegloéci do nadrobienia, ale wymaga to odpowiednich
przepisow prawnych, utrzymania stabilnosci makroekonomicznej i niskiej inflacji.

Jezeli chodzi o typ sektora finansowego, w nowych krajach cztonkowskich prze-
waza model oparty na sektorze bankowym, z ograniczong rolg rynku kapitalowego
i rynku komercyjnych papieréw dluznych. Warto§é wskaznika kredytu do kapitali-
zacji gieldy jest podobna do wystepujacej w gospodarkach krajéw rozwinietych o sys-
temie z dominujgca pozycja bankéw (Niemcy, Japonia, Portugalia czy Nowa Zelan-
dia) i duzo nizsza niz w Austrii.

Rynek obligacji w nowych krajach cztonkowskich jest zdominowany przez obliga-
cje skarbowe, co jest konsekwencjg wysokich deficytéw budzetowych. Jak dotad, ry-
nek obligacji przedsiebiorstw jest stabo rozwiniety.

Kapitalizacja gield w nowych krajach czlonkowskich jest duzo nizsza niz w go-
spodarkach rozwinietych i podobna do poziomu kapitalizacji w Indonezji, Meksyku
czy Brazylii. Co ciekawe, ich obecna sytuacja jest podobna do tej, ktorg obserwowano
w niektorych krajach rozwinietych dziesie¢ lat temu, co mogloby $wiadczy¢ o tym, ze
nowe kraje czlonkowskie podazaja ta samg Sciezka.

Obroty gietdowe w nowych krajach czlonkowskich sg bardzo niskie, duzo nizsze
niz we wszystkich gospodarkach rozwinietych i stosunkowo nizsze niz poziom kapi-
talizacji gieldy, co §wiadczy o pewnej koncentracji akeji notowanych przedsiebiorstw
w rekach inwestorow strategicznych.

Analiza poziomu kredytéw udzielonych instytucjom pozarzadowym w nowych
panstwach cztonkowskich prowadzi do wniosku, ze jest on podobny do wystepujace-
go w innych krajach rozwijajacych sie (oprocz Chile, Izraela, tygryséw azjatyckich
i Chin) i nadal duzo nizszy niz w krajach rozwinietych (oprécz Danii, Grecji i Finlan-
dii). Jest tez nizszy niz sugerowalby to poziom PKB na jednego mieszkanca.

10 Zgodnie z raportami rocznymi bankow centralnych i publikacjg nr 4 Banku Rozrachun-
kéw Miedzynarodowych pt. The Banking Industry in the Emerging Market Economies, BIS,
2001.

130 4(29)/2005



Problemy i poglqdy

Wnioski

Ogoélnie rzecz biorae, system finansowy nowych krajéow czlonkowskich jest juz
w znacznej mierze zintegrowany z systemem Unii Europejskiej. Wysoki stopien har-
monizacji prawa wynika z faktu, iz punktem odniesienia dla tworzonej legislacji
krajowej i przepiséw ostroznosciowych byly dyrektywy bankowe z poczatku okresu
przemian. Wiekszo$¢ bankéw dzialajacych w nowych krajach czlonkowskich jest kon-
trolowana przez grupy bankowe z krajow pietnastki (Niemiec, Francji, Wtoch, Ho-
landii, Austrii, Szwecji i Belgii). Zagraniczni inwestorzy przejawiajg aktywnoS§é row-
niez na rynku innych ustug finansowych, a mianowicie ubezpieczen i funduszy in-
westycyjnych. Najwieksze firmy krajowe korzystaly z zagranicznych Zrédet finanso-
wania, czy to przez bezposrednie zacigganie kredytow w spétkach macierzystych za
granicg, czy to przez pozyczki z bankow unijnych, czy wreszcie poprzez emisje dluz-
nych papieréw warto$ciowych oraz Amerykanskich Kwitow Depozytowych (ADR-
6w) i Globalnych Kwitow Depozytowych (GDR-6w) na europejskich rynkach finan-
sowych.

Czlonkostwo w UE powinno nadal wywieraé pozytywny wplyw na tempo rozwoju
gospodarczego nowych krajéw czlonkowskich i w zwigzku z tym takze na ich rynki
kapitatowe. Istniejg pewne elementy konstrukcyjne UE, ktore moglyby pozwolié tym
krajom rozwijaé sie szybciej. Trzeba je jeszcze wzmocni¢. Do wywierajacych pozy-
tywny wplyw elementéw mozna zaliczy¢ m.in. stabilnos¢ fiskalng (ktérg Unia za-
wdziecza postanowieniom zawartym w Pakcie Stabilnosci i Wzrostu). Ponadto, roz-
woj wspélnego rynku (gléwnie w zakresie ustug) wydaje sie mie¢ podstawowe zna-
czenie dla dalszego przyspieszenia wzrostu gospodarczego. Utrudnianie wprowadze-
nia dyrektywy o liberalizacji rynku ustug jest sprzeczne z duchem UE, poniewaz jej
celem jest swoboda prowadzenia dziatalno§ci gospodarczej i §wiadczenia ustug. Czy
UE moze konkurowaé¢ z Chinami lub USA nie liberalizujac najwiekszego sektora
swojej gospodarki? Trzecim elementem powinno by¢ ograniczenie dotowania przed-
siebiorstw. Trzeba pamietaé, ze w zadnym kraju nie dotuje sie przedsiebiorstw naj-
lepszych. Dlatego nadmierne subsydia moga przyczyni¢ sie do zachowania niekon-
kurencyjnych wzorcow funkcjonowania w gospodarkach nowych krajéw cztonkow-
skich, co w rezultacie moze doprowadzi¢ do stlumienia sit napedzajacych rozwoj go-
spodarczy opartych na konkurencji i zwolnié¢ proces nadrabiania zaleglosci przez
kraje tego regionu.
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Katarzyna Armacinska, Kinga Kierc

WPLYW WPROWADZENIA
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ (MSSF)
NA WYBRANE WIELKOSCI FINANSOWE
BANKOW STOSUJACYCH MSSF
DO SPRAWOZDAN JEDNOSTKOWYCH?®

Celem niniejszego opracowania jest ocena wplywu wdrozenia przez banki no-
wych zasad rachunkowosci na ich jednostkowe sprawozdania finansowe. Analizie
poddane zostaly glowne zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych, a takze ob-
szary, w ktorych wystepuja istotne réznice pomiedzy Polskimi Standardami Rachun-
kowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Ocena przedstawiona w tym opracowaniu zostala oparta na podstawie §rédrocz-
nych sprawozdan finansowych bankéw za I pétrocze 2005 r.", ktére sg dostepne na
stronach internetowych tych podmiotéw. Srédroczne sprawozdania finansowe po-
szczegblnych bankéw sporzadzone po uplywie II kwartatu 2005 r. istotnie réznily
sie miedzy soba zaréwno forma, jak i zawartoScig informacyjna, a takze znacznie
réznily sie od sprawozdan za I kwartal 2005 r.

*) Autorki artykulu pracuja w Departamencie Analiz w Bankowym Funduszu Gwarancyjnym.

D Analiza przejScia na stosowanie MSR/MSSF nie byla mozliwa w oparciu o sprawozdania
WEBIS, gdyz zmiana zasad rachunkowoSci zostala wprowadzona do sprawozdawczosci
WEBIS od 30 czerwca 2005 r. Ponadto wprowadzone dostosowania do MSR/MSSF maja
charakter ogdlny, a brak not objasniajacych w sprawozdaniach WEBIS uniemozliwia prze-
§ledzenie zmian wprowadzonych przez poszczegélne banki.
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Opracowanie sklada sie z trzech zasadniczych czeSci:

< w czeSci I przedstawiono podstawy prawne wprowadzenia MSR/MSSF do polskie-
go systemu rachunkowosci,

% w czeSci II zaprezentowano kluczowe rdznice pomiedzy miedzynarodowymi
a polskimi standardami rachunkowosci,

< w czeSci III oméwiono wplyw wdrozenia nowych zasad na wybrane wielkosci fi-
nansowe (kapitaly wlasne, wyniki biezace 2004 r., sume bilansowa) grupy dzie-
sieciu bankéw, ktore stosujg MSR/MSSF do sporzadzania jednostkowych spra-
wozdan finansowych.

I. PODSTAWY PRAWNE WPROWADZENIA
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
RACHUNKOWOSCI (MSR) / MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ (MSSF)
ORAZ CHARAKTERYSTYKA MSSF 1I1MSR 1

1. Podstawy prawne

Rys W 1973 r. organizacje zawodowe ds. rachunkowosci z Australii,
historyczny  Kanady, Francji, Niemiec, Japonii, Meksyku, Holandii, Wielkigj
Brytanii, Irlandii i Stanéw Zjednoczonych utworzyly Komitet Mie-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci?. Do 2001 r. KMSR
zrzeszal przedstawicieli 101 panstw i wydal 41 Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (MSR)?, cze§¢ MSR wycofano jed-
nak lub zastgpiono innymi. Obecnie w uzyciu sg 32 MSR. W 2001 r.
odpowiedzialno§¢ za tworzenie nowych standardéw powierzono
Radzie Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci?, a ich na-
zwe zmieniono na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czos$ci Finansowej (MSSF)? Dotychczas wydano 5 MSSF. Szcze-
goltowe kwestie pominiete w standardach sg precyzowane przez
wydane w przeszlosci Interpretacje Stalego Komitetu ds. Interpre-
tacji® (07-32 — aktualnych jest 11 z nich) oraz Interpretacje dzialaja-
cego obecnie Komitetu Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finanso-

wej” (11 2).

2 Ang. International Accounting Standards Committee — IASC.

3 Ang. International Accounting Standards — IAS.

4 Ang. International Accounting Standards Board — IASB.

» Ang. International Financing Reporting Standards — IFRS.

9 Ang. Standing Interpretations Committee — SIC.

7 Ang. International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC.
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Rozporzadzenie nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania Mie-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wprowadzito obowigzek
stosowania MSSF w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
przez spolki, ktérych papiery wartosciowe dopuszczone sa do obrotu
na rynkach regulowanych Unii Europejskiej — za kazdy rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2005 r. (lub pdzniej).

Zgodnie ze zmianami polskiej Ustawy o rachunkowosci z dnia
217.08.2004 r. (art. 451 55) wynikajacymi z ww. rozporzadzenia Par-
lamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej, sprawozdania jed-
nostkowe i/lub skonsolidowane, jednostek gospodarczych dzialaja-
cych na terenie Polski, moga badz musza by¢ sporzadzane zgodnie
z MSSF®. I tak:

% skonsolidowane sprawozdania finansowe bankéw oraz emiten-
téw papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,

% skonsolidowane sprawozdania finansowe emitentéw ubiegajg- -
cych sie o ich dopuszczenie do publicznego obrotu,

% skonsolidowane sprawozdania finansowe jednostek wchodza-
cych w skiad grupy kapitalowej, w ktorej jednostka dominujgca
wyzszego szczebla sporzadza skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe zgodnie z MSR/MSSF,

% jednostkowe sprawozdania finansowe emitentéw papierow war-
toSciowych dopuszczonych do publicznego obrotu w krajach UE, <

% jednostkowesprawozdaniafinansoweemitentéwubiegajacychsie
o ich dopuszczenie do publicznego obrotu w krajach UE,

% jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych
w sklad grupy kapitalowej, w ktérej jednostka dominujgca spo-
rzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR/

MSSF,
% jednostkowe sprawozdania finansowe bankéw innych niz jed-
nostki, o ktéorych mowa powyzej.

Decyzje w sprawie sporzadzania jednostkowego i/lub skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF podej-
muje organ zatwierdzajacy, tj. walne zgromadzenia akcjonariuszy.
WZA w przypadku 14 bankéw dzialajacych na terenie Polski® pod-
jely decyzje o stosowaniu od dnia 1.01.2005 r. MSR/MSSF dla po-
trzeb przygotowania jednostkowych sprawozdan finansowych; sg to:
a) Banki emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych

do publicznego obrotu:

® Powszechna Kasa Oszczedno$ci BP SA,

® Bank Polska Kasa Opieki SA,

Wprowadzenie
MSR/MSSF

w Unii
Europejskiej

musz3a by¢
sporzadzane
zgodnie

z MSR/MSSF

moga byc
sporzadzane
zgodnie

z MSR/MSSF

nie moga
by¢ sporza-
dzane zgod-
nie z MSR/
MSSF

Polskie banki
stosujace
MSR/MSSF

do sprawozdan
Jjednostkowych
i skonsolidowa-
nych

8 Sprawozdanie finansowe zostanie uznane za zgodnie z MSSF tylko wtedy, gdy pozostaje
w zgodzie ze wszystkimi MSR, MSSF oraz ich interpretacjami zatwierdzonymi przez Komi-

sje Europejska.

9 Z wylaczeniem oddzialow instytucji kredytowych dziatajacych na terenie Polski.
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Polskie banki

MSR/MSSF

stosujace

wyfacznie

do sprawozdan

skonsoli-
dowanych

Bank Handlowy w Warszawie SA,

Bank BPH SA,

ING Bank Slaski SA,

Bank Zachodni WBK SA,

BRE Bank SA,

Kredyt Bank SA,

Nordea Bank Polska SA,
® DZ Bank Polska SA.

b) Banki wchodzace w sklad grupy kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujagca sporzadza skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe zgodnie z MSR/MSSF:
® BPH Bank Hipoteczny SA,
® Danske Bank Polska SA,
® BNP Paribas Bank Polska SA,
® Raiffeisen Bank Polska SA.

W przypadku trzech bankéw emitentow papieréw wartoSciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, WZA nie podjety decyzji
o sporzgdzaniu od 1 stycznia 2005 r. jednostkowych sprawozdan fi-
nansowych zgodnie z MSR/MSSF, sg to:
< Bank Millennium SA,
< Bank Ochrony Srodowiska SA,

% Fortis Bank Polska SA.

7 uwagi na og6lng dostepnoéé raportéw finansowych jedynie
emitentéw papieréw warto$ciowych, w niniejszym opracowaniu
analiza objete zostaly srédroczne sprawozdania jednostko-
we wymienionych w punkcie (a) 10 bankéw, notowanych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, opubliko-
wane na stronach internetowych tych bankéw.

2. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Standardy
MSSF 1
i MSR 1

MSSF 1 - Zastosowanie po raz pierwszy miedzynarodowych
standardow sprawozdan finansowych okresla procedury, jakie po-
winien przestrzega¢ podmiot, ktéry w swoim sprawozdaniu finan-
sowym po raz pierwszy stosuje Miedzynarodowe Standardy Spra-
wozdawczosci Finansowej. Podmiot wdrazajacy standardy po raz
pierwszy zobowigzany jest wyraznie i bez zastrzezen zadeklaro-
wag, ze jego roczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSSF.

Celem MSR 1 - Prezentacja sprawozdan finansowych jest usta-
lenie podstaw dotyczacych prezentacji sprawozdan finansowych, aby
zapewni¢ ich poréwnywalno§é. MSR 1 okresla szczegotowe wymogi
dotyczace zakresu informacji prezentowanych w bilansie, rachun-
ku zyskow i strat i sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.
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Pierwszy termin sprawozdawczy MSSF to koniec roku ob-
rotowego, w ktorym jednostka gospodarcza zastosowala po raz pierw-
szy wszystkie MSR/MSSF. Na przyktad dla spétki, ktora w pelni
prospektywnie'® rozpoczela stosowanie MSR/MSSF w dniu 1.01.
2005 r., a ktérej koniec roku obrotowego przypada na koniec grud-
nia, pierwszym dniem sprawozdawczym MSSF bedzie 31.12.2005 r.

Dzien przejscia na stosowanie MSSF to dzien, w ktérym
rozpoczyna sie najwczesniejszy z okresow, za ktory prezentowane
sg dane poréwnawcze. W przypadku spotki, ktéra w pelni prospek-
tywnie rozpoczeta stosowanie MSR/MSSF w dniu 1.01.2005 r. i kto6-
ra prezentuje dane poréwnawcze za jeden rok obrotowy, data przej-
Scia na stosowanie MSSF bedzie 1.01.2004 r.

Data przejscia Poczatek pierwszego okresu
na MSR/MSSF sprawozdawczego
Bilans otwarcia wg MSR/MSSF

Kluczowe
daty zgodnie
Z MSSF 1

Pierwszy termin
sprawozdawczy

1/1/2004 1/1/2005

31/12/2005

Dane poréwnawcze wg MSSF Pierwsze sprawozdanie
uwzg. korekty retrospektywne finansowe MSR/MSSF

Podstawowa zasada w przepisach przejSciowych stanowi, iz spo-
rzadzajac bilans na dzien przej$cia na MSSF, nalezy zastosowaé
wszystkie postanowienia obowigzujace w terminie sprawozdawczym
MSSF z moca wsteczng, a wszystkie korekty do skladnikow akty-
wow i pasywow, wycenionych wedlug Polskich Standardéw Rachun-
kowosci (PSR), wynikajace z przejsScia na stosowanie MSSF, nalezy
traktowac jako korekty salda poczatkowego niepodzielonego wyni-
ku lat ubieglych. Istnieje jednak kilka wyjatkow od tej reguty'.

MSSF 1 okreéla sze$¢ zwolnien fakultatywnych oraz trzy obli-
gatoryjne z pelnego retrospektywnego'? przeksztalcenia danych po-
réwnywalnych. Zasadniczo standard zabrania stosowania wymogow
okreslonych w MSSF z mocg wsteczng w tych obszarach, w ktérych

19 Prospektywnie oznacza stosowanie przyjetej polityki rachunkowosci od okreslonej daty,

bez dostosowywania wedlug tych zasad danych poréwnawczych.

) Dotyczag one tych obszarow, gdzie koszty pelnego zastosowania przepiséw z mocg wsteczng
w sposob wyrazny przewyzszaja wynikajace z tego korzysci, albo wrecz takie przeksztalce-

nie jest niemozliwe do wykonania.
12

przychodéw i kosztow.

Przepisy
przejsciowe

Retrospektywnie oznacza takie przyjecie zasad rachunkowoéci, jak gdyby byly stosowane
od zawsze. Polega to na dostosowaniu do nowych zasad zaréwno bilansu otwarcia, jak i pre-
zentowanych danych por6wnawczych. Retrospektywne zastosowanie zasad rachunkowosci
ma przede wszystkim wplyw na ujecie i wycene pozycji bilansowych oraz odpowiednie ujecie
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takie zastosowanie wymagac bedzie od kierownictwa wydania pro-
fesjonalnego osadu co do przeszlych warunkéw w sytuacji, gdy wy-
nik danej transakgcji jest juz znany (np. nie dopuszcza sie korygowa-
nia wysokosci utworzonych rezerw, chyba ze przy ich wyliczeniu
popelniono oczywisty btad). MSSF 1 naklada tez na spotki obowia-
zek przedstawienia licznych ujawnien w pierwszym sprawozdaniu
finansowym MSSF.

3. Prezentacja sprawozdania finansowego wg MSR 1

Czesci
skfadowe

sprawozdania
finansowego

Bilans

MSR 1 nie okresla jednak wzoru sprawozdania finansowego, co
pozostawia podmiotom raportujacym duza swobode w sposobie
prezentacji. Zgodnie z MSR 1 sprawozdanie finansowe powinno za-
wierac:
< bilans,

% rachunek zyskow i strat,

< sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,

» rachunek przeplywow srodkéw pienieznych,

» informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci,

» informacje dodatkowa.

MSR 1 wyszczegélnia minimum pozycji, ktére nalezy przedsta-
wic w bilansie, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wlasnym, ponadto prezentuje wskazowki dotyczace do-
datkowych pozycji sprawozdania finansowego oraz okre§la minimum
ujawnien wymaganych w informacji dodatkowej, tj. ujawnienia do-
tyczace:

% stosowanych zasad rachunkowosci,

< wielkoS§ci szacunkowych przyjetych przez zarzad jednostki go-
spodarczej, w procesie stosowania przez nig zasad rachunkowo-
Sci, ktore majg najbardziej znaczacy wplyw na kwoty ujete w spra-
wozdaniu finansowym,

% kluczowych zalozen dotyczacych przyszloséci oraz innych kluczo-
wych podstaw szacunku niepewnych zdarzen, ktére moga wply-
wac na ryzyko wprowadzenia znaczacych korekt wartosci bilan-
sowych w nastepnym roku finansowym.

D>

3

e

<o

Zmiany wymagane w celu dostosowania sprawozdania

finansowego do wymogéw MSR/MSSF:

< aktywa nalezy podzieli¢ na trwale i obrotowe, a zobowigzania
na kroétko i dlugoterminowe,

< zysk/strate netto za dany rok nalezy prezentowaé w ramach nie-
podzielonego wyniku finansowego,

< udzialy mniejszoSci powinny by¢ prezentowane w Kkapitale
wlasnym,

< bilans powinien zawiera¢ odno$niki do informacji dodatkowej,
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0,

% pozycje bilansu duzo bardziej zagregowane niz w PSR,
% aktywow i zobowigzan nie mozna wzajemnie kompensowac,
chyba ze na ich kompensate zezwala lub wymaga jej okre§lony

MSR/MSSF.

% koszty nalezy zaprezentowaé¢ w wariancie kalkulacyjnym lub  Rachunek
poréwnawczym, zyskow

% przychodéw i kosztéw nie mozna wzajemnie kompensowaé, i strat (RZiS)
chyba ze na ich kompensate zezwala lub wymaga jej okre§lony
MSR/MSSF,

% udzial w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych nalezy
prezentowaé w osobnej linii RZiS,

% nie ma mozliwo$ci wykazywania pozycji nadzwyczajnych,

% udzialy mniejszo$ci w zysku nalezy przedstawié¢ jako wydzielong

kwote pod RZiS, w RZiS nalezy przedstawi¢ zysk na jedng akcje.

% nalezy prezentowac zysk lub strate danego okresu, Zestawienie

% w zestawieniu nalezy ujawni¢ kazdg pozycje przychodu i ko-  zmian
sztu, zysku lub straty, ktore zgodnie z wymogami innych stan-  w kapitale
dardéw sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym i sume  wfasnym
tych pozycji,

% nalezy przedstawi¢ skumulowany efekt zmian polityki ksiego-

wej 1 korekt wynikajacych z bledow podstawowych, ktore potrak-

towano zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 8 — Zasady ra-

chunkowosci, zmiany w szacunkach ksiegowych i bledy.

Rachunek przeplyw6w pienieznych stanowi czes§é sprawozdania  Rachunek
finansowego, natomiast zakres i forme prezentowanych w nim in-  przepfywéw
formacji precyzuje szczegélowo MSR 7 — Rachunek przeplywow pie-  pienigznych
nieznych'®. Standard ten wymaga m.in., aby rachunek przeplywow
pienieznych byl przedstawiony z wykorzystaniem standardowych
naglowkow:

% dzialalno§é operacyjna,
% dzialalno§¢ inwestycyjna,
% dzialalno$¢ finansowa.

Powyzsze ma na celu zagwarantowanie, by rachunek przeply-
woOw pienieznych prezentowany byl w formie podkres§lajacej wazne
sktadniki przeplywow i utatwial poréwnanie wynikéw réznych pod-
miotéw w zakresie przeplywéw Srodkéw pienieznych.

13 0d 2008 r. obowigzuje Krajowy Standard Rachunkowosci (KRS) nr 1 Rachunek przeplywow
plenieznych, ktory co do zasad jest zgodny z wymogami MSR 7.
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II. MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI
A POLSKIE STANDARDY RACHUNKOWOSCI
- PODSTAWOWE ROZNICE

Wprowadzenie

Podstawowe
obszary zmian

W niniejszej czesci omowiono typowe korekty i zmiany w pre-
zentacji sprawozdan finansowych dokonywane w momencie przej-
§cia jednostki gospodarczej na stosowanie MSR/MSSF (wytypo-
wano obszary istotne z punktu widzenia oceny sytuacji bankéw).
W celu pelnigjszej prezentacji zmian i réznic przedstawiono wybra-
ne zasady rachunkowosci wynikajace z MSR/MSSF w poréwnaniu
do polskich standardow.

Podstawowe obszary zmian i zagadnienia istotne z punktu wi-
dzenia analizy bankéw sg nastepujace:

% Instrumenty finansowe:

® klasyfikacja i prezentacja instrumentéw finansowych,

® wycena oraz ujmowanie instrumentéw finansowych,

® zmiana podejScia do szacowania ryzyka kredytowego i tworze-

nia odpisow.
< Jednostki podporzadkowane:

® wycena oraz ujmowanie inwestycji,

® wartosc firmy.
< Rzeczowe aktywa trwale:

® poczatkowa wycena Srodkow trwalych,

® przeszacowanie $rodkéow trwalych nabytych w warunkach

hiperinflacji,

® reklasyfikacje w ramach rzeczowych aktywow trwatych.

« Kapitaly wlasne oraz wyniki finansowe.

1. Instrumenty finansowe'?

1.1. Klasyfikacja oraz wycena instrumentow finansowych zgodnie
z MSR 329 i MSR 399

Klasyfikacja

Podstawowym kryterium klasyfikacji instrumentéw finanso-
wych, stosowanym w celu okreslenia metody wyceny jest, doko-
nywany przy uwzglednieniu celu nabycia, podzial na nastepujace
portfele:

4 Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
w jednej jednostce gospodarczej i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
w innej jednostce gospodarczej.

15 MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

16 MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.
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% aktywa i zobowigzania finansowe!” wyceniane wg wartosci go-
dziwej poprzez rachunek zyskéw i strat (w sktad tego portfela
wchodzg instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia jako aktywa wyceniane w warto§ci godziwej poprzez RZiS),

» pozyczki udzielone i naleznosci,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

pozostale zobowigzania finansowe.

B3

o,
o

0,
o

®,
o

O klasyfikacji danego instrumentu finansowego do okre§lonego  Poczgtkowe
portfela decyduje kierownictwo banku w momencie jego poczatko-  ujecie
wego ujecia. Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie fi-
nansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie wedlug war-
tosci godziwej powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty transak-
cji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika aktywo6w finansowych lub zobowigzania finansowego.

Zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegélnych portfe-
li oraz metody wyceny zgodnie z MSR/MSSF

Inst ent Cel nabycia / charakte- Metoda
fi rystyka instrumentu Portfel wg MSR/MSSF
inansowy fi wyceny
inansowego
Okre$lone harmonogramy | Pozyczki udzielone i nalez- Wg zamortyzo-
Udzielone/ platnosci noSci/pozostale zobowiazania | wanego kosztu
finansowe z zast. ESP
otrzymane
pozyczki Nieokre§lone harmonogra- | Pozyczki udzielone i nalez- Wg kwoty wyma-
my platnosci noSci/pozostale zobowigzania | ganej zaplaty
finansowe

17 Aktywa finansowe to kazdy sktadnik aktywow, ktory ma postac:

— $rodkow pienieznych,

— umowy, na podstawie ktorej jednostka gospodarcza ma prawo otrzymania $rodkow pie-
nieznych lub innych aktyw6w finansowych od innej jednostki gospodarczej,

— umowy, na podstawie ktérej jednostka gospodarcza ma prawo do wymiany instrumentéw
finansowych z inna jednostka gospodarcza na potencjalnie korzystnych warunkach,

— instrumentu kapitalowego innej jednostki gospodarczej.

Zobowigzania finansowe to kazde:

— umowne zobowigzanie do przekazania Srodkéw pienieznych lub innych aktywoéw finanso-
wych innej jednostce gospodarczej,

— umowne zobowigzanie do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostka gospo-
darczg na potencjalnie niekorzystnych warunkach.
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Nabyte in- | Utrzymywane do terminu | Aktywa finansowe utrzymy- | Wg zamortyzo-
strumenty |zapadalnoSci wane do terminu zapadal- |wanego kosztu
dluzne nosci z zast. ESP
Spekulacyjne, tj. nabyte Aktywa finansowe wycenia- | Wg wartosci
w celu uzyskania korzySci | ne wg wartosci godziwej godziwej przez
w wyniku krotkotermino- | przez RZiS RZiS
wych wahan cen
Lokacyjne (zakladana Aktywa finansowe dostepne | Wg wartosci
sprzedaz przed terminem do sprzedazy godziwej przez
zapadalnos$ci) kapital z aktuali-
zacji wyceny
Wyemito- Zakladane (zawsze) utrzy- Aktywa finansowe utrzy- Wg zamortyzowa-
wane in- mywanie do terminu mywane do terminu nego kosztu
strumenty | zapadalnosci zapadalnos$ci z zast. ESP
dluzne
Nabyte Spekulacyjne Aktywa finansowe wycenia- | Wg wartosci go-
akcje/ ne wg wartosci godziwej dziwej przez RZiS
udzialy przez RZiS
Lokacyjne Aktywa finansowe dostepne | Wg warto$ci go-
do sprzedazy dziwej przez ka-
pital z aktualiza-
¢ji wyceny
Instrumen-| Niebedgce instrumentami | Aktywa finansowe/zobowia- | Wg wartoSci
ty pochodne| zabezpieczajacymi zania finansowe wyceniane |godziwe]j przez
wg wartosci godziwej przez |RZiS
RZiS

Wycena aktywow finansowych na potrzeby ujecia poczatkowego oraz za-
sady dokonywania kolejnych wycen w ramach okreslonych portfeli zgod-

nie z MSR/MSSF
Aktywa finan- Aktywa
Wyszczegol- | S°We wycenia- | Pozyczki finansowe Aktywa
nienie ne wg wartosci | udzielone | utrzymywane | finansowe dostepne
godziwej przez |i naleznosci| do terminu do sprzedazy
RZiS zapadalnosci
Ujecie w wartosci L L . . ..
poczatkowe godziwej w warto$ci godziwe]j powiekszonej o koszty transakeji
Wycena artosci
na dzien W wartosc wg zamortyzowanego kosztu w wartosci godziwej
bilansowy godziwej
Zmiany ujmowane . Kkapital
wartosci w rachunku nie rozpoznawane anll{(t’W?.le W Kapiale
godziwej zyskow i strat z aktuahzaql wyceny
ujmowana
g;?zzci w zmianach ujmowana w rachunku zyskéw i strat
wartoSci godziwej
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Odwrocenie ujmowane
utraty w zmianach
wartosci wartosci godziwej

istrat

ujmowane w rachunku zyskow

dla instrumentéw kapit.
ujmowane w kapitale
z aktualizacji wyceny

dla instrumentow
diuznych ujmowane

w RZiS
Ze wzgledu na stosowane dla poszezegdlnych portfeli rézne metody — Ograniczenia
wyceny istniejg ograniczenia w poczatkowej klasyfikacji i w pdzniej-  w zakresie
szych reklasyfikacjach instrumentéw finansowych. I tak nie ma  reklasyfikacji

mozliwoSeci:

% przekwalifikowania instrumentéw finansowych do lub z katego-
rii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat od momentu ich objecia lub wyemitowania,

9

% klasyfikacji aktywow finansowych jako utrzymywanych do ter-

minu zapadalnoSci, jezeli podczas biezacego roku lub ostatnich
dwach lat obrotowych jednostka gospodarcza sprzedala, przeka-
zala lub wykorzystata opcje sprzedazy przed uptywem terminu
wymagalnosci w odniesieniu do wiekszej niz nieznaczaca w skali
tego portfela wartoSci inwestycji. Ponadto sprzedaz taka powo-
duje koniecznosc¢ przeniesienia pozostalych aktywoéw finansowych
z tego portfela do portfela dostepnych do sprzedazy. Wyjatek sta-
nowig inwestycje o nieistotnej w skali portfela wartosci, trans-
akcje przeprowadzone w terminie bliskim do terminu zapadal-

Zmiany prezentacyjne w ramach instrumentéw finansowych wynikajace
z wdrozenia MSR/MSSF

Wyszczegélnienie

PSR

MSR/MSSF

Strumienie odsetko-
we z tytulu instru-
mentéw pochodnych

Przychody netto ze strumieni
odsetkowych prezentowane sg
w ramach wyniku operagcji finan-
sowych oraz wyniku z pozycji wy-
miany.

Przychody netto ze strumieni
odsetkowych prezentowane sg
w ramach przychodow/kosztow
odsetkowych.

Wyodrebnienie
portfela aktywa
finansowe wyceniane
wg wartosci godziwej
przez RZiS

Nie wystepuje.

Obejmuje pozycje aktywa finan-
sowe przeznaczone do obrotu
oraz pozostale aktywa finansowe
wyceniane wg wartosci godziwej
przez RZiS.

Prezentacja transak-
cji z przyrzeczeniem
odkupu (sell-buy-back)
i przyrzeczeniem
odsprzedazy
(buy-sell-back)

Transakcje te byly ujmowane

czesto jako dwie oddzielne trans-
akcje sprzedazy i zakupu — po-
dejécie to jest niezgodne z MSSF.

Transakcje te uyymowane sg jako
transakcje REPO/Reverse-
-REPO, tj. bez usuwania papie-
row wartos$ciowych z bilansu dla
sell-buy-back (SBB) oraz bez
wprowadzania papieréw do
bilansu dla buy-sell-back (BSB).
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noéci (mniej niz 3 miesiace) oraz transakcje powstate na sku-
tek zdarzen trudnych do przewidzenia w momencie zaliczenia
aktywow do tego portfela.

Dokonane przez banki w bilansie otwarcia pierwszego okresu sprawoz-

dawczego MSR/MSSF (1.01.2005 r.) reklasyfikacje w obrebie instrumentow
finansowych mialy charakter prezentacyjny i jednorazowy.

1.2. Prezentacja metod wyceny instrumentow finansowych zgodnie

z MSR 39

1.2.1. Metoda wyceny wedlug wartosci godziwej'®

Wartos¢
godziwa
a aktywny
rynek

Brak
aktywnego
rynku

Instrumenty finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej to:
< nabyte instrumenty dluzne za wyjatkiem utrzymywanych do
terminu zapadalnosci,
% nabyte akcje i udzialy,
% instrumenty pochodne (nie bedgce instrumentami zabezpie-
czajacymi).

W przypadku, gdy instrument finansowy jest notowany na ak-
tywnym rynku'?, ceny powinny odzwierciedlaé¢ aktualne i regular-
nie wystepujace na rynku transakcje zawierane bezposrednio po-
miedzy stronami. Nalezy bra¢ pod uwage najbardziej korzystny ak-
tywny rynek dla danego instrumentu, do ktérego jednostka ma na-
tychmiastowy dostep. Jeéli nie sa dostepne publikowane notowania
cen na aktywnym rynku dla aktywa jako calosci, lecz istniejg ak-
tywne rynki dla jego czesci sktadowych, wartoé§é godziwa powinna
by¢ wyznaczana na podstawie odpowiednich cen rynkowych dla po-
szczegolnych jego czesci sktadowych.

W przypadku braku aktywnego rynku dla danego aktywa, war-
to$¢ godziwa wyznaczana jest przy zastosowaniu technik wyceny,
ktorych celem jest ustalenie ceny transakcyjnej przy bezposredniej
wymianie w zwyklych okoliczno§ciach. Szacowana wartos¢ godziwa
w maksymalnym stopniu powinna opierac¢ sie na danych rynkowych,
a w minimalnym stopniu polegaé na subiektywnych danych specy-
ficznych dla banku. Do technik wyceny zalicza sie:

18 Stosowanie wyceny wg wartoSci godziwej wynika zaréwno ze stosowania standardéw krajo-

19

wych, jak rowniez standardéw miedzynarodowych. Wartos$¢ godziwa to cena, za jaka dany
sktadnik aktywow mogltby zosta¢ wymieniony lub zobowigzanie wykonane, w wyniku bez-
poSrednio zawartej, dobrowolnej transakcji pomiedzy zainteresowanymi, dobrze poinformo-
wanymi i niepowigzanymi stronami.

Aktywny rynek moze istnie¢ zar6wno dla instrumentéw finansowych, srodkow trwalych,
warto§ci niematerialnych i prawnych. Charakteryzuje sie tym, ze notowania sg tatwo do-
stepne i reprezentatywne dla cen faktycznych i regularnie wystepujacych transakcji.
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% wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzo-
nych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainte-
resowanymi stronami,

% odniesienie do biezgcej warto$ci godziwej innego instrumentu,
ktory jest podobny do wycenianego,

% analize zdyskontowanych przeplywo6w pienieznych,

< modele wyceny opcji.

Technika wyceny wedlug wartosci godziwej powinna uwzgled-
nia¢ m.in. nastepujace czynniki: warto$¢ pieniadza w czasie, ryzy-
ko kredytowe, kursy wymiany walut, ceny instrumentéw kapitalo-
wych, zmienno§¢ (tj. rozmiary przyszlych zmian cen instrumentu
finansowego lub innej pozycji), ryzyko wezesniejszej splaty i zada-
nia splaty, koszty obstugi skladnika aktywow lub zobowigzania
finansowego.

Ze sprawozdan finansowych analizowanej grupy dziesieciu bankow za
2004 r. wynika, iz w okresie sprawozdawczym wiekszosé bankow stosowala
Juz do wyceny instrumentow finansowych wartosé godziwq. Zatem w bilan-
sie przejscia z PSR na MSR/MSSF nie zaistniata koniecznosé ponownej
wyceny instrumentow finansowych i nie zostaly ujawnione korekty z tego
tytutu.

1.2.2. Metoda wyceny wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej (ESP)?”

Instrumenty finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem ESP to:
% udzielone i otrzymane pozyczki,
% nabyte instrumenty dluzne utrzymywane do terminu zapadal-
nosci,
% wyemitowane instrumenty dluzne.

20

Stosowanie wyceny wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem ESP wynika zaréwno ze
stosowania standardéw krajowych, jak rowniez standardéw miedzynarodowych. Zamorty-
zowany koszt mozna zdefiniowaé w uproszczeniu, jako warto§é historyczna, czyli poczat-
kowa aktywa/zobowigzania wraz ze wszystkimi korektami tej wartosci, w celu doprowadze-
nia skladnika aktyw6w/zobowigzan do jego realnej wartosci. Efektywna stopa procento-
wa jest stopa, ktora dyskontuje oczekiwany strumien przyszlych platnoSci pienieznych do
biezacej wartosci bilansowej netto przez okres do zapadalnoéci lub do momentu nastepnej
rynkowej wyceny okre§lonego skladnika aktywow i zobowigzan finansowych. Jej ustalenie
obejmuje wszelkie nalezne badz kasowe oplaty i przeplywy placone lub otrzymywane przez
bank w ramach umowy danego instrumentu, z wylaczeniem przysztych mozliwych strat
kredytowych. Efektywna stopa procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu (IRR) danego
instrumentu finansowego (transakcji).
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Cel wyceny Celem wyceny metoda zamortyzowanego kosztu z uwzglednie-

wg zamorly-  niem efektywnej stopy procentowej jest zapewnienie wspéimierno-

zowanego  §ci przychodow i kosztow zwigzanych z wycenianymi aktywami i pa-

kosztu i ESP  sywami finansowymi w calym okresie utrzymywania ich w portfelu

i jednocze$nie osiagniecie stalego zwrotu na portfelu aktywow fi-
nansowanych.

Zgodnie z zapisami MSR 39 sposob rozliczania prowizji/oplat

i niektorych kosztéw zewnetrznych zwigzanych z instrumentami

finansowymi (metodg efektywnej stopy procentowej lub liniowo) za-

lezy od charakteru danego instrumentu:

% w przypadku instrumentéw finansowych z ustalonymi harmo-
nogramami przeplywéw pienieznych zastosowanie ma wycena
metodg efektywnej stopy procentowej,

< w przypadku instrumentéw z nieokreslonymi harmonogramami
przeplywéw prowizje/oplaty sa rozliczane liniowo w czasie.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej jednostka doko-
nuje oszacowania przeplywow pienieznych, uwzgledniajac wszyst-
kie postanowienia umowy instrumentu finansowego, m.in.: przed-
platy, prowizje, koszty poczatkowe transakcji, premie lub dyskon-
ta, oplaty i koszty zwigzane ze zmiang warunk6w umownych, opla-
ty zwigzane z restrukturyzacja umoéow kredytowych.

Kazda istotna zmiana warunkéw danego instrumentu finanso-
wego w sensie ekonomicznym (wcze$niejsza splata catosci lub cze-
§ci kapitatu, szacowane terminy platnosci, okresy przeszacowania,
zmiana umownych badz oczekiwanych harmonogramoéw splat) wig-
ze sie z wygasnieciem instrumentu finansowego o poprzed-
nich charakterystykach i powstaniem nowego instrumentu o no-
wych charakterystykach. W konsekwencji ponownie zostaje wyzna-
czona efektywna stopa procentowa dla danego instrumentu finan-
sowego.

Otrzymywane oplaty, jesli nie wplywajg na zmiane harmono-
gramu przyszlych przeplywoéw, rozpoznawane sa w rachunku zy-
skéw 1 strat jednorazowo.

Korekty zwigzane z wyceng instrumentow finansowych wedtug zamor-
tyzowanego kosztu z wykorzystaniem ESP zostaly przez banki wykazane
prospektywnie od dnia 1.01.2005 r.

Wdrozenie tej metody wyceny nalezy uznad jako istotng zmiane zasad
wyceny aktywow i zobowigzan finansowych w bankach. Zmiana podejscia
do wyceny instrumentow finansowych ma charakter dlugookresowy.

Celem metody wyceny wg zamortyzowanego kosztu i ESP jest zapewnie-
nie systematycznego rozlozenia w czasie przychodow i kosztow zwigzanych
z wycenianymi instrumentami finansowymi. Zastosowanie tej metody wy-
ceny sprawia, ze czes¢ przychodow lub kosztow, ktore dadzq sie bezposred-
nio powiqgzaé z kontraktem i nie majq charakteru jednorazowego, ewiden-
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cjonowanych poprzednio w ramach prowizji, zaliczana jest obecnie do wy-
niku odsetkowego.

1.3. Utrata wartosci** aktywow finansowych

Wszystkie aktywa finansowe z wyjatkiem tych, ktére wyceniane
sg w wartosci godziwej, podlegaja analizie pod katem utraty warto-

Sci. Kazdego dnia bilansowego, jednostka ocenia, czy istniejg obiek-

tywne przestanki wskazujace na utrate wartoSci sktadnika aktywow

finansowych i okre§la warto§é ewentualnej utraty wartosci.

Zgodnie z MSR 39 —impairment (IMP) — utrata warto$ci sktad-  Utrata
nika aktywo6w finansowych jest to obnizenie warto$ci aktywa (war-  wartosci
tosci mozliwej do odzyskania) ponizej jego warto$ci ksiegowej. Utrata  aklywéw
warto$ci (skutkujgca poniesieniem straty) ma miejsce wylgcznie wte-  finansowych
dy, gdy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci na skutek
wydarzenia lub wydarzen, ktére nastapily po pierwotnym ujeciu
danego skladnika aktywow oraz gdy zdarzenie to ma wplyw na wia-
rygodne oszacowanie przyszlych przeptywoéw pienieznych dotycza-
cych tego aktywa lub grupy aktywow finansowych.

Metodyka oceny utraty wartoSci ekspozycji kredytowych i in-  Obiektywne
nych aktywoéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego  przesfanki
kosztu i ESP wymaga, by na kazdy dzien bilansowy dokonywana  utraly wartosci
byla ocena, czy zaistnialy obiektywne przesltanki utraty warto-

§ci ekspozycji kredytowych badz innych aktywow finansowych.

Uzyskane przez banki informacje o nastepujacych zdarzeniach
powodujacych straty:

% istotne trudnosci finansowe dluznika,

% niewypelnienie postanowienn umowy (niesplacenie lub op6znio-
na splata odsetek lub czesci kapitalowej zobowigzania),

% wysokie prawdopodobienstwo, ze dltuznik zostanie postawiony
w stan upadlosci lub zostanie poddany innej podobnej reorga-
nizacji,

% dotychczasowe do$wiadczenia w zakresie $ciggalno$ci nalezno-
$ci wskazujag na to, ze cala nominalna kwota portfela naleznosci
nie zostanie aktywnie §ciggnieta,

% zanik aktywnego rynku dla analizowanego aktywa z powodu
trudnoéci finansowych,

o

2V Utrata wartoSci, obnizenie wartoéci aktywa (warto$ci mozliwej do odzyskania) ponizej

jego warto$ci ksiegowej. Utrata wartoSci (skutkujgca poniesieniem straty) ma miejsce wy-
Iacznie wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub
wydarzen, ktére nastgpily po pierwotnym ujeciu danego skladnika aktywéw oraz gdy to
zdarzenie ma wplyw na mozliwe do wiarygodnego oszacowania przyszle przeplywy pieniez-
ne dotyczace tego aktywa lub grupy aktywow.
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< dla grupy aktywéw finansowych:
® niekorzystne zmiany sytuacji finansowej dluznikow,
® warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wpty-
wajace na utrate wartosci aktywow nalezacych do danej grupy.

W przypadku, gdy istniejg obiektywne przestanki wskazujace na
wystapienie utraty wartosci ekspozycji kredytowych lub innych ak-
tywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu,
wysokos$é utraty wartosci (incurred impairment loss) obli-
cza sie jako réznice miedzy wartoscia bilansowa danego
skladnika aktywow a biezacg wartoscig (PV) szacowanych
przyszlych przeplywow (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu
niesplaconych kredytéw, ktore nie zostaly jeszcze poniesione) zdys-
kontowang wedlug efektywnej stopy procentowej danego
skladnika aktywéw finansowych.

1.3.1. Ekspozycje kredytowe i ocena ich wartosci

PodZziat na
kredyty
oceniane

indywidualnie

i grupowo

Na skutek wprowadzenia MSR/MSSF zmienia sie spos6b pre-
zentacji ekspozycji kredytowych w sprawozdaniu finansowym. W ni-
niejszej czesci przedstawiono réznice pomiedzy polskimi a miedzy-
narodowymi standardami w zakresie oceny jako$ci portfela kredy-
towego (utrata wartosci ekspozycji kredytowych jako zmiana podej-
Scia do szacowania ryzyka i tworzenia odpisow) oraz zasad nalicza-
nia odsetek.

Portfel kredytowy podzielony jest na:
< znaczne zaangazowania — podlegajace indywidualnej ocenie,

% pozostale zaangazowania, ktére bedg podzielone na homogenicz-
ne grupy kredytéw o jednakowym profilu ryzyka, dla ktérych
rezerwy naliczane sg na podstawie miar statystycznych.

Utrata wartos$ci wykazywana jest jako zmniejszenie war-
tosci bilansowej skladnika aktywow poprzez konto odpisow
aktualizujacych, za$ kwota straty (utworzonego w danym okre-
sie odpisu aktualizacyjnego) obciaza rachunek zyskéw i strat.
Podobnie jak w przypadku rezerw celowych, istnienie przeslanek
powodujacych zmniejszenie odpisu z tytulu utraty wartosci powo-
duje powstanie przychodu.

Nie moze on by¢ wyzszy niz wczesniej dokonany odpis. Nalezy
zwroci¢ uwage, iz poczawszy od dnia, w ktérym dokonano odpisu
z tytutu trwalej utraty wartoéci sktadnika aktywow lub portfela
podobnych aktywo6w, zaprzestaje sie naliczania przychodéw z tytu-
tu odsetek wedlug stopy dotychczas stosowanej. Przychody z tytutu
odsetek nalicza sie za pomocg stopy dyskontujacej przyszle przepty-
wy pieniezne w celu ustalenia mozliwej do odzyskania wartosci.
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Podstawowe réznice pomiedzy PSR a MSR/MSSF

Wyszczegolnienie

PSR

MSR/MSSF

Odsetki od
ekspozycji
zagrozonych

Naliczane sg od kwoty brutto i uj-
mowane w bilansie jako odsetki za-
strzezone (w przypadku splaty —
w rachunku zyskéw i strat).

Zostaly usuniete z bilansu. Zgodnie
z MSR 39 odsetki od ekspozycji nie-
regularnych (tzw. odsetki impair-
mentowe) naliczane sg od wartosci
netto i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat (w kwocie prawdopo-
dobnej do odzyskania).

Rezerwy celowe/
odpisy z tytulu
utraty wartosci

Polskie zasady wymagaja dokona-
nia klasyfikacji ekspozycji kredyto-
wych do pieciu grup ryzyka:

® nalezno$ci normalne,
naleznoSci pod obserwacja,
naleznoSci ponizej standardu,

® naleznosci watpliwe,

® naleznoSci stracone

w oparciu o kryterium terminowo-
Sci obsltugi zadluzenia i kryterium
sytuacji ekonomiczno-finansowej
dluznika.

Rezerwy celowe na ryzyko zwigza-
ne z ekspozycjami kredytowymi
tworzone byly w wysokoSci co naj-
mniej wymaganego poziomu rezerw
dla poszczegélnych grup ryzyka (od
1,5% do 100% podstawy tworzenia
rezerw celowych).

Rezerwy jako utrata wartosci. Zgod-
nie z MSR 39 analizie utraty war-
toSci podlegajg wszystkie nalezno-
$ci, nie tylko te, ktore obarczone sg
podwyzszonym ryzykiem kredyto-
wym. W bilansie naleznoéci beda po-
dzielone na dwie grupy:

® portfel niezagrozony utratg war-

tosci,
® portfel zagrozony utratg war-
tosci.

Jesli podmiot identyfikuje przestan-
ki wskazujgce na wystapienie utra-
ty wartosci, to wowczas wyliczana
jest kwota utraty wartosci takiej
ekspozycji kredytowe;j.

Podmiot przeprowadza analize, czy
istnieja obiektywne podstawy do
stwierdzenia, ze nastgpila utrata
warto$ci indywidualnych aktywow
i/lub portfela aktywdéw finansowych.

Rezerwa na
ryzyko ogolne

Art. 130 ustawy Prawo bankowe
dotyczacy sposobu tworzenia rezer-
wy na ryzyko ogélne.

Standardy nie dopuszczajg tworze-
nia rezerw na ryzyko ogblne. Wpro-
wadzajg termin ,,IBNR”??, ktéry do-
tyczy ,,rezerw utworzonych na ry-
zyko juz poniesione, ale jeszcze nie
udokumentowane”, obejmujacych
zar6wno ekspozycje kredytowe wy-
ceniane indywidualnie jak i pogru-
powane w homogenicznych portfe-
lach.

Zmiany wynikajgce z wdrozenia nowych standardéw spowodo-
waly powstanie istotnych rozbieznosci pomiedzy zasadami ra-
chunkowosci (MSR 39), a regulacjami prawa podatkowego. Zgodnie
z art. 38c UPDOP? — banki, ktore sporzadzaja sprawozdania fi-

22 Ang. Incurred but not reported.
23 Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych z dnia 15.02.1992 r. (z pézn. zm.).

MSR 39

a regulacje
prawa
podatkowego
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nansowe zgodnie z MSR, moga zaliczy¢ do kosztow uzyskania przy-
chod6w rezerwy na poniesione nieudokumentowane ryzyko kredy-
towe do wysokosci rezerwy na ryzyko ogélne, ktora zostataby utwo-
rzona zgodnie z przepisami obowigzujacymi banki niestosujgce
MSR?. Wysoko§¢ tej rezerwy powinna by¢ okre§lona zgodnie z re-
gutami wskazanymi w MSR 39.

W wyniku implementacji MSR/MSSF utworzone przez banki do dnia
31.12.2004 r. rezerwy celowe oraz rezerwa na ryzyko ogolne zostatly rozwiq-
zane. Po stronie pasywow zmniejszeniu ulegly takze pozostale zobowigza-
nia w wyniku pomniejszenia tej pozycji o odsetki zastrzezone.

Wprowadzenie przez banki z dniem 1.01.2005 r. oceny wartosci ekspozy-
cji kredytowych, opartej na analizie utraty wartosci zgodnie z MSR 39, jest
istotng zmiang w zakresie szacowania ryzyka kredytowego i bedzie mialo
charakter dtugookresowy.

Zgodnie z MSR/MSSF wycena ekspozycji kredytowych oraz ustalanie
odpisow z tytulu utraty wartosci dokonywane sq na podstawie wewnetrz-
nych modeli, opartych na wtasnej ekspertyzie i doswiadczeniu bankow,
a nie - jak w przypadku PSR - w oparciu o scisle okreslone, narzucone
przez ustawodawce kryteria. Ustalenie odpisu z tytutu utraty wartosci wy-
nikac bedzie, w przypadku bankow stosujgcych MSR/MSSF, w znacznym
stopniu z szacunkow dokonanych w oparciu o dotychczasowe doswiadcze-
nie. W zaistnialej sytuacji pojawia sie problem braku petnej porownywal-
nosci zarowno jakosci, jaki i wartosci kredytow wykazywanych przez ban-
ki, stosujgce rozne zasady rachunkowosci (polskie i MSR/MSSF) w spra-
wozdaniach finansowych.

2. Wplyw podmiotow zaleznych, wspoélzaleznych
i stowarzyszonych na sprawozdanie finansowe banku

Podstawowe roznice pomiedzy PSR a MSR/MSSF
PSR

Wyszczegolnienie MSR/MSSF

Metoda lgczenia
udzialéw

Zgodnie z art. 44c ustawy o rachun-
kowoSci jest stosowana w przypad-
ku, gdy zadna ze spoélek nie moze
zosta¢ uznana za spoétke przejmu-
jaca.

MSR nie dopuszczaja stosowania
metody tgczenia udziatéw. Zasadni-
czo wobec wszystkich polgczen jed-
nostek gospodarczych stosuje sie
metode nabycia.

Wartosé firmy

Zar6owno warto§é, jak i ujemna war-
toé¢ firmy podlega amortyzacji
metodg liniowg w okresie 5 lat

Zgodnie z MSR 362 i MSSF 329
warto§¢ firmy stanowi skladnik war-
tosci niematerialnych i prawnych,

29 Prezentacja — Praktyczne implikacje wdrozenia MSR w bankach na gruncie obowigzkow
podatkowych oraz sprawozdawczych, U. Lewinska, PKO BP SA.

%) MSR 36 — Utrata wartosci aktywow.

260 MSSF 3 - Laczenie jednostek gospodarczych.
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(w szczegblnych przypadkach 20
lat), a odpis amortyzacyjny zalicza
sie odpowiednio do pozostalych
kosztow/przychodéw operacyjnych.

aktualizowana jest na podstawie
corocznych testow na utrate war-
tosci. W przypadku stwierdzenia
trwalej utraty wartoéci skutki wy-
ceny odnoszone sg jako koszt

w RZiS.

Ujemna warto$é firmy od razu od-
noszona jest jako przych6d w RZiS.

Udzialy Odrebna pozycja pasywéw pod na- | Przeniesienie udzialéw mniejszoSci
mniejszos$ci zwa kapitaly mniejszosci. do kapitatéw wlasnych.

(dot. sprawozdan

skonsolidowanych)

Poprzez konsolidacje rozumie sie proces korygowania i Iaczenia
informacji finansowych zawartych w poszczegolnych sprawozdaniach
finansowych jednostki dominujgcej?® i przedsiebiorstw zaleznych?”
w celu sporzadzenia sprawozdania finansowego, prezentujgcego in-
formacje finansowe grupy jako jednego podmiotu gospodarczego.

Skonsolidowany bilans ukazuje aktywa i pasywa znajdujace sie
pod kontrolg jednostki dominujacej, a takze opisuje ich przynalez-
nos$¢. Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe grupy powinno by¢ przedstawione w taki sposéb jakby doty-
czylo jednego przedsiebiorstwa. MSR nie zezwala na wylaczenie
z konsolidacji jednostki zaleznej prowadzacej odmienny rodzaj dzia-
falnosci.

MSSF 3 oraz MSR 36 ma zastosowanie do polgczen jednostek
gospodarczych, dla ktérych datag umowy jest 31.03.2004 r. lub p6z-
niej, zatem nie ma obowigzku przeliczania transakcji sprzed
31.03.2004 r.

Zgodnie z MSR 27, jeéli jednostka dominujgca sporzadza jednost-
kowe sprawozdanie finansowe, to inwestycje w akcje i udzialy spo-
lek podporzadkowanych, niezaklasyfikowane jako aktywa przezna-
czone do sprzedazy, ujmuje w cenie nabycia lub w wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z zasadami przewidzianymi w MSR 39. Cala war-
tos¢ bilansowa inwestycji jest poddawana rocznym testom na utra-
te wartoSci zgodnie z MSR 36. Utrata wartoSci uyjmowana jest w ra-
chunku zyskoéw i strat w pozycji ,,Odpisy z tytulu utraty wartosci”.
Wyplata dywidendy nie ma odzwierciedlenia w bilansowej warto$é
udzialéw, wplywa wylacznie na rachunek zyskéw i strat i uyjmowa-
na jest w pozycji ,,Przychody z tytutu dywidend”.

Konsolidacja
sprawozdan

finansowych
zgodnie

z MSR 27?7

Wylfaczenia ze
stosowania
MSSF 3

Ujmowanie
inwestycji

w jednostki
podporzadko-
wane w jed-
nostkowym
sprawozdaniu
finansowym

20 MSR 27 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe i jednostkowe sprawozdania finansowe.
28 Tj. jednostki posiadajacej kontrole lub wspétkontrole nad innymi jednostkami gospodar-

czymi.

29 Ty. wszystkich przedsiebiorstw, nad ktorymi kontrole sprawuje jednostka dominujgca.
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Wartos¢ firmy

Wartosé firmy powstaje, gdy warto§é godziwa zaplaty za prze-
jecie kontroli lub znaczacego wplywu na inne przedsiebiorstwo po-
wiekszona o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem jest wiek-
sza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéow,
zobowigzan oraz zobowiagzan warunkowych®”. Na dzien przejecia
zaliczana jest jako aktywo do wartoSci niematerialnych i prawnych.

Zgodnie z MSSF 3 warto§é firmy nie podlega amortyzacji
tak jak w PSR, lecz corocznie jest poddawana testowi na utra-
te wartosci, ktorego skutek odnoszony jest w RZiS jako koszt. Test
na utrate wartosci przeprowadzany jest takze kazdorazowo w mo-
mencie wystapienia mozliwos$ci utraty wartosci oraz przed zakon-
czeniem okresu wstepnego rozpoznania wartoSci firmy, w procesie
taczenia sie jednostek gospodarczych.

Czestotliwos¢ i terminy testu okre§lone zostaly nastepujaco:

% po raz pierwszy test wykonuje sie przed konicem roku obrotowe-
go, w ktorym dokonano nabycia udzialéw w jednostkach podpo-
rzadkowanych,

% corocznie wykonuje sie test w wybranym przez inwestora termi-
nie (konsekwentnie w tym samym terminie kazdego roku),

% dodatkowo test jest przeprowadzany zawsze w momencie wy-
stgpienia przestanek utraty wartoSci.

Rozliczenie wartosci firmy powstalej na skutek polaczenia jed-
nostek gospodarczych wigze sie §cile z ustaleniem tzw. jednostek
generujacych przepltywy pieniezne®” (CGU). Warto$c firmy jako taka
nie generuje przeplywéw pienieznych, powinna zatem by¢ przypi-
sana do tych jednostek, ktore przyniosg przyszle korzysSci ekono-
miczne. Aby ocenié biezgacg warto§é firmy nalezy testowaé na utrate
warto$ci caly CGU, a ewentualng utrate warto$ci alokowac:
< w pierwszej kolejnosci na wartos$c firmy (do jej calkowitego spi-

sania),
< nastepnie na inne aktywa niepieniezne wchodzace w sktad CGU.

Dodatkowy odpis utraty wartoSci (powyzej wartosci firmy) nie
moze doprowadzi¢ wartosci poszczegdlnych aktywéw ponizej naj-
wyzszej wartoSci sposérod:

% ich warto$ci godziwej (pomniejszonej o koszty sprzedazy),

30 Inaczej warto$¢ firmy mozna okresli¢ jako przyszte korzysci ekonomiczne wynikajgce z ak-

31

tywow, ktorych nie da sie zidentyfikowaé i osobno ujaé. Moga ja stanowi¢ np. pozycja rynko-
wa przejmowanego przedsiebiorstwa, jego know-how oraz posiadany portfel klientow lub
kontakty biznesowe.

Jednostka generujaca przeplywy pieniezne — ang. cash generating units (CGU), to
najmniejsza mozliwa do zidentyfikowania grupa aktywow generujacych przeplywy pieniez-
ne, ktére sg niezalezne od przeplywéw generowanych przez inne aktywa lub ich grupy.
Identyfikacja tych jednostek powinna byé przeprowadzona na zasadzie osadu, na ktory wplyw
ma system kontroli wewnetrznej przedsiebiorstwa.
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% ich wartoSci uzytkowej,
< zera.

Odpis wartosci firmy jest nieodwracalny, nawet jesli
ustang czynniki powodujace utrate wartosci jednostki ge-
nerujacej przeplywy pieniezne.

W przypadku, gdy cena nabycia okre§lonej jednostki gospodarczej
lub zorganizowanej jej czesci jest nizsza od wartoSci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan oraz zobowia-
zan warunkowych, powstaje ujemna wartosé firmy, ktora zgodnie
z MSSF 3 ujmowana jest na dzien polaczenia w RZiS jako przychdod.

Ujemna
wartos¢ firmy

Podejscie PSR dopuszczajgce liniowg amortyzacje wartosci firmy powo-
duje systematyczne roztozenie odpisow w okresie od 5 do 20 lat (w kolejnych
latach kwoty odpisow amortyzacyjnych sq stale). Zastosowanie wymogow
MSSF i zaprzestanie amortyzacji na rzecz corocznych testow na utrate
wartosci sprawia, ze skala obcigzen, w danym roku obrotowym, wyniku
finansowego odpisami z tytutu utraty wartosci firmy nie bedzie znana.

W przypadku rozpoznania ujemnej wartosci firmy podejscie MSSF istot-
nie rozni sie od polskich zasad rachunkowosci — ujemna wartosc firmy be-
dzie bowiem jednorazowo odnoszona na przychody okresu, w ktorym na-
stgpito polgczenie jednostek gospodarczych.

3. Rzeczowe aktywa trwale

Podstawowe réznice pomiedzy PSR a MSR/MSSF

Wyszczegolnienie PSR MSR/MSSF
Dopuszczalne Metoda wyceny w oparciu o koszt | Metoda wyceny w oparciu o koszt
metody wyceny | historyczny. historyczny oraz metoda oparta
aktywow trwa- 0 przeszacowanie.
tych
Rachunkowos§é | Brak regulacji w PSR. Podzial §rodka trwalego na istotne
komponentow komponenty amortyzowane wg r6z-
nych stawek.
Wliczenie w warto$¢ poczgtkowag
aktywa cze§ci zamiennych zwigza-
nych z konkretnym $rodkiem trwa-
Iym.
Poczatkowa Wartoéé poczatkowa ustalana jako | Warto$é poczatkowa ustalona tak
wycena rzeczo- |koszt wytworzenia lub cena zaku- |jak w PSR moze zosta¢ powiekszo-
wego majatku pu powiekszona o koszty transpor- | na o koszty demontazu, rekultywa-
trwalego tuiinstalacji érodka trwatego (kosz- | ¢ji lub likwidacji oraz uwzgledniaé
ty finansowania zewnetrznego ka- | koszty finansowania zewnetrznego
pitalizuje sie tylko, jezeli sg one zna- | (bez réznic kursowych) w poczatko-
czgce). wej wycenie §rodka trwalego.
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Koszty napraw
i remontow

Koszty remontow, ktére zwiekszaja
wartos$c Srodka trwalego, sg kapita-
lizowane. Pozostale koszty napraw
i remontéw bezposrednio odnoszo-
ne sg w RZiS do okresu, ktérego
dotycza.

Zgodnie z MSR 16%? koszty podle-
gajg kapitalizacji tylko wowczas,
gdy prawdopodobne jest, ze zwiek-
szg przyszle korzysci ekonomiczne
ze sktadnika aktywow trwatych. Po-
zostale koszty napraw i remontow
bezpoérednio odnoszone sg w RZiS
do okresu, ktorego dotycza.

Zmiana zasad
amortyzacji dla
srodkéw trwa-
lych o niskiej

Uproszczone zasady amortyzacji
przez dokonywanie aktywow zblizo-
nych rodzajem i przeznaczeniem
zbiorczych odpiséw dla grup lub jed-

Amortyzacji w czasie podlegaja
wszystkie érodki trwale bez wzgle-
du na wysoko$¢ kosztu ich nabycia.

wartosci norazowo.
poczatkowej
Hiperinflacja Brak regulacji w PSR. Mozliwoéé jednorazowego przesza-
cowania §rodkéw trwalych naby-
tych w warunkach gospodarki hi-
perinflacyjnej.
Transakcje Brak regulacji w PSR. Wartoscig poczatkowa otrzymane-
wymiany go érodka trwatego jest jego wartosé
srodkow godziwa, chyba ze transakcja wy-
trwalych miany nie ma tresci handlowej, tj.
nie ma wplywu na zwiekszenie
przyszlych przeplywow pienieznych
jednostki lub wartoSci godziwej nie
da sie ustalic. Wowczas wartoécig
poczatkowg jest warto§¢ godziwa
oddanych aktywow.
Wycena Rzeczowe aktywa trwale wykazuje sie w bilansie wg kosztu hi-
srodkéw  storycznego, uwzgledniajacego wydatki bezposrednio zwigzane z na-
trwafych  byciem danych aktywéw, pomniejszonego o umorzenie. P6Zniejsze
wg kosztu  naklady uwzglednia sie w wartoS$ci bilansowej §rodka trwatego lub
historycznego  ujmuje jako odrebny Srodek trwaly tylko wowczas, gdy ich koszt
mozna wiarygodnie zmierzy¢ oraz jest prawdopodobne, ze z tej po-
zycji nastapi wplyw korzySci ekonomicznych. Pozostale wydatki (np.
naprawy i remonty) odnoszone sg bezposrednio w RZiS.
Wycena MSR/MSSF dopuszczajg wyodrebnienie grupy aktywow, dla kto-
srodkéw  rych zamiast wyceny wg kosztu historycznego stosuje sie wycene
trwatych  oparta o regularne dokonywanie przeszacowan do wartosci godzi-
woparciu  wej. Daje to wiedze na temat aktualnej wartoSci érodka trwatego.
o przesza- Podejscie takie jest jednak pracochtonne i kosztowne, ustalanie bo-
cowanie  wiem warto$ci godziwej Srodkow trwalych nastepuje na podstawie

wycen dokonywanych przez rzeczoznawcéw majatkowych.

32 MSR 16 — Rzeczowy majatek trwaly.
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Wzrost wartosci ksiegowej w wyniku aktualizacji wyceny ujmo-
wany jest w kapitale wlasnym jako kapital z aktualizacji wyceny,

Aktualizacja
wyceny

natomiast zmniejszenie wartosci ksiegowej ujmowane jest jako koszt
z tytulu utraty wartosci w RZiS. W przypadku, gdy dany Srodek
trwaly zostal wezeéniej przeszacowany i jego wartosé ulegta obnize-
niu (tj. odpis aktualizacyjny zostal odniesiony w koszty do RZiS),
natomiast w wyniku biezgcej wyceny stwierdzono wzrost jego war-
tosci, nalezy odwrdéci¢ poprzedni odpis aktualizacyjny i ujaé przy-
chéd z tego tytutu w RZiS.

Na dzien przejscia na MSSF jednostka gospodarcza moze wyce-

ni¢ érodki trwate wedlug:

% kosztu historycznego ustalonego zgodnie z MSSF (koniecznosé

Podejscie
dopuszczone
przez MSSF 1

odwrécenia przeszacowania dokonanego w Polsce na 1.01.1995 r.),

% wartosci godziwej na dzien przej$cia na MSSF,
% wartoSci przeszacowanej, ktora jest rowna:

® wartoSci godziwej na dzieh przeszacowania,
® wartoSci godziwej ustalonej w zwigzku z pewnym zdarzeniem

(np. na dzien prywatyzacji),
® kosztowi skorygowanemu o zmiany pewnych indekséw,

bycia jednostki gospodarcze;j.

% wartosci ustalonej zgodnie z krajowymi standardami w dniu na-

Reklasyfikacje w ramach $rodkéw trwalych wynikajgce z wdrozenia

MSR/MSSF

Wyszczegolnienie

PSR

MSR/MSSF

Prawo wieczy-
stego uzytkowa-
nia gruntu

Prezentowane w cenie nabycia i uj-
mowane w ramach $rodkow trwa-
lych.

Traktowane jako leasing operacyj-
ny zgodnie z MSR 173,

Ujmowane w pozycji inne aktywa,
a koszty poniesione w zwigzku z je-
go nabyciem rozliczane w czasie
przez okres obowigzywania tego pra-
wa i prezentowane w ramach rozli-
czen miedzyokresowych czynnych.

Nieruchomosci
inwestycyjne

Wykazywane i wyceniane jak
wszystkie inne budynki.

Zgodnie z MSR 40 moga zostaé
wyodrebnione w ramach $rodkow
trwalych. Istnieje mozliwos¢ zasto-
sowania innej wyceny niz pozosta-
Iych budynkow. W sprawozdaniu
finansowym wymagane ujawnienia
dot. m.in. przychodéw i kosztow
z nieruchomosci inwestycyjnych
oraz warto$ci godziwej niezaleznie
od przyjetej metody amortyzacji.

33 MSR 17 — Leasing.

39 MSR 40 — Nieruchomo§ci inwestycyjne.
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Dokonanie jednorazowego przeszacowania Srodkow trwatych nie
oznacza koniecznoSci kontynuowania tej metody wyceny. Mozna po-
wroci¢ do wyceny wedlug kosztu historycznego, przyjmujac wartosc
wyceny jako koszt historyczny zgodny z MSSF.

Nieruchomosci Nieruchomosci inwestycyjne moga zosta¢ wyodrebnione jako od-
inwestycyjne®®  dzielna pozycja Srodkow trwalych. Ich poczatkowa wycena dokony-
wana jest wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (z uwzglednie-
niem kosztow transakeji). W kolejnych okresach zgodnie z MSR 40
jednostka ma mozliwo$¢ wyboru jednej z ponizszych metod wyceny:
< metode kosztu historycznego,
% metode przeszacowania do wartoS§ci godziwe;j.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w ramach jednostki go-
spodarczej muszg by¢ wyceniane wedlug tej samej metody, ale moze
to by¢ jednoczeénie odmienna metoda od przyjetej dla pozostatych
nieruchomosci.

Wiekszosé bankow — przygotowujqgc sie do wdrozenia MSSF juz w 2004 r.
—dokonywata sukcesywnych przegladow srodkow trwatych, uaktualniajgc
ich wartosé do wartosci godziwej lub wartosci uzytkowej. W przypadku wy-
stgpienia obiektywnych przestanek utraty wartosci, stosownie do postano-
wienn MSR 36, dokonywano odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwa-
tych. Dlatego tez wsrod korekt bilansu otwarcia wynikajgcych z przejscia
na MSSF, korekty zwigzane z przeszacowaniem rzeczowych aktywow trwa-
tych i nieruchomosci inwestycyjnych w analizowanej grupie bankow wyste-
powaly w pojedynczych przypadkach.

4. Kapitaly wlasne

Zgodnie ze standardem MSSF 1 jednostka w pierwszym spra-
wozdaniu finansowym sporzadzonym wedlug MSSF powinna doko-
naé uzgodnien w zakresie kapitalu wlasnego:

% na dzien poprzedzajacy dzien przejScia na stosowanie MSSF,
< na dzien konczacy okres poréwnywalny zawarty w sprawozda-
niu finansowym.

%) Nieruchomosci inwestycyjne (zgodnie z MSR 40) to grunty i/lub budynki, ktére wiaSciciel
traktuje jako zrédlo przychodéw z czynszu lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przy-
rost jej wartoSci. Nieruchomo§é taka nie jest uzytkowana ani przeznaczona na sprzedaz
w ramach zwyklej dzialalnosci jednostki. Nieruchomosci zajmowane przez wlasciciela (np.
biuro lub fabryka uzytkowane przez przedsiebiorstwo) nie spetniajg warunkow tej definicji
i ujmowane sg w ksiegach zgodnie z MSR 16.
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Wszystkie korekty do sktadnikéw aktywow i zobowigzan wyni-
kajace z przejscia na stosowanie MSSF powinny by¢ traktowane jako
korekty salda poczatkowego niepodzielnego wyniku z lat ubieglych.

Podstawowe réznice pomiedzy PSR a MSR/MSSF

Wyszczegolnienie

PSR

MSR/MSSF

Hiperinflacja

Brak regulacji w PSR.

Zgodnie z MSR 29 skladniki ka-
pitalu wlasnego - z wyjatkiem nie-
podzielonego zysku lat ubieglych
oraz wszelkich nadwyzek z aktuali-
zacji wyceny aktywow — powinny zo-
staé przeksztalcone przy zastosowa-
niu ogélnego indeksu cen, poczaw-
szy od daty, w ktérej kapitaly te zo-
staly wniesione lub powstaly w inny
sposob za okres, w ktorym gospo-
darka, w ktorej dany podmiot pro-
wadzi dzialalno§é, byla gospodarka
hiperinflacyjna.

Efekt przeliczenia odpowiednich
sktadnikéw kapitatu zakladowego
wskaznikami inflacji ujmuje sie dru-
gostronnie w niepodzielonym wyni-
ku finansowym lat ubieglych.

Opcje
menedzerskie

Brak regulacji w PSR.
Podwyzszenie kapitaléw z tytulu
emisji nowych akcji nastepuje w mo-
mencie rejestracji emisji (w kwocie
zaplaty za objecie praw).

Zgodnie z MSSF 237 opcje menedzer-
skie przyznane pracownikom trak-
towane sg jako dodatkowe wynagro-
dzenie. Dlatego tez odpowiednia
cze$¢ wyceny opcji na dzien przyzna-
nia pomniejsza wynik okresu, w kto-
rym pracownicy nabywaja prawa do
opcji 1 jednocze$nie zwieksza pozo-
stale kapitaly.

Wartoéé godziwa programu opcji
(ktéry zawiera obowigzek Swiadcze-
nia pracy przez okreslony czas) rozli-
czana jest proporcjonalnie w calym
okresie trwania programu.

Prezentacja
udzialéw
mniejszosSci

(dot. sprawozdan
skonsolidowanych)

Odrebna pozycja pasywoéw pod
nazwa kapitaly mniejszosci.

Przeniesienie udziatéw mniejszosci
do kapitatéw (MSSF 3, MSR 27
i MSR 28%)

36 MSR 29 - Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji.
30 MSSF 2 — Platnos$ci oparte na akcjach wlasnych.

38 MSR 28 — Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
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III. WPELYW WDROZENIA NOWYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
NA WYBRANE WIELKOSCI FINANSOWE BANKOW

Analizg objeto dziesie¢ bankéw komercyjnych, ktére przygotowaty i opublikowa-
ly érédroczne sprawozdania finansowe wg stanu na 30.06.2005 r., zgodnie z Mie-
dzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci Finansowej:
< PKO BP SA,

Bank Pekao SA,

Bank Handlowy w Warszawie SA,
Bank BPH SA,

ING Bank Slaski SA,

Bank Zachodni WBK SA,

BRE Bank SA,

Kredyt Bank SA,

Nordea Bank Polska SA,

DZ Bank Polska SA.

O o%
LR X3

®,
o

®,
o

o,
o

o,
o

o,
EX3

X3

4

X3

4

Z uwagi na dopuszczalng przez MSR 1 duza dowolnos$¢ w doborze nieobowigzko-
wych informacji ujawnianych w sprawozdaniach finansowych érédroczne raporty
poszczegblnych bankow znacznie réznily sie miedzy soba. Najistotniejsze czynniki
wplywajace na trudnosci w poréwnaniu analizowanych sprawozdan finansowych to:
% dowolna kolejnos¢ prezentowanych w bilansie informacji,

% rézne nazwy dla takich samych lub bardzo podobnych pozycji bilansowych,
% w niektérych przypadkach ukrywanie informacji trudnych do zaprezentowania,
poprzez zagregowanie z inng pozycja badz catkowite ich pominiecie.

Powyzsze czynniki wplynely réwniez na ograniczenie mozliwo$ci wyliczenia po-
rownywalnych wskaznikéw sytuacji ekonomiczno-finansowej dla calej grupy anali-
zowanych bankow.

1. Ilustracja wplywu zastosowania MSR/MSSF na prezentacje
sprawozdan finansowych wybranych bankow

W przypadku analizowanej grupy bankéw najistotniejszy wplyw na sytuacje eko-
nomiczno-finansowg zwigzany byl z implementacja MSR/MSSF w nastepujacych
obszarach:

% rezerwy z tytulu utraty wartosci ekspozycji kredytowych i pozostalych in-
strumentéw finansowych,

% ujecie przychodow z tytulu oplat i prowizji — zastosowanie metody zamor-
tyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej,

% wycena i rozliczenie udzialéw w podmiotach podporzadkowanych -
wedlug metody nabycia,

<+ wartosé firmy (goodwill)- zaprzestanie amortyzacji, a w zamian przynajmniej
raz w roku testy na utrate wartosci.
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Wplyw na sytuacje ekonomiczno-finansowg stosowania w przysztosci MSR/MSSF
bedzie kazdorazowo uwarunkowany typem prowadzonej dziatalno$ci oraz Srodowi-
skiem gospodarczym, w ktérym dany bank funkcjonuje. Ponadto w przypadku ob-
szarow, w ktorych MSSF dopuszczajg kilka mozliwych podejsé (np. wycena Srodkéw
trwalych), a zastosowanie okre§lonego rozwigzania zalezy od decyzji zarzadu banku,
co do przyjetej polityki rachunkowosci, moze byé obserwowana wieksza badz mniej-
sza zmienno§¢ wynikow finansowych.

Typowe korekty wplywajace na kapitaly wlasne, ktore zostaly wykazane przez
10 bankow objetych analiza — zmiany kapitatu wlasnego wedtug stanu na 31.12.2004 r.
PSR i na dzien 01.01.2005 r. MSR/MSSF.

Czestotli-
Opis korekty woSs¢ wyste-

powania

® Wycena aktywow metoda zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem ESP 10

® Utrata wartoSci naleznosci i innych aktywéw finansowych 9

® Wycena i rozliczenie udzialéw w jednostkach podporzadkowanych

zgodnie z MSR 27 i MSR 36 8

® Odroczony podatek dochodowy 5

® Instrumenty finansowe — korekta zwigzana ze zmiang klasyfikacji 5

® Warto§¢ firmy 5

® Rozwigzanie rezerwy na ryzyko ogélne 5

Pozostate korekty, m.in. przeszacowanie nieruchomosci do wartosci godziwej,
odpisy aktualizujgce warto§é rzeczowych aktywow trwalych i nieruchomosei inwe-
stycyjnych oraz wycena programu opcji menedzerskich, w analizowanej grupie ban-
kow wystepuja w pojedynczych przypadkach.

Korekty o najwiekszym lgcznym wplywie na kapitaly wlasne bankow
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie érédrocznych sprawozdan finansowych bankéw za
I pélirocze 2005 r.
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Korekty o najwiekszym tgcznym wplywie na skumulowane kapitaty wlasne ana-
lizowanych dziesieciu bankéw, dokonane w wyniku przej$cia z PSR wg stanu na
dzien 31.12.2004 r. na MSR/MSSF wg stanu na dzien 01.01.2005 r., zaprezentowano
na ponizszych wykresach.
W grupie analizowanych bankéw najwiekszy taczny wplyw na zmniejszenie po-
ziomu kapitaléw wtasnych na 1.01.2005 r. mialy korekty zwigzane:
< zwycengaktywow finansowych z zastosowaniem metody zamortyzowanegokosztu
i efektywnej stopy procentowej. W niektorych bankach wprowadzenie ESP przy-
nioslo wieksze zmiany w poziome kapitatéw wlasnych niz przejScie na MSR/MSSF;
< z utratg wartosci ekspozycji kredytowych i innych aktywéw finansowych. Nie
wszystkie banki z analizowanej grupy wykazaly odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci;

% z przej$ciem z wyceny metodg praw wlasnoSci w jednostkach podporzadko-
wanych na wycene wedlug metody nabycia; wyniki w tym zakresie bardzo sie
réznily.

Wsrod korekt o najwiekszym tacznym wplywie na zwiekszenie poziomu kapita-
16w wlasnych nalezy wymieni¢ korekty zwiazane z:
< rozwigzaniem rezerwy na ryzyko ogélne,
% odwrdéceniem amortyzacji wartosci firmy dokonanej w poprzednich okresach (nie-
ktoére banki dokonaly odpisow z tytutu utraty wartoSci firmy),

K3

< identyfikacjg aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

K3

% zmiang wyceny instrumentéw finansowych.

1.1. Wptyw korekt wynikajgcych z wdrozenia MSSF na kapitaly wtasne
poszczegolnych bankow

Na wykresach ponizej zaprezentowano taczny kwotowy i procentowy wptyw ko-
rekt zwigzanych z przejsciem z PSR na MSR/MSSF na kapitaly wlasne na dzien
01.01.2005 r. w analizowanej grupie dziesieciu bankéw, ktore opublikowaly spra-
wozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF.

Laczne korekty wynikajace z przejScia na MSR/MSSF wplywajace na ka-
pitaly wlasne bankow (tys. zl)
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Zrédto: Srédroczne sprawozdania finansowe bankéw za I pétrocze 2005 r.
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Laczny procentowy wplyw korekt zwiazanych z przejsciem z PSR na
MSR/MSSF na kapitaly wlasne bankow
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Zrédlo: Srédroczne sprawozdania finansowe bankéw za I pélrocze 2005 r.

W o§miu bankach odnotowano zmniejszenie poziomu kapitalow wlasnych — naj-
wieksze obnizenie kapitaléw odnotowano w Kredyt Banku SA (zmniejszenie
0 14,97%), w pozostalych bankach kapitaly obnizyly sie od 2% do 7%.

W dwoéch bankach dokonane korekty spowodowaly nieznaczne zwigkszenie po-
ziomu kapitaléw wlasnych: w Banku Handlowym SA o 0,83% i w ING Banku Sla-
skim SA o0 1,58%.

Uwzgledniajac fakt, ze w niektérych bankach wprowadzenie do wyceny akty-
woOw 1 zobowigzan finansowych metody zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej (ESP) spowodowalo wieksze zmiany niz przej$cie na
MSR/MSSF, na wykresie ponizej zaprezentowano w odniesieniu do kazdego analizo-
wanego banku laczne korekty wynikajace z wdrozenia MSR/MSSF z wyodrebnie-
niem korekty z tytutu ESP.

Laczne korekty wynikajace z przejscia na MSR/MSSF z wyodrebnieniem
ESP wplywajace na kapitaly wlasne bankoéw (tys. zl)
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Zrédlo: Srédroczne sprawozdania finansowe bankéw za I pétrocze 2005 r.
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Laczny procentowy wplyw korekt zwigzanych z wdrozeniem MSSF bez
uwzglednienia korekt ESP na kapitaly wlasne bankow
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Zrédlo: Srédroczne sprawozdania finansowe bankéw za I pétrocze 2005 r.

Po wylaczeniu korekt zwigzanych z wdrozeniem metody zamortyzowanego kosz-
tu i efektywnej stopy procentowej siedem bankéw nadal wykazalo straty z lat ubie-
glych, poziom jednak tych strat byl znacznie nizszy. Zwiekszeniu ulegla natomiast
liczba bankéw wykazujacych wzrost wyniku z lat ubiegtych — do tej grupy dolaczyt
PKO BP SA.

1.2. Wptyw korekt wynikajgcych z wdrozenia MSR/MSSF na wynik
finansowy netto bankow

Korekty zwigzane ze zmiang zasad rachunkowoSci i przej$ciem bankéw na MSR/
MSSF po raz pierwszy zostaly odniesione na wynik biezacy roku 2004. Dane w tym
zakresie w §rodrocznych sprawozdaniach finansowych za I p6irocze 2005 r. zapre-
zentowalo tylko dziewie¢ bankéw — Bank BPH SA nie przedstawil informacji na

Laczne korekty wynikajace z przejscia na MSR/MSSF wplywajace na
biezace wyniki finansowe 2004 r. (tys. z1)
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Zrédto: Srédroczne sprawozdania finansowe bankéw za I pétrocze 2005 r.
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Laczny procentowy wplyw korekt na biezace wyniki finansowe 2004 r.
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Zrédlo: Srédroczne sprawozdania finansowe bankéw za I pétrocze 2005 r.

temat wplywu dokonanych korekt na biezacy wynik finansowy. Uwzgledniajac po-
wyzsze, w dalszej czeSci opracowania analizg objeto grupe dziewieciu bankow.

Wdrozenie MSR/MSSF przyczynilo sie do obnizenia wyniku finansowego netto
za 2004 r. w szeSciu bankach. Najwieksze obnizeniu wyniku finansowego netto od-
notowano w przypadku Kredyt Banku SA (0 31,67%).

W trzech bankach na skutek dokonanych korekt wynik finansowy netto za
2004 r. ulegl zwiekszeniu: w Banku Handlowym SA o 8,28%, w DZ Banku Polska SA
0 12,70% natomiast w Nordea Banku Polska SA o 44,90%.

1.3. Wptyw korekt wynikajgcych z wdrozenia MSR/MSSF na poziom
sumy bilansowej bankow

Zastosowanie przez banki MSR/MSSF po raz pierwszy skutkowalo korektami,
ktore wplynely na prezentowany w sprawozdaniach finansowych poziom sumy bi-
lansowej. W analizowanej grupie dziesieciu bankéw tylko 6 zaprezentowalo w §ro-
drocznym sprawozdaniu finansowym za I pélrocze 2005 r. zmiany w poziomie sumy
bilansowej zwiazane z przej$ciem na miedzynarodowe standardy. Cztery banki, tj.
Bank Pekao SA, Bank BPH SA, Kredyt Bank SA oraz Bank Zachodni WBK SA, nie
przedstawily korekt bilansu wynikajacych z przejscia na MSSF na dziet 01.01.2005 r.
Uwzgledniajac powyzsze, w dalszej czeSci opracowania w przypadku ww. bankow
zaprezentowane korekty dotycza tylko bilansu na dzien 31.12.2004 r.>¥ Na wykre-
sach ponizej zaprezentowano lgczny kwotowy i procentowy wplyw korekt zwigza-
nych z przej$ciem z polskich zasad rachunkowos$ci na MSR/MSSF na poziom sumy
bilansowej poszczegblnych bankéw w bilansie otwarcia sporzadzonym na dzien
01.01.2005 r.

39 Dane finansowe na 31.12.2004 r. PSR zostaly zaczerpniete z zaudytowanych sprawozdan
finansowych bankéw za 2004 r.
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Laczne korekty wynikajace z przejScia na MSR/MSSF wplywajace na sume

bilansowa (tys. zl)
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finansowe za 2004 r.

Laczny procentowy wplyw korekty wynikajacy z przejscia z PSR na

MSR/MSSF na sume bilansowa
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W analizowanej grupie bankéw w dziewieciu przypadkach wprowadzenie nowych
zasad rachunkowosci spowodowalo w bilansie otwarcia na dzien 01.01.2005 r. obni-
zenie poziomu sumy bilansowej, w poréwnaniu do bilansu zamkniecia na dzien
31.12.2004 r. Najwieksze procentowe zmniejszenie nastgpilo w BRE Banku SA
0 5,27%. W pozostaltych oémiu bankach zmniejszenie sumy bilansowej nie przekra-
czalo 5%. Jedynie w Banku Pekao SA suma bilansowa zwigkszyla sie o 0,40%.
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WNIOSKI

Zgodnie z definicjg MSSF, sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug miedzy-
narodowych standardéw powinno prezentowaé istotne informacje, zapewnia¢ ich
porownywalno$¢ w poszczegdlnych okresach oraz poréwnywalnosc ze sprawozda-
niami finansowymi innych jednostek gospodarczych o podobnym profilu dziatalno-
§ci, by¢ zrozumiate dla odbiorcow oraz jak najbardziej aktualne. Zapewnienie spra-
wozdaniu finansowemu wymienionych cech jako$ciowych, przy dopuszczalnej jed-
noczesnie przez MSSF duzej dowolnoSci w doborze nieobowigzkowych informacji do
ujawnienia (doboér prezentowanych informacji powinien spelniaé¢ kryterium istotno-
§ci), spowodowalo, ze sprawozdania poszczegdlnych bankéw znacznie réznity sie
miedzy soba.

W grupie analizowanych bankéw brak wzorca sprawozdania finansowego spra-
wil, ze:

% banki przyjety dowolng kolejnos¢ prezentowanych w bilansie informacji oraz r6z-
ne nazwy dla takich samych lub bardzo podobnych pozycji,
% nie zachowano wyraznego podzialu rachunku zyskow i strat na cze$é operacyjng

i pozostale przychody i koszty operacyjne,

% mozliwe stalo sie ukrycie informacji niewygodnych lub trudnych do zaprezento-
wania, poprzez zagregowanie ich z inng pozycja badz calkowite pominiecie,

% znacznie ograniczone staly sie mozliwosci wyliczenia poréwnywalnych wskazni-
kow sytuacji ekonomiczno-finansowe;.

Wiekszo$¢ bankow spetnita wymogi formalne MSSF 1, ale podane w sprawozda-
niach finansowych informacje byly czesto lakoniczne i ogélne. Nalozona przez MSSF
konieczno$¢ przedstawiania szczegétowych informacji w ujawnieniach dodatkowych
nie we wszystkich bankach zostala w pelni zrealizowana. Zaprezentowane noty ob-
jaéniajace nie zawsze zawieraly wystarczajgco szczegbétowe informacje, ktére pozwa-
lalyby na eliminacje watpliwoSci interpretacyjnych. W informacji dodatkowej do spra-
wozdan finansowych bankéw obserwowano w wielu przypadkach brak ujawnien do-
tyczacych zalozen do istotnych szacunkow, szczegélnie w zakresie:

% odpisoéw aktualizujgcych naleznoSci (powody dokonania odpiséw, szczegblowe
zalozenia przyjete do modeli szacowania wartosci odzyskiwanej),

% rezerw (np. na odprawy emerytalne, sprawy sadowe),

% podatku dochodowego (wymagane sa szczegbéltowe ujawnienia odno$nie poszcze-
g6lnych tytulow podatku odroczonego i ich zmian w okresie sprawozdawczym).

Nie wszystkie banki dokonaly ujawnienia zastosowanych zwolnienn dopuszczo-
nych przez MSSF 1, co wprawdzie nie jest wymagane przez standard, ale znacznie
ulatwia analize skutkow przejscia na MSR/MSSF.

Z uwagi na powyzsze niniejsza ocena miala charakter wstepny. Dopiero po za-
konczeniu pierwszego roku obrotowego stosowania MSR/MSSF i przedstawieniu
zaudytowanych rocznych sprawozdan finansowych mozliwa bedzie pogtebiona ana-
liza wptywu wdrozenia Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finanso-
wej na sytuacje ekonomiczno-finansowa bankow oraz prezentowang przez nie spra-
wozdawczoS¢.
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Tym niemniej na podstawie przeprowadzonej w niniejszym opracowaniu analizy
nalezy stwierdzi¢, iz szczegoélnie istotny wplyw na sytuacje ekonomiczno-finansowg
bankéw mialy:

% zmiana zasad wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zwigzana z wdroze-
niem od 1.01.2005 r. metody wyceny wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednie-
niem ESP,

< zmiana w zakresie szacowania ryzyka kredytowego, tj. ocena wartosci ekspozycji
kredytowych, oparta na analizie utraty wartosci zgodnie z MSR 39.

Warto$¢ biezgca rozumiana jako zdyskontowana warto§é przyszlych przepltywow
pienieznych netto ma obecnie w MSR zastosowanie do wyceny wielu skladnikow
aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztéw. Przede wszystkim projekcja zdyskon-
towanych przeplywow pienieznych jest jedng z drog szacowania warto$ci godziwe;j.
Zastosowanie wartoSci biezgcej polega na przewidywaniu przysztoéci. Niepewnoscé
jutra dotyczy réwniez zjawisk ekonomicznych. W przypadku wartosSci biezacej szcze-
goblnie trudne wydaje sie oszacowanie przyszlych przeplywéw pienieznych, ktore zaleza
od czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, rynkowych, ekonomicznych i politycz-
nych. Zgodnie z wymogami MSR 36 podstawa oszacowania przyszlych przeplywow
pienieznych dla potrzeb pomiaru wartoséci uzytkowej jest najnowszy i zatwierdzony
przez kierownictwo jednostki plan finansowy bazujacy na racjonalnych i popartych
dowodami przestankami. Trudno$ci sprawia takze oszacowanie stopy dyskontowej.

Powyzsze uwagi maja na celu uczuli¢ na problemy, jakie w naszych warunkach
wynikna¢ moga przy stosowaniu modelu wyceny opartego na wielkoSciach progno-
zowanych. Moga wystapi¢ problemy zaréwno zwigzane z samg czynnoscig szacowa-
nia (czas i koszt), jak i z bledami w oszacowaniach (niewlasciwe decyzje ekonomicz-
ne). Nadal nalezy takze mie¢ na uwadze problemy wynikajace z niespdjnosci pol-
skich rozwigzan podatkowych ze zmienionymi zasadami rachunkowo§ci, skutkujace
przede wszystkim:

% dualizmem w zakresie liczenia odpisow (rezerw) dla potrzeb sprawozdawczo$ci
finansowej i podatkowej, gdyz przepisy podatkowe wciaz odwoluja sie do katego-
rii stosowanych w PSR,

< ujmowaniem podatkowym prowizji od kredytéow (tj. kasowo), a rozliczaniem ich

wedlug efektywnej stopy procentowe;j,

konieczno$¢ prowadzenia podwijnej ewidencji transakeji zakupu/sprzedazy pa-

pierow wartoSciowych wynikajaca z innego ujmowania transakcji SBB oraz BSB

w sprawozdaniach finansowych zgodnych z MSR/MSSF, oraz innym ujeciem po-

datkowym tego typu transakcji.

K3
o

Podsumowujac nalezy przypuszczaé, ze wraz z uplywem czasu prezentowane przez
banki sprawozdania finansowe beda coraz lepszej jakoSci, a poprzez obserwacje ra-
portow konkurencji oraz konsultacje z audytorami zapewniona zostanie ich wieksza
wzajemna poréwnywalnoS§¢.

W dluzszej perspektywie wprowadzenie jednolitych zasad rachunkowos$ci stoso-
wanych przez instytucje bankowe w poszczegélnych krajach Unii Europejskiej za-
pewni poprawe poréwnywalno§ci wynikow finansowych grup bankowych w krajach
Wspélnoty Europejskie;.
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Z doswiadczen zagranicznych

Tomasz Adamowicz

DZIALANIA AMERYKANSKICH
INSTYTUCJI NADZORCZYCH WOBEC
BANKOW O POGARSZAJACEJ SIE
SYTUACJI FINANSOWEJ
NA PRZYKLADZIE OCC*

Ogodlna charakterystyka nadzorczych dzialan napraweczych' (NDN)

Naprawcze Dzialania Nadzorcze (NDN) w praktyce amerykanskich agencji nad-
zorczych (w tym OCC) wynikajg bezposrednio z pojawienia sie w banku problemow,
stabosci, zaniedban, ktore moga przelozyc sie na wzrost poziomu ryzyka, wystapie-
nie strat finansowych, a w koncowej fazie — utrate §rodkéw zgromadzonych przez
deponentéw na rachunkach bankowych. Stosowanie w praktyce nadzorczej NDN
wobec bank6w problemowych wynika zatem bezposrednio z podstawowego celu nad-
zoru bankowego, jakim jest ochrona interesé6w deponentéw. NDN mogg przyczynié
sie do poprawy sytuacji finansowej banku, szczegélnie przez ich bezposredni wplyw
na organy zarzadzajace bankiem (zagrozenie sankcjami finansowymi oraz publicz-
nym ujawnieniem zastosowania niektérych NDN), a takze dzialania dyscyplinujace
oraz motywujace. NDN nalezy odréznié od dziatan (zalecen) skierowanych do zarza-
du banku po inspekcji kompleksowej. Sg to narzedzia o ostrzejszym, bardziej ,,twar-
dym” charakterze oddzialywania na bank (mogg zawieraé konkretne zakazy badz
nakazy).

NDN mogg posiada¢ charakter nieformalny (nazywane dalej: NDN-N) lub for-
malny (NDN-F). Dzialania nieformalne nie sa wigzace prawnie, ich oddzialywanie

* Autor jest pracownikiem Generalnego Inspektoratu Nadzoru Bankowego, Biura Analiz Sys-
temu Bankowego.
Y Ang. corrective actions.
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na bank ma zatem charakter bardziej ,,miekki”. Jezeli bank narusza lub nie wyko-
nuje postanowien zawartych w NDN-N, nadzér nie ma uprawnien do zaskarzenia
postawy zarzadu banku do sadu ani wydania decyzji o zasgdzeniu cywilnych kar
pienieznych. Formalne NDN majg wiekszy ciezar gatunkowy (sg surowsze dla ban-
kow) oraz sg wigzace na mocy prawa.

Inny charakter majg nadzorcze dzialania naprawcze oparte na adekwatnosci ka-
pitalu (NDN-AK). O ile nieformalne i formalne dzialania nadzorcze bazuja gléwnie
na ocenie banku sformutowanej po inspekcji kompleksowej i ich zastosowanie zalezy
od decyzji agencji nadzorczej, o tyle NDN-AK maja charakter obligatoryjny w przy-
padku obnizenia poziomu wspo6lczynnika wyplacalnosci (lub innych wskaznikéw
kapitatowych).

NDN stosowane przez OCC sa waznym i stosunkowo czesto stosowanym ele-
mentem procesu naprawczego bankow problemowych. Wydaje sie, ze znacznie waz-
niejszym niz w europejskich instytucjach nadzorczych, ktorych katalog sankeji badz
sformalizowanych dzialan naprawczych jest mniej rozbudowany i sformalizowany.
Wynika to gléwnie ze znacznej ilo$ci nadzorowanych podmiotéw (kilka tysiecy ban-
kéw pod nadzorem OCC, Systemu Rezerwy Federalnej, FDIC, stanowych instytucji
nadzorczych oraz nadzoru nad kasami oszczedno$ciowo-pozyczkowymi), a takze z ty-
powo amerykanskiego usystematyzowanego i proceduralnego podej$cia do rzeczywi-
stoSci. Nawet wskazujac na wady drugiego czynnika (gtéwnie niewielka elastycz-
no$é, brak kryteriow jakosSciowych w ocenie), zastosowanie formalnych, w duzym
stopniu sztywnych metod oddzialywania na banki jest najlepsza droga przy ograni-
czonych zasobach i ogromnym zakresie (glownie ilo§ciowo) rynku, ktory jest moni-
torowany.

Celem NDN (oraz calego procesu naprawczego) jest przede wszystkim zmiana
postepowania banku problemowego — w szerokim rozumieniu tego pojecia (polityka,
procedury, zarzadzanie ryzykiem, kontrola wewnetrzna itp. — wszedzie tam, gdzie
stwierdzono stabo$ci). Realizacja procesu naprawczego przez bank oraz konsekwentne
monitorowanie przez nadzor postepéw w wykonaniu tego procesu powinny dopro-
wadzi¢ do powrotu banku do normalnej, zdrowej kondycji finansowe;j.

Podstawowy schemat zastosowania NDN

1. Podstawg oceny nadzorczej banku (cyklu nadzorczego) jest inspekcja komplekso-
wa i powstaly w jej wyniku protokét z inspekcji (dalej: PI).

2. Protokoél powinien w sposéb wyrazny i szczegbélowy identyfikowac oraz przedsta-
wiaé nadzorcza ocene sytuacji banku pod wzgledem ryzyka, w szczeg6lnoSci kon-
centrujac sie na wszelkich ujawnionych zagrozeniach, problemach, staboéciach,
zaniedbaniach oraz podstawowych przyczynach ich powstania.

3. Poczynajac od momentu przekazania ustalen PI zarzadowi oraz kadrze zarzadza-
jacej banku (a nawet wcze$niej, w trakcie trwania inspekeji), nadzor oczekuje od
zarzgdu banku podjecia dzialan naprawczych lub korygujacych (w przypadku nie-
prawidtowosci mniejszego kalibru).

4. Niezaleznie od §wiadomosci i akceptacji zarzadu banku dotyczacej koniecznoSci
podjecia wysitkéw sanacyjnych, PI musi definiowaé konkretne problemy i odno-
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szgce sie do nich dziatania? (MRA), ktére zarzad banku musi podjaé¢ w celu napra-
wy sytuacji. Dzialania te (mozna je ewentualnie nazwaé zaleceniami) powinny
by¢ polaczone z ustalonymi przez nadzoér realnymi, ale wyraznie okreslonymi
terminami ich wykonania. Kolejno$¢ tych probleméw i dziatan nie moze byé przy-
padkowa — powinny by¢ uszeregowane od najbardziej krytycznych dla bezpieczen-
stwa banku do mniej istotnych. Wydaje sie, ze wiekszosc¢ slabosci ma swoje zrodia

w procesie zarzgdzania i nadzoru ze strony rady nadzorczej, a wiec problemy

zwigzane z tym obszarem powinny by¢ uwypuklone w pierwszej kolejnoSci.

5. Wazng przestanka zastosowania NDN jest stosunek zarzadu banku do dziatan
(zalecen) poinspekeyjnych, ujetych w PI. Od reakcji zarzadu banku na dzialania
(zalecenia) poinspekcyjne zalezy w zasadniczym stopniu decyzja nadzoru co do
zastosowania NDN. Jezeli zarzad potwierdza ustalenia inspekgji i podejmuje zo-
bowigzania realizacji wszystkich dzialan naprawczych w ustalonych ramach cza-
sowych, prawdopodobienstwo zastosowania NDN i ich ciezar gatunkowy moga
by¢ mniejsze.

6. Nastepng przestanka dla zastosowania NDN jest nadzorcza ocena wagi stwier-
dzonych stabosci, tzn. czy ujawnione problemy nie rodza oczywistego i bliskiego
zagrozenia dla wyniku finansowego lub adekwatnosci kapitalowej. W takich sytu-
acjach nalozenie formalnych NDN (o wiekszym ciezarze gatunkowym) staje sie
nieodzowne. Jezeli nieprawidtowosci sg oceniane przez nadzor jako mniej powaz-
ne i mozliwe do usuniecia w krotkim okresie, wystarczajace moze okazac sie po-
przestanie na zaleceniach poinspekcyjnych lub nieformalnych NDN.

7. Kolejnym czynnikiem przy rozwazeniu zastosowania NDN jest biezgca ocena sy-
tuacji finansowej i poziomu ryzyka banku, wyrazona gléwnie przez rangi w syste-
mie CAMELS?. Ocena globalna w systemie CAMELS determinuje w duzym stop-
niu wage (formalne lub nieformalne) i rodzaj zastosowanych NDN.

8. Ostatnim czynnikiem wplywajgcym na decyzje o zastosowaniu NDN jest ocena
wszelkich stwierdzonych w banku problemoéw oraz skuteczno$ci dzialan zarzadu
w naprawianiu sytuacji — w ujeciu historycznym. Nalezy w tym miejscu odpowie-
dzie¢ na nastepujace pytania:

a) Jakie problemy stwierdzono w banku w przesztosci? Jezeli staboSci obecnie
stwierdzone sg podobne do zdefiniowanych w poprzednich inspekcjach, praw-
dopodobnie bank nie wyeliminowatl przyczyn powstania tych stabosci. NDNB
mogg okaza¢ sie niezbedne.

b) Czy wymiar stwierdzonych uprzednio problemow dla ryzyka zwiekszyt sie? Je-
zeli tak, konieczne jest podjecie bardziej rygorystycznych NDN.

¢) Czy w przeszlosci zarzqd banku potrafit zidentyfikowaé stabosci wewnetrzne,
czy nastepowalo to zwykle w rezultacie dziatan podmiotow zewnetrznych ? Zdol-

2 Problemy (stabo$ci, nieprawidlowosci) ujawnione w banku, a nastepnie przypisane do nich
dzialania poinspekecyjne (w formie zblizonej do polskich zalecen poinspekeyjnych) sg zawar-
te w rozdziale protokotu z inspekgji jako ,,Sprawy wymagajace uwagi” (ang. MRA — Maiter
Requiring Attention).

3 Ocena podstawowych agregatow ryzyka i sytuacji banku, nadawana w skali od 1 (ocena naj-
lepsza) do 5 (ocena najgorsza), gdzie C to kapital, A — jako§é aktywow, M — zarzadzanie,
E — wynik finansowy, L — plynnoé¢, S — wrazliwo$¢ na ryzyko.

4(29)/2005 169



Bezpieczny Bank

no$¢ zarzadu do rozpoznawania, identyfikowania probleméw w przesziosci
wplywa na decyzje o zastosowaniu NDN. Jezeli problemy w banku odkrywaja
zwykle nadzoér, audytorzy zewnetrzni, inne instytucje nadzorcze, znaczy to, ze
zarzad potrzebuje bardziej szczegbélowych, ,,twardych” NDN.

d) Czy zarzqd jest zdolny do uporania sie z ujawnionymi problemami? Jezeli za-
rzad nie posiada takich umiejetnosci, zastosowanie NDN staje sie bardziej
realne.

e) Czy bank byt obiektem NDN w przesztosci? Jezeli tak, to jak dawno temu i z ja-
kich przyczyn? Charakter i czas trwania uprzednich NDN moga mie¢ wplyw
na wdrozenie nowych NDN dla skorygowania problemoéw biezacych.

Nadzo6r bankowy powinien zatem podejmowac bardziej restrykcyjne NDN w sy-
tuacji, gdy zarzad banku nie wypelnit (lub wypelnit niekompletnie, ewentualnie
z opdznieniami) postanowienia NDN wprowadzone w przesztosci. Po podjeciu decy-
zji o zastosowaniu NDN nadzér powinien okresli¢, jaki konkretny rodzaj NDN (lub
ich kombinacja) zostanie zastosowany w przypadku danego banku. Po pierwsze, nalezy
zdecydowaé o wyborze pomiedzy nieformalnymi badZ formalnymi NDN. Najwaz-
nigjsze determinanty tej decyzji to:
< biezaca sytuacja finansowa banku oraz
< stopien wspolpracy, odpowiedzialno$ci oraz umiejetnosci zarzadu i rady banku

w zakresie eliminowania stabo$ci (nadzorcza ocena zarzadu i rady banku).

Nie mniej waznymi czynnikami okre§lajacymi rodzaj NDN sa:
% ocena ogdlna w systemie CAMELS i
% klasyfikacja banku w systemie oceny adekwatnosci kapitalu (NDN-AK)?.

Nadzoér bankowy — obok rozwazenia powyzszych czynnikow — ma prawo do za-
stosowania NDN wobec kazdego banku w kazdym czasie (niezaleznie od ratingu
CAMELS czy tez oceny w NDN-AK). Nie istniejg w tym zakresie ograniczenia. Kaz-
da decyzja tego rodzaju powinna by¢ jednak glteboko przemyslana i rozsadnie udoku-
mentowana. W sprawowaniu efektywnego nadzoru niezwykle wazny jest krotki czas
reakcji nadzoru na ujawnione problemy, ktére moga w najgorszym scenariuszu do-
prowadzi¢ do zagrozenia bezpieczenstwa depozytow. Obserwacja ta dotyczy bankow
o dobrej sytuacji finansowej i/lub wystarczajacym kapitale, w ktorych stabosci mogg
zaczgé narastaé btyskawicznie. Stad wynika uprawnienie nadzoru do wyboru jakie-
gokolwiek NDN, w dowolnym czasie — o ile sytuacja tego wymaga. Po zastosowaniu
NDN nadz6r bankowy prowadzi Scisty monitoring postepéw banku w realizacji po-
stanowien NDN.

Schemat zastosowania Nadzorczych Dzialan Naprawczych w OCC przedstawio-
no na koncu opracowania.

4 NDN-AK to tzw. Prompt Corrective Action (PCA) opisane w dalszej czeéci opracowania.
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Ponizej przedstawiono podstawowe réznice pomiedzy nieformalnymi i for-
malnymi NDN

Nieformalne NDN (NDN-N) Formalne NDN (NDN-F)

® mniejsza ostros¢, ciezar gatunkowy ® majg zastosowanie do powaznych proble-
méw ujawnionych w banku

® ich realizacja nie jest wigzaca dla bankéw
na mocy prawa ® sg wigzace dla bankéw na mocy prawa

® nie sg podawane do publicznej wiadomoSci | ® w przypadku wad w ich realizacji mozna na
ich podstawie nalozy¢ kary pieniezne na oso-
by odpowiedzialne w banku

® sg podawane do publicznej wiadomosci

Wytyczne zastosowania NDN na bazie oceny CAMELS

Banki o ratingu ogélnym ,,1” lub ,,2” nadanym podczas inspekcji
kompleksowej

Kierujacy inspekcja powinien uzyskac ze strony zarzadu, rady nadzorczej oraz
(o ile wydaje sie to potrzebne) od wlascicieli - potwierdzenie (akceptacje) dla krytycz-
nych ustalen inspekcji. W reakcji na stwierdzone nieprawidtowosci organy banku
powinny podjaé szczegélowe, konkretne zobowigzania do ich usuniecia w okreslo-
nych granicach czasowych. Zobowigzania takie odnoszg sie gléwnie do takich obsza-
réow, jak: kontrola wewnetrzna, audyt wewnetrzny, procedury operacyjne i system
informacji zarzadczej. Jezeli tak sie dzieje, wystarczajace sa sprecyzowane w PI dzia-
lania (zalecenia) dla banku.

Jesli jednak wystepuje niski stopien zaufania inspektoréw dla zarzadu (rady)
banku oraz pojawiajg sie negatywne trendy w zakresie poziomu ryzyka, konieczne
staje sie podjecie nieformalnych NDN. Sytuacja taka moze sie zdarza¢ w bankach
z oceng ogdlng ,,2”.

Banki o ratingu ogolnym ,,3”

Banki ocenione na ,,3” sg klasyfikowane jako instytucje wykazujgce zdefiniowa-
ne stabosci, ktére moga (o ile nie zostang skorygowane) przeksztalcié sie w powazne
problemy, w konsekwencji zagrazajace bezpieczenstwu depozytéow. Podstawa wybo-
ru NDN dla takich instytucji jest nadzorcza ocena jakosci pracy zarzadu, rady nad-
zorczej (ewentualnie wlascicieli), wyrazona w przekonaniu, czy organy banku sg
w stanie skorygowac nieprawidlowosci w okre§lonym czasie. Jezeli w ocenie nadzo-
ru zarzgdzanie bankiem stoi na wysokim poziomie, zarzad posiada wystarczajgace
kompetencje, mozliwosci, umiejetnosci i checi wyeliminowania stabosci, wystarcza-
jace bedzie podjecie nieformalnych NDN.

7 drugiej strony, jezeli w przekonaniu nadzoru zarzgdzanie bankiem stoi na ni-
skim poziomie, organy banku nie posiadajg mozliwosci, checi, umiejetnosci naprawy
sytuacji, konieczne staje sie zastosowanie formalnych NDN. Konieczno$¢ taka wy-
stepuje rowniez wtedy, gdy sytuacja banku pogarsza sie w szybkim tempie.
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Banki o ratingu ogolnym ,,4” lub ,,5”

Oceny ogélne ,,4” i ,5” odzwierciedlajg wystepowanie w banku powaznych pro-
blemoéw i zwiekszonego ryzyka upadlosci. Dla tego rodzaju instytucji zastosowanie
formalnych NDN staje sie w przewazajacej liczbie przypadkéw nieodzowne. Jezeli
wobec banku o ocenie ,,4” zastosowano jedynie nieformalne NDN, nadz6r musi wpro-
wadzi¢ formalne NDN, jezeli ocena ta zostala utrzymana (potwierdzona) w czasie
inspekcji kompleksowej lub zostala obnizona do ,,5”. Podobnie formalne NDN muszg
zostaé natozone na bank z utrzymang po inspekcji oceng ,,5”.

Wytyczne zastosowania NDN na bazie poziomu adekwatnosci
kapitalu (NDN-AK)

Formalne NDN powinny zostaé¢ zastosowane wobec bankow zaklasyfikowanych
w systemie oceny adekwatnosci kapitatu (NDN-AK) do kategorii: ,,niedokapitalizo-
wane”, ,,znaczgco niedokapitalizowane” oraz , krytycznie niedokapitalizowane”.

Nieformalne Nadzorcze Dzialania Naprawcze

Jak stwierdzono wczesniej, protokoé! z inspekcji kompleksowej — chociaz nie za-
wiera listy wszelkich dziatan naprawczych, jakich sie oczekuje od banku — powinien
wyraznie informowac organy banku, jakie stwierdzono stabosci oraz jakie sa oczeki-
wania nadzoru w zakresie ich naprawy. W wielu przypadkach PI moze by¢ zatem
wystarczajagcym narzedziem nadzorczym. Jezeli jednak nadzoér uzna, ze niewystar-
czajgce jest samo sformutowanie w PI problemoéw i wynikajacych z nich dzialan (za-
lecen) dla organéw banku, niezbedne jest uzyskanie pisemnych zobowigzan ze stro-
ny organéw banku. Zobowigzania te — w formie NDN-N - dotyczg zidentyfikowa-
nych w PI probleméw.

Nieformalne Nadzorcze Dzialania Naprawcze daja organom banku bardziej szcze-
gotowe i specyficzne wskazowki dotyczace kierunku niezbednych dziatan, niz jest to
zawarte w PI. NDN-N powinny réwniez dokumentowac zobowigzania organéw ban-
ku podjete w celu naprawy nieprawidlowosci w przypadku ewentualnego przyszlego
zastosowania formalnych NDN.

Nieformalne Nadzorcze Dzialania Naprawcze obejmujg w praktyce dwa instru-
menty:

9 List Zobowigzujgcy® - dokument przedktadany do podpisu przez zarzad (rade
nadzorczg) banku, zawierajgcy szczegblowe, pisemne zobowigzania tych organow
do podjecia konkretnych dziatan naprawczych w okre§lonych terminach. Zobo-
wigzania te dotycza naprawy staboSci zidentyfikowanych w protokole z inspekcji.
List podpisywany jest przez organy banku, a nadzér przyjmuje go do wiadomosci.

9 Porozumienie Poinspekcyjne” — jest bardziej stanowcze i zdecydowane w swojej
tresci i przestaniu od Listu Zobowigzujacego, zawiera bowiem konkretne wytycz-

% Opis w dalszej czesci opracowania.
9 Ang. Commitment Letter.
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ne i ukierunkowania dla banku (do realizacji w obligatoryjnych ramach czaso-
wych) i przede wszystkim — ro6wniez pisemne zobowigzania organéw banku do
wyeliminowania nieprawidlowos$ci. Ten bilateralny dokument jest zblizony
w ukladzie do Listu Zobowigzujacego, jego forma i tre§¢ jednak sg znacznie bar-
dziej formalne i zdecydowane. Podpisywany jest przez organy banku, jak i przez
nadzor.

Obydwa powyzsze dokumenty nie sg wigzgce prawnie dla organéw banku. Sg to
swego rodzaju umowy dzentelmenskie, a nadzér nie posiada instrumentéw praw-
nych dla wymuszenia realizacji ich postanowien.

Formalne Nadzorcze Dzialania Naprawcze

Niezaleznie od innych okolicznoéci (rating CAMELS, ocena adekwatnosci kapi-
tatowej), formalne NDN powinny by¢ stosowane w nastepujacych okolicznosciach:
* bank nie realizuje ustalen zawartych w nieformalnych NDN,
% istniejg powazne staboéci w zakresie procedur i kontroli wewnetrznej, mogace
przykladowo istotnie narazaé¢ bank na oszustwa i defraudacje,
% stwierdzono powazne naduzycia ze strony oséb wewnetrznych (powigzanych
z bankiem);

9,

% zidentyfikowano istotne naruszenia przepiséw prawa,

o,

% znaczgce bledy ksiegowe i ewidencyjne wypaczajg obraz sytuacji banku.

o,

NDN-F stosowane sg w formie trzech instrumentow:
2 Porozumienie Formalne®,
° Nakaz Zaprzestania®,
° Natychmiastowy Nakaz Zaprzestania'®.

Powyzsze instrumenty i warunki ich zastosowania sg zdefiniowane ustawowo.
Poniewaz banki sg zobowigzane do ich realizacji na mocy prawa, instytucja nadzor-
cza moze nalozy¢ na osoby odpowiedzialne w zarzadzie banku cywilnoprawne kary
pieniezne za niewlaSciwg ich realizacje. Nadzor moze takze wystapic¢ do sgdu z wnio-
skiem o wydanie nakazu sgdowego dla banku w zakresie realizacji zapiséw zawar-
tych w formalnych NDN (z wyjatkiem Porozumienia Formalnego, ktére jest zagro-
zone wylgcznie cywilnoprawnymi karami pienieznymi).

Porozumienie Formalne to dwustronna, dobrowolna umowa zawierana pomie-
dzy organami banku a instytucja nadzorcza. Porozumienie zawiera liste szczegélo-
wych ustalen, nakazéw i/lub zakazéw zobowigzujacych bank do podjecia szczegolo-
wo zdefiniowanych dzialah naprawczych. Bank — na mocy Porozumienia — musi po-
stepowac zgodnie z postanowieniami umowy. Ponizej przedstawiono przykladowe

? Ang. Memorandum of Understanding.

8 Ang. Formal Agreement.

9 Ang. Cease and Desist Order.

19 Ang. Temporary Cease and Desist Order.
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zapisy Porozumienia Formalnego, dotyczace banku z problemami plynno$ciowymi,

zamieszczone na stronie internetowej OCC'V:

% od daty zawarcia Porozumienia bank bedzie obliczal na bazie tygodniowej wskaz-
nik aktywow plynnych do sumy zobowigzan i dostarczal te wyliczenie do nadzoru
w kazdy poniedzialek, wg stanu na poprzedni pigtek,

% od daty zawarcia Porozumienia bank bedzie utrzymywal Wskaznik Plynnosci na
poziomie 100 %,

< bank bedzie dostarczal sprawozdania finansowe (w okreslonej formie) w trybie
miesiecznym, w terminie jednego tygodnia po dniu konczgcym miesiac,

% dlapotrzeb przedmiotowego Porozumienia definicja sumy zobowigzan brzmi: ,,...”,

% dla potrzeb przedmiotowego Porozumienia definicja Wskaznika Plynnosci

”»

brzmi: ,,...”.

Jezeli bank pogwalci zapisy Porozumienia, nadzoér jest upowazniony na mocy
prawa do zastosowania powazniejszych instrumentéow (gléwnie Nakazu Zaprzesta-
nia lub Czasowego Nakazu Zaprzestania) oraz do nalozenia cywilnoprawnych kar
pienieznych.

Nakaz Zaprzestania jest rowniez dwustronng umowa zawierang pomiedzy organa-
mi banku a agencja nadzorcza. W odréznieniu jednak od Porozumienia Formalnego,
jego podpisanie ze strony banku nie musi by¢ dobrowolne'?. Instrument ten ma charak-
ter znacznie ostrzejszy i surowszy niz Porozumienie Formalne. Jego zapisy powinny
zosta¢ wprowadzone przez bank w zycie natychmiast, gdyz odzwierciedlajg wyjatkowo
powazng sytuacjg banku. Dotyczy to bankéw o ratingu ,,4” 1 ,,56” w systemie CAMELS.

Ponizej zamieszczono przykladowe, najwazniejsze postanowienia konkretnego
Nakazu Zaprzestania, opublikowanego na stronie internetowej OCC:
< w terminie nie p6zniej niz do 31 grudnia 2001 r. bank wprowadzi i utrzyma limit

koncentracji zaangazowania dotyczacy kredytow wyptacanych w gotéwee na po-
ziomie 100% kapitalu wlasnego kategorii I 1gcznie z rezerwami celowymi;

» w ciggu 30 dni od wydania Nakazu bank opracuje i wprowadzi plan wycofania sie
z dzialalnosci dotyczacej udzielania, odnawiania, przedtuzania, refinansowania
kredytéw wyplacanych w gotéwce oraz sprzeda cate saldo tych kredytéw w termi-
nie do 15 czerwca 2002 r.;

» plan zakonczenia tej dzialalno$ci powinien zosta¢ przedstawiony do nadzoru
w celu stwierdzenia, czy nie budzi watpliwosci ze strony nadzoru;

% w terminie 105 dni zarzad rozszerzy i ulepszy pisemny plan strategiczny. Plan
powinien definiowaé cele w obszarach: ogélnego profilu ryzyka, wyniku finanso-
wego, wzrostu, struktury bilansu, dziatalno§ci pozabilansowej, adekwatnosci ka-
pitalowej, zmniejszenia wolumenu aktywéw zagrozonych, produktéw ktore bank
zamierza rozwijaé — oraz strategie osiggniecia tych celow;

% w terminie do 30 czerwca 2002 r. bank osiggnie i bedzie utrzymywatl nastepujace
poziomy funduszy wlasnych:

® suma funduszy wlasnych rowna przynajmniej 14% sumy wazonych ryzykiem
aktywow i zobowigzan pozabilansowych,

S

o

0

2

W www.occ.treas.gov
12 Jezeli Nakaz Zaprzestania jest dobrowolnie podpisywany przez zarzad banku, nosi on na-
zwe ,,Consent Order” (Nakaz Dobrowolny).
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® fundusze wlasne I kategorii réwne co najmniej 13% sumy wazonych ryzykiem
aktywow i zobowigzan pozabilansowych i
® fundusze wlasne I kategorii réwne co najmniej 9% §redniej sumy aktywow;

% do momentu obowigzywania powyzszych wymogoéw bank nie moze by¢ uwazany
jako ,,dobrze skapitalizowany” w systemie oceny adekwatno§ci kapitatu;

% w okresie 90 dni bank opracuje i wprowadzi 3-letni plan kapitalowy. Dokument
ten musi by¢ zgodny z planem strategicznym i zapewniaé¢ utrzymanie wymienio-
nych powyzej pozioméw funduszy wlasnych. Jednocze$nie w planie tym musi by¢
zawarte pisemne zobowigzanie akcjonariuszy (Marshall i Murray Gorson) do ob-
jecia nowych akcji na sume 600.000 USD w terminie do 30 czerwca 2002 r. Plan
kapitalowy musi zapewniaé, ze nie bedg wyplacane dywidendy, chyba ze bank
osiggnie wymienione wczesniej poziomy funduszy wlasnych i uzyska pisemnag zgode
nadzoru bankowego;

“ w okresie 45 dni bank zaangazuje niezaleznego konsultanta w celu dokonania
przez niego oceny jako$ci nadzoru sprawowanego przez zarzad i rade nadzorcza
banku i zdolnosci tych organéw do realizacji planu strategicznego. Wybrany kon-
sultant musi zostaé zatwierdzony przez agencje nadzorcza;

% w okresie 90 dni bank opracuje i wprowadzi w zycie plan zarzgdzania ryzykiem
kredytowym, ktory doprowadzi do obnizenia ryzyka portfela i poprawy przycho-
dowosci kredytow. W zwigzku z tym bank zatrudni w ciggu 60 dni specjaliste
w obszarze zarzadzania ryzykiem kredytowym dla nadzorowania tego ryzyka.

Niezaleznie od tresci niniejszego dokumentu, organy banku ponosza ostateczng
odpowiedzialno$c¢ za uczciwe i bezpieczne zarzadzanie bankiem.

Najbardziej restrykcyjnym instrumentem w grupie NDN-F jest Natychmiastowy
Nakaz Zaprzestania — jest to natychmiastowe, nadzwyczajne, formalne naprawcze
dzialanie nadzorcze. Agencja nadzorcza stosuje je w sytuacji, gdy udowodnione zo-
stanie zlamanie prawa przez organy banku, ktére moze spowodowa¢ bardzo powaz-
ne szkody dla banku (deponentéw) lub tez, gdy prowadzone zapisy ksiegowe sg na
tyle nieprawidlowe, iz rzeczywista sytuacja finansowa banku nie moze zostaé prawi-
dlowo oceniona. Podkresli¢ nalezy, ze nadzér musi mie¢ mocne dowody uzasadniaja-
ce zastosowanie tego instrumentu. Natychmiastowy Nakaz Nadzorczy ma charak-
ter tymczasowy, to znaczy poprzedza zwykle wydanie Nakazu Zaprzestania. Wcho-
dzi w zycie w dniu wydania (natychmiast). Bank moze zaskarzy¢ przedmiotowy in-
strument do sadu w terminie 10 dni, lecz fakt ten nie wplywa na jego waznosc.

Pilne Dzialania Naprawcze oparte na ocenie adekwatnosci
kapitalu (NDN-AK)

Przedmiotowe dzialania naprawcze sg odrebnym od przedstawionych wczeéniej
formalnych i nieformalnych dzialan naprawczych instrumentem nadzorczym. Naj-
wazniejszym motywem ich wprowadzenia byto wzmocnienie ochrony funduszu gwa-
rantowania depozytéw, przez nalozenie restrykeji badZ ograniczen w dzialalno$ci
bankéw, w ktorych spada poziom funduszy wlasnych. Koncepcja ta bazuje na zatoze-
niu, iz wystarczajace fundusze wlasne bankow sa podstawowag kategoriag zabezpie-
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czajaca zwrot srodkéw ztozonych w bankach przez deponentéw, a ich spadek ponizej
wyznaczonych przedzialéw powoduje wyrazne obnizenie bezpieczenstwa depozytow.

Pilne Dziatania Naprawcze majg umocowanie ustawowe i sg bezwzglednie stoso-
wane wobec wszystkich instytucji objetych funduszem gwarantowania depozytow
(FDIC)'®. Schemat zastosowania Pilnych Dziatlan Naprawczych opartych na ade-
kwatnoSci kapitatlu przedstawiono na koncu opracowania. Wszystkie banki sg klasy-
fikowane w obszarze ewentualnego zastosowania Pilnych Dziatan Naprawczych do
jednej z pieciu kategorii, co przedstawiono w ponizszym zestawieniu.

Fundusze wlasne
podstawowe jako %
Kategoria bankéw Wspélczynnik sumy aktywow i zo-
w zakresie NDN-AK wyplacalnosci bowiazan pozabilan-
sowych wazonych
ryzykiem
A (dobrze skapitalizowane) >=10,0% >=5,0%
B (wystarczajaco skapitalizowane) >= 8,0% >=40%
C (niedokapitalizowane) < 8,0% < 4,0%
D (znaczaco niedokapitalizowane) < 6,0% < 3,0%
E (krytycznie niedokapitalizowane) | (Fundusze wlasne podstawowe/ suma aktywéw) < 2%

Dodatkowo, zaden bank nie moze zosta¢ zaklasyfikowany do kategorii ,,A”, jezeli
zastosowano wobec niego formalne nadzorcze dziatania naprawcze: nakaz zaprze-
stania, natychmiastowy nakaz zaprzestania oraz porozumienie formalne.

Klasyfikacja bank6w pod katem Pilnych Dzialan Naprawczych rézni sie zasadni-
czo od nadzorczej oceny adekwatno§ci kapitalowej. Ta ostatnia przeprowadzana jest
zasadniczo podczas inspekcji kompleksowych w bankach i odzwierciedla czesto trudny
do skwantyfikowania poziom ryzyka kapitalowego oraz sposéb zarzadzania tym ry-
zykiem. Wyrazng role w tym procesie odgrywa subiektywny osad inspektoréw bada-
jacych obszar kapitatu. Natomiast klasyfikacja bankéw w zakresie NDN-AK jest Sci-
§le unormowana i opiera sie praktycznie wylacznie na wartoSciach dwoch wymienio-
nych w tabeli wskaznikow kapitatowych i ewentualnym zastosowaniu formalnych
NDN. Moze sie zatem zdarzy¢, ze bank zaklasyfikowany do kategorii ,,A” pod katem
Pilnych Dzialan Naprawczych, zostanie oceniony przez nadzoér po inspekcji kom-
pleksowej jako posiadajacy niewystarczajgce fundusze wlasne. W takiej sytuacji agen-
cja nadzorcza moze zazgdaé od banku podwyzszenia funduszy wlasnych, niezaleznie
od klasyfikacji NDN-AK.

13 FDIC - Federal Deposit Insurance Fund, odpowiednik Bankowego Funduszu Gwarancyjne-
go w Polsce.
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Proces klasyfikacji bankow w zakresie oceny
adekwatnosci kapitalowej

Podstawowym celem Pilnych Dziatan Naprawczych jest nalozenie restrykeji lub
ograniczen w dzialalno§ci banku w celu lepszej ochrony depozytéow. Banki staja sie
przedmiotem odpowiednich restrykecji badz ograniczen w dniu zaklasyfikowania do
jednej z pieciu kategorii pod wzgledem NDN-AK:

% klasyfikacja taka odbywa sie w wiekszoS§ci przypadkéw w dniu przekazania do
nadzoru obowigzkowej sprawozdawczoSci kwartalnej oraz wyliczenia raportu
wskaznikéw ekonomiczno-finansowych. Odbywa sie ona na podstawie przedlozo-
nych wskaznikéw (wspoélezynnik wyplacalnosci) oraz wielko§ci bilansowych;

% podrugie, klasyfikacja dokonywana jest w rezultacie inspekcji kompleksowej. O ile
inspektorzy stwierdza, ze wymagana jest zmiana kategorii NDN-AK (np. w efek-
cie obnizenia warto$ci wspolczynnika wyptacalnosci), agencja nadzorcza powia-
damia o tym fakcie organy banku na pi$mie i od tego momentu bank moze podle-
gaé odpowiednim restrykcjom lub ograniczeniom;

% po trzecie, jezeli w okresie pomiedzy kolejnymi datami sprawozdawczymi wystg-
pi ,,istotne wydarzenie”, ktére moze spowodowac zaklasyfikowanie banku do niz-
szej kategorii NDN-AK, bank jest zobowigzany do poinformowania nadzoru na
pismie o tym fakcie w okresie 15 dni. Jako przyklad takiego istotnego wydarzenia
mozna podaé wystapienie znacznej straty operacyjnej lub utworzenie duzych re-
zerw na zagrozone aktywa.

Nadzor, po przeanalizowaniu informacji banku, oficjalnie zawiadamia bank o prze-
niesieniu do nizszej kategorii NDN-AK. Jezeli wskazniki kapitalowe banku popra-
wig sie w okresie miedzy kolejnymi datami sprawozdawczymi, bank moze wniosko-
wac do agencji nadzorczej o podwyzszenie klasyfikacji. Decyzja ta nie jest automa-
tyczna i wymaga badania ze strony nadzoru.

Pilne Dzialania Naprawcze (restrykcje/ograniczenia na bazie
oceny adekwatnosci kapitalowej)

Niezaleznie od kategorii NDN-AK, banki podlegaja ustawowym restrykcjom lub
ograniczeniom. Instrumenty te stajg sie coraz ostrzejsze w miare obnizania sie
klasyfikacji kapitatu. Niektére z nich sg obowigzkowe i zapadaja bez udziatu nadzo-
ru, w momencie zaklasyfikowania banku do odpowiedniej kategorii. Inne sg nakla-
dane przez agencje nadzorcze w postaci dyrektyw Pilnych Dzialan Naprawczych.

2 Dla wszystkich bankéw, niezaleznie od ich kategorii kapitalowej

Zakazane jest wyplacanie dywidend dla wlasScicieli oraz jakichkolwiek oplat za
zarzgdzanie'® dla osob sprawujacych kontrole nad bankiem, jezeli po dokonaniu tych

W Oplaty za zarzqdzanie sa definiowane jako jakakolwiek wyplata érodkéw pienieznych osobie
prywatnej lub firmie jako wynagrodzenie za ustugi zarzadzania, uslugi doradcze lub zbli-
zone rodzaje kosztow, inne niz podstawowe, umowne wynagrodzenie osoby zatrudnionej
w banku.
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czynno$ci bank zostanie sklasyfikowany jako ,,niedokapitalizowany”. Ograniczenie
to oznacza rownocze$nie, ze zaden ,,niedokapitalizowany”, ,,znaczaco niedokapitali-
zowany” oraz ,krytycznie niedokapitalizowany” bank nie moze wypltacaé¢ dywidend
i oplat za zarzgdzanie.

2 Pilne Dzialania Naprawcze wobec bankéw klasyfikowanych
jako ,,niedokapitalizowane” (kategoria ,,C”)

Banki zaklasyfikowane do tej kategorii NDN-AK podlegaja obowigzkowym wy-
maganiom lub ograniczeniom (restrykcjom) naktadanym na mocy ustawowej, przy
czym nie wymagane sg dodatkowe dzialania ze strony nadzoru. Jezeli bank nie spe-
Ini przedmiotowych wymagan, staje sie przedmiotem restrykcji przewidzianych dla
bankéw w kategorii ,,D” — ,,znaczgco niedokapitalizowane”. Ponizsza, obowigzkowa
lista restrykcji (wymagan) moze by¢ uzupelniona o dodatkowe, specyficzne wymaga-
nia nadzoru wobec banku:

% bank musi przedlozy¢ agencji nadzorczej w terminie 45 dni od daty zaklasyfiko-
wania do kategorii ,,C” Plan Odbudowy Kapitalu (POK);

% ograniczenie wzrostu sumy bilansowej — bank moze zwiekszy¢ wolumen sumy
bilansowej maksymalnie o 10% ponad warto§é redniej sumy bilansowej wykaza-
nej w sprawozdaniu finansowym z ostatniego kwartatu przed zaklasyfikowaniem
do kategorii ,,C”; restrykcja ta nie obowiazuje od momentu, gdy nadzor zaakcep-
tuje Plan Odbudowy Kapitatu, ktéry przewiduje wzrost skali dzialania banku
zapewniajacy zaklasyfikowanie banku — w rozsadnym czasie — do kategorii ,,B”
(wystarczajaco skapitalizowany);

% bez zgody nadzoru (lub funduszu gwarantowania depozytow) bank nie moze:
® nabywac praw wlasnoéci (udziatéw, akeji) w jakiejkolwiek osobie prawnej,
® tworzy¢ nowych oddzialow i przedstawicielstw,
® wprowadza¢ nowych produktéw bankowych lub linii produktowych.

2 Pilne Dzialania Naprawcze wobec bankéw klasyfikowanych jako
sznaczaco niedokapitalizowane” (kategoria ,,D”)

Niezaleznie od poziomu wskaznikéw kapitalowych okreslajacych kategorie NDN-
AK, bank jest klasyfikowany jako ,,znaczgco niedokapitalizowany”, jezeli:
“ nie opracuje w terminie Planu Odbudowy Kapitalu (POK),
< nie jest w stanie realizowa¢ POK.

Ustawowe (obowiazkowe) wymagania/restrykcje wobec bankéw w kategorii ,,D”
sg takie same jak dla bankéw w kategorii ,,C”, jednak natozone przez nadzér termi-
ny ich realizacji sa krétsze oraz dodatkowo istnieje:

% wymaganie wzrostu funduszy wlasnych poprzez:
® emisje nowych akcji o warto$ci zapewniajacej klasyfikacje banku do kategorii
,»,B” lub
® przejecie przez inny bank, o ile istniejg przestanki do wprowadzenia zarzadu
komisarycznego lub nakazu przejecia przez inny bank;
% zakaz dokonywania transakcji z podmiotami powigzanymi,

178 4(29)/2005



Z doswiadczenh zagranicznych

% ograniczenie oprocentowania depozytoéw do przecietnego poziomu oferowanego
przez banki w miejscu lokacji centrali banku.

Oprocz powyzszych, ustawowych Pilnych Dzialah Naprawczych agencja nadzor-
cza moze zobowigzaé bank dodatkowo do:

% wiekszego (w stosunku do stosowanych w kategorii ,,C”) ograniczenia wzrostu
sumy bilansowej lub redukcji sumy bilansowej,

% zakazu dokonywania (lub zakonczenia) operacji, ktére w opinii nadzoru generu-
ja nadmierne ryzyko dla banku,

% wyboru nowego zarzadu,

% zwolnienia dyrektoréw lub pracownikéw banku - restrykcja moze dotyczy¢ ja-
kiegokolwiek zatrudnionego na okres dltuzszy niz 180 dni przed datg zaklasyfiko-
wania banku co najmniej do kategorii ,,C”'?,

% zatrudnienia nowych cztonkéw kadry kierowniczej (zarzadu),

% zakazu lub ograniczenia kwotowego przyjmowanych depozytéw miedzybanko-
wych,

% sprzedazy lub likwidacji udziatéw/akcji w jakichkolwiek podmiotach zaleznych,
ktoére znajduja sie w niebezpieczenstwie niewyplacalnosci i powoduja dla banku
zwiekszone ryzyko,

% podjecia jakiegokolwiek innego dzialania, ktére w opinii agencji nadzorczej do-
prowadzi do poprawy pozycji kapitalowe;.

2 Pilne Dzialania Naprawcze wobec bankéw klasyfikowanych
jako ,krytycznie niedokapitalizowane” (kategoria ,,E”)

Banki klasyfikowane jako krytycznie niedokapitalizowane sg oczywiscie przed-
miotem wszystkich obowigzkowych i lezacych w gestii nadzoru restrykeji przewi-
dzianych dla bankéw w kategoriach ,,niedokapitalizowane” oraz ,,znaczaco niedoka-
pitalizowane”. Dodatkowo dla bankéw w tej grupie przewidziano inne pilne dziata-
nia naprawcze:

% w terminie 90 dni od daty zaklasyfikowania do kategorii ,,E” bank powinien zo-
staé przejety przez inny podmiot (w zdecydowanej wiekszosci przypadkéw) lub
zostanie w nim wprowadzony zarzad komisaryczny (o wiele rzadziej), chyba ze
agencja nadzorcza oraz FDIC wspélnie uzgodniag, ze inne dzialania bedg bardziej
skuteczne. Podkre§li¢ nalezy, ze dziatania wobec banku musza by¢ podejmowane
wspbélnie (nadzoér i fundusz);

% zabronione jest dokonywanie jakichkolwiek wyptat kapitalu lub odsetek zobo-
wigzan podporzadkowanych (bez uprzedniej zgody FDIC), poczawszy od uplywu
60 dni od zaklasyfikowania banku do kategorii ,,E”.

FDIC ze swej strony naktada restrykcje na banki , krytycznie niedokapitalizowa-
ne”. Nalezy tu wymieni¢ nastepujace zakazy:

15 Zwolnienie w trybie Pilnych Dziatlan Naprawczych nie jest zwolnieniem w trybie Cywilnych
Kar Pienieznych. Osoba zwalniana jest na mocy ustawowej (automatycznie), nie wigze sie
z tym zakaz zatrudnienia w sektorze bankowym, ukarany moze apelowa¢ przed sgdem.
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% dokonywania jakichkolwiek transakcji, ktorych charakterystyka odbiega od
zwyklej praktyki bankowej,

< udzielania kredytéw charakteryzujacych sie wysokg dzwignig finansowa,

% dokonywania zmian w statucie banku, chyba ze wymaga tego prawo,

% dokonywania zmian w przyjetych metodach rachunkowosci,

% wyplacania nadmiernych premii i nagroéd,

% placenia od nowo przyjetych zobowigzan stawek oprocentowania znacznie prze-

wyzszajacych §redni koszt pozyskania funduszy.

Plan Odbudowy Kapitalu (POK)

Jak wspomniano, bank zaklasyfikowany do kategorii ,,C” (,,niedokapitalizowny”)
musi — w terminie 45 dni od daty zaklasyfikowania — opracowac¢ i przedlozy¢ agencji
nadzorczej Plan Odbudowy Kapitatu. Dokument ten jest nastepnie analizowany oraz
podlega zatwierdzeniu przez nadzér. Plan powinien zawieraé¢ analize biezacej sytu-
acji finansowej banku i projektowanych dziatan, ktore umozliwig zaklasyfikowanie
banku z powrotem do kategorii ,,B” (,,wystarczajaco skapitalizowane”). Analiza taka
powinna obejmowacé: biezace i projektowane bilanse oraz rachunki zyskow i strat,
biezace i planowane przeplywy gotéwkowe, plan strategiczny, analize rynku w celu
oszacowania mozliwoSci podwyzszenia funduszy wlasnych oraz inne odpowiednie
informacje. Plan powinien w jasny sposob okre§la¢ zalozenia planistyczne uzyte
w analizie.

Poza powyzszymi wymaganiami Plan powinien zawierac takze:

konkretne dzialania banku podejmowane dla podwyzszenia kategorii NDN-AK,
poziom funduszy wlasnych na koniec kolejnych kwartaléw realizacji,

rodzaje i spodziewane efekty kasowe dziatan podejmowanych przez bank,
planowany stopien realizacji innych restrykeji natozonych w ramach NDN-AK.

o,
o

g

)
*

X3

4

X3

4

Warunkiem zaakceptowania Planu przez agencje nadzorcza jest wystawienie przez
wlascicieli banku (kazdy podmiot kontrolujacy istotny pakiet akcji banku) pisemnej
gwarangcji realizacji. Gwarancja taka powinna zawiera¢ — w minimalnym zakresie —
zobowigzania wlascicieli do wsparcia realizacji Planu, w tym (przykladowo) zatrud-
nienie kompetentnych oséb w zarzqdzie banku, zaprzestanie realizacji ryzykownych
transakcji z podmiotami powigzanymi. Gwarancja ma zapewnia¢ dostarczenie wszel-
kiego mozliwego wsparcia dla planow zwiekszenia kapitalu banku. Agencja nadzor-
cza musi przeanalizowac oraz przedstawic¢ bankowi w terminie 60 dni od otrzymania
Planu pisemne stanowisko odnoS$nie akceptacji lub odrzucenia POK.

Banki zaklasyfikowane do kategorii ,,C”, ,,D”, ,, E” podlegaja Scistemu monitorin-
gowi ze strony agencji nadzorczej. Osoba desygnowana do tego zadania dokonuje
z czestotliwoScia miesieczna oceny nastepujacych zagadnien:
® czy bank wypelnia zatozenia Planu Odbudowy Kapitatu?
® czy bank dziala w ramach restrykcji nalozonych przez nadzér?
® czy zastosowane restrykcje sa odpowiednie, czy nalezy rozwazy¢ ich wzmocnienie

i ewentualne przeniesienie do nizszej kategorii?
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Procedura zastosowania Pilnych Dzialan Naprawczych NDN-AK

Jak wspomniano, niektdre restrykcje lub ograniczenia dla bankéw, wynikajace
z klasyfikacji NDN-AK, nakladane sg na banki na mocy prawa (niejako automatycz-
nie), w chwili zaklasyfikowania banku do danej kategorii. Z kolei zastosowanie in-
nych instrumentéw z zakresu Pilnych Dzialah Naprawczych lezy w gestii agencji
nadzorczej (nie jest zatem obligatoryjne z powodu wymogoéw prawnych) i zalezy od
analizy przydatnosci ich zastosowania w procesie naprawczym banku problemowe-
go. Nalozenie lezacych w gestii nadzoru Pilnych Dzialahh Naprawczych wymaga za-
tem wydania odpowiedniej dyrektywy.

Przed wydaniem dyrektywy nadzoér zawiadamia bank pisemnie o zamiarze jej
wydania. Takie zawiadomienie jest okazjg dla banku do przedstawienia odpowiedzi
(komentarza) odnosénie do proponowanych dziatan nadzorczych. Bank jest zobowia-
zany do przedstawienia odpowiedzi w terminie 14 dni od daty otrzymania zawiado-
mienia o zamiarze. Po przeanalizowaniu odpowiedzi banku jest ona analizowana
przez agencje nadzorcza i je§li argumenty banku dotyczace niezastosowania dziatan
lub zlagodzenia ich formy nie zostang przyjete, dyrektywa jest wydawana. Dyrekty-
wa jest wazna do momentu jej zmiany, zawieszenia lub odwolania przez nadzor.
W niektorych, szczegblnie powaznych przypadkach dyrektywa jest wydawana bez
uprzedniego zawiadomienia banku. W tej sytuacji bank moze zlozyé w ciagu 14 dni
odwolanie do agencji nadzorczej, ktora je rozpatruje.

Dyrektywy Pilnych Dzialah Naprawczych sa publikowane na stronie interneto-
wej OCC. Majg one moc prawng i podlegajg zaskarzeniu do sagdu przez bank w termi-
nie 10 dni od daty wydania. Niezastosowanie sie do ich postanowien skutkuje nalo-
zeniem cywilnoprawnych kar pienieznych na osoby odpowiedzialne.

Podsumowanie

Przedstawione dzialania nadzorcze stosowane przez OCC (i w podobnym zakre-
sie przez inne amerykanskie agencje nadzoru bankowego) maja wyrazne zalety i wa-
dy. Do tych ostatnich, wyraznie dostrzeganych przez OCC, nalezy ich charakter pre-
skryptywny i mata elastycznos$c. Bazuja w duzej mierze na wskaznikach ilosciowych
(szczegblnie NDN-AK), ktére oczywiScie moga nie oddawaé calej zlozonoSci sytuacji
banku. Niezaprzeczalne sg jednak pozytywy tak sformalizowanego i zdecydowanego
podejscia. Legitymacja nadzoru dla podejmowania réznego rodzaju sankcji w sytu-
acji spadku adekwatnoSci kapitalowej jest bardzo mocna. Podstawowym zabezpie-
czeniem $rodkéw deponentéw w banku sg przeciez fundusze wlasne. Ich obnizenie
przektada sie bezposrednio na spadek bezpieczenstwa depozytéw. Dzialania zmie-
rzajgce do odbudowy funduszy wlasnych (program naprawczy, ktoérego newralgiczng
czeScig powinien byc plan odbudowy kapitalu, ograniczenie dziatalnosci ryzykow-
nej) prowadzg bezposrednio do realizacji cel6w nadzoru bankowego.

Amerykanskie regulacje w tym zakresie pozwalaja na wdrozenie $cistych, jasno
okre§lonych regutl postepowania nadzorczego dotyczacych wszystkich bankow, kto-
re notujg spadek funduszy wlasnych. Poprzez grozace sankcje wywolujg ona skutek
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w postaci cigglego monitorowania poziomu adekwatnosci kapitalowej we wszystkich
bankach. Waznym efektem przedmiotowych dziatan jest r6wniez zwiekszenie dys-
cypliny rynkowej przez skoncentrowanie bankéw na cigglym monitorowaniu ich
kapitatu.

Jasne zasady i zagrozenie sankcjami pozwalajg na wyeliminowanie negatywnego
efektu wplywu polityki na dzialania nadzorcze oraz ewentualnych op6znien w po-
dejmowaniu decyzji nadzorczych odnosnie do dzialan sanacyjnych (ratowania kapi-
tatu). Obligatoryjne dziatania nadzorcze sg skorelowane ze spadkiem poziomu fun-
duszy wlasnych, co skuteczniej ograniczy mozliwos¢ utraty calego kapitatu.
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Halina Polijaniuk

PODSTAWOWE WIELKOSCI
MAKROEKONOMICZNE
1 ZMIANY ORGANIZACYJNO-PRAWNE
W SEKTORZE BANKOWYM
W III KWARTALE 2005 ROKU”

OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Oficjalne stopy: rezerwy obowigzkowej i procentowe

Tabela 1. Stopa rezerwy obowigzkowej i podstawowe stopy procentowe
NBP w III kwartale 2005 r.

od 28.07.05 od 1.09.05 Zmiana w p.p.

% do 27.07.05 do 31.08.05 (1.07-30.09.05)
Stopa rezerwy obowigzkowej 3,50 bez zmian
Stopa kredytu lombardowego 6,50 6,25 6,00 -0,50
Stopa redyskonta weksli 5,50 5,25 4,75 -0,75
Stopa referencyjna 5,00 4,75 4,50 -0,50
Stopa depozytowa 3,50 3,25 3,00 -0,50

Zré6dlo: Dziennik Urzedowy NBP.

* Autorka jest pracownikiem Departamentu Analiz w Bankowym Funduszu Gwarancyjnym.
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W III kwartale 2005 r. Rada Polityki Pienieznej dwukrotnie obnizyta podstawo-
we stopy procentowe NBP - stope redyskonta weksli 1gcznie o 0,75 punktu procen-
towego (p.p.), a pozostale stopy procentowe o 0,50 p.p. RPP utrzymala tagodne
nastawienie w polityce pienieznej.

Stopa rezerwy obowiazkowej nie zmienila sie w omawianym okresie, a oprocen-
towanie §rodkéw rezerwy obowigzkowej wynosi od 1 maja 2004 r. 0,9 stopy redy-
skontowej weksli.

Podstawowe rynkowe stopy procentowe

Wykres 1
Rentownos¢ bonéw 52-tyg. i poziomu WIBOR-u 3M
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5,00

4,90

4,80

4,70

4,601 EASVAS e _—,—,

4,50\ v

4,401\ —

\

4,30

4,20 A <

4,10

4,00
<t N O MO O N WO O - MO DN W O~ FT N ONW O «—F N O M O O
LT TN T TN Q@ v 5 Ay QGe o o Ogaa
I~ I I I I I I 0 00 00 0 O W O W 0 0 DD DD
@RI QY QGO I Q0 QR QR0 0 Q000 0QQ QLY
O WV W WLWLWLWLW LW W LW LW WOLWLWLWLWLWLWLWLWLWLWWLW W WL W W W
O O O O O O O O OO0 O 0O 0O OO0 OO0 OO0 OoOooo o oo o oo o oo

—— Bony 52-tyg. —— WIBOR 3M

Zrédto: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.

< W III kwartale 2005 r. — w poréwnaniu z II kwartalem br. — §rednia rentownosc¢
52-tygodniowych bonéw skarbowych obnizyla sie o 0,81 p.p. do 4,29%. Sredni
poziom 3-miesiecznego WIBOR-u w okresie lipiec-wrzesien br. wyniést 4,62%
i byl nizszy od éredniej wielkosci z IT kwartatu br. o 0,87% p.p.

% Srednie oprocentowanie kredytéw na cele gospodarcze obnizylo sie o 0,13%
i wyniosto 9,90%. Zmniejszylo sie rowniez oprocentowanie 12-miesiecznych kre-
dytow dla ludnosci — érednia za III kwartal br. wyniosta 14,96%, tj. o 0,05% p.p.
mniej niz w poprzednim kwartale. Nieznacznie zwiekszylo sie §rednie oprocento-
wanie lokat 12-miesiecznych - z 4,62% do 4,64%.
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Wykres 2
Oprocentowanie kredytow i lokat

% w lIl kwartale 2005 r.
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Kredyty na cele gosp. ($r. w 20 najwiekszych bankach)
— — — Kredyty 12 M
——— Lokaty 12 M

Zrédto: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.

Kursy walutowe

Wykres 3
Kurs USD i EUR w lll kwartale 2005 r.
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Zrédto: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.

< WIII kwartale br. nastapilo nieznaczne ostabienie ztotego wzgledem dolara ame-
rykanskiego, natomiast wobec euro zloty sie umocnil. Sredni kurs dolara amery-
kanskiego wyniost 3,2935 zt — w stosunku do éredniej z IT kwartatu br. zwiekszyt
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sie 0 1,4 grosza. Sredni kurs euro obnizyl sie w tym samym czasie o 10,9 groszy
i osiagnatl poziom 4,0208 zt.

ZMIANY ORGANIZACYJNE W SEKTORZE BANKOWYM
1. Banki komercyjne

Komisja Nadzoru Bankowego w III kwartale br. wydala zezwolenie na:

% wykonywanie przez Societe Generale SA z siedzibg w Paryzu, za poSrednictwem
Spotki SG Consumer Finance SA z siedziba w Rueil-Malmaison, prawa ponad
75% gloséw na WZA Euro Banku SA z siedzibg we Wroctawiu;

% wykonywanie przez Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) z siedzibg w Sztok-
holmie prawa ponad 75% gloséw na WZA Banku Ochrony Srodowiska SA z sie-
dziba w Warszawie;

% nabycie przez Dresdner Bank AG przedsiebiorstwa bankowego od banku Dresd-
ner Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie.

Zmiany wlasnos$ciowe i organizacyjne

% Informacje o PKO BP SA:

® Pod koniec lipca br. PKO BP SA podpisal z PPUP Poczta Polska list intencyj-
ny dotyczacy zacie$nienia wsp6lpracy w celu stworzenia aliansu strategiczne-
go. PKO BP SA wspoélpracuje juz z Pocztg Polska jako akcjonariusz Banku
Pocztowego SA. Poczta posiada 75% akcji Banku, a PKO BP SA 25%. Obie
firmy zapowiedzialy utworzenie wspoélnego zespotu, ktéry w ciagu 2 miesiecy
przeanalizuje mozliwoS$ci rozszerzenia wsp6ipracy obu partnerow.

® (Od 6 kwietnia do 31 sierpnia br. Skarb Panstwa sprzedal pracownikom PKO
BP SA ponad 103 mln akgji, ktére dajg 10,34% gloséw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy Banku. Na koniec sierpnia br. Skarb Panstwa byl w posia-
daniu 51,96% akcji PKO BP SA.

% Informacje o Kredyt Banku SA:

® Belgijska grupa KBC, inwestor strategiczny Kredyt Banku SA, zamierza otwo-
rzy¢ w Polsce 120 placéwek w latach 2006-2008. Koszt inwestycji szacowany
jest na 25 mln euro. Oznacza to, ze sie¢ Kredyt Banku SA wzro$nie do ok. 500
oddzialow.

® Kredyt Bank SA i TU Warta bedg dziala¢ jako grupa bankowo-ubezpieczenio-
wa. Jeszcze w tym roku ma powstaé 13 wspolnych placéwek Kredyt Banku SA
i Warty. W ciggu 1,5 roku Bank zamierza wprowadzi¢ do 120 swoich punktow
agentow ubezpieczeniowych Towarzystwa. Ujednolicone zostanie logo Kredyt
Banku SA i Warty. Nowy znak wzorowany jest na logo inwestora strategicznego.

% Informacje o Nykredit Realkredit A/S SA - Oddzial w Polsce:
® 5 wrze$nia br. dziatalno$é operacyjna rozpoczal oddzial dunskiego banku hipo-
tecznego Nykredit. Na poczatek zaoferowal on 30-letnie kredyty hipoteczne o
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stalej stopie procentowej, ktore beda udzielane wyltacznie poprzez inne banki.
Nykredit Bank Hipoteczny SA funkcjonowal dotychczas jako 100-procentowa
spo6tka zalezna najwiekszego dunskiego banku hipotecznego. Do konca roku
aktywa banku majg by¢ przeniesione do oddziatu.

Informacje o Banku Ochrony Srodowiska SA: )

® 19 wrzeénia br. szwedzki SEB oglosilt wezwanie na akcje Banku Ochrony Sro-
dowiska SA. Wezwanie potrwa 4 tygodnie. Szwedzi oczekujg, ze uda im sie
zgromadzic tacznie 100% akcji Banku. Prezes Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej poinformowal, ze Fundusz nie odpowie na
wezwanie SEB do sprzedazy akcji Banku.

Informacje o Banku Handlowym w Warszawie SA:

® 29 wrzeénia br. Rada Nadzorcza Banku Handlowego w Warszawie SA wyrazila
zgode na sprzedaz Citigroup wszystkich akcji Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych Banku Handlowego (TFI BH) i firmy Handlowy Zarzadzanie Akty-
wami (HanZA). Druga z firm zajmuje sie, oprocz zarzadzania aktywami w fun-
duszach inwestycyjnych towarzystwa, takze lokowaniem pieniedzy zgromadzo-
nych w portfelach indywidualnych firm i oséb fizycznych. Warto$¢ transakeji
nie zostala jeszcze ustalona, ale Citigroup oferuje za obie spétki 44,5 min
dolaréw.

Informacje o Dresdner Bank AG Oddzial w Warszawie:
® Od 1 pazdziernika br. Dresdner Bank AG bedzie prowadzil dzialalno$¢ na te-
renie RP w formie oddzialu instytucji kredytowe;.

. Banki spéldzielcze

Komisja Nadzoru Bankowego w III kwartale br. wyrazila zgode na:

zmiane UmMowy zrzeszenia:

® Mazowieckiego Banku Regionalnego SA w Warszawie;

® Banku Polskiej Spotdzielczosci SA w Warszawie;

polaczenie:

® Banku Spéldzielczego w Szczuczynie z Bankiem Spéldzielczym w Rajgrodzie;

® Banku Spoéldzielczego w Suleczynie z Bankiem Spéldzielczym w Sierakowi-
cach;

® Banku Spéldzielczego w Muszynie z Bankiem Spétdzielczym w Krynicy—
—Zdroju ;

® Banku Spoldzielczego w Chrzanowie z Bankiem Spéldzielczym w Alwerni.

Inne informacje

0,
o

7 lipca br. Sejm uchwalil przepisy wprowadzajace gérny pulap oprocentowania
kredytéw i pozyczek, tzw. ustawe antylichwiarskg. Nowelizuje ona kodeks cywil-
ny oraz ustawe o kredycie konsumenckim i ogranicza dopuszczalng wysoko§¢ odse-
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tek do czterokrotnosci stopy kredytu lombardowego NBP. Za stosowanie odsetek
przekraczajacych wprowadzony limit przewidywana jest kara 2 lat wiezienia.
Wedlug uchwalonych przepiséw, maksymalny koszt prowizji i oplat zwigzanych
z kredytami konsumenckimi nie bedzie mégt przekraczaé 5% warto$ci pozyczki.
W dniu 8 sierpnia br. ustawa zostala podpisana przez prezydenta Aleksandra
Kwasniewskiego.

PKO BP SA awansowal w rankingu 1000 najwiekszych bankéw $wiata magazynu
»The Banker” z 292 miejsca w 2004 r. na 247. Poza PKO BP SA w zestawieniu
znalazly sie jeszcze BGZ SA (882 pozycja) i BGK (940). Siedmiu innych duzych
polskich bankéw magazyn nie uwzglednil, poniewaz ich wlascicielami sg instytu-
cje zagraniczne.

Krajowa Spétdzielcza Kasa Oszczedno$ciowo-Kredytowa, Towarzystwo Ubezpie-
czen Wzajemnych SKOK oraz Towarzystwo Ubezpieczen SKOK Zycie zamierza-
ja utworzy¢ Bank Oszczedno$ciowo-Kredytowy (BOK). Nowa instytucja koncen-
trowalaby sie wylgcznie na obstudze systemu kas. Wniosek o wydanie licencji na
utworzenie banku przez grupe SKOK zostal zlozony w grudniu zeszlego roku.
Kapitaly Banku Oszczednoéciowo-Kredytowego (BOK) majg poczatkowo wyniesé
30 mln z1, czyli powyzej minimum wymaganego przez prawo bankowe. Nalezacy
do SKOK bank nie bedzie posiadat sieci placowek ani prowadzit obstugi klientow
indywidualnych.

Narodowy Bank Polski uruchomil Narodowe Centrum Certyfikacji. Bedzie ono
pekilo funkcje gtownego urzedu wydajacego certyfikaty na potrzeby kwalifiko-
wanego (bezpiecznego) podpisu elektronicznego w Polsce. Na mocy podpisanej
pod koniec lipca br. umowy pomiedzy NBP a resortem gospodarki, centrum be-
dzie m.in. wydawalo za§wiadczenia potrzebne do stosowania bezpiecznego podpi-
su elektronicznego. Przez ostatnie cztery lata taka role pelnita spétka Centrast,
w ktorej NBP mial 82% udzialéw. Spotka ta zostala zlikwidowana.

Jak wynika z ankiety przeprowadzonej przez agencje Reutera wéréd analitykow
makroekonomicznych zajmujacych sie gospodarkami Europy Srodkowowschod-
niej, czeski bank centralny najlepiej komunikuje sie z rynkiem finansowym (otrzy-
mal 8 punktéw w 10-stopniowej skali). Banki ze Stowacji i Polski zajely ostatnie
miejsce z oceng na poziomie 6. Niska nota NBP wynika z zastrzezen analitykow
wobec sprzecznych sygnalow wysylanych przez poszczegolnych cztonkéw Rady
Polityki Pienieznej. W ocenie skutecznosci NBP wypadt lepiej. Dostal 7 punktow
— tyle samo, ile Stowacja, a o 1 punkt wiecej od Wegier. Rowniez pod tym wzgle-
dem najwyzej oceniony zostal bank centralny Czech. Analitycy uznajg go ponadto
za bank dzialajacy w sposéb najbardziej przejrzysty — uzyskatl za to 8 punktow.
Polska i Stowacja dostaly 7 punktéw, a Wegry 6.

W zwigzku ze strategicznym i rosngcym znaczeniem prowadzonych w NBP ba-
dan naukowych, prezes Narodowego Banku Polskiego objat bezposredni nadzér
nad departamentami badawczymi NBP: Departamentem Analiz Makroekonomicz-
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nych i Strukturalnych oraz Biurem Badan Makroekonomicznych. Dotad prace
tych jednostek nadzorowal wiceprezes Krzysztof Rybinski. Obecnie bedzie on od-
powiadal za Departament Emisyjno-Skarbcowy oraz Systemu Platniczego.

Akcje UniCredito Italiano zostaly dopuszczone do obrotu publicznego w Polsce.
Wtoski bank skorzystatl z procedury wejécia do obrotu publicznego na podstawie
tzw. jednolitego paszportu europejskiego, na podstawie prospektu emisyjnego za-
twierdzonego przez wloski nadzér gieldowy Consob. Do obrotu publicznego
w Polsce wprowadzono 6,33 mld istniejacych akcji oraz 4,49 mld akcji nowej
emisji.

9 wrzeénia br. na III Kongresie Jednosci Polskich Bankéw Spétdzielczych rozwa-
zano mozliwos¢ zwiekszenia udzialu tych bankéw do 15% w rynku z obecnych
5,5% w warunkach rosngcych oczekiwan klientow, coraz wiekszej presji konku-
rencyjnej ze strony instytucji komercyjnych, Poczty Polskiej oferujacej ustugi fi-
nansowe, a takze spéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.

Zrédta informacji:

1.
2.

www.nbp.pl
»Rzeczpospolita”, ,Parkiet”, ,Gazeta Bankowa”, ,Puls biznesu” - lipiec-wrze-
sien 2005 r.
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PRZEGLAD PRASY ZAGRANICZNEJ
(WRZESIEN-LISTOPAD 2005)

CZY MOZLIWE SA PRZEJECIA
BRYTYJSKICH BANKOW?

Banki w Wielkiej Brytanii staja sie atrakcyjnymi instytucjami do przejecia. Jedy-
nie Barclays i Standard Chartered jako miedzynarodowe instytucje konkurujace
z bankami Stanow Zjednoczonych wydaja sie by¢ kompletnie poza zasiegiem. Reszta
sektora to instytucje duze, zwiekszajace swoje inwestycje za granica, ale o stabych
wskaznikach wyceny. Poza tym dokonywanie samodzielnych przejeé jest dla nich za

drogie.

Kto moze naby¢ banki brytyjskie?

RBS Barclays HBOS Lloyds/TSB
Citigroup tak tak tak tak
Bank of
America nie tak tak tak
JPM Chase nie (mozliwe tak tak tak
polaczenie)
UBS nie (mozliwe tak tak tak
polaczenie)
Wells Fargo nie (mozliwe nie (mozliwe tak tak
polaczenie) polaczenie)
BNP nie nie (mozliwe nie (mozliwe tak
polaczenie) polaczenie)
BBVA nie nie (mozliwe nie (mozliwe nie (mozliwe
polaczenie) polaczenie) polaczenie)
Deutsche nie nie nie (mozliwe nie (mozliwe
polaczenie) polaczenie)

Zrédto: Merrill Lynch
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Czy sa banki, ktdore bylyby w stanie dokonac przejeé brytyjskich instytucji? Choé
wydawaloby sie, ze potencjalnych kandydatéw jest na §wiecie duzo, to jednak w prak-
tyce tylko trzech z nich moze to uczyni¢ — wynika to z raportu Merrill Lynch. Sa to:
Citigroup, Bank of America oraz JPMorgan. Jedynie Citigroup jest w stanie naby¢
najwiekszy bank Wielkiej Brytanii, czyli Royal Bank of Scotland (RBS), z uwagi na
restrykcje natozone na banki w USA. Dotycza one wiekszego niz 10% udziatu w de-
pozytach detalicznych USA. Obecnie Citibank ma najnizszy udzial w tym segmencie
sposérod amerykanskich konkurentéw, a wiec jego ewentualne zwiekszenie jest moz-
liwe. W praktyce jednak nie wydaje sie, by przejecie tak duzego banku jak Royal
Bank of Scotland odbylo sie w najblizszym okresie. Bardziej prawdopodobne jest
przejecie Barclays. Generalnie trudno bedzie jednak przekonaé udzialowcéw ban-
kow amerykanskich do przeje¢ bankéw brytyjskich, skoro bardziej atrakcyjne sa dla
nich instytucje w krajach Ameryki lub Azji.

(Euromoney, wrzesien 2005 r.)

CO DALEJ Z PREZESEM
BANKU CENTRALNEGO WLOCH?

Zmiany regulujace dzialalno$¢ Banku Centralnego Wloch sg coraz blizej. Po wy-
kryciu i ujawnieniu nieprawidlowos$ci w postepowaniu jego prezesa — Antonio Fazio,
przygotowywano propozycje zmian. Dzi§ wiadomo, ze rzad wloski zaaprobowal re-
formy, ktore opieralyby sie na trzech podstawowych zmianach. Po pierwsze, ma
zostaé wprowadzony ograniczony okres kadencji prezesa banku centralnego, dzi§
bezterminowej. Po drugie, zmniejszeniu majg ulec jego uprawnienia. Wprowadzony
zatem ma zostaé bardziej kolektywny system podejmowania decyzji podobny do sto-
sowanego w Radzie Europejskiego Banku Centralnego. Po trzecie za$, zapropono-
wano powro6t do publicznego charakteru wlasnosci banku centralnego. Dzi§ jest to
instytucja, cho¢ niezalezna, to w wiekszoéci w rekach bankéw prywatnych, ktore
reguluje. Ta sytuacja utrzymujaca sie od lat 90. musi rodzi¢ niepewno$c¢ co do wlasci-
wego dzialania banku centralnego. Dodatkowo minister finanséw zaproponowal prze-
niesienie nadzoru nad sektorem bankowym z banku centralnego do instytucji o wla-
dzy antytrustowe;j.

Rzad wloski jest przekonany, ze reformy te zmodernizuja i wzmocnia bank cen-
tralny, ktorego reputacja ulegla zachwianiu. Rzad zamierza wprowadzi¢ je w zycie
dopiero po ustgpieniu ze stanowiska Fazio, dlatego tez nie wiadomo, czy ,zadna
glowy” prezesa opozycja w pelni poprze rzagdowe zmiany.

Jak dotad, przedstawiciele banku centralnego zapewniajg o prawidtowosci dzia-
lania prezesa. Zadne §ledztwo przeciw niemu nie zostalo wszczete. Znalazl sie on
jednak pod presjg Komisji Europejskiej: ma udowodnic, ze bankowy sektor Wioch
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nie jest zamkniety dla zagranicznych bankéw. Prezes Europejskiego Banku Central-
nego wyraznie zaprotestowal przeciwko politycznym naciskom na odejscie Fazio.
Wedlug niego bytby to precedensowy zamach na niezalezno§¢ bankéw centralnych.
Prezes Fazio ustapil...

Celow, ktore przyswiecaly przez wiele lat Antonio Fazio, nie udalo sie jednak
zrealizowaé. Wlochy nie uchronily swojego sektora bankowego przed wiekszo$cio-
wym przejeciem instytucji krajowej przez zagraniczng. Zamieszanie z Banca Anto-
niana Popolare Veneta (Antonveneta) zakonczylto sie sprzedazg pakietu 29,5% akcji
tego banku przez Banca Popolare Italiana grupie ABN Amro. Cena za ten pakiet
wynosi 2,5 mld EUR. Tym samym ABN Amro, majacy juz znaczace udzialy w An-
tonveneta, stanie sie pierwszym bankiem zagranicznym, ktéry przejmie wloskiego
pozyczkodawce.

Drugie z klopotliwych przejec zakonczyto sie fiaskiem. Hiszpanski Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria nie zdolal przejaé Banca Nazionale del Lavoro (BNL). Bank ten
zostanie nabyty przez Unipol — malego wloskiego ubezpieczyciela — za cene 4,9 mld
EUR.

(Financial Times, 34, 12 oraz 15 wrzesnia 2005 r.
oraz The Economist, 17 wrzesnia 2005 r.)

RUN NA BANK W MAKAU

Run na bank nie zdarza sie w dzisiejszych czasach zbyt czesto. W takim klopocie
znalazl sie jednak we wrze$niu bank Banco Delta Asia z Makau, regionu po spe-
cjalng administracjg Chin. Deponenci tloczyli sie w kolejkach przed o$mioma od-
dzialami banku, by wyplaci¢ Srodki. W efekcie bank opuscilo okoto 38 mln USD,
czyli 10% depozytow. Stalo sie tak na skutek podejrzenia, ze instytucja ta oskarzona
jest o nielegalne powiazania z Koreg P6inocna. 15 wrze§nia American Treasury’s
Financial Crimes Enforcement Network (FinCEN) zarzucit (na mocy USA Patriot
Act) Banco Delta Asia, ze przez ostatnie 20 lat $wiadczyl ustugi finansowe firmom
z Korei Pélnocnej zwigzanym z przemytem narkotykow, metali szlachetnych i pod-
rabianych papierosow. OczywiScie przedstawiciele banku zaprzeczyli tym zarzutom.
Stwierdzili, ze wladze monetarne Makau i Hongkongu wiedzg od lat o powigzaniach
banku z Korea, ale transakcje z firmami tego kraju zostaly obecnie wstrzymane. Aby
ratowaé¢ bank po wybuchu paniki, o uspokojenie sytuacji zaapelowaly wiadze Ma-
kau. Rzad szybko zaoferowal pomoc dla banku. Depozyty powoli zaczety wracaé do
instytucji. Réwnolegle Banco Delta Asia wynajal firme prawnicza, aby przekonac
Amerykanow do usuniecia banku z czarnej listy instytucji powigzanych z praniem
brudnych pieniedzy (co skutkowalo usunieciem banku z miedzynarodowego syste-
mu bankowego).
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Obok Banco Delta Asia podobne oskarzenia dotycza Bank of China oraz Seng
Heng Bank. Makau zostalo zobligowane do wprowadzenia prawa przeciwdzialajg-
cego praniu brudnych pieniedzy, ale obietnica jego wejScia w zycie w 2003 r. nie
zostala jak dotad spelniona.

(The Economist, 24 wrzesnia 2005 r. oraz Euromoney, pazdziernik 2005 r.)

NAJWIEKSZE BANKI EUROPY

Najwiekszym bankiem Europy 2004 roku wg wielkosci kapitalow wlasnych oka-
zal sie HSBC Holdings. Odzyskal on utracong w zeszlym roku na rzecz Credit Agri-
cole pierwszg pozycje, ktorg zajmowal od 1995 r. Podczas gdy Credit Agricole zajety
byt skutkami fuzji z Credit Lyonnais, HSBC kontynuowal ekspansje, finalizujac za-
kup Bank of Bermuda, nabycie wiekszo$ciowego udzialu w Industrial Bank of Chi-
na, w UTI Bank w Indiach, Bank of Communications w Chinach oraz przejecie czo-
towej firmy rynku kart kredytowych Wielkiej Brytanii — Marks&Spencer Money.

Poza zmiang na pierwszym miejscu listy wazng nowos$cia w pierwszej dziesigtce
jest z pewnoScig pojawienie sie Santander Central Hispano, po tym jak bank ten
nabyt Abbey National (awans z 12 na 6 pozycje).

Wiecej zmian przyniesie zapewne kolejna lista najwiekszych bankow (za 2005 r.).
Poza fuzjg Unicredito i HypoVereinsbank, szykuja sie: zakup tureckiego Disbank

10 najwiekszych bankow Europy (stan na 31 grudnia 2004 r.)

Lp. Bank Panstwo 5{“::{::‘; ?Vkr:ﬁ’:g wgP“Orizgi(l:g:éci
aktywow
1 |HSBC Holdings Wielka Brytania 67259 |1276778 2
2 | Credit Agricole Groupe Francja 63 422 |1 243 047 3
3 |Royal Bank of Scotland Wielka Brytania 43 828 | 1119 480 6
4 |HBOS Wielka Brytania 36 587 759 594 13
5 | BNP Paribas Francja 35685 |1233912 4
6 | Santander Central Hispano | Hiszpania 33 259 783 707 12
7 | Barclays Bank Wielka Brytania 32178 992 103 7
8 |Rabobank Group Holandia 30 810 647 084 17
9 |ING Bank Holandia 28 792 839 654 9
10 |UBS Szwajcaria 27 440 | 1533036 1
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przez Fortius Bank, nabycie Yapi ve Kredi przez Koc Holding oraz laczenia w nie-
mieckim sektorze bankéw oszczedno§ciowych.

Zagregowany zysk przed opodatkowaniem najwiekszych 300 bankéw Europy
wzrést w ciggu roku o okolo 38% do 250 mld USD (w 2003 roku wzrost wyniost 50%).
Zagregowany kapital I kategorii wzrést o 18,8% do poziomu 1318,8 mld USD, zagre-
gowane aktywa za$ o 20% do poziomu 33 837,4 mld USD.

Na liscie znalazlo sie:

59 bankéw z Niemiec (rok weze$niej 57),
41 bankéw z Hiszpanii (42),

31 bankdéw ze Szwajcarii (32),

29 bankéw z Wtoch (30),

24 banki z Wielkiej Brytanii (25),

22 banki z krajéw skandynawskich (20),
18 bankéw z krajéw Beneluksu (18),

» 13 bankow z Austrii (14),

8 bankéw z Francji (8).
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Wsréd 7 notowanych bankéw z Europy Centralnej znalazly sie: PKO Bank
Polski na pozycji 117 (rok wezeéniej 129) oraz Bank Handlowy na miejscu 135 (rok
wczesniej 113).

(The Banker, wrzesier 2005 r.)

ODBUDOWA JAPONSKICH BANKOW

Trwa powolna odbudowa japonskich bankow. Pierwszym jej etapem byla istotna
redukcja ztych dtugéow. W ciggu 3 lat (do marca 2005 r.) najwieksze banki zmniejszy-
ly udzial kredytow nieregularnych z 8,4% kredyt6w ogétem do poziomu ponizej 3%.
Stalo sie to dzieki bardziej restrykcyjnym inspekcjom i kontrolom jakosci portfeli
kredytowych bankéw, ale takze z powodu ogélnego wzrostu dochodéw korporacji.
Dokonywat sie on od 2002 r. dzieki zwiekszonemu eksportowi do Chin oraz wcze-
$niejszej redukcji kosztow. Bylo to niezwykle korzystne dla bankéw walczacych ze
zlymi dlugami. Wydawalo sie, ze pozyskanie nowych klientéw stanie sie tatwiejsze
i bezpieczniejsze.

Drugim etapem odbudowy bankéw japonskich stalo sie zatem poszukiwanie no-
wych kredytobiorcow. Okazalo sie jednak, ze popyt na kredyt jest zbyt slaby. Poten-
cjalni klienci nie byli sktonni do kolejnych pozyczek, gdyz posiadali jeszcze stare
dlugi. Wysokie zyski sklanialy raczej do inwestowania wlasnych zasob6w, a finanso-
wanie sie na rynku obligacji korporacyjnych bylo tansze od bankowych pozyczek.
Banki szukaly zatem klientéw gléwnie wéréd klientéw indywidualnych i matych
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firm. Jak dotad do$¢ dobry wzrost zanotowano w sektorze kredytow hipotecznych.
Nieco stabszy wzrost kredytéow dla matych firm ma poprawi¢ sie w 2005 r.

Nawet jednak kontynuacja wzrostu kredytow nie pozwoli na poprawe dochodéw
bankéw, jeéli nie przejdg one do trzeciego etapu zmian: podnoszenia stop procento-
wych. Stopy oficjalne sg ciggle bliskie zeru. Marza odsetkowa netto dla bankéw wy-
nosi zaledwie 1,2%. Rynki finansowe oczekuja podniesienia stop banku centralnego
0 0,25% w pierwsze potowie 2006 r. Nie oczekuje sie przy tym podniesienia stop
o caly punkt procentowy w ciggu kolejnych kilku lat.

(The Economist, 10 wrzesnia 2005 r.)

LEPSZA SYTUACJA BANKOW JAPONSKICH

Jeszcze do niedawna japonskie duze banki staly na skraju upadlosci. Byly zdecy-
dowanie niedokapitalizowane. Wykazywaly duza wrazliwo$é na ewentualne zmiany
na rynku akgji, na zmiany stop procentowych lub na straty w kredytach. Dzi$ sytu-
acja poprawila sie znacznie. Przede wszystkim praktycznie pozbyto sie zlych diu-
gow, zredukowano koszty kredytowania, zdywersyfikowano portfele produktéw, roz-
szerzono pozyskiwanie dochodéw pozaodsetkowych. Ponadto poprawie ulegt ogblny
stan japonskiej gospodarki. Dzieki temu w 2004 r. banki osiggnety dodatni wynik
finansowy.

Jako$¢ kredytow udzielonych obecnie zostala wydatnie podniesiona. Podobnie
pozycja finansowa pozyczkobiorcow jest o wiele lepsza. Wszystko to daje podstawy,
by sadzi¢, ze je§li nawet gospodarka zwolni, a koszty kredytowania ponownie wzrosna,
to nie dojdzie do tak zlej pozycji bankéw jak w latach 2002-2003. Rownie dobrze
banki powinny poradzi¢ sobie z ewentualnym wzrostem stép procentowych, cho¢
nadal wiekszo§¢ w strukturze dochod6éw bankéw stanowia elementy podatne na ich
zmiany, z uwagi na ciagle duze zaangazowanie bankéw w papiery rzadowe.

(Financial Times, 12 pazdziernika 2005 r.)

DOBRY CZAS DLA BANKOW ISLANDII

Gospodarka matej (jedynie okoto 300 000 mieszkancow) Islandii kwitnie. Jej szybki
rozwdj nastapil po wejéciu Islandii w 1994 r. do Europejskiego Obszaru Gospodar-
czego. Zapewnilo to dostep do szerszego rynku europejskiego, przyspieszyto pro-
gram liberalizacji gospodarki i rozwoju przedsiebiorczo$ci. Obecny silny wzrost go-
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spodarczy (w 2004 r. 5,2 % wzrost PKB, a w roku 2005 oczekiwano 6,6%) Islandia
zawdziecza w duzym stopniu preznie dzialajacym bankom. Czolowe instytucji do-
prowadzily najpierw do skonsolidowania rynku wewnetrznego, a nastepnie przysta-
pily do ekspansji za granica. Pierwszym bodZcem do rozwoju bankéw Islandii stata
sie ich prywatyzacja. Nastepnie w ostatnich latach trzy najwieksze banki dokonaty
znaczacych i bardzo udanych przeje¢ w Europie (gléwnie w Wielkiej Brytanii
i krajach skandynawskich). Dzi§ polowa ich aktywow jest w posiadaniu zagranicz-
nych spétek zaleznych, czyli w praktyce potowa dzialalnosci bankéw skupiona jest
na innych krajach.

Obecnie sektor bankowy w Islandii sktada sie z trzech czotowych bankéw komer-
cyjnych: Kaupthing, Islandsbanki, Landsbanki oraz 24 mniejszych bankéw, ktore
razem sg w posiadaniu instytucji Icebank.

Glowne banki Islandii (stan na 31 grudnia 2004 r.)

Miejsce na liscie
Lp. Bank kategorit| ogstem | bankow swinta
wg The Banker
1 |Kaupthing Bunadarbanki 171 805 1 899 203 211
2 |Islandsbanki 84 101 1334 513 441
3 |Landsbanki Islands 73 444 1022 072 471
4 |Icebank (Sparisjédabanki Islands) 4 023 49 984 -

Bank Kaupthing od 12 lat realizuje strategie rozwoju poza terytorium Islandii.
Zapisano w niej konieczno§é dokonywania transakeji kupna innej instytucji w kaz-
dym roku i od 5 lat to sie udaje. Przed przejSciem do kolejnej fuzji nastepuje pelna
integracja w ramach nowej, poszerzonej struktury. Na koniec 2004 r. bank ten byt
obecny w 10 krajach (w tym w Wielkiej Brytanii, USA, Luksemburgu, Szwajcarii,
krajach skandynawskich) i zatrudniat 1600 pracownikéw.

Drugi pod wzgledem wielkosci Islandsbanki takze dokonuje ekspansji poza kra-
jem macierzystym, przy czym skupit sie glownie na rozwoju dziatalno§ci w Norwegii.

Najmniejszy z trojki Landsbanki Islands to najwiekszy w Islandii bank detalicz-
ny utworzony w 1885 roku, a posiadajacy 46 oddzialow. Jest on najbardziej skupiony
na rynku wewnetrznym z calej trojki najwiekszych bankéw, ale takze rozwija dzia-
falno$¢ w innych krajach. Nie skupia sie jednak na rynkach nordyckich, ale na budo-
wie inwestycyjnego banku w Wielkiej Brytanii oraz rozwoju dziatalnosci w Luksem-
burgu.

Poza trzema duzymi bankami dziala w Islandii grupa 24 bankéw oszczedno$cio-
wych, ktére razem sg posiadaczami Icebank. Grupa ta posiada 55 oddzialow i 25-30%
udzial w rynku bankowosci detalicznej kraju.

Dochodowosé sektora jest bardzo wysoka. Zwrot z kapitatu (Sredni dla najwiek-
szych bankéw) wyniost w 2004 r. 31%. Banki sg dobrze zarzgdzane. Ich rozwoj w kra-
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jach sasiednich nastepowat gtéwnie w dziedzinie kredytowania firm. Zaden z ban-
kow nie rozwingl szczegélnie swojej bazy depozytowej i nie nabyt duzego banku
oszczednosciowego. Taka zalezno$¢ od rynkéw obcych moze w przyszlosci stac sie
zrédtem klopotow bankéow islandzkich. Dzi§ jednak agencje ratingowe i analitycy sg
zgodni w pozytywnej ocenie jakosci aktywow, w tym udzielonych kredytéw przez
najwieksze sposrod nich. Wspélezynnik adekwatnosci kapitalowej bankéw komer-
cyjnych i najwiekszych bankéw oszczednoSciowych wynidst na koniec 2004 r. 12,8%.
Jest to najlepszy wynik od 1995 r.

Islandia udowadnia, ze nie trzeba by¢ duzym krajem, by stworzy¢ silne, duze
banki. Az trzy z nich znalazly sie na liScie 1000 najwiekszych bankow $wiata wg
miesiecznika The Banker. Dla poréwnania, tak wielki kraj jak Indie (z ludnoScig
3000 razy wiekszg od populacji Islandii) zdolaly umiescic na tej liScie jedynie 6 insty-
tucji.

(Euromoney, wrzesien 2005 r. oraz The Banker, pazdziernik 2005 r.)

NAJWIEKSZE BANKI
EUROPY CENTRALNEJ I WSCHODNIEYJ

Region Europy Centralnej i Wschodniej kontynuuje silny wzrost na wielu plasz-
czyznach. Rosng w szczegdlnoéci zyski bankéw. W duzym stopniu wigze sie to z co-
raz wiekszg dominacjg bankow z kapitalem zagranicznym w tych sektorach. Nie-
malze 80% umieszczonych na liScie 100 najwiekszych bankéw regionu jest dzi§ w re-
kach obcego kapitatu. 75 bankéw jest catkowicie lub w wiekszosci w rekach zagra-
nicznych bankéw lub konsorcjéow bankowych, 6 za$ jest wlasnoscig zagranicznych
instytucji niebankowych. Wyjatkiem jest lider rankingu : najwiekszy bank naszego
regionu wg wielkoSci kapitatow I kategorii — wegierski National Savings and Com-
mercial Bank (OTP Bank). Wedlug danych za 2003 r. zajmowal on 8 pozycje. Pod
wzgledem aktywow kroéluje za§ PKO Bank Polski. Zesztoroczny lider Ceskosloven-
ska obchodni banka zanotowal 9,9% spadek kapitatu i w efekcie spadl na 7 pozycje.

Poza obcym kapitalem dla rozwoju sektoré6w bankowych w regionie kapitalne
znaczenie ma utrzymujacy sie silny wzrost gospodarczy. W 2004 r. wyniést on od
2,5% w Macedonii do 8,1% w Rumunii (w strefie euro za$ $rednio 2%).

Zagregowany kapital I kategorii wszystkich 100 bankéw wzrést o 29,2% do 38,21
mld USD. Zagregowane aktywa wzrosty o 30,2% do poziomu 475,52 mld USD, zysk
przed opodatkowaniem za$ powiekszyl sie 0 64,0% do 8,74 mld USD. Przyrosty te sg
o wiele wieksze niz rok wczeénie;j.

Tym, co w duzym stopniu zacheca do dalszych inwestycji w Europie Srodkowo-
Wschodniej jest z pewnoScig ciagle niski stopien kredytowania gospodarki. Kredyty
detaliczne jako procent PKB w strefie euro przekraczajg 50%, za§ w 5 czolowych
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krajach regionu: Czechach, Polsce, Slowacji, na Wegrzech i w Slowenii jedynie
9-15%.

W 2006 r. najwiekszg zmiane w regionie przyniesie fuzja Unicredito i HypoVe-
reinsbank.

10 najwiekszych bankéw Europy Srodkowo-Wschodniej (stan na 31 grud-
nia 2004 r.)

Kapital Aktvwa Miejsce
Lp. Bank Panstwo | Ikategorii | - m’l’l"l" % wg
(w mln $) aktywow
1 | National Savings
& Commercial Bank Wegry 2 158 23 087 4
2 |Bank Pekao Polska 1938 19 841 6
3 |PKO Bank Polski Polska 1 865 29 405 1
4 | Ceska Sporitelna Czechy 1785 25 951 3
5 |Bank BPH Polska 1590 18 010 7
6 |Bank Handlowy
w Warszawie Polska 1521 11 352 11
7 | Ceskoslovenska
Obchodni Banka Czechy 1421 27 421 2
8 | Komercni Banka Czechy 1312 20 580 5
9 | Banca Comerciala Romana Rumunia 1231 8 693 16
10 |Hansabank Group Estonia 1037 11 211 12

Na omawianej liscie znalazlo sie:

19 bankéw z Polski (rok weze$niej 19),
12 bankéw z Wegier (14),

10 bankéw ze Stowacji (9),

10 bankéw ze Stowenii (10),

9 bankéw z Czech (10),

8 bankéw z Bulgarii (7),

8 bankéw z Chorwacji (8),

8 bankéw z Rumunii (8),

5 bankéw z Serbii i Czarnogory (5)

» oraz 3 banki z Lotwy (2), 2 z Estonii (2) i 2 z Litwy (2).
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(The Banker, paZdziernik 2005 r.)
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KOLEJNE PRZEJECIE BANKU
Z EUROPY SRODKOWO-WSCHODNIEJ

Banki Europy Centralnej i Wschodniej byly dotychczas dobrym celem dla przej-
mujacych. Za korzystng cene udostepnialy rozlegle, niezagospodarowane rynki. Dzi$
sytuacja sie zmienia. Do prywatyzacji i przejecia pozostalo coraz mniej instytucji.
Byé moze wlaénie dlatego przejecie kolejnej moze nie by¢ juz takie tanie.

Cena za pakiet wiekszoSciowy rumunskiego Banca Comerciala Romana (BCR)
moze wynie$¢ 4,2 mld USD. Bylby to rekord dla tego regionu. Ostatnie nabycie ukra-
inskiego Aval Bank przez austriacki Raiffeisen International kosztowalo 3,2 mld
USD. BCR jest jednak ostatnim tak duzym bankiem z Europy Srodkowo-Wschod-
niej do przejecia. Jego aktywa wynosza 9 mld USD, zysk za§ w ostatnim roku — 201
mln USD. BCR ma najwiekszy udzial w kredytach i depozytach krajowych. Zaintere-
sowani akcjami tego banku (Deutsche Bank, wtoski Banca Intesa, National Bank of
Greece, austriacki Erste Bank i portugalski Banco Comercial Portugues) wierza, ze
tutejszy rynek bedzie rozwijal sie szybko. Do$§wiadczenia chociazby Erste Bank, kto-
ry dokonat serii przejeé w regionie, $wiadcza, ze byly to dobre i zyskowne inwestycje.

Intensywno$é przejeé jakich byliémy $wiadkami w Europie Srodkowo-Wschod-
niej, $wiadczy z jednej strony o bliskiej integracji tego regionu z Europa Zachodnia.
Z drugiej za$ jest efektem oczekiwan inwestoréw co do dalszego wzrostu bankéw
zachodnich.

Nasz region kusi trwajacym wzrostem $rednio o 4% w 2005 r. Ponadto zaskaku-
jaco tatwo 8 nowych panstw wlaczylo sie w struktury Unii Europejskiej. Zachecajaca
jest takze odbudowa polskiej gospodarki po stagnacji w latach 2000-2003. Banki
z zachodniej Europy maja spore pole do dziatania. Wedlug szacunkéw Raiffeisen

Banki miedzynarodowe obecne w Europie Centralnej i Wschodniej

Lp. Bank Aktywa ogolem (w mld EUR)
1 | HVB Group 36
2 | Erste 33
3 | KBC 32
4 | Raiffeisen 28,5
5 | UniCredito 27
6 Societe Generale 20,5
7 | OTP 18
8 | Intesa 17
9 Citibank 15,5

10 | ING 14
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stosunek udzielonych kredytéw do PKB w krajach — nowych czlonkach Unii wynosi
35%, w krajach strefy euro za§ 110%. Banki zagraniczne inwestujg zaréwno w kon-
solidacje, jak i w dalsza ekspansje w regionie. Duzg zmiane przyniesie fuzja HVB
Group i UniCredito.

Przyktad Polski §wiadczy, ze inwestowanie w krajach Europy Wschodniej nie
jest wolne od ryzyka. Banki miedzynarodowe chronig sie jednak, inwestujac w wie-
cej niz jednym kraju.

(The Economist, 5 listopada oraz Financial Times, 8 listopada 2005 r.)

NAJWIEKSZE BANKI AZJI

Silny rozwdj panstw azjatyckich, w szczegélnosci Chin i Indii, ma wplyw na po-
prawe sytuacji w sektorach bankowych tych krajow. 200 najwiekszych bankow Azji
zanotowalo wzrost zagregowanego kapitalu I kategorii o 14,7% do poziomu 349,4
mld USD; wzrost zagregowanych aktywow o 13,9% do poziomu 7105,3 mld USD;
wzrost zysku przed opodatkowaniem o 64,2% do poziomu 67,4 mld USD. Swiadczy
to o wyraznej odbudowie dochodowosci tych instytucji.

10 najwiekszych bankow Azji (stan na 31 grudnia 2004 r.)

Kapital Aktvwa Miejsce
Lp. Bank Panstwo | I kategorii (w m}l’: $) wg
(w mln $) aktywow

1 | Bank of China Chiny 27 602 515 972 2
2 | China Construction Bank Chiny 23 530 471 792 3
3 |Industrial & Commercial

Bank of China Chiny 20 170 685 135 1
4 |Hong Kong & Shanghai Bkg

Corporation Hongkong 17 225 316 317 5
5 | Agricultural Bank of China Chiny 16 670 422 151 4
6 |National Australia Bank Australia 15 044 282 299 6
7 |ANZ Banking Group Australia 9 696 176 456 9
8 | Commonwealth Bank

Group Australia 8 672 200 452 7
9 |Kookmin Bank Korea Pid. 7 803 176 577 8

10 |Westpac Banking
Corporation Australia 7776 171 214 10
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Na licie 200 najwiekszych bankéw Azji w 2004 r. wg miesiecznika The Banker
znalazlo sie:
< 38 bankéw z Tajwanu (rok wczesniej 38),
32 banki z Indii (33),
29 bankéw z Chin (18),
14 bankéw z Korei Poludniowej (14),
13 bankéw z Malezji (12),
13 bankéw z Filipin (15),
12 bankéw z Australii (12),
11 bankéw z Indonezji (14),
9 bankéw z Hongkongu (9),
8 bankéw z Tajlandii (10),
3 banki z Singapuru (3),
oraz 18 bankéw z innych krajow (23).
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Zauwazalne jest w zestawieniu przede wszystkim wyrazne zwiekszenie sie liczby
bankéw z Chin. Taki skok jest zjawiskiem rzadko spotykanym w tego typu zestawie-
niach. W dodatku na trzech pierwszych miejscach listy 200 najwiekszych bankéw sg
instytucje z tego kraju. Choé¢ nadal nie jest to najliczniejsza grupa bankéw w regio-
nie — wiecej wprowadzily banki z Tajwanu i Indii, to jednak jej udzial w zagregowa-
nym kapitale I kategorii wszystkich 200 instytucji jest najwiekszy (32%). Po raz
pierwszy pod tym wzgledem banki chinskie wyprzedzily Australie.

(The Banker, paZdziernik 2005 r.)

SYTUACJA W ARGENTYNSKIM
SEKTORZE BANKOWYM

Od ostatniego kryzysu w argentynskim sektorze bankowym mineto juz troche
czasu, a jednak w dalszym ciggu sytuacja nie jest stabilna. Catkowite uzdrowienie
kondycji bankéw wymaga dzis przede wszystkim wzmocnienia kredytow dla sektora
prywatnego. Nie wszystkie instytucje moga temu zadaniu podolac.

W latach 2001-2002 banki poniosly znaczne straty. Konieczno$¢ odbudowy za-
ufania publicznos$ci i wzmocnienia bazy klientéw stala sie priorytetem. Dzi$ w zwigzku
z tym pojawilo sie na rynku wiele promocji obejmujacych produkty bankowe.

Powoli banki wychodzg z kryzysu. W 2005 r. zar6wno prywatne, jak i publiczne
banki odnotowaly po raz pierwszy od kryzysu zyski. W zeszlym roku staly sie one
nareszcie dochodowe. Nadal jednak odczuwajg skutki decyzji rzgdowych z okresu
kryzysu.
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W nastepnych miesigcach najwazniejsza bedzie kontynuacja wzrostu kredytowa-
nia sektora prywatnego. Najwiecej bankow rozpoczelto ten proces od najprostszych
krétkoterminowych produktow, takich jak kredyt na rachunku biezacym, karty kre-
dytowe, inne kredyty komercyjne. Od zeszlego roku zaczely sie pojawiaé bardziej
zaawansowane produkty. Bardzo popularne stajg sie kredyty hipoteczne. W ostat-
nim roku kredyty dla sektora prywatnego zanotowaly wzrost o 32%. Dalszy ich wzrost
jest niezbedny, gdyz kredyty stanowig nadal mniej niz 60% aktywow ogélem, a wskaz-
nik udziatu kredytéw dla sektora prywatnego do PKB waha sie w okolicach 10%.

Pewnym problemem dla bankéw moze okazaé sie brak odpowiednich kandyda-
tow na pozyczkobiorcéw, szczegolnie w sektorze przedsiebiorstw. Wiele z przedsie-
biorstw jest ciagle restrukturyzowanych lub tez nie spetnia formalnych wymogéw,
charakteryzujac sie na przyktad zbyt stabymi ocenami ratingowymi. Banki udziela-
jace kredytow przedsiebiorcom skupily sie zatem niemal wylgcznie na spétkach naj-
wiekszych lub mniejszych, ale o zdrowych bilansach. Jednoczeénie dobrym znakiem
jest spadek udzialu ztych dlugéw w kredytach ogotem z 20% w konicu 2002 r. do 9%
w kwietniu 2005 r. Banki sg dzi§ na dobrej drodze do naprawy jakosci ich aktywow.

Jedng z powaznych konsekwencji kryzysu bylo zrekompensowanie przez rzad
strat bankom z uzyciem bonéw oraz pozyczek rzadowych. W ten sposéb papiery
rzadowe stanowily zaraz po kryzysie az 60% aktywow bankowych. Dzi§ zredukowa-
no te wielko§é do 38% po czesci dzieki determinacji bankéw, by zwiekszy¢ transakcje

Najwieksze banki Argentyny

Kapitat Zysk przed | Miejsce na liScie
s, Banl I e Aktywa opoda}t- 100 nz}Jmekszycl}
(w min $) (wmln $)| kowaniem | bankéw Ameryki
(w mln $) Lacinskiej
1 |Banco de la Nacién
Argentina 1623 15 124 19 12
2 |Banco Hipotecario 673 3 087 97 26
BBVA Banco Frances 605 5 396 6 30
4 |Banco de Galicia y
Buenos Aires 453 7930 -27 37
5 | Banco de la Provincia
de Buenos Aires 440 7113 21 39
6 | Banco Macro Bansud 424 2973 65 42
7 |Banco de la Ciudad
de Buenos Aires 293 2 529 34 50
8 | Banco Ri6 de la Plata 281 5 030 15 51
9 |HSBC Bank Argentina 195 2 028 -138 63
10 |Banco Sudameris 173 1 388 31 68
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z sektorem prywatnym. Kredytowanie sektora prywatnego jest bardziej oplacalne
niz inwestowanie w papiery rzadowe. Poza tym od stycznia 2006 bank centralny
Argentyny wprowadza regulacje: nie wiecej niz 40% aktywoéw banku ogélem moze
by¢ trzymane w papierach rzagdowych i banku centralnego.

Takze regulatorzy pracujg ciezko, by przywroci¢ normalno$¢ w systemie banko-
wym. Zmieniono wiele regulacji. Minimalna wielko§é wspo6lczynnika adekwatnosci
kapitalowej wynosi teraz w Argentynie 8% (przed kryzysem byto to 11,5%).

Po kryzysie sektor bankowy zmienit sie pod wzgledem liczby i wielko§ci bankéw.
7 sektora wycofaly sie Scotiabank i spotki zalezne Credit Agricole. Dzigki temu lo-
kalni, dawniej drugorzedni gracze stali sie najwazniejsi. Liczba bankéw spadta ze
113 w 2000 r. do 92 dzi$. W ciggu kilku listopadowych dni 2001 r. wycofano okoto 6%
depozytow. Zawieszenie wyplat oraz pesyfikacja wkiadow i kredytéw wg réznego
przelicznika spowodowaly fale spraw sadowych przeciwko bankom. Stad pojawity
sie ich dodatkowe straty zwigzane z odszkodowaniami — okoto 8,8 mld peso.

(Euromoney, pazdziernik 2005 r.)

UNIJNA DYREKTYWA
DS. WYMOGOW KAPITALOWYCH
A NOWA UMOWA KAPITALOWA

28 wrzesénia Unijna Dyrektywa ds. Wymogow Kapitatowych (ang. CRD — Capital
Requirements Directive) zostala przyjeta przez Parlament Europejski i zatwierdzo-
na przez Rade Ministréw. Dyrektywa ta przenosi zasady ustalone w Nowej Umowie
Kapitalowej na prawo Unii Europejskiej. W nastepnym etapie (w terminie do 1 stycz-
nia 2007 r., z wyjatkiem instytucji o bardziej zaawansowanych metodach pomiaru
ryzyka i alokacji kapitalu, dla ktérych termin ten wydtuzono do 1 stycznia 2008 r.)
jej zapisy zostang wprowadzone przez kraje czlonkowskie do ich prawa krajowego.

W wielu istotnych kwestiach Dyrektywa rézni sie od Nowej Umowy Kapitalowe;.
Wynika to ze specyfiki rynku europejskiego.

Po pierwsze, CRD odnosi sie do wszystkich instytucji kredytowych i firm inwe-
stycyjnych w panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej. NUK natomiast ma mieé
zastosowanie tylko do bankéw ,,aktywnych miedzynarodowo”. Oznacza to, ze jedy-
nie okoto 10-20 bank6éw z USA bedzie musialo sprostaé wymogom Basel 1I. Reszta —
okoto 8000 bankéw krajowych — nie bedzie musiala przechodzi¢ na nowe zasady.
Kwestia ta budzi watpliwosci co do nieréwnoéci konkurencyjnej miedzy europejski-
mi a amerykanskimi bankami.

Po drugie, Dyrektywa ustalita nizsze niz w NUK wymogi kapitalowe dla banko-
wych transakcji kapitalowych o szczegdlnym ryzyku.
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Po trzecie, CRD pos$wieca wiecej miejsca temu, jak narodowi nadzorcy powinni
wspblpracowaé, by osiggnaé zgodnos$é na jednolitym rynku. Ten aspekt jest wazny
z punktu widzenia zjednoczonej Europy.

Po czwarte, CRD jest generalnie bardziej skomplikowana i zawila, gdyz jest to
raczej dokument prawny niz umowa miedzy nadzorcami bankowymi. Ta ztozono$é
Dyrektywy oznacza, ze pomimo zaaprobowania jej przez Rade Ministrow niezbedne
jest jej formalne zaadoptowanie, by mie¢ pewno$¢, ze dziala ona w kazdym z 20
oficjalnych jezyk6éw Unii Europejskiej. Nastepnie akty te zostang przekazane do wiadz
poszczegblnych panstw do wdrozenia w krajowym ustawodawstwie.

Nowa Umowa Kapitalowa ma na celu stworzenie jednolitego rynku konkuren-
cyjnego dla instytucji miedzynarodowych. Dlatego tez bardzo istotnym problemem
zwigzanym z jej wdrazaniem staje sie odmienne podejScie regulatoréw Europy i USA.
Moze to zagrozié podstawowemu celowi NUK. Z jednej strony nie wydaje sie mozli-
we, by banki wewnatrz i z zewnatrz USA dzialaly wg odmiennych regut. Krajowe
banki amerykanskie, ktore stana sie aktywne miedzynarodowo, beda musialy przy-
jac¢ zasady NUK lub CRD. Z drugiej za$ strony wiele matych bank6w amerykanskich
nie chce by¢ postawionych w niekorzystnej sytuacji wzgledem bankéw duzych i in-
stytucji kredytowych z Unii, z ktérymi majg konkurowac, a ktére przyjmuja zasady
NUK i dzieki temu obnizg wymogi kapitalu regulacyjnego. Jedno jest pewne, aby
Basel II miala sens, musi nastgpi¢ wieksze zaangazowanie USA w te kwestie.

Wychodzac naprzeciw tym niepokojom, nadzoér federalny USA oglosil w pazdzier-
niku 2005 r., ze zamierza wprowadzi¢ zmodyfikowana wersje Basel I, czyli Basel 1-A
dla mniejszych bankéw krajowych. Wedlug tej wersji zwiekszona zostanie liczba wag
ryzyka, mozliwe bedzie takze szersze uzycie ratingéw kredytowych zewnetrznych.
Posuniecie to ma cho¢ w matym stopniu zniwelowa¢ réznice miedzy bankami stosu-
jacymi zasady Basel I i Basel I1I.

(The Banker, listopad 2005 r.)

Opracowata: Beata Zdanowicz
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