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1.  Prognozy wybranych wska ników makroekonomicznych 
w latach 2022–2024



Rysunek 1. PKB w latach 2021–2024 (R/R; %)
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Rysunek 2. Nak ady brutto na rodki trwa e i spo ycie indywidualne (R/R; %)
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Rysunek 3. Wynagrodzenie w gospodarce narodowej (R/R; %)
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Rysunek 4. In lacja CPI ( rednioroczna; %)
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Rysunek 5. EUR/PLN i USD/PLN ( rednioroczny)
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Rysunek 6. Wynik sektora inansów publicznych i d ug sektora inansów publicznych 

(wg metodyki UE; % PKB)
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Tabela 1. Prognozy wybranych wska ników makroekonomicznych w latach 2022–2024

Dane Wyniki ankiet Liczba 
eksper-

tówWska nik Miara 2021 2022P 2023P 2024P

PKB rednia 4,5 2,5 3,3

Popyt krajowy rednia 5,4 2,7 3,4

Spo ycie indywidualne rednia 4,5 3,0 3,7

Nak ady brutto na rodki 
trwa e

rednia 3,0 3,6 3,9

Stopa bezrobocia rednia 2,9 3,1 3,1

Wynagrodzenia w gospodarce 
narodowej

rednia 11,1 9,3 7,7

Pracuj cy w gospodarce 
narodowej

rednia 0,7 0,2 0,0

In lacja rednia 12,9 9,6 6,2

In lacja rednia 12,6 7,2 5,4



Dane Wyniki ankiet Liczba 
eksper-

tówWska nik Miara 2021 2022P 2023P 2024P

EUR/PLN rednia 4,60 4,50 4,48

EUR/PLN rednia 4,55 4,49 4,50

USD/PLN rednia 4,22 4,03 3,93

USD/PLN rednia 4,13 3,97 3,90

Stopa referencyjna rednia 7,21 6,81 5,18

WIBOR 3M rednia 7,40 6,41 4,92

Rentowno  obligacji 5L rednia 6,74 6,13 4,77

Wynik sektora inansów 
publicznychwg metodyki UE

rednia -4,0 -4,0 -3,1

D ug sektora inansów 
publicznych wg metodyki UE

rednia 52,4 52,1 51,8

Saldo na rachunku bie cym 
bilansu p atniczego

rednia -2,8 -2,7 -1,9

2.  Najwa niejsze zagro enia dla koniunktury gospodarczej 
w Polsce w perspektywie roku 2024

Tabela 1 – cd.



policy mix

Rysunek 7. Najwa niejsze zagro enia dla koniunktury gospodarczej w Polsce 
w perspektywie roku 2024, wskazane przez Ekspertów EKF

Waga

(1 oznacza

najwyższą wagę) 

Prawdo-

podobień-

stwo

Odsetek

respondentów

A
Utrwalenie wysokiej in�lacji, prowadzące do wysokiego poziomu

stóp procentowych, mocno hamujących wzrost (scenariusz stag�lacji)
 

 

B 
Problemy z cenami i dostępnością surowców i materiałów, 

zakłócenia w łańcuchach dostaw
 

   

C Wysokie ceny energii  
  

D Negatywny wpływ długoterminowych działań wojennych na Ukrainie
 

   

E Kon�likt z UE
 

  

F Niewystarczający poziom inwestycji 
 

G Niespójne policy mix, niewiarygodna polityka makroekonomiczna
 

 

H
 

Słabnąca koniunktura na świecie
 

  

I Stan �inansów publicznych  
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Rysunek 7 – cd.

A

B
G C

D
E

F H

I

0

2

4

6

8

10

w
a

g
a

 z
a

g
ro

ż
e

n
ia

 (
w

 p
k

t.
)

0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0

prawdopodobieństwo wystąpienia

3.  Najwa niejsze zagro enia dla stabilno ci 
polskiego systemu inansowego w perspektywie roku 2024



Rysunek 8. Najwa niejsze zagro enia dla stabilno ci polskiego systemu inansowego 
w perspektywie 2024 roku, wskazane przez Ekspertów EKF

Waga

(1 oznacza

najwyższą wagę) 

Prawdo-

podobień-

stwo

Odsetek

respondentów

A
Pogorszenie jakości portfela kredytowego na skutek wzrostu stóp

procentowych, osłabienia waluty oraz pogorszenia perspektyw wzrostu
 

 

B 
Spadek wartości portfela obligacji w posiadaniu banków na skutek

silnego wzrostu rynkowych stóp procentowych
 

   

C 
Pogłębiająca się ingerencja państwa w system bankowy, podnosząca

koszty i ryzyko działania sektora
 

  

D 
Ryzyko nadmiernej zależności wybranych banków od państwa

i nadmiernego �inansowania budżetu państwa przez banki 

   

E Brak antycyklicznej polityki makroostrożnościowej
 

  

F
Ryzyka związane ze zmianami klimatycznymi i koniecznością

dostosowań w procesie zielonej transformacji 
 

G Ryzyko związane z upadłością dużego banku
 

 

H
 

Rosnąca niespójność polityki gospodarczej, zwiększająca awersję

banków do podejmowania ryzyka  
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4.  Najwa niejsze zagro enia dla wiarygodno ci z otego 
w perspektywie roku 2024



Rysunek 9. Najwa niejsze zagro enia dla wiarygodno ci z otego w perspektywie 2024 roku, 
wskazane przez Ekspertów EKF

Waga

(1 oznacza

najwyższą wagę) 

Prawdo-

podobień-

stwo

Odsetek

respondentów

A Wysoka i utrwalająca się in�lacja  
 

B 
Ekspansywna polityka �iskalna, przekładająca się na wysokie de�icyty

i wzrost zadłużenia publicznego
 

   

C Ryzyko obietnic wyborczych destabilizujących �inanse publiczne 
  

D Nieoptymalna polityka pieniężna, niespójna z polityką �iskalną
 

   

E Niska skuteczność polityki monetarnej z powodu nadpłynności

sektora bankowego 
  

F Niski poziom wiarygodności władz monetarnych 
 

G Kontynuacja wojny na Ukrainie
 

 

H
 

Kon�likt z UE  
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5. Rekomendacje

policy mix

policy mix

orward guidance




