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Test ADF Test PP 

Bez  Po  
r

Bez  Po  
r

1
(Francja) 2, 2 1 , *** 2, 0 1 , 2***

r a
(Niemcy) 2, 0 1 , *** 2, 2 1 , ***

2

rea
(Francja) 1, 0 12, 1*** 1, 1 12, 11***

rea
(Niemcy) 2,022 1 ,1 *** 2, 2 1 ,2 ***

rea
(Francja) 2, 1 12,1 *** 2, 0 12,1 2***

rea
(Niemcy) 1, 2 1 ,2 0*** 1, 1 ,2 ***

rea
(Francja) 1, 2 , 0*** 2,100 , ***

rea
(Niemcy) 1, , 1*** 1, 1 , 0 ***

***



N 1 102 N N

-
at levels

-
Podokres FPE AIC
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Maksymalny 
Podokres 1 Podokres 2 Podokres 3 Podokres 4  

 
(5%)

Statystyka  Statystyka Statystyka Statystyka 

0 7, ,2 02 11,7 7,91 7 1 , 1

1 , 07 0,272 2, 1 0 2, 9 ,7

a yma ny
r in e racji

Statystyka 
maksyma nej  

art ci  
asnej

Statystyka 
maksyma nej  

art ci 
asnej

Statystyka 
maksyma nej  

art ci 
asnej

Statystyka 
maksyma nej  

art ci 
asnej

art   
krytyczna  

( )

0 ,2 7 ,0077  9, 0 , 1 1 ,07

1 , 07 0,272  2, 1 0 2, 9  ,7

Chi sq. df

kres 1

s rea r s rea e 2 , 7 7 0,001

s rea r 2 , 7 7 0,001

s rea e s rea r 20, 11 7 0,00

s rea e 20, 11 7 0,00

kres 2

s rea r s rea e 1 , 2 9 0,101

s rea r 1 , 2 9 0,101

s rea e s rea r 2 ,1 9 0,002

s rea e 2 ,1 9 0,002
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Chi sq. df

kres 

s rea r s rea e 0, 0 1 0, 97

s rea r 0, 0 1 0, 97

s rea e s rea r 0,77 9 1 0, 79

s rea e 0,77 9 1 0, 79

kres 

s rea r s rea e 0,0 7 1 0, 27

s rea r 0,0 7 1 0, 27

s rea e s rea r 2,0099 1 0,1

s rea e 2,0099 1 0,1

-
-

-
--

-



N  1 102  N  N 1

-

-
--
---

---

The ECB’s asset purchase pro-

Are covered bonds different from securitization bonds?  
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Distribution of the estimators for autoregressive time series 
with a unit root

EBA Advice on the review of the EU covered bond 
framework

The Effectiveness of the ECB’s Asset Purchase Programs -
Forecasting in Business and Economics

Changing Share Price after Announcement of the -
-

hend stock performance

Exchange

Testing for a unit root in time series regressions

Finance


