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1. Wst p – kronika irmy pe na zarzutów o manipulacje

Der Fall Wirecard, Bilanzie-
rungsgerüchte und Reaktionen von BaFin



Wobec trudno ci w znalezieniu wiarygodnych dowodów na to,  Wirecard pro-
wadzi jak kolwiek dzia alno , postanowili my odwiedzi  pi  jej spó ek zale nych 
w Azji Po udniowo-Wschodniej. Tylko jedna prowadzi a dzia alno  lecz na znacznie 
mniejsz  skal  ni  to wynika o z publikowanych informacji. W dwóch innych wska-
zywanych lokalizacjach nie znale li my poszukiwanej spó ki, chocia  mia y tam sie-
dziby irmy niepowi zane o podobnych nazwach Ceny zakupu spó ek, dla których 
Wirecard podaje szczegó owe wyceny, wydaj  si  bazowa  na szacunkach warto ci 
„relacji z klientami” spó ki docelowej, a nie na liczbie pozyskanych klientów. Niektóre 
przej cia dotycz  spó ek oferuj cych platform  technologiczn , która prawdopodob-



nie nie obs uguje bezpo rednio klientów indywidualnych. Inne s  ma ymi spó kami 
z niewielk  liczb  klientów. S  to materialne dowody na to,  bilans jest zawy o-
ny o ikcyjne aktywa. Tym bardziej, e warto  irmy oraz warto ci niematerialne 
i prawne Wirecard w krótkim okresie niewiarygodnie wzros y czego spó ka w en 
sposób nie wyja nia Wirecard twierdzi, e swój wzrost czerpie z operacji spoza Eu-
ropy, których udzia  wzrós  z 9,1% ca kowitej warto ci transakcji w 1Q2012 do 24,3% 
w 2Q2015 r. Implikowana stopa wzrostu transakcji w okresie 2,5 roku dla Europy wy-
nosi 47% a dla obszarów pozaeuropejskich 372%. 
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short sellers



ad hoc saldo na rachunku powierniczym w ban-
ku powierniczym w kwocie 1,9 mld euro nie istnieje does not exist

2. Modele biznesowe Wirecard





kierownictwo 



nie zidenty ikowa o adnego ryzyka odpowiedzialno ci dla Wirecard

3. Wykorzystanie rachunków powierniczych

Concepttual Framework



Za o enie 1

Alternatywne za o enie





4. Podstawowe zasady prawid owego audytu

5.  Podej cie do badania zorientowane na ryzyko 
i zasada istotno ci



badanie rocznego sprawozdania inanso-
wego i sprawozdania z dzia alno ci … musi by  zaprojektowane w taki sposób, aby 
z rozs dn  pewno ci  wykry  zniekszta cenia, które ze wzgl du na swoj  wielko  lub 
znaczenie maj  wp yw na warto  informacyjn  dla u ytkowników tych sprawozda  
inansowych aby wykry  z roz-

s dn  pewno ci  nieprawdziwe informacje, je li s  one istotne ze wzgl du na swoj  
wielko  (ilo ciow ) lub znaczenie (jako ciowe) i tym samym maj  wp yw na warto  
informacyjn  sprawozdania inansowego



6. Ryzyko nie cis o ci i narusze

niezale nie 
od swoich wcze niejszych do wiadcze  z klientem, zawsze liczy  si  z mo liwo ci  wy-
st pienia narusze

Oszustwa i inne naruszenia standardów s  bez w tpienia jednym z g ównych proble-
mów w audycie 

W szczególno ci kierownictwo przedsi bior-
stwa mo e  obej  lub pomin  rodki kontroli 



Audytor ma obowi zek poszukiwania nadu y Audytor 
ma obowi zek zidenty ikowa  i oceni  ryzyko istotnego zniekszta cenia wynikaj cego 
z narusze  na poziomie sprawozdania inansowego oraz na poziomie poszczególnych 
stwierdze  dotycz cych niektórych rodzajów transakcji biznesowych, sald kont i infor-
macji zawartych w sprawozdaniu inansowym. Ryzyko to zawsze jest ryzykiem znacz -
cym. Oznacza to, e audytor musi zapozna  si  z odpowiednimi rodkami kontroli

Bieg y rewident musi zatem za o y , e mo e istnie  ryzyko narusze  w zwi zku z uj-
mowaniem przychodów i okre li , jakie rodzaje przychodów, transakcji lub pozycji 
w sprawozdaniu inansowym, które maj  wp yw na zysk lub strat , mog  by  nara-

one na takie ryzyko. Ryzyko istotnego zniekszta cenia wynikaj cego z tych narusze  
nale y równie  traktowa  jako ryzyko znacz ce

O ile nie 
ma przes anek wskazuj cych na co  przeciwnego, nale y za o y , e podejrzewana 
nieprawid owo  nie jest zdarzeniem jednorazowym. Je li mo na podejrzewa  jej 
wp yw na prawid owo  sprawozdania inansowego, bieg y rewident jest zobowi -
zany do uzyskania dodatkowych informacji 

Mody ikacje 
opinii mog  by  równie  konieczne, je eli bieg y rewident nie jest w stanie ustali , czy 
istnieje nie cis o  lub naruszenie, z powodu okoliczno ci niezale nych od spó ki



7.  Wymagane procedury badania 
i niedoci gni cia w badaniu sprawozdania inansowego

Relacja powiernicza zawsze wi e si  ze 
zwi kszonym ryzykiem, poniewa  jej celem mo e by  ukrywanie sytuacji inansowej 
– nawet wykraczaj cej poza zakres badania19



Wiarygodno  zale y od charakteru i  informacji oraz od okoliczno ci, 
w jakich zosta y one uzyskane 



W takich przypadkach nale y oceni  prac  stron trze-
cich, aby ustali , czy jest ona odpowiednia do celów badania

dok adnie przestrzega  obowi zku zachowania kon-
troli nad procesem potwierdzania 



Jednak przy wysy aniu 
wniosków o potwierdzenie bankowe cz sto obserwuje si  (na przyk ad w przypadku 
zagranicznych instytucji kredytowych lub w przypadkach, gdy instytucje kredytowe 
anga uj  zewn trznych us ugodawców do udzielania odpowiedzi na wnioski o po-
twierdzenie), e nie uzyskuje si  pe nych lub cz ciowych standardowych informacji, 
o które wnioskowano. W takich przypadkach bieg y rewident mo e, w ramach swoje-
go zawodowego os du i zgodnie z ocen  ryzyka, okre li  zakres alternatywnych pro-
cedur badania wymaganych zgodnie z pkt 16 w odniesieniu do informacji, które nie 
zosta y otrzymane 

Depozyty zabezpieczaj ce na rachunkach powierniczych by y, zgodnie z umowami, 
zatrzymywane na wypadek ca kowitej utraty warto ci, tj. ryzyka kontrahenta

W rzeczywisto ci wspó praca z dostawcami zewn trznymi nie powoduje adnych 
roszcze  w stosunku do dostarczonego zabezpieczenia, które uzasadnia yby wysoki 
poziom zabezpieczenia udzielonego przez Wirecard 

udzielenie dalszego zabezpieczenia poprzez realokacj  nale no ci do po owy 
2015 r. jest sprzeczne z postanowieniami umowy i do wiadczeniem biznesowym. Mo-
del zapewniania dalszych zabezpiecze  oznacza,  wraz ze wzrostem dzia alno ci 
Wirecard prawie nie otrzymuje rodków pieni nych z tego tytu u, ze wzgl du na sta-
le rosn ce wymagania dotycz ce zabezpiecze . Z drugiej strony Wirecard musi inan-
sowa  stale rosn c  warto  zabezpiecze  kapita em w asnym i obcym. W kontek cie 
ekonomicznym takie dzia anie jest bardzo nietypowe 



nie istnieje szczególne 
ryzyko oszustwa w odniesieniu do istnienia i kwoty przychodów z dzia alno ci TPA 
Wirecard

Pomimo bliskich relacji z TPA, w latach 2015–2017 nie uzyskano adnych (zbada-
nych) rocznych sprawozda  inansowych TPA, o czym wiadcz  dokumenty robocze 
bieg ego rewidenta. W dokumentach tych nie ma informacji o analitycznych procedu-
rach badania, takich jak np. wieloletnie porównania danych inansowych czy oblicze-
nia ko cowe danych inansowych

O ile mi wiadomo, zawsze badali my rachunki powiernicze 
w kontek cie ujmowania przychodów, co potwierdzaj  dokumenty robocze

Dwa zbadane sprawozdania inansowe grupy Senjo za lata 2016 i 2017, które 
uzyska  audytor, nie mog  zosta  wykorzystane w odpowiednich audytach, poniewa  b d  one dost p-
ne dla Wirecard dopiero oko o sze  miesi cy po wydaniu certy ikatu audytora

W ramach dochodzenia Wi-
recard dostarczy  nam zbadane roczne sprawozdania inansowe partnera TPA 1 na dzie  31 grudnia 
2018 r., a tak e zbadane roczne sprawozdania inansowe partnera TPA 3 na dzie  31 grudnia 2016 r., 
31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2018 r. Wirecard nie dostarczy  nam adnych rocznych sprawozda  
inansowych partnera TPA 2 do czasu zako czenia naszego dochodzenia, mimo  zgodnie z umowami 

od 2018 r. przys ugiwa o nam odpowiednie prawo do informacji



Za powierników cz sto uwa a si  prawników, notariuszy lub banki 

Je eli bieg y rewident zamierza wykorzysta  w swej opinii potwier-
dzenia od powiernika, ma obowi zek oceni  jego wiarygodno  lub zwery ikowa  
ocen  wiarygodno ci badanej spó ki jako zleceniodawcy 



Potwierdzenia otrzymane bezpo rednio od banku (orygi-
nalne dokumenty) s  bardziej wiarygodne ni  potwierdzenia otrzymane po rednio za 
po rednictwem powiernika. Tylko wtedy, gdy bieg y rewident ma uzasadnione powo-
dy, aby s dzi , e dowody badania uzyskane za po rednictwem powiernika s  równie 
wiarygodne i przekonuj ce, mo e uzyska  potwierdzenia za po  powier-
nika. To z kolei zale y od oceny wiarygodno ci powiernika 

przepisów maj cych istotne znaczenie dla 
spó ki

– Jaka jest ich reputacja?
– Jak d ugo istnieje? Jak mo na si  z nim skontaktowa ?
– Czy posiada sta  siedzib , biura itp.?
– Jak d ugo pracuje dla badanej spó ki?
– Dlaczego zosta a wybrana?
– Jakim przepisom podlega?
– Czy oni równie  b d  poddani badaniu? Przez kogo?



Do adnego ze sprzedawców nie zwrócono si  bezpo rednio z pro b  o potwier-
dzenie salda 

Umowa powiernicza nie przewiduje dla Wi-
recard 

potwierdzenia salda bankowego, dowody za o enia rachunków powier-
niczych lub podobne 



W zwi zku z badaniem sald w instytucjach kredytowych bieg y rewident 
musi jednocze nie uzyska  przegl d innych relacji biznesowych spó ki z tymi podmiota-
mi. W tym celu nale y uzyska  potwierdzenia bankowe dotycz ce wszystkich rodzajów 
relacji biznesowych badanej spó ki z instytucjami kredytowymi i inansowymi, a tak e 
wszystkich relacji biznesowych z irmami inansowymi w rozumieniu § 1 ust. 3 KWG 

W tym zakresie uzyskanie potwierdze  bankowych jest nie-
zb dnym i ogólnie odpowiednim  s u cym do oceny, czy relacje biznesowe 
spó ki z instytucjami kredytowymi s  w pe ni uj te 



Je li powiernik nie jest w stanie wyegzekwo-
wa  nawet prostego bezpo redniego ujawnienia informacji przez bank na polecenie 
powiernika, to wi cej ni  w tpliwe jest, czy w ogóle istnieje prawdziwa relacja powier-
nicza, która uprawnia powiernika do uznania maj tku powierniczego za w asno  
ekonomiczn  w bilansie 

Dzia alno  w zakresie TPA rozwija a si  bardzo dynamicznie i sta a si  g ównym ró-
d em sukcesu ca ej grupy



8. Opinia bieg ego rewidenta i sprawozdanie z badania

Je eli w wyj tkowych przypadkach bieg y rewident nie mo e uzyska  ogólnej opinii 
w ramach badania (np. z powodu przeszkód w przeprowadzeniu procedur badania), 
nale y wyja ni , czy wynika to z okoliczno ci stanowi cych istotn  przyczyn  zako -
czenia zlecenia badania w rozumieniu § 318 ust. 6 HGB. W przypadku zako czenia 
badania sprawozdania inansowego nie wydaje si  opinii bieg ego rewidenta, ale spo-
rz dza si  sprawozdanie z wyników przeprowadzonego dotychczas badania zgodnie 
z § 318 ust. 6 zdanie 4 HGB (zob. IDW PS 450 pkt 150 i nast.) 
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