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O antologii komentarzy eksperckich dotyczacych
kredytow frankowych

Posiadacze kapitatu bedq oddziatywa¢ na klase robotniczq, aby kupo-
wata coraz wiecej drogich dobr, domdw i technologii zmuszajqc jg do
zaciqgania coraz wiecej drogich kredytéw, az w pewnym momencie
dtugi stanq sie niemozliwe do sptacenia. Niesptacone dtugi bedq pro-
wadzi¢ do bankructw bankéw, ktére trzeba bedzie nacjonalizowaé
i paristwo wejdzie na droge, ktéra w koricu doprowadzi do komunizmu.

Karol Marks, Das Kapital. Kritik der politischen Okonomie, Ersten Band,
Verlag von Otto Meissner, Hamburg 1867

Wstep

Kwestia korzystania z cudzych pieniedzy dla zaspokajania wtasnych potrzeb od
wiekow budzi emocje, niekiedy ekstremalne. Alegorycznym tego odzwierciedle-
niem moze by¢ zdanie zaczerpniete z Il Ksiegi Mojzeszowej w brzmieniu ,Nie bierz
od niego odsetek ani lichwy, aby Twoj brat mégt zy¢ obok ciebie”, a takze stwier-
dzenie Jakuba z Vitry, ze ilo$¢ odsetek jakie zgromadzili bankierzy w ciggu zycia,
odpowiada ilo$ci drewna, ktére postuzy do ich spalenia w piekle. Jednak od $re-
dniowiecza Kos$ciot stopniowo oswajat sie z kredytem, rozumiejgc jego znaczenie

" Jan Szambelanczyk - Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu.
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dla rozwoju i godzit sie na to, ze sa takie sytuacje, w ktérych pozyczkodawcy nalezy
sie rekompensata za ponoszone ryzyko. W koncu czys$ciec stat sie kompromisem
miedzy potrzebami religii i gospodarki. W nastepstwie bankierzy zdobyli szanse
na unikniecie piekta i odkupienie (Baka 1997). Niezaleznie od wzrostu znaczenia
bankowego posrednictwa finansowego, w transformacji terminu i ryzyka, dla za-
spokajania potrzeb inwestycyjnych czy konsumpcyjnych sekularnie negatywny
wizerunek bankieréw i bankéw utrzymuje sie takze w nowoczesnych spoteczen-
stwach. Tym bardziej, Ze nastepcza funkcja pienigdza w gospodarce realnej zosta-
ta powaznie ograniczona, a w posrednictwie finansowym, na trudng do ogarnie-
cia przez przecietnego zjadacza chleba skale, rozwinat sie handel ryzykiem, czego
przyktadem byt globalny kryzys finansowy z pierwszej dekady XXI wieku.

Pewnym ewenementem w nakreslonym wyzej historycznym obrazie praktyki spo-
teczno-ekonomicznej byt relatywnie dobry wizerunek bankéw w Polsce po refor-
mach systemowych zainicjowanych przez Wtadystawa Bake w 1986 r. (Lukasiewicz
2008), zwtaszcza z punktu widzenia tempa unowocze$niania oraz nadganiania za-
poznien technologicznych z okresu gospodarki nakazowo-rozdzielczej. Symptoma-
tyczne byto takze to, Ze banki w Polsce nie przyczynity sie ani nie poniosty szcze-
gblnie odczuwanych konsekwencji globalnego kryzysu finansowego (przynajmniej
w poréwnaniu do USA czy krajéw Europy Zachodniej), zapoczatkowanego upad-
kiem amerykanskiego banku inwestycyjnego Lehman Brothers w 2008 r. Natomiast
ten swoisty sukces instytucji kredytowych w Polsce legt u podstaw popularnosci
kredytéw mieszkaniowych denominowanych lub indeksowanych do walut obcych,
a w szczegdlnosci do franka szwajcarskiego (CHF), zwanych z czasem kolokwialnie
kredytami frankowymi (i takich kredytobiorcow frankowiczami).

Problematyka kredytéw frankowych stanowi przedmiot sporu pomiedzy kredyto-
biorcami oraz bankami w Polsce od kilkunastu lat. Jednak liczba interesariuszy uwi-
ktanych w ten spér jest znacznie wieksza i obejmuje m.in. politykdw, ogniwa sieci
bezpieczenstwa, w tym Narodowy Bank Polski (NBP) i Komisje Nadzoru Bankowe-
go (KNF), inne instytucje publiczne jak np. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumen-
ta (UOKIiK), a nawet Prezydenta RP. Instytucjonalnie w spér zostaty zaangazowane
sady powszechne z polskim Sadem Najwyzszym (SN), a nawet Trybunatem Spra-
wiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) na czele. Sprawa jest niebagatelna, bowiem
wartos$¢ sporu - wedtug szacunkéw KNF - siega ca kwoty 234 mld zt.

Przedmiotem sporu jest gtéwnie kwestia abuzywnosci postanowien w umowach
walutowych kredytéw mieszkaniowych, a jej zrédtem indeksowanie lub denomi-
nowanie kredytu w walucie obcej, a gtéwnie we franku szwajcarskim, ktéry w po-
czatkach pierwszej dekady XXI w. miat bardzo niski kurs w stosunku do ztotego
(PLN). Ponadto kredyty frankowe byty relatywnie nisko oprocentowane w poréw-
naniu do kredytéw ztotowych. Mozliwo$¢ skorzystania z takiej okazji motywowata
setki tysiecy kredytobiorcéw do zaciagniecia zobowiazan w walucie obcej, z dtugi-
mi terminami splaty, przy lekcewazeniu towarzyszacego temu ryzyka. Proby ogra-
niczania tej praktyki podejmowane m.in. przez niektére banki, KNF czy Zwigzek



Nr 1(86) 2022 Bezpieczny Bank Miscellanea

Bankéw Polskich (ZBP) wywotywaty gwattownga krytyke organizacji konsumenc-
kich, mediow, a takze politykéw, oskarzajacych instytucje kredytowe o pozbawianie
klientow mozliwosci korzystnego kredytowania potrzeb mieszkaniowych, a takze
- co nie bez znaczenia - nawet typowych inwestycji kapitatowych na rynku miesz-
kaniowym.

Gdy wraz z wybuchem globalnego kryzysu finansowego w 2008 r. kurs CHF w sto-
sunku do PLN gwattownie zmienit trend i przybrat tendencje rosnaca, kredyto-
biorcy, oczekujacy ewidentnych korzysci z podpisanych umoéw kredytowych de-
nominowanych w CHEF, znaleZli sie w sytuacji, ktérg wczesniej mniej lub bardziej
lekkomyslnie lekcewazyli. Nie kwestionujac wystepowania przypadkéw, w ktorych
banki udzielaty kredytéw osobom nieposiadajacym zdolnosci kredytowej dla kre-
dytow ztotowych, a takze kredytobiorcom, ktérych status wyksztatcenia nie pozwa-
lat na petne zrozumienie podejmowanego ryzyka, trzeba z naciskiem podkresli¢, ze
gros klientéw w $wiadomy sposéb podjeto ryzyko, nie przejmujac sie w momen-
cie podpisywania uméw ewentualnymi konsekwencjami. Jednocze$nie nie sposéb
pomina¢ okolicznosci, ze w éwczesnych warunkach banki w Polsce udzielaty kre-
dytéw mieszkaniowych w walucie krajowej na relatywnie gorszych warunkach fi-
nansowych dla kredytobiorcéw, ktérzy w catym okresie ,dobrego” kursu CHF/PLN
ponosili znacznie wyzsze koszty swych decyzji.

Gdy oczekiwane przez frankowiczéw korzys$ci zostaly zneutralizowane na skutek
zmiany kursu CHF/PLN, a nawet zaczeli oni odczuwa¢ konsekwencje zmateriali-
zowanego ryzyka kursowego, rézne grupy interesariuszy, przy duzym wsparciu
mediéw i politykéw, a w szczegélnosci kancelarii prawnych reprezentujacych kre-
dytobiorcéw frankowych, zaczety oskarza¢ banki o nieuczciwe praktyki zwiazane
z brakiem odpowiedniego informowania o ryzyku czy postugiwaniu sie klauzulami
abuzywnymi w tre$ci uméw kredytowych, a nawet bezposrednimi oskarzeniami
o typowe oszustwal.

Warto zwrdéci¢ uwage, ze ograniczanie problemu sporu frankowiczéw z bankami
tylko do niekorzystnych dla kredytobiorcéw zmian kursu CHF/PLN jest powaznym
uproszczeniem. Chodzi bowiem takze o inne elementy wynikajace z umoéow kredy-
towych, jak np. podstawa indeksacji, tabele kursowe, spready itp., ktére wymagajg
bardzo specjalistycznych kwalifikacji dla zrozumienia i oceny podnoszonych przez
strony racji czy argumentéw. Nie mozna tez pomija¢ kontekstu, w jakim nastepo-
wato ksztattowanie wzorcow umoéw kredytowych w poczatkach XXI w. w Polsce,

1 Fakt, ze kredytobiorcy byli o ryzyku walutowym informowani, zostat tez potwierdzony przez Urzad

Komisji Nadzoru Finansowego w stanowisku dla Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego: ,Co do zasady,
konsumenci byli informowani o ryzyku zmiany kursu walutowego i przecietny konsument, bez wyk-
sztatcenia ekonomicznego, powinien by¢ $wiadomy ryzyka wynikajacego z niekorzystnej zmiany
kursu walutowego”.
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tacznie ze znajomoscia i odpowiednig interpretacja unijnych regulacji dotyczacych
ochrony konsumenta ustug finansowych?.

Biorgc pod uwage dominujacy w polskich mediach ton debaty na temat sporu kre-
dytobiorcéw z bankami, wspierany interesami §rodowiska prawnikéw reprezen-
tujacych frankowiczéw, w warunkach powaznie naruszonego wizerunku instytucji
kredytowych, zwtlaszcza po globalnym kryzysie finansowym zapoczatkowanym
bankructwem banku Lehman Brothers, a takze nagta$nianymi wynikami finan-
sowymi bankéw komercyjnych i dochodami ich kierownictw, warto dogtebnie
przyjrze¢ sie kategoriom, zjawiskom i procesom zwigzanym z funkcjonowaniem
kredytéw denominowanych lub indeksowanych w walutach obcych, ze szczegol-
nym uwzglednieniem frankéw szwajcarskich. Nadzwyczajng do tego okazja jest
opublikowana wtasnie ksigzka Kredyty frankowe. Antologia komentarzy eksperckich
wydana przez Wydawnictwa Drugie, Warszawa 2022. Jest to pierwsza publikacja
tak kompleksowo, wszechstronnie i w pogtebiony sposdéb analizujgca istote oraz
kontekst sporu o kredyty frankowe. Mozna tu takze wymieni¢ wcze$niejsze opraco-
wania o podobnym charakterze, jak np. Raport: Kredyty frankowe. Analiza sytuacji
i rekomendacje oraz Raport: Kredyty frankowe. Strony sporu i ich argumenty przy-
gotowane naktadem Fundacji im. Wtadystawa Grabskiego w Warszawie w 2017 r.
czy Stanowisko ekspertéw Europejskiego Kongresu Finansowego w sprawie kredytéw
frankowych z kwietnia 2021 r.

Wybrane wydarzenia zwigzane z kredytami indeksowanymi
lub denominowanymi w walutach obcych

Syntetyczne omoéwienie opracowan poswieconych komentarzom eksperckim
w sprawie tzw. kredytéw frankowych warto poprzedzi¢ syntetycznym zestawie-
niem wydarzen dotyczacych tej problematyki w latach 2000-2021.

2 Stanowiska $rodowisk opiniotwérczych w Polsce - sprzed jesieni 2008 roku - bronity dostepnosci

kredytéw walutowych dla klientéw. Owczesny Prezes UOKiK publicznie wyjasnil, ze nie mozna ogra-
niczac¢ dostepu do kredytéw walutowych, a nalezy tylko informowac klientéw o ryzyku walutowym,
pozostawiajac im wybor waluty kredytu. Mato tego, bezposrednio krytykowat nadzér bankowy za
proby ograniczania takiego wyboru, bez uwzglednienia intencji wyrazonych w przepisach Dyrekty-
wy 93/13 EWG w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenckich (dalej Dyrektywa
93/13). Zresztg kwestie te nie byly 6wczes$nie rozpatrywane ani w krajowej literaturze ani jedno-
znacznie implementowane do polskiego ustawodawstwa pro-konsumenckiego; nie byly takze eks-
ponowane przez organy czy instytucje dedykowane ochronie konsumentow.
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Tabela 1. Kalendarium wydarzen zwiazanych z kredytami walutowymi w latach 2000-2021

Okres Charakterystyka wydarzenia

2000 Pierwsze udzielone kredyty we franku szwajcarskim w Polsce.

2005-2007 | Gwaltowny wzrost cen mieszkan niemajacy uzasadnienia we wzros$cie wyna-
grodzen.

X112005 Wystapienie ZBP do KNB z postulatem zakazu udzielania kredytéw walutowych.

111 2006 KNF wprowadza Rekomendacje S utrudniajgcg udzielanie kredytéw walutowych
z dodatkowymi rozwigzaniami ostrozno$ciowymi (w tym pisemne o§wiadczenia
klientéw o $wiadomosci ponoszonego ryzyka).

VIIi VIII 2006 | Komunikat KP PiS i wystgpienie Prezesa UOKiK krytykujgce utrudnienia w udzie-
laniu kredytéw walutowych, ktére utrudni obywatelom nabywanie mieszkan.

2008 Szczyt popularnosci kredytow frankowych (udzielono 162 tys. kredytéw na kwo-
te 56 mld z1, tj. 69% ogolnej wartos$ci nowo udzielonych kredytéw).

1X 2008 Upadek banku Lehman Brothers i poczatek globalnego kryzysu finansowego.

X112008 KNF uchwala Rekomendacje S II (info o spreadzie walutowym, historycznych
kursach walut, ryzyku zwigzanym ze spreadem, jednolite tabele kurséw waluto-
wych dla standardowych produktdow, mozliwosc¢ sptaty w walucie indeksacyjnej).

VIII 2011 Ustawa o zmianie ustawy Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw - na-
zywana ustawg antyspreadowa oraz obowiazek okreslania sposobu wyliczania
kursu waluty.

2008-2012 Eskalacja globalnego kryzysu w strefie euro i wzrost kursu CHE.

112010 KNF uchwala Rekomendacje T zaostrzajaca polityke kredytowa (max wysoko$¢
raty kredytowej do 50% dochodéw netto kredytobiorcy i 65% dla ,bogatych”).

2010-2012 Stopniowe wycofywanie przez banki oferty kredytéw frankowych.

12011 KNF uchwala Rekomendacje S III (max obstuga zobowigzania kredytobiorcy
42% dochodu netto, zdolnos$¢ kredytowa badana w okresie 25 lat).

V12013 KNF uchwala nowelizacje Rekomendacji S (obowigzek wktadu wtasnego od
5 do 20% oraz waluta zarobkéw walut kredytu).

12015 Bank Narodowy Szwajcarii uwalnia kurs CHE. CHF/PLN osigga rekordowy po-
ziom.

112015 Rejestracja Stowarzyszenia ProFuturis zrzeszajacego frankowiczow.

IV 2015 Trybunat Konstytucyjny orzeka o niekonstytucyjnosci BTE z dniem 1 sierpnia
2016

V2015 Kandydat na Prezydenta A. Duda spotyka sie w Senacie z przedstawicielami
ruchu Stop Bankowemu Bezprawiu i obiecuje przewalutowanie kredytéw fran-
kowych.
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Tabela 1 - cd.

OKres

Charakterystyka wydarzenia

VII 2015

Deklaracje PiS o ztozeniu projektu ustawy o pomocy frankowiczom po wyborach.

VII 2015

Projekt PO ustawy o szczegdlnych zasadach restrukturyzacji walutowych kredy-
téw mieszkaniowych (przewalutowanie kredytow denominowanych w walucie
obcej na ztotéwkowy po biezacym kursie wymiany z podziatem réznicy po 50%
miedzy klienta i bank) plus projekt Ustawy o pomocy kredytobiorcom w trudnej
sytuacji.

IX2015

Rejestracja Stowarzyszenia Stop Bankowemu Bezprawiu.

X 2015

Ruch Kukiz’'15 sktada w Kancelarii Prezydenta RP projekt Ustawy o pomocy
kredytobiorcom frankowym (zréwnanie kredytéw ztotowych i indeksowanych
w walutach a koszty pokryja banki).

X2015

Ustawa o pomocy frankowiczom z bankowego Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow.

IV 2016

Protesty frankowiczéw przed NBP i Patacem Prezydenckim i zapowiedz J. Ka-
czynskiego definitywnego rozwigzania problemu kredytéw frankowych, CBOS
publikuje wyniki badania (56% respondentéw uwaza ze nie potrzeba pomo-
cy dla frankowiczéw a 35% byto za przepisami neutralizujacymi wzrost kursu
CHF/PLN.

IV 2016

Sad Rejonowy dla W-wy Srédmieécie wydat w I instancji wyrok korzystny dla
kredytobiorcy odwotujacy sie do klauzul abuzywnych i uznajacy kredyt za ztoto-
wy do sptaty wg stawki LIBOR + marza.

V12016

Rzecznik finansowy publikuje klauzule niedozwolone w umowach kredytéw wa-
lutowych.

X2019

TSUE orzekt, ze wszystkie umowy na polskie kredyty we frankach mogg zosta¢
uniewaznione, jezeli zawarto w nich nieuczciwe klauzule.

2021

Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia w W-wie skierowat do TSUE pytanie
m.in. o prawo bankow i kredytobiorcéw do wynagrodzenia za korzystanie z nie-
naleznie przekazanych $rodkéw pienieznych w zwigzku z niewaznos$cig umowy:.

X12021

TSUE orzekt, Ze postanowienia dotyczace indeksacji zamieszczone w umowie
kredytu musza okresla¢ zrozumiata i obiektywng metode ustalania kursu waluty
po to, aby na jej podstawie konsument mégt samodzielnie okresli¢ kurs waluty
obowigzujgcy danego dnia.

X12021

TSUE orzek}, ze art.5 i 6 dyrektywy 93/13 nalezy interpretowaé w ten sposéb,
Ze stoja na przeszkodzie temu, by sad krajowy, ktéry stwierdzit nieuczciwy cha-
rakter warunku umowy zawartej miedzy przedsiebiorcg a konsumentem w ro-
zumieniu art. 3 ust. 1, dokonat wyktadni tego warunku w celu ztagodzenia jego
nieuczciwego charakteru, nawet jesli taka wyktadnia odpowiadataby wspoélnej
woli stron.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Raport: Kredyty frankowe. Strony sporu i ich argumenty, Fun-
dacja im. Wtadystawa Grabskiego w Warszawie, Warszawa 2017 oraz kwerendy zrdédet internetowych.
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Przeglad kalendarium wybranych wydarzen zwigzanych z kredytami walutowymi
wskazuje, ze nastepowata zmiana w nastawieniu réznych podmiotéow w kwestii za-
sadnosci i regut udzielania tych kredytéw. Na szczegélne podkreslenie zastuguje
stanowisko czesci politykow, a takze UOKIK, sympatyzujace z mozliwoscia zacig-
gania kredytéw walutowych a nastepnie pomocy frankowiczom, w sytuacji gwat-
townego wzrostu kursy wymiennego CHF/PLN, przy zdecydowanie bardziej scep-
tycznej postawie ogniw sieci bezpieczenstwa w tej kwestii, a zwtaszcza pomocy dla
klientow na koszt bankéw, co mogtoby doprowadzi¢ do destabilizacji krajowego
sektora bankowego. Z drugiej za$ strony na uwage zastuguje konsekwentne sta-
nowisko TSUE w kwestii ochrony praw konsumenta, abstrahujgce w zasadzie od
konsekwencji makroekonomicznych czy sektorowych zrealizowania pozwdéw kre-
dytobiorcéw. Charakterystyczne przy tym jest, ze Srodowisko kancelarii prawnych
w Polsce upatruje w prymacie prawa nad ekonomig nie tylko obrony klientéw ban-
kow, ale takze wlasnego interesu, bez uwzgledniania posrednich i dtugotermino-
wych konsekwencji destabilizacji sytuacji finansowej bankdw, a co niemniej istotne,
takze innych klientéw bankoéw, ktérzy z kredytéw frankowych nie korzystali, nie
wspominajac juz o konsekwencjach fiskalnych.

Syntetyczna charakterystyka komentarzy eksperckich
o kredytach frankowych3

Omawiana publikacja Kredyty frankowe. Antologia komentarzy eksperckich sktada
sie z 20 opracowan 16 autoréw, ktérzy napisali od jednego do pieciu tekstow w roz-
nych konfiguracjach personalnych. Grono autoréw to zaréwno pracownicy nauko-
wo-dydaktyczni uczelni ze statusem doktora habilitowanego lub doktora, jeden
councel, adwokaci i radcy prawni z prestizowych kancelarii krajowych i oddziatow
zagranicznych oraz aplikant adwokacki, wreszcie ekonomista z Forum Obywatel-
skiego Rozwoju. Cze$¢ autorow ma za soba wieloletni staz bankowy, w tym na naj-
wyzszych stanowiskach kierowniczych, a nawet w kierownictwie resortu finanséw,
inni legitymuja sie bogata praktyka arbitrazowa lub sagdowg, maja tez w dorobku
liczace sie publikacje profesjonalne z réznych specjalnosci prawniczych, w tym
gtéwnie z obszaru finanséw, a zwtaszcza bankowosci. CV-s autoréw same w sobie
stanowig solidne przestanki dla wysokiej jakosci przygotowanych opracowan.

Opracowanie otwiera interesujgcy wstep autorstwa Marcina Zielinskiego, ktéry
w szerokiej perspektywie systemowej naswietla istote, tto i uwarunkowania sporu
frankowiczéw z bankami w konteks$cie uméw kredytowych denominowanych lub
indeksowanych w walutach obcych. Oglad argumentacji przywotanej w tej czesci
jednoznacznie wskazuje na krytyczny stosunek Autora do postulatéw czy zadan
frankowiczéw na tle analizy ich zachowan w kontekscie racjonalnosci ekonomicz-
nej. M. Zielinski krytycznie, z elementami sarkazmu, odnosi sie takze do tej cze$ci

3 Opublikowane w omawianym zbiorze komentarze eksperckie byly wcze$niej publikowane w prasie

specjalistycznej, o czym informuja przypisy przy tytutach poszczegélnych opracowan w ksiagzce.
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srodowiska prawniczego, ktéra pod szyldem ochrony interesu konsumenta wyraz-
nie kreuje wtasne interesy. Mozna tez dostrzec krytyczny stosunek do absoluty-
zowania prymatu przepisow prawa nad prawami ekonomii, a zwtaszcza cennosci
dobra wspoélnego jaka jest stabilno$§¢ makroekonomiczna czy zbiorowa odpowie-
dzialno$¢ polskich podatnikow za korzysci dla frankowiczow.

Autorem pierwszego w zbiorze komentarza eksperckiego jest dr Tomasz Spyra, kto-
ry akcentuje, iz wyrok TSUE w sprawie zqdania uniewaznienia umowy kredytu w CHF
warto poddac pogtebionej analizie gdyz nie zawiera przetomowych tez. Rozwazania
Autora dotycza wyroku TSUE z 3 pazdziernika 2019 r. w sprawie C-260/18, Dziubak
na tle fali komentarzy medialnych zachecajacych kredytobiorcéw, ktérzy zaciagneli
kredyt w walucie obcej lub do waluty obcej indeksowany, i nie wszczeli jeszcze pro-
cesu sagdowego przeciwko bankowi, do zainicjowania takich dziatan. T. Spyra prze-
strzega, po pierwsze, ze wyrok TSUE nie musi oznacza¢ we wszystkich przypadkach
korzystnych wyrokéw dla kredytobiorcéw w sporach sadowych, uzasadniajgc me-
rytorycznie te opinie, a ponadto zwraca uwage, Zze nawet po prawomocnym unie-
waznieniu umowy kredytowej konieczny moze by¢ kolejny proces, zapewne jeszcze
bardziej skomplikowany i dtugotrwaty, w ramach ktérego dojdzie do petnych rozli-
czen pomiedzy stronami. Posredni przekaz tego komentarza to porada dla kredyto-
biorcow, ze droga sporu sadowego to nie jedyny spos6b na rozwigzanie powstatych
problemdw.

Autorem drugiego komentarza jest Wojciech Kapica. Podejmuje on problem sto-
sowania stawki LIBOR do wierzytelnosci wyrazonych w ztotych polskich w perspek-
tywie zgodnosci takiego rozwiqzania z prawem unijnym, a takze kwestii manipu-
lacji LIBOR-em, nieodzwierciedlajacych przez ten wskaZnik realiéw rynkowych.
W. Kapica, analizujgc motyw BMR podnosi, Ze doktadnos$¢ i wiarygodno$¢ wskaz-
nika referencyjnego przy pomiarze realiow gospodarczych zalezy od zastosowa-
nej metody i danych wejSciowych, co wymaga przejrzystej metody, ktéra zapew-
nia wiarygodnos$¢ i doktadnos$¢ wskaznika referencyjnego. Jednak to nie oznacza
publikacji wzoru stosowanego do wyznaczania danego wskaznika, lecz raczej
ujawnianie elementéw wystarczajacych do tego, aby zainteresowane podmioty
mogly zrozumie¢, w jaki sposéb otrzymano wskaznik referencyjny oraz dokonac
oceny jego reprezentatywnosci, adekwatnosci i przydatnosci dla zatozonego celu.
Na tle gruntownej analizy rozporzadzenia UE nr 596/2014 (BMR) oraz positku-
jac sie m.in. wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 20 grudnia 2019 r.
(sygn. akt XXV C 1597/17), Autor dochodzi do wniosku, iz umowa kredytu hipo-
tecznego w PLN oprocentowana wedtug wskaznika LIBOR jest sprzeczna z BMR,
gdyz w zestawie walut, dla ktorych obliczany jest LIBOR, nie wystepuje ztoty polski
(PLN). Tym samym stosowanie wskaZnika niewpisanego do rejestru prowadzone-
go na podstawie art. 36 rozporzadzenia BMR jest zabronione. Stad tez pozytywnie
ocenia, ze Sad Najwyzszy w Warszawie rowniez dostrzegt, iz taczenie ztotowki ze
wskaznikiem dla niej niewtasciwym jest btedne.

Kolejny komentarz ekspercki, autorstwa Tomasza Spyry, traktuje O wgtpliwosciach
wokét wyroku SN dotyczacego klauzul abuzywnych w umowach o kredyt frankowy.
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A w szczego6lnosci kwestii momentu (tzn. wedtug jakiego stanu faktycznego i praw-
nego; moment orzekania vs moment zawarcia umowy) sad powinien ocenia¢, czy
umowa pozbawiona zakwestionowanych klauzul abuzywnych moze dalej obowig-
zywac. Wedtug Autora powinien to by¢ moment orzekania. Skoro bowiem w mo-
mencie orzekania obowigzuje art. 69 ust. 3 Prawa bankowego, ktory znajduje bez
watpienia zastosowanie do uméw zawartych przed jego wejsciem w Zycie, to jasnym
jest, ze zastosowanie tabel kursowych jest zbedne dla wykonywania umowy. Moze
ona by¢ wykonywana poprzez sptate rat w walucie obcej. Wedtug T. Spyry abuzyw-
nos¢ klauzul rodzi skutki wsteczne, gdyz wyeliminowanie klauzul przeliczeniowych
Z umowy oznacza, ze kredyt nalezy przeliczy¢ ponownie (narzuca sie tu kurs sredni
NBP, natomiast nie mozna wykluczy¢ zastosowania innego kursu - nie ma tu zad-
nych ograniczen, gdyz nie chodzi tu o zastgpienie klauzul abuzywnych dyspozytyw-
nymi przepisami prawa - takie zastgpienie wchodzitoby ewentualnie w gre dopiero
po negatywnym tescie mozliwosci dalszego obowigzywania umowy). M.in. dlatego
nalezy ponownie ustali¢ saldo kredytu. Sg to jednak czynnosci techniczne, wyko-
nywane réwniez w innych sytuacjach (np. w razie btedu rachunkowego). Autor
stwierdza, ze abuzywno$¢ rodzi roszczenia finansowe od chwili zawarcia umowy,
cho¢ sam fakt wstecznego skutku ustalenia abuzywnosci nie prowadzi do wniosku,
ze oceny dalszej mozliwo$ci wykonywania umowy nalezy dokonywa¢ na moment
zawarcia umowy. W komentarzu podejmowane sg takze kwestie btednej inter-
pretacji wyrokéw TSUE w sprawie C-26/13 Kdsler i Kdslerné Rabai i pdzniejszych
orzeczen jako doprecyzowania czy zmiany wcze$niejszego stanowiska z uwzgled-
nieniem dwoéch typéw klauzul (ryzyka walutowego i spreadowe). Biorac pod uwa-
ge wiasne refleksje na tle orzeczen sadéw, Autor postuluje kontynuacje dyskusji
prawnej kwestii abuzywnosci w umowach kredytéw walutowych, bowiem ,znajdu-
je sie wciaz jeszcze na stosunkowo ,wczesnym etapie i nadal stanowi intelektualne
wyzwanie”.

W czwartym z kolei komentarzu Pawet Litwinski i Marcin Lo$ odnosza sie do ,prze-
tomowego” wyroku Sadu Najwyzszego w Warszawie z dnia 11 grudnia 2019 roku,
w ktérym SN podjat prébe kompleksowego przedstawienia skutkdw abuzywnosci
klauzul indeksacyjnych zawartych w umowach kredytowych, a przede wszystkim
stwierdzit w sposéb jednoznaczny, Ze nie jest mozliwe utrzymanie umowy kredytu
w mocy bez kwestionowanych klauzul indeksacyjnych i traktowanie kredytu jako
udzielonego w walucie PLN, ale oprocentowanego wg stawki LIBOR. Tym samym
»odfrankowanie” kredytu indeksowanego do waluty CHF zostato po raz pierwszy
w orzeczeniu SN wykluczone.

Konsekwencja uznania przez SN, Ze klauzule indeksacyjne stanowia element gtéw-
nych $wiadczen stron, jest przyjecie, ze ich wyeliminowanie prowadzi do uniewaz-
nienia umowy kredytu. W tym zakresie watpliwo$ci budzi jednak kilka kwestii,
a zwlaszcza:

1) W jaki sposéb abuzywnos¢ klauzul odnoszacych sie do jednostronnego ustala-
nia przez bank kurséw czyli tzw. Klauzul kursowych (inaczej klauzul spreadu
walutowego) przektada sie na abuzywno$¢ postanowien przewidujacych sam
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mechanizm indeksacji kwoty kredytu do waluty obcej (inaczej klauzuli ryzyka
walutowego)?

2) SN nie wykluczyt, co do zasady, mozliwosci zastgpienia abuzywnej klauzuli kur-
sowej przepisem o charakterze dyspozytywnym, jezeli uniewaznienie umowy
miatoby dla konsumenta szczeg6lnie niekorzystne skutki, co jest zasadg ugrun-
towana w orzecznictwie TSUE. Jakkolwiek konsument moze w kazdej sytuacji
zrezygnowac z ochrony wynikajgcej z zakazu stosowania klauzul abuzywnych,
co ma jednak taki skutek, ze w mocy pozostaje cata umowa, tacznie z postano-
wieniem abuzywnym. Natomiast nie jest tak, aby kredytobiorca mégt dokonac
wyboru pomiedzy zastosowaniem dyspozytywnego przepisu prawa w miejsce
klauzuli abuzywnej a uniewaznieniem umowy kredytu w cato$ci. Autorzy maja
nadzieje, ze ten kierunek stanie sie dominujacg linig orzecznictwa nie tylko SN,
ale takze sagdow powszechnych.

Piaty tekst nosi intrygujacy tytut Czy ,wydane po cichu” orzeczenie z Luksembur-
ga faktycznie rozwiqzuje polskie spory o skutki niewaznosci umow kredytowych?

Jego Autorem jest dr Lukasz Przyborowski. Komentarz dotyczy probleméw, ktére
dotychczas rozwazane byty raczej w waskim kregu teoretykéw prawa cywilnego,
a mianowicie renesansu dyskusji o instytucji bezpodstawnego wzbogacenia, w kon-
teks$cie skutkdw ewentualnego ustalenia niewaznosci lub innego rodzaju niesku-
teczno$ci konsumenckich uméw kredytowych. Sagdy muszg zatem mierzy¢ sie na
przyktad z problematyka ustalenia wtasciwej w takim przypadku podstawy zada-
nia zwrotu (kondykcji), stosowaniem teorii salda lub teorii dwo6ch kondykcji, czy tez
zasadno$cig wynagrodzenia z tytutu bezumownego korzystania z cudzego kapitatu.

W kontekscie roszczen bankéw wobec konsumentéw z tytutu bezumownego korzy-
stania z kapitatu (mimo ewentualnej niewazno$ci umowy kredytowej konsumenci
przez lata korzystali wszak z kredytu i nabyli z otrzymanych od banku $rodkéw nie-
ruchomosci) pojawity sie gtosy, jakoby TSUE rozstrzygnat juz ten problem. L. Przy-
borowski udawadnia, Ze powotywanie sie na przypadek niemieckiego konsumen-
ta, w ktorej to sprawie Trybunal miat potwierdzi¢ brak podstaw do formutowania
przez banki takich roszczen, jest nieporozumieniem lub celowa manipulacja, gdyz
w przywotywanym orzeczeniu TSUE nie chodzito o ocene roszczenia przedsiebior-
cy wobec konsumenta, lecz na odwrét, a ponadto nie o skutki niewaznoSci, lecz
skutki odstgpienia przez konsumenta od umowy, wreszcie nie o wyktadnie krajo-
wych przepiséw o bezpodstawnym wzbogaceniu, lecz o wyktadnie szczeg6lnego
przepisu jednej z dyrektyw dotyczacych sprzedazy ustug finansowych na odlegtos¢
(dyrektywy 2002/65/WE). W istocie jest to zagadnienie przyjetej w prawie pol-
skim konstrukcji $wiadczen z tytutu umowy kredytu, zgodnie z ktéra bank udo-
stepnia konsumentowi $rodki do dyspozycji kredytobiorcy, a ten jest zobowigzany
do jej zwrotu wraz z odsetkami, oraz konieczno$ci uwzglednienia tej okoliczno$ci
réwniez przy rozliczeniach zwigzanych z niewazno$cia umowy. Natomiast to, czy
i w jakim zakresie przepisy dyrektywy 93/13/EWG stoja na przeszkodzie przewi-
dzianym w prawie krajowym roszczeniom przedsiebiorcy z tytutu bezpodstawnego
wzbogacenia, pozostaje nadal na poziomie orzeczen Trybunatu kwestig otwarta.
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Zapewne Trybunat bedzie miat wkrotce mozliwos¢ wypowiedzie¢ sie w niej, ale
lepiej po prostu da¢ mu szanse, aby to uczynit, niz ubiegajac go twierdzi¢ i przeko-
nywac opinie publiczng, Ze juz tak zrobit (cho¢ ,po cichu”) z powotaniem na orze-
czenie, ktdre dotyczy czego$ innego.

Szosty z kolei komentarz ekspercki napisali dr Michat Jabtonski i dr hab. Krzysztof
Kozminski dajac mu tytut: Konsument nie moze decydowac o losach umowy franko-
wej. Podstawa komentarza jest Art. 6 ust. 1 dyrektywy 93/13 UE, ktory nakazu-
je utrzymanie umowy kredytowej waloryzowanej do kursu waluty obcej w mocy
w pozostatej czesci, jesli jest to mozliwe po wyeliminowaniu nieuczciwego warun-
ku. Autorzy polemizujg z propozycja Ewy Letowskiej, ktéra stanowi zachete do
przyjecia przez sady powszechne postawy w sprawach kredytowych radykalnie
odmiennej od dotychczas prezentowanej, a nawet prébe przypisania im nieistnieja-
cej kompetencji do uniewazniania uméw kredytowych, ktorej ewentualne wprowa-
dzenie nalezy do ustawodawcy. Przedstawiona w stanowisku prof. Letowskiej teza
0 ,wojnie na interpretacje” w sprawach kredytéw waloryzowanych do kursu waluty
obcej zaskakujaco pasuje nie tylko do - zdawatoby sie (btednie) - bilateralnego spo-
ru pomiedzy kredytobiorcami a sektorem bankowym, ale réwniez (a moze nawet
przede wszystkim) do réznorodnosci pogladéw prezentowanych przez samych kre-
dytobiorcéw i ich petnomocnikdéw.

Nie kontestujac prawa do debaty na przedmiotowy temat, Autorzy, odmiennie od
wiekszos$ci zaangazowanych w dyskusje komentatoréw uwazaja, ze $ciste trzyma-
nie sie brzmienia wypowiedzi TSUE (a takze tekstu dyrektywy) i poddawanie go
literalnej interpretacji, nie przyniesie satysfakcjonujacych rezultatéw, m.in. dlatego,
ze Trybunat jest jezykowo niekonsekwentny (w tekscie rozstrzygniecia wielokrot-
nie wystepuja pojecia ,stwierdzenia niewazno$ci”, ,uniewaznienia” lub ,upadku”
umowy) i nie ma zwyczaju $cisle trzymac sie krajowej nomenklatury pojeciowe;j.
Twierdza ponadto, Ze rekonstrukcja pojeciowa wymaga podej$cia znacznie bar-
dziej realistycznego niz propozycja E. Letowskiej. W szczegblnos$ci nie przekonuje
ich poglad, zgodnie z ktérym: skoro w przepisach ustawowych brak jest wyraZnej
podstawy prawnej do zrekonstruowania kompetencji sgdu do wydania konstytu-
tywnego, ,uniewazniajacego” orzeczenia - musi by¢ to rozstrzygniecie o charakte-
rze deklaratoryjnym.

Ponadto wedtug Autoréw bardzo dyskusyjna i nieznajdujaca zadnego oparcia
w orzeczeniach TSUE (w tym w wyroku w sprawie Dziubak) jest teza o tym, ze kon-
sument moze postanowi¢ o upadku umowy, nawet jesli moze ona dalej funkcjo-
nowac bez abuzywnej klauzuli. Wreszcie za zbyt pochopne uwazaja twierdzenie,
ze stronom nie nalezy sie wynagrodzenie za korzystanie z kapitatu za okres po-
przedzajgcy wydanie wyroku, chociaz w gre nie wchodza odsetki od wierzytelnosci
o zwrot nienaleznego $wiadczenia, ktdra staje sie wymagalna dopiero z chwilg pra-
womocnego wyroku. Za to za przedwczesne uwazaja wykluczenie istnienia odreb-
nego roszczenia, opartego na instytucji bezpodstawnego wzbogacenia, dotyczacego
okresu poprzedzajacego powstanie roszczenia o zwrot nienaleznego §wiadczenia.
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W siédmym komentarzu dr Jarostaw Betdowski i dr hab. Krzysztof Kozminski

rozwazaja Czy Sredni kurs NBP jest lekarstwem na problemy kredytow frankowych?
Pomijajac fakt, iz toczace sie przed TSUE postepowania stanowia dla wielu pol-
skich sadéw przestanke zawieszenia juz toczacych sie postepowan, okazato sie,
ze sprawa C-260/18 (Kamil Dziubak i Justyna Dziubak przeciwko Raiffeisen Bank
International AG) jedynie ,przetarta szlak” i - zamiast definitywnie rozstrzygnac
watpliwosci orzecznicze zwigzane ze stosowaniem przepiséw Dyrektywy 93/13
- kolejne wyroki TSUE oraz Sgdu Najwyzszego w Warszawie sg zrédtem dalszych
kontrowersji co do sposob6w ,zapewnienie wymaganego standardu ochrony kon-
sumenckiej”. Szczegolnie interesujace wydaje sie w tym kontekscie pytanie preju-
dycjalne do TSUE o mozliwos$ci zastosowania art. 358 § 2 KC w brzmieniu: ,Wartos¢
waluty obcej okresla sie wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez NBP z dnia
wymagalnosci roszczenia, chyba ze ustawa, orzeczenie sgdowe lub czynnos¢ praw-
na zastrzega inaczej” (obowigzujacy od 24 stycznia 2009 r.). Niekiedy przepis ten
stosowany jest przez sady do ,ratowania” uméw kredytowych podpisanych po tej
dacie w sytuacji, gdy stwierdzona abuzywno$¢ dotyczy postanowien okreslajacych
zasady waloryzacji. To pytanie prejudycjalne dotyczy sytuacji, w ktérej konsument/
powdd nie tylko godzi sie na niewazno$¢ umowy i dazy do tego, sprzeciwiajac sie
jakiemukolwiek uzupetnianiu luk w umowie (powstatych wskutek usuniecia z niej
klauzul abuzywnych), w szczego6lnosci na zastosowanie jakiegokolwiek innego kur-
su, w tym kursu $redniego NBP.

Dostrzegajac watpliwosci prawne podnoszone przez przeciwnikéw takiego roz-
wigzania (m.in. wyjatkowo$¢ uzupetniania stosunku kredytowego przez przepis
dyspozytywny w $wietle orzeczen w sprawie C-26/13 Kdsler oraz C-260/19 Dziu-
bak), Autorzy uwazaja, ze przepis art. 358 § 2 Kodeksu cywilnego nie tylko spet-
nia kryteria przepisu dyspozytywnego, o jakich mowa w orzecznictwie TSUE, ale
- co kluczowe - pozwala petniej zrealizowa¢ dyrektywe utrzymania stosunku kon-
traktowego w mocy, zachowac istote zobowiazania (uznanie abuzywnosci klauzu-
li waloryzacyjnej nie zmienia faktu, ze bank i kredytobiorca zgodzili sie na kredyt
powiazany z walutg obcg, ktérego dostepnos¢ faczyta sie z ryzykiem kursowym -
jego eliminacja powodowataby zmiane charakteru umowy) oraz wywazy¢ interesy
ekonomiczne obu stron. W zakonczeniu komentarza Autorzy pisza: ,Zadania nie-
ktérych kredytobiorcéw frankowych konkretyzuja sie stopniowo, ale konsekwent-
nie: najpierw ograniczaty sie do eliminacji nieuczciwos$ci uméw kredytowych,
nastepnie objety upadek uméw przy korzystnej koncepcji przedawnien roszczen
przy rozliczeniach z bankiem, potem popularnos$¢ zyskato hasto «ukarania» banku
(faktycznie przyznanie cze$ciowo darmowego kredytu). Tym razem chodzi o po-
twierdzenie tezy, ze kredyt w ogo6le nie jest i nigdy nie byt powiazany z obca wa-
luta. W rzeczywistos$ci, za fasada przepiséw i terminéw jezyka prawniczego, kry¢
sie moze prosty koncept biznesowy: tani kredyt bez ryzyka, do ktérego doptaci
kto$ inny”.
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O brakujgcym pytaniu w Sqgdzie Najwyzszym dotyczgcym spread’ow walutowych
traktuja f.ukasz Hejmej i Malgorzata Przygodzka.

W zwiagzku z problemem kredytéw walutowych do debaty publicznej trafito poje-
cie klauzuli kursowej, oznaczajgcej zapis umowy odsytajacy do stosowanych przez
bank kurséw walutowych. Przy czym pojecie to trzeba odrdzni¢ od tzw. klauzuli
walutowej, odnoszacej kredyt do waluty obcej poprzez indeksacje lub denomina-
cje waluty kredytu). Rozréznienie to znalazto odzwierciedlenie w sprawie Dunai
(C-118/17), gdzie TSUE potraktowat te dwie klauzule jako oddzielne postanowie-
nia umowne, poddawane niezaleznej analizie prawnej. Jednak jako nieprzesadzo-
na wystepuje nadal kwestia postugiwania sie w umowach klauzulami kursowy-
mi. Przede wszystkim chodzi o to, czy banki miaty prawo sformutowania klauzuli
kursowej w sposéb odwotujacy sie do rynkowej wartosci waluty obcej (pytania
do TSUE w sprawach C-212/20 i C-198/20). Nie przesadzajac kierunku w jakim
pojdzie Trybunat, Autorzy argumentuja, ze odestanie do wolnorynkowej wartosci
waluty obcej znalazto zastosowanie na gruncie przepiséw Dyrektywy 2014/17
Parlamentu Europejskiego w sprawie konsumenckich uméw o kredyt zwigzanych
z nieruchomosciami mieszkalnymi nieprzypadkowo. Tym bardziej, ze ustawodaw-
ca europejski nie postuzyt sie odniesieniem do Sredniego kursu banku centralnego,
nie zdecydowat sie réwniez na wprowadzenie obowigzku formutowania w umo-
wach kredytowych metodologii ustalania kurséw stosowanych do przeliczen. Za
to w preambule do Dyrektywy uznat, Ze odniesienie do kursu rynkowego zmierza
do zapewnienia konkurencyjnych i wiarygodnych rynkéw finansowych oraz nakie-
rowane jest na budowanie zaufania konsumentéw. Stad Autorzy twierdza, ze kurs
rynkowy aprobowany na gruncie jednej dyrektywy nie powinien uchodzi¢ za nie-
dopuszczalny na gruncie drugiej (tj. Dyrektywy 93/13). Przy czym ta syntetyczna
konkluzja jest szeroko uzasadniana zaréwno na gruncie doktryny jak i przyktadami
praktycznymi.

Dziewigty komentarz ekspercki autorstwa Marka Neumanna dotyczy kardynalne-
go pytania: Czy SN moZe rozwiqzaé problem frankowy? Komentarz zwigzany jest
z wnioskiem I Prezes Sadu Najwyzszego w Warszawie do Izby Cywilnej i wpisu-
je sie w nurt poszukiwania szybkich rozwigzan problemu kredytéw frankowych.
Whiosek ten Autor zestawia z praktyka orzecznicza TSUE w sprawach frankowych,
podkreslajac, ze wyroki dotyczyty wyktadni przepiséw zaledwie kilku artykutow
Dyrektywy 93 /13, a mimo to watpliwosci pozostaly i kolejne pytania prejudycjalne
w tych w sprawach wptywaja lub czekajg na rozstrzygniecie. Tymczasem SN ma
rozstrzygnac nie jedno, ale sze$¢ grup zagadnien prawnych powstatych przy sto-
sowaniu kilku aktéw prawnych i uméw réznego rodzaju, a zagadnienia te zostaty
sformutowane bardzo ogdlnie. Uwzgledniajac, Ze SN nie byt w stanie rozstrzygnac
probleméw prawnych powstatych na kanwie konkretnej umowy ze wzgledu na
brak dostatecznych danych, Autor watpi czy podobne problemy jest w stanie roz-
wigza¢ abstrakcyjna uchwata sktadu catej Izby Cywilnej. W zwiazku z tym przewi-
duje, ze spory frankowe pozostang z nami jeszcze wiele lat, z czego by¢ moze ciesza
sie prawnicy, ale niekoniecznie banki i ich klienci.
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Monika Murawska w Kkolejnym komentarzu stawia pytanie: Czy umowa kredy-
tu denominowanego moze obowiqzywaé po usunieciu klauzul przeliczeniowych?
Po gruntownej analizie zagadnienia, zdaniem Autorki trudno o poprawne teore-
tyczno-prawne uzasadnienie dla uniewaznienia umowy kredytu denominowanego
lub jego ,odfrankowienie”. Zrédto tych trudnosci lezy w tym, ze bezposrednim po-
wodem kwestionowania waznosci i skutecznosci uméw ,frankowych” byt wzrost
kursu CHF/PLN, a wiec wzgledy czysto ekonomiczne, a nie prawne. M. Murawska
podkresla takze, ze w tle kazdego z zadanych petnemu sktadowi SN pytan stoi kwe-
stia - na ile wzgledy pozajurydyczne moga determinowac oceny prawne, ktére po-
winny mie$ci¢ sie w granicach obowigzujgcego prawa? A takze na ile w przypadku
problemu frankowego cel moze uswieci¢ srodki?

W tekScie jedenastym tukasz Hejmej i Matgorzata Przygodzka pytaja: Czy zastoso-
wanie bankowych tabel kursowych jest zasadne?

Na tle do$¢ szerokiej perspektywy analitycznej zasadno$ci stosowania bankowych
tabel kursowych i spreadéw walutowych do przeliczeti w ramach uméw kredytéw
odniesionych do waluty obcej, z uwzglednieniem do$wiadczen austriackiego OGH,
Autorzy twierdza, Ze nie nalezy kwestionowac uprawnienia banku do samodziel-
nego szacowania ceny franka szwajcarskiego. Dodatkowo na podstawie analizy
poréwnawczej Autorzy wyrazaja zdziwienie, dlaczego na gruncie prawa polskiego
powstaja watpliwosci co do stosowania normy art. 358 Kodeksu cywilnego, skoro
austriackie OGH dopuszcza w nastepstwie uchylenia abuzywnej klauzuli przelicze-
niowej mozliwo$¢ zastosowania przepisu dyspozytywnego prawa austriackiego,
dajacego mozliwo$¢ zastosowania przez bank swojego fixingu walutowego. Tym
bardziej, ze jej skutki sg znacznie dotkliwsze dla banku poprzez zastosowanie do
przeliczen umownych nietransakcyjnego kursu walutowego. W opinii Autoréw
wyrok austriackiego OGH powinien otworzy¢ w Polsce na nowo dyskusje na temat
abuzywno$ci klauzul walutowych.

Dwunaste opracowanie autorstwa dr. Michata Jabtonskiego i dr. hab. Krzysztofa

Kozminskiego dotyczy mitéw jakie zweryfikowal TSUE.

Autorzy poddaja analizie orzeczenie TSUE w sprawie C-260/18 (Dziubak prze-
ciwko Raiffeisen) w kwestiach rzekomej wadliwos$ci konstrukeji kredytéw indek-
sowanych/denominowanych (w réznych wariantach: ich nielegalnosci w $wietle
polskiego prawa bankowego i cywilnego, sprzecznosci z europejskim prawem
konsumenckim, niedopuszczalno$ci w obrocie konsumenckim), domniemanego
»wyboru” dokonywanego przez konsumenta w przedmiocie skutkéw prawnych
abuzywnosci (nieprawdziwa sugestia jakoby konsument - niczym kaprys$ny klient
restauracji dokonywat selekcji dan z szerokiej karty, a w przypadku niesatysfakcjo-
nujacego go menu - mégt zazyczy¢ sobie rozstrzygniecie indywidualne przez niego
zaprojektowane, czym ,zwigzuje” orzekajacy sad krajowy) albo niesprawiedliwej
i systemowo nieuzasadnionej koncepcji przedawnienia sie roszczen banku w przy-
padku upadku stosunku kredytowego. Wskazuja nadto, iz powaznie rozczarowali
sie ci, ktérzy oczekiwali zmasowanej krytyki praktyki aneksowania umoéw kredyto-
wych, deklaracji o koniecznosci ukarania przedsiebiorcéw albo zanegowania moz-
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liwosci wystgpienia przez nich z roszczeniami zwrotnymi, w tym nawet zagdaniem
sptaty kosztow zwigzanych z udostepnieniem konsumentom kapitatu kredytu.
W tym sensie wyrok TSUE jest racjonalny i umiarkowany, a zamiast szuka¢ prostych
rozwigzan w interesie wytgcznie jednej strony sporu (konsumenta) - nakazuje
uwzglednia¢ dany stan faktyczny, powszechnie obowigzujace prawo, respektowaé
sytuacje obu kontrahentéw oraz akcentuje wage trwajacych zobowiazan.

Aleksandra Horbatowska jest autorka trzynastego komentarza eksperckiego pt.
TSUE nie wspiera uniewazniania umow frankowych.

Jedno z zagadnien przedstawionych TSUE dotyczyto tego, czy mozna usuna¢ wy-
lacznie element warunku uznany za nieuczciwy (abuzywny), przy pozostawieniu
w mocy calej reszty. Na tak postawione pytanie TSUE udzielit odpowiedzi pozytyw-
nej - sad krajowy moze usuna¢ jedynie nieuczciwy element warunku (pkt 80), przy
zachowaniu dwéch wymogow (kazda cze$¢ postanowienia powinna sie nadawac do
indywidualnej kontroli pod katem jej nieuczciwego charakteru, a nadto usuniecie
jednego elementu nie doprowadzi do zmiany istoty pozostatej czesci postanowie-
nia). Autorzy postanowienie to ilustruja przyktadami oraz wyjasnieniami Komisji
Europejskiej w wytycznych do Dyrektywy 93/13. A dodatkowo akcentuja okolicz-
nos¢, ze wytyczne TSUE maja uniwersalny charakter i mozna je odnie$¢ do mozli-
wosci podziatu kazdego postanowienia umownego. Co wiecej, skoro wedtug Try-
bunatu kazdy warunek umowny - nawet jesli jest w jednej jednostce redakcyjnej
- podlega odrebnej ocenie, to ewidentnie przestaje mie¢ uzasadnienie automatycz-
ne rozciaganie przez Sady abuzywno$ci tabeli kurséw walut na inne postanowienia
(dotyczace wyptaty kredytu czy jego sptaty).

Sprawy frankowe. Niech stanie sie sprawiedliwos¢, chocby zgingt Swiat to symbo-
liczny tytut kolejnego komentarza eksperckiego, jaki opracowali dr Jarostaw Bet-
dowski i dr hab. Krzysztof Kozminski. Tytut komentarza nawigzuje do tacinskiego
motto cesarza Ferdynanda I. Jednak pokusa ignorowania realnych skutkéw spo-
teczno-ekonomicznych wtasnych dziatan towarzyszy rowniez wielu wspotczesnym
prawnikom. Koncentracja jedynie na literalnym brzmieniu przepiséw lub wyjetych
z kontekstu wypowiedziach orzeczniczych, lekcewazy ekonomiczne skutki takich
praktyk, a niekiedy nawet prowadzi do absurdalnych rozwigzan z punktu widze-
nia sprawiedliwo$ci*. Jest to w zasadzie pierwszy komentarz w omawianej antolo-
gii, uwzgledniajacy przede wszystkim ekonomiczne skutki rozwigzania problemu
kredytéw frankowych w czterech wariantach. Autorzy prowadzg rozwazania na tle
szacowanego przez KNF kosztu radykalnie pro-konsumenckiego rozstrzygniecia
sadéw, gdy koszty jednej strony rzedu 234 miliardéw ztotych poniesie druga stro-
na. Przy czym podkreslaja, Ze koszty poniosa z pewnoscia nie tylko kredytodawcy
kredytéw frankowych. Dodaja takze, ze cho¢ sama juz wizja takiego rozwiazania
wydaje sie abstrakcyjna prawnie, niesprawiedliwa i karkotomna intelektualnie,
to jest jednym z postulatéw Srodowiska kredytobiorcow frankowych i spotyka sie

4 Zastanawia, Ze tego typu zachowaniom badZ praktykom prawniczym nie przydaje sie cech hazardu

moralnego.
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z aprobatg niektoérych petnomocnikéw procesowych. Autorzy charakteryzujg czte-
ry warianty rozwigzania problemu kredytéw frankowych, ilustrujac to ich koszta-
mi, a jednoczesnie aksjologicznie solidaryzuja sie z prymatem kryteriéw ekono-
micznych, zwtaszcza w skali makro, nad bezwzglednym pierwszenstwem podejscia
proklientowskiego.

W pietnastym opracowaniu dr hab. Krzysztof Kalicki pisze o Kredytowych manipu-
lacjach lobby frankowego. Autor akcentuje, ze KNF i NBP w stanowiskach przedto-
zonych Sadowi Najwyzszemu - wbrew opiniom lobby frankowego - potwierdzity,
Ze zmiana kursowa miata charakter rynkowy i byta niezalezna od banku kredytu-
jacego, oraz ze znaczny wzrost ztotowej wartos$ci kredytu walutowego nastapitby
niezaleznie od tzw. klauzuli przeliczeniowej, wreszcie Ze wzrost obcigzen klientéw
z powodu aprecjacji franka szwajcarskiego nie miat istotnego wptywu na docho-
dy bankéw, gdyz miaty one domknietg pozycje walutowa. Dodaje, ze kredytodawcy
w Polsce nie byli w stanie oszacowac ryzyka takich zmian, ani tym bardziej $wia-
domie ich wywota¢. Jednoczes$nie przeciwstawia sie insynuacjom lobby frankowi-
czéw jakoby banki na wolnym i konkurencyjnym rynku tworzyty iluzje, ktérymi
kierowato sie prawie milion dorostych, wyksztatconych i do$wiadczonych ludzi
w swych wyborach wariantu zaciggania kredytu mieszkaniowego. Przypomina
takze, ze banki informowaty kredytobiorcéw o ryzyku walutowym, a nadto w za-
sadzie nie mialy zadnej nadzwyczajnej wiedzy o przysztych zmianach rynkowych.
Zarzuca, ze niektérzy prawnicy nie odrézniajg lub nie chcg odréznia¢ kwestii nie-
pewnosci dotyczacej zmian kursowych, popularnie nazywanej ryzykiem, od es-
tymowanego ryzyka szacowanego na podstawie ilosciowych danych i informacji,
przy zastosowaniu dostepnych metod i modeli ryzyka, a oczekiwanie, aby bank byt
jasnowidzem jest nierealistyczne. Autor wskazuje, ze jest dozwolone wyptacenie
kredytu walutowego w ztotych lub innej walucie na zlecenie klienta, a klient ma
prawo takiej transakcji dokona¢. Ponadto odrzuca tezy, ze kredyt denominowany
w walucie nie jest kredytem walutowym a ztotowym, gdyz klient po przyznaniu go
zamienit srodki w walucie na ztote, aby zaptaci¢ deweloperowi za nieruchomos¢.
Odrzuca takze oskarzenia o nieuczciwe klauzule przeliczeniowe, podnoszac, ze kre-
dytobiorca dokonujac sptaty moze dokona¢ transakcji wymiany ztotych na walute
kredytu w dowolnie wybranym podmiocie uprawnionym do obrotu walutowego,
zresztg nie tylko w banku. K. Kalicki rozwija takze kwestie ustalania kursu zgodnie
z przestaniem zawartym we wcze$niej oméwionych komentarzach, cho¢ wyrazniej
niz komentarze prawnicze odwotuje sie do praw ekonomicznych, a przytacza takze
inne niz juz wskazane regulacje UE w przedmiotowej kwestii (np. rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie mozliwych naduzy¢
na rynku walutowym - MAR). Wreszcie wyjasnia, ze globalny arbitraz eliminu-
je utomnosci rynku FX, a zaden bank nie moze manipulowa¢ kursem rynkowym.
W zakonczeniu Autor stanowczo krytykuje pomysty ,wywtaszczania bankéw z ich
majatku bez odszkodowania”.

Autorstwa dr. hab. Krzysztofa Kalickiego jest takze szesnasty tekst w zbiorze za-
tytutowany Frankowa ,ekonomia’, czyli zawartos¢ gruszki w jabtku. Autor pisze, ze
»Absurdalna jest swoboda tworzenia przez cze$¢ prawnikéw wyktadni, co jest po-
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stanowieniem nieuczciwym, a co nie” przypisujac to lobbystycznym interpretacjom
sprzecznym z ekonomig, praktyka rynku i zwyczajami, ktére majg na celu uchylenie
sie od konsekwencji decyzji ocenianych z perspektywy czasu jako niekorzystne;
a taka ahistoryczna ocene ignorujacg zmiany warunkow i polityk ocenia jako niedo-
puszczalna. A destrukcyjne dla gospodarki i spoteczenstwa sg tezy, ze w relacji kon-
sument - przedsiebiorca mozna wytgczy¢ podstawowe zasady prawa zobowigzan
(m.in. Ze uméw nalezy dotrzymywac). Prowadzi to do absurdéw ekonomicznych
typu naliczanie odsetek od kapitatu wedtug stopy procentowej LIBOR albo ocena,
ze spread jest za wysoki lub za niski; podobnie ocenia selektywne podejscie do tabel
kursowych, kiedy raz nie kontestuje sie ich zasadnos$ci a innym razem, jak w przy-
padku frankowiczdw, odmawia sie bankom prawa ich stosowania. Autor wskazuje
takze na nietozsame podejscia do kwestii sSredniego kursu NBP i tabel kursowych
bankéw w zaleznosci od interesu frankowiczow, podobnie jak w egoistycznym celu
unikniecia skutkdw podjetego ryzyka przez zaciagniecie kredytu denominowane-
go lub indeksowanego w walucie suponuje sie, Ze ,zgodnym zamiarem stron byto
udzielenie finansowania kredytobiorcy w ztotych” a ,waluta obca miata stuzy¢ jako
przelicznik wartosci”. Maskuje sie tym samym, ze faktycznym celem kredytobiorcy
byto obnizenie kosztéw finansowania poprzez zaciggniecie zobowigzania po niz-
szej stopie w walucie, przy akceptacji niepewnosci co do zmiany kursu.

Z ekonomicznego punktu widzenia warto$¢ pienigdza w czasie zmienia sie w zalez-
nosci od rynkowego poziomu stép procentowych oraz kurséw walut dla kredytow
denominowanych i indeksowanych. Dlatego wazno$¢ dtugoterminowej umowy kre-
dytowej nie moze by¢ uzalezniona od tego, czy zmieniajace sie warunki rynkowe sa
korzystne lub niekorzystne dla jej stron. W celach edukacyjnych K. Kalicki retorycz-
nie pyta, czy ci co twierdzg, ze kurs PLN/CHF musiat sie odwréci¢ ,zmonetyzowali
te swoja pewnos¢ i zarobili krocie na transakcjach walutowych? I dlaczego globalny
biznes nie zarobit na tej rzekomej pewno$ci?”.

W dalszej cze$ci opracowania Autor rozprawia sie z innymi ,nieuczciwymi chwy-
tami” lobby frankowego oraz dowodzi, zZe spoteczno$¢ kredytobiorcéw, w okresie
podejmowania zobowigzan kredytowych, podzielita sie mniej wiecej po potowie na
tych, co chcieli ryzykowac i tych, co akceptowali wieksze koszty, ryzyka tego unika-
jac. K. Kalicki argumentuje, Ze dowodem profesjonalizmu wiekszo$ci bankéw byto
wymaganie odpowiednio wyzszej zdolno$ci kredytowej, gdy klient chciat wzigé¢
kredyt walutowy. Co dzi$ skutkuje m.in. tym, ze kredyty walutowe sptacaja sie do
tej pory lepiej niz ztotowe.

Zdaniem Autora spory interesariuszy walutowych uméw kredytowych o interpreta-
cje prawa, a zwlaszcza ewentualng abuzywnos$c¢ zapiséw umownych, to walka o ele-
mentarng uczciwos¢ i obiektywizm sadow. Koniczac K. Kalicki stwierdza: ,,... niezna-
jomos$¢ prawa szkodzi. Nieznajomo$¢ ekonomii, przy sadowych rozstrzygnieciach
spraw gospodarczych, szkodzi jeszcze bardziej - bo wszystkim”.
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Matgorzata Przygodzka i tukasz Hejmej w tek$cie siedemnastym twierdza, ze
Uniewaznianie uméw frankowych nie moze by¢ zalezne jedynie od woli konsumenta.
Gloéwna teza Autor6éw nie jest nowa w omawianej antologii, gdyz we wcze$niejszych
komentarzach wystepowata juz tytutowa teza. Jednak w tym tekscie eksponuje sie,
ze ,kolejne wypowiedzi TSUE nie pomogty ujednolici¢ orzecznictwa polskich sg-
dow powszechnych. Tymczasem jedno stanowisko Trybunatu konsekwentnie prze-
bija sie od niemal samego poczatku analizowania problematyki wyeliminowania
klauzul abuzywnych na gruncie Dyrektywy 93/13. Mianowicie, Trybunat zawsze
opowiadat sie za zasadg prymatu utrzymania umowy w mocy”.

M. Przygodzka i £.. Hejmej rozwazaja tytutowe zagadnienie z uwzglednieniem bo-
gatego orzecznictwa TSUE nie tylko w odniesieniu do problematyki kredytéw fran-
kowych w Polsce, a w konkluzji pisza: ,W konsekwencji, podazajac za wytycznymi
wskazanymi przez Trybunat ws. C-118/17 1 C-932/19 trudno jest znaleZ¢ jakiekol-
wiek podstawy do orzekania upadku uméw kredytowych odniesionych do waluty
obcej po dacie wejscia w zycie tzw. ustawy antyspreadowej. Celem przyjetej regu-
lacji byto bowiem przywrdécenie réwnowagi kontraktowej stron, a w nastepstwie
zastosowania przewidzianych w niej narzedzi prawnych sytuacja konsumenta jest
zbiezna z hipotetyczng sytuacja, w ktérej w umowie od samego poczatku nie funk-
cjonowatyby klauzule kursowe. Utrzymanie w mocy «uméw frankowych» przy
przyjeciu rozwigzania z ustawy anty-spreadowej i art. 358 § 2 Kodeksu cywilne-
go pozostaje rowniez zbiezne z tzw. domniemaniem racjonalno$ci ustawodawcy
z art. 1 ust. 2 Dyrektywy 93/13 i nie zamyka konsumentom drogi do ewentualnego
kwestionowania indeksacji per se.”

Przedostatni komentarz opracowany przez Mateusza Ciechomskiego i dr hab.
Krzysztofa KoZzminskiego nosi tytul TSUE przeciwko frankowej zero-jedynkowosci.
W Swietle aktualnie uksztattowanej linii orzeczniczej w sprawach frankowych, pol-
skie sady zaréwno na etapie orzekania, jak i w samych wyrokach pomijaja - ponie-
kad umys$lnie - mozliwos$¢ okreslenia na nowo kursu waluty obcej i szablonowo
rozstrzygaja zgodnie z zasada ,co$ jest czarne albo biate, dobre albo zte”, w konse-
kwencji upadek umowy kredytu frankowego w catos$ci, a kwestie rozliczen pozosta-
wiaja na zasadzie ,jakos$ to bedzie”.

Tymczasem zgodnie z orzecznictwem TSUE priorytetem powinno by¢ przywroce-
nie r6wnowagi kontraktowej stron przy jednoczesnym utrzymaniu umowy w mocy
po wyeliminowaniu z niej postanowienia nieuczciwego. Stad w opinii Autoréw po-
zadanym jest znalezienie wlasciwego antidotum na automatyczny upadek umowy
kredytu. Upatruja tego m.in. w wyroku Trybunatu w wegierskiej sprawie C-932/19,
w ktorym gtéwnym przestaniem jest zastgpienie nieuczciwego sposobu okreslania
kursu waluty obcej jednolitym kursem wskazanym w przepisach ustawy. Trybu-
nat uznat za zgodne z europejskimi przepisami stosowanie przez sady w sprawach
frankowych mechanizmu ,naprawiania” kursu walutowego w postaci z géry okre-
Slonego w wegierskiej ustawie przelicznika, bedacego swoistym wyznacznikiem
ekonomicznej sprawiedliwosci - ujednoliconym oraz uzywanym w kazdej spra-
wie, bez dokonywania zmian badz korekt. Dodatkowo wart uwagi jest fakt uznania
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przez TSUE, ze wyrazona przez konsumenta wola nie moze przewazac¢ nad oceng
catej sprawy przez sad (zadanie konsumenta sagdu nie wigze), a powotywanie sie
przez konsumenta na okoliczno$¢ korzystniejszego rozstrzygniecia na jego rzecz
w przypadku upadku umowy nie moze by¢ przez sad brana pod uwage bez zbada-
nia kazdorazowo kontekstu danej sprawy.

TSUE po raz kolejny jasno potwierdzit stuszno$¢ zasady ,uméw nalezy dotrzy-
mywac”, jak rowniez natozyt tez ,miekki” nakaz poszukiwania $rodkéw mniej
dotkliwych niz upadek catej umowy, ograniczajac w ten sposob tendencje sadow
krajowych do stosowania zasady zero-jedynkowosci. Zdaniem Autoréw nie ulega
watpliwosci, Ze tolerancyjne kierowanie sferg sprawiedliwos$ci nie powinno spro-
wadzac sie do podejscia: ,jestes strong stabszg, wiec otrzymasz wszystko”.

W tytule ostatniego, dziewietnastego komentarza dr hab. Krzysztof KoZminski pyta
Czy sedziowie w sprawach frankowych tamiq prawo?

»Wegierski” wyrok TSUE w sprawie banku OTP i sformutowane w nim tezy nakazu-
ja krytycznie oceni¢ stan polskiego orzecznictwa w sprawach kredytow frankowych
i sformutowac pytanie o zgodno$¢ postepowania polskich sgdéw z prawem unij-
nym. Autorzy omawiajgc w/w wyrok uzywajg alegorii ,Leczy¢, nie zabija¢”. Innymi
stowy - nawet jesli umowa kredytu zawiera postanowienia niedozwolone, nie na-
lezy jej ,zabija¢” (uniewazniac), dopoki nie podejmie sie préoby ,leczenia” (zastapie-
nia owych niedozwolonych postanowien postanowieniami dozwolonymi, ogdlnie
akceptowanymi i przewidzianymi w ustawach).

TSUE w sprawie OTP jasno stwierdzit, ze wegierska ustawa z 2014 r. ,leczaca” wa-
dliwe umowy kredytowe urzedowym kursem wymiany waluty obcej do forinta,
jest zgodna z prawem unijnym. Co wiecej, Trybunat uznat, ze ustawa ta skutecz-
nie ,leczy” nawet te umowy, ktére zostaly zawarte dziesie¢ lat przed jej wejsciem
w zycie. TSUE potwierdzit takze, Ze oficjalny kurs $redni wyznaczany przez krajowy
bank centralny gwarantuje obiektywizm i pewno$¢ dla obu stron kontraktu: ban-
ku oraz konsumenta. Przypomniat tez, ze o dalszym losie umowy kredytowej nie
moze przesadzac jednostronna wola konsumenta (ktéry chciatby jej definitywnego
uniewaznienia), ale podej$cie obiektywne oraz ramy ustawowe prawa krajowego.
Petnomocnicy frankowiczéw podnosza czasem argument, ze Sredniego kursu NBP
nie mozna zastosowa¢ do umoéw ,frankowych”, poniewaz ustawa wprowadzajaca
ten przepis weszta w zycie w 2009 r,, a wiec juz po ,szczycie” udzielania takich kre-
dytéw, ktéry przypadt na rok 2008. Orzeczenie TSUE ws. OTP ten argument jedno-
znacznie, nomen omen, uniewaznia. Wyrok TSUE w sprawie OTP obnaza bezzasad-
nos¢ stosowanego w Polsce przez ostatnie lata mechanizmu orzekania w sprawach
»frankowych”, polegajacego na coraz powszechniejszym uniewaznianiu umoéw kre-
dytowych. Nalezy mie¢ nadzieje, Ze konkluzje i argumenty zawarte w ,wegierskim”
wyroku TSUE przyniosa refleksje i merytoryczna dyskusje o rzeczywistym ksztatcie
unijnego prawa konsumenckiego. Wyrok w sprawie OTP powinien przywrdci¢ pol-
skim sedziom racjonalno$¢ i ostroznos¢.
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Na zakonczenie antologii zamieszczono wykaz autorow wraz z syntetycznymi in-
formacjami o ich wyksztatceniu, karierze zawodowej i wybranych publikacjach.

Omowiona antologia jest bez watpienia warta przestudiowania zaréwno przez
osoby zawodowo zajmujace sie kwestiami prawnymi kredytowania, jak i adeptow
prawa czy ekonomii zanim przyjdzie im sie zmierzy¢ ze skomplikowanymi przy-
padkami w praktyce zawodowe;j.
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