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la r z  i zi  si  na  e s  akie sy ac e   k ryc  p yczk a cy nale y si  rek pensa a za p n sz ne ryzyk   k c  czy ciec s a  si  k pr ise  i zy p rze a i reli ii i sp arki   nas ps ie ankierzy z yli szans  na nikni cie piek a i k pienie (Baka 1 )  Niezale nie  zr s  znaczenia ank e  p re nic a inans e   rans r ac i er in  i ryzyka  la za-sp ka ania p rze  in es ycy nyc  czy k ns pcy nyc  sek larnie ne a y ny izer nek ankier  i ank  rzy e si  ak e  n czesnyc  sp ecze -s ac  y  ar zie  e nas pcza nkc a pieni za  sp arce realne  z s a-a p a nie ranicz na  a  p re nic ie inans y  na r n   arni -cia przez przeci ne  z a acza c le a skal  r z in  si  an el ryzykie  cze  przyk a e  y  l alny kryzys inans y z pier sze  eka y  iek  e ny  e ene en e   nakre l ny  y e  is ryczny  razie prak yki sp -eczn -ek n iczne  y  rela y nie ry izer nek ank   lsce p  re r-ac  sys e yc  zainic anyc  przez a ys a a Bak   1 86 r  ( kasie icz 2008)  z aszcza z p nk  i zenia e pa n cze niania raz na aniania za-p nie  ec n l icznyc  z kres  sp arki nakaz -r z zielcze  y p a-yczne y  ak e  e anki  lsce nie przyczyni y si  ani nie p ni s y szcze-lnie cz anyc  k nsek enc i l alne  kryzys  inans e  (przyna nie   p r nani    czy kra  r py ac nie )  zap cz k ane  pa -kie  a eryka skie  ank  in es ycy ne  e an Br ers  2008 r  Na ias  en s is y s kces ins y c i kre y yc   lsce le   p s a  p p larn ci kre y  ieszkani yc  en in anyc  l  in eks anyc   al  cyc  a  szcze ln ci  ranka sz a carskie  ( )  z anyc  z czase  k l k ialnie kre y a i rank y i (i akic  kre y i rc  rank icza i)r le a yka kre y  rank yc  s an i prze i  sp r  p i zy kre y -i rca i raz anka i  lsce  kilk nas  la  e nak licz a in eresari szy i-k anyc   en sp r es  znacznie i ksza i e e in  p li yk  ni a sieci ezpiecze s a   y  Nar y Bank lski (NB ) i is  Na z r  Bank e- ( N )  inne ins y c e p liczne ak np  rz  c r ny nk renc i i ns en-a ( i )  a na e  rezy en a  ns y c nalnie  sp r z s a y zaan a ane s y p szec ne z p lski  e  Na y szy  ( N)  a na e  ry na e  pra-ie li ci nii r pe skie  ( ) na czele  pra a es  nie a a elna  ie  ar  sp r   e  szac nk  N   si a ca k y 2  l  zrze i e  sp r  es  nie k es ia a zy n ci p s an ie   ac  al yc  kre y  ieszkani yc  a e  r e  in eks anie l  en i-n anie kre y   al cie ce  a nie e rank  sz a carski  k ry  p -cz kac  pier sze  eka y   ia  ar z  niski k rs  s s nk   z e  ( N)  na  kre y y rank e y y rela y nie nisk  pr cen ane  p r -nani   kre y  z yc  M li  sk rzys ania z akie  kaz i y a a se ki ysi cy kre y i rc   zaci ni cia z i za   al cie ce  z i-i er ina i sp a y  przy lekce a eni  arzysz ce  e  ryzyka  r y ra-niczania e  prak yki p e ane in  przez niek re anki  N  czy i zek 
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Bank  lskic  ( B ) y y a y a n  kry yk  r anizac i k ns enc-kic  e i  a ak e p li yk  skar a cyc  ins y c e kre y e  p z a ianie klien  li ci k rzys ne  kre y ania p rze  ieszkani yc  a ak e  c  nie ez znaczenia  na e  yp yc  in es yc i kapi a yc  na rynk  iesz-kani y  y raz z y c e  l alne  kryzys  inans e   2008 r  k rs   s -s nk   N a nie z ieni  ren  i przy ra  en enc  r sn c  kre y -i rcy  czek cy e i en nyc  k rzy ci z p pisanyc   kre y yc  e-n in anyc    znale li si   sy ac i  k r  cze nie  nie  l  ar zie  lekk y lnie lekce a yli  Nie k es i n c ys p ania przypa k   k ryc  anki ziela y kre y  s  niep sia a cy  z ln ci kre y e  la kre-y  z yc  a ak e kre y i rc  k ryc  s a s yksz a cenia nie p z a-la  na pe ne zr z ienie p e ane  ryzyka  rze a z naciskie  p kre li  e r s klien   ia y sp s  p  ryzyk  nie prze c si   en-cie p pisy ania  e en alny i k nsek enc a i  e n cze nie nie sp s  p in  k liczn ci  e  czesnyc  ar nkac  anki  lsce ziela y kre-y  ieszkani yc   al cie kra e  na rela y nie rszyc  ar nkac  i-nans yc  la kre y i rc  k rzy  ca y  kresie re  k rs  N p n sili znacznie y sze k sz y s yc  ecyz iy czeki ane przez rank icz  k rzy ci z s a y zne raliz ane na sk ek z iany k rs  N  a na e  zacz li ni cz a  k nsek enc e z a eriali-z ane  ryzyka k rs e  r ne r py in eresari szy  przy y  sparci  e i  i p li yk  a  szcze ln ci kancelarii pra nyc  reprezen cyc  kre-y i rc  rank yc  zacz y skar a  anki  nie czci e prak yki z i zane z rakie  p ie nie  in r ania  ryzyk  czy p s i ani  si  kla z la i a zy ny i  re ci  kre y yc  a na e  ezp re ni i skar enia i o typowe oszustwa1  arto zwr ci  uwa  e o raniczanie pro le u sporu rankowicz w z anka i tylko o niekorzystnyc  la kre yto iorc w z ian kursu N est powa ny  uproszczenie  o zi owie  tak e o inne ele enty wynika ce z u w kre y-towyc  ak np  po stawa in eksac i  ta ele kursowe  sprea y itp  kt re wy a a  ar zo spec alistycznyc  kwali ikac i la zrozu ienia i oceny po noszonyc  przez strony rac i czy ar u ent w  Nie o na te  po i a  kontekstu  w aki  nast po-wa o kszta towanie wzorc w u w kre ytowyc  w pocz tkac   w  w olsce     
1 akt  e kre yto iorcy yli o ryzyku walutowy  in or owani  zosta  te  potwier zony przez rz  o is i Na zoru inansowe o w stanowisku la z y ywilne  u Na wy sze o  o o zasa y  konsu enci yli in or owani o ryzyku z iany kursu walutowe o i przeci tny konsu ent  ez wyk-szta cenia ekono iczne o  powinien y  wia o y ryzyka wynika ce o z niekorzystne  z iany kursu walutowe o
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cznie ze zna o o ci  i o powie ni  interpretac  uni nyc  re ulac i  otycz cyc  oc rony konsu enta us u  inansowyc 2Bior c po  uwa  o inu cy w polskic  e iac  ton e aty na te at sporu kre-yto iorc w z anka i  wspierany interesa i ro owiska prawnik w reprezen-tu cyc  rankowicz w  w warunkac  powa nie naruszone o wizerunku instytuc i kre ytowyc  zw aszcza po lo alny  kryzysie inansowy  zapocz tkowany  ankructwe  anku e an Brot ers  a tak e na a niany i wynika i inan-sowy i ank w ko ercy nyc  i oc o a i ic  kierownictw  warto o nie przy rze  si  kate orio  z awisko  i proceso  zwi zany  z unkc onowanie  kre yt w eno inowanyc  lu  in eksowanyc  w walutac  o cyc  ze szcze l-ny  uwz l nienie  rank w szwa carskic  Na zwycza n  o te o okaz  est opu likowana w a nie ksi ka  wy ana przez y awnictwa ru ie  arszawa 2022  est to pierwsza pu likac a tak ko pleksowo  wszec stronnie i w po iony spos  analizu ca istot  oraz kontekst sporu o kre yty rankowe  Mo na tu tak e wy ieni  wcze nie sze opraco-wania o po o ny  c arakterze  ak np  

i rekomendacje oraz a or  red  ranko e  ron  or  i ic  ar men  przy-otowane nak a e  un ac i i  a ys awa ra skie o w arszawie w 201  r  czy ano i ko ek er  ro ej kie o on re  inan o e o  ra ie kred  
frankowych z kwietnia 2021 r  

yntetyczne o wienie opracowa  po wi conyc  ko entarzo  ekspercki  w sprawie tzw  kre yt w rankowyc  warto poprze zi  syntetyczny  zestawie-nie  wy arze  otycz cyc  te  pro le atyki w latac  2000 2021

2 tanowiska ro owisk opiniotw rczyc  w olsce  sprze  esieni 2008 roku  roni y ost pno ci kre yt w walutowyc  la klient w  wczesny rezes i  pu licznie wy a ni  e nie o na o ra-nicza  ost pu o kre yt w walutowyc  a nale y tylko in or owa  klient w o ryzyku walutowy  pozostawia c i  wy r waluty kre ytu  Ma o te o  ezpo re nio krytykowa  na z r ankowy za pr y o raniczania takie o wy oru  ez uwz l nienia intenc i wyra onyc  w przepisac  yrekty-wy 1   w sprawie nieuczciwyc  warunk w w u owac  konsu enckic  ( ale  yrektywa 1 )  reszt  kwestie te nie y y wcze nie rozpatrywane ani w kra owe  literaturze ani e no-znacznie i ple entowane o polskie o ustawo awstwa pro-konsu enckie o  nie y y tak e eks-ponowane przez or any czy instytuc e e ykowane oc ronie konsu ent w
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2000 ierwsze u zielone kre yty we ranku szwa carski  w olsce200 200 wa towny wzrost cen ieszka  nie a cy uzasa nienia we wzro cie wyna-ro ze 200 yst pienie B  o NB z postulate  zakazu u zielania kre yt w walutowycIII 2006 N  wprowa za eko en ac   utru nia c  u zielanie kre yt w walutowyc  z o atkowy i rozwi zania i ostro no ciowy i (w ty  pise ne o wia czenia klient w o wia o o ci ponoszone o ryzyka)II i III 2006 o unikat  i  i wyst pienie rezesa i  krytyku ce utru nienia w u zie-laniu kre yt w walutowyc  kt re utru ni o ywatelo  na ywanie ieszka2008 zczyt popularno ci kre yt w rankowyc  (u zielono 162 tys  kre yt w na kwo-t  6 l  z  t  6  o lne  warto ci nowo u zielonyc  kre yt w)  I  2008 pa ek anku e an Brot ers i pocz tek lo alne o kryzysu inansowe oII 2008 N  uc wala eko en ac   II (in o o sprea zie walutowy  istorycznyc  kursac  walut  ryzyku zwi zany  ze sprea e  e nolite ta ele kurs w waluto-wyc  la stan ar owyc  pro ukt w  o liwo  sp aty w walucie in eksacy ne )III 2011 stawa o z ianie ustawy rawo ankowe oraz niekt ryc  innyc  ustaw  na-zywana ustaw  antysprea ow  oraz o owi zek okre lania sposo u wyliczania kursu waluty2008 2012 skalac a lo alne o kryzysu w stre ie euro i wzrost kursu II 2010 N  uc wala eko en ac   zaostrza c  polityk  kre ytow  ( a  wysoko  raty kre ytowe  o 0  oc o w netto kre yto iorcy i 6  la o atyc )2010 2012 topniowe wyco ywanie przez anki o erty kre yt w rankowycI 2011 N  uc wala eko en ac   III ( a  o s u a zo owi zania kre yto iorcy 42  oc o u netto  z olno  kre ytowa a ana w okresie 2  lat)I 201 N  uc wala nowelizac  eko en ac i  (o owi zek wk a u w asne o o   o 20  oraz waluta zaro k w walut kre ytu)I 2015 Bank Naro owy zwa carii uwalnia kurs  N osi a rekor owy po-zioII 2015 e estrac a towarzyszenia ro uturis zrzesza ce o rankowicz wI  2015 ry una  onstytucy ny orzeka o niekonstytucy no ci B  z nie  1 sierpnia 2016 r 2015 an y at na rezy enta  u a spotyka si  w enacie z prze stawiciela i  ruc u top Bankowe u Bezprawiu i o iecu e przewalutowanie kre yt w ran-kowyc
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II 2015 eklarac e i  o z o eniu pro ektu ustawy o po ocy rankowiczo  po wy oracII 2015 ro ekt  ustawy o szcze lnyc  zasa ac  restrukturyzac i walutowyc  kre y-t w ieszkaniowyc  (przewalutowanie kre yt w eno inowanyc  w walucie o ce  na z ot wkowy po ie cy  kursie wy iany z po zia e  r nicy po 50  ie zy klienta i ank) plus pro ekt stawy o po ocy kre yto iorco  w tru ne  sytuac iI  2015 e estrac a towarzyszenia top Bankowe u Bezprawiu 2015 uc  ukiz 15 sk a a w ancelarii rezy enta  pro ekt stawy o po ocy kre yto iorco  rankowy  (zr wnanie kre yt w z otowyc  i in eksowanyc  w walutac  a koszty pokry  anki) 2015 stawa o po ocy rankowiczo  z ankowe o un uszu sparcia re yto iorc wI  2016 rotesty rankowicz w prze  NB  i a ace  rezy encki  i zapowie   a-czy skie o e initywne o rozwi zania pro le u kre yt w rankowyc  B  pu liku e wyniki a ania (56  respon ent w uwa a e nie potrze a po o-cy la rankowicz w a 5  y o za przepisa i neutralizu cy i wzrost kursu NI  2016  e onowy la -wy r ie cie wy a  w I instanc i wyrok korzystny la kre yto iorcy o wo u cy si  o klauzul a uzywnyc  i uzna cy kre yt za z oto-wy o sp aty w  stawki IB   ar aI 2016 zecznik inansowy pu liku e klauzule nie ozwolone w u owac  kre yt w wa-lutowyc 201  orzek  e wszystkie u owy na polskie kre yty we rankac  o  zosta  uniewa nione  e eli zawarto w nic  nieuczciwe klauzule2021  e onowy la arszawy- r ie cia w -wie skierowa  o  pytanie in  o prawo ank w i kre yto iorc w o wyna ro zenia za korzystanie z nie-nale nie przekazanyc  ro k w pieni nyc  w zwi zku z niewa no ci  u owyI 2021  orzek  e postanowienia otycz ce in eksac i za ieszczone w u owie kre ytu usz  okre la  zrozu ia  i o iektywn  eto  ustalania kursu waluty po to  a y na e  po stawie konsu ent  sa o zielnie okre li  kurs waluty o owi zu cy ane o nia  I 2021  orzek  e art 5 i 6 yrektywy 1  nale y interpretowa  w ten spos  e sto  na przeszko zie te u  y s  kra owy  kt ry stwier zi  nieuczciwy c a-rakter warunku u owy zawarte  i zy prze si iorc  a konsu ente  w ro-zu ieniu art   ust  1  okona  wyk a ni te o warunku w celu z a o zenia e o nieuczciwe o c arakteru  nawet e li taka wyk a nia o powia a a y wsp lne  woli stron  r o  opracowanie w asne na po stawie  a or  redy y frankowe  rony or  i ich ar men y, Fun-ac a i  a ys awa ra skie o w arszawie, arszawa 201  oraz kweren y r e  internetowyc
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rze l  kalen ariu  wy ranyc  wy arze  zwi zanyc  z kre yta i walutowy i wskazu e, e nast powa a z iana w nastawieniu r nyc  po iot w w kwestii za-sa no ci i re u  u zielania tyc  kre yt w  Na szcze lne po kre lenie zas u u e stanowisko cz ci polityk w, a tak e i , sy patyzu ce z o liwo ci  zaci -ania kre yt w walutowyc  a nast pnie po ocy rankowiczo , w sytuac i wa -towne o wzrostu kursy wy ienne o F N, przy z ecy owanie ar zie  scep-tyczne  postawie o niw sieci ezpiecze stwa w te  kwestii, a zw aszcza po ocy la klient w na koszt ank w, co o o y oprowa zi  o esta ilizac i kra owe o sektora ankowe o   ru ie  za  strony na uwa  zas u u e konsekwentne sta-nowisko  w kwestii oc rony praw konsu enta, a stra u ce w zasa zie o  konsekwenc i akroekono icznyc  czy sektorowyc  zrealizowania pozw w kre-yto iorc w  arakterystyczne przy ty  est, e ro owisko kancelarii prawnyc  w olsce upatru e w pry acie prawa na  ekono i  nie tylko o rony klient w an-k w, ale tak e w asne o interesu, ez uwz l niania po re nic  i u oter ino-wyc  konsekwenc i esta ilizac i sytuac i inansowe  ank w, a co nie nie  istotne, tak e innyc  klient w ank w, kt rzy z kre yt w rankowyc  nie korzystali, nie wspo ina c u  o konsekwenc ac  iskalnyc

3

awiana pu likac a redy y frankowe  n o o ia komen ar y ek erckich sk a a si  z 20 opracowa  16 autor w, kt rzy napisali o  e ne o o pi ciu tekst w w r -nyc  kon i urac ac  personalnyc  rono autor w to zar wno pracownicy nauko-wo- y aktyczni uczelni ze statuse  oktora a ilitowane o lu  oktora, e en councel, a wokaci i ra cy prawni z presti owyc  kancelarii kra owyc  i o zia w za ranicznyc  oraz aplikant a wokacki, wreszcie ekono ista z Foru  ywatel-skie o ozwo u  z  autor w a za so  wieloletni sta  ankowy, w ty  na na -wy szyc  stanowiskac  kierowniczyc , a nawet w kierownictwie resortu inans w, inni le ity u  si  o at  praktyk  ar itra ow  lu  s ow , a  te  w oro ku licz ce si  pu likac e pro es onalne z r nyc  spec alno ci prawniczyc , w ty  wnie z o szaru inans w, a zw aszcza ankowo ci  -s autor w sa e w so ie stanowi  soli ne przes anki la wysokie  ako ci przy otowanyc  opracowa  pracowanie otwiera interesu cy wst p autorstwa Marcina ieli skie o, kt ry w szerokie  perspektywie syste owe  na wietla istot , t o i uwarunkowania sporu rankowicz w z anka i w kontek cie u w kre ytowyc  eno inowanyc  lu  in eksowanyc  w walutac  o cyc  l  ar u entac i przywo ane  w te  cz ci e noznacznie wskazu e na krytyczny stosunek utora o postulat w czy a  rankowicz w na tle analizy ic  zac owa  w kontek cie rac onalno ci ekono icz-ne  M  ieli ski krytycznie, z ele enta i sarkaz u, o nosi si  tak e o te  cz ci 
 pu likowane w o awiany  z iorze ko entarze eksperckie y y wcze nie  pu likowane w prasie spec alistyczne , o czy  in or u  przypisy przy tytu ac  poszcze lnyc  opracowa  w ksi ce
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ro owiska prawnicze o, kt ra po  szyl e  oc rony interesu konsu enta wyra -nie kreu e w asne interesy  Mo na te  ostrzec krytyczny stosunek o a soluty-zowania pry atu przepis w prawa na  prawa i ekono ii, a zw aszcza cenno ci o ra wsp lne o ak  est sta ilno  akroekono iczna czy z iorowa o powie-zialno  polskic  po atnik w za korzy ci la rankowicz wutore  pierwsze o w z iorze ko entarza eksperckie o est r o asz pyra, kt -ry akcentu e, i  wyrok  w rawie dania niewa nienia mowy kredy  w  

war o odda  o ionej ana i ie dy  nie awiera r e omowych e  ozwa ania utora otycz  wyroku  z  pa ziernika 201  r  w sprawie -260 18, i ak na tle ali ko entarzy e ialnyc  zac ca cyc  kre yto iorc w, kt rzy zaci n li kre yt w walucie o ce  lu  o waluty o ce  in eksowany, i nie wszcz li eszcze pro-cesu s owe o przeciwko ankowi, o zainic owania takic  zia a   pyra prze-strze a, po pierwsze, e wyrok  nie usi oznacza  we wszystkic  przypa kac  korzystnyc  wyrok w la kre yto iorc w w sporac  s owyc , uzasa nia c e-rytorycznie t  opini , a pona to zwraca uwa , e nawet po prawo ocny  unie-wa nieniu u owy kre ytowe  konieczny o e y  kole ny proces, zapewne eszcze ar zie  sko plikowany i u otrwa y, w ra ac  kt re o o zie o pe nyc  rozli-cze  po i zy strona i  o re ni przekaz te o ko entarza to pora a la kre yto-iorc w, e ro a sporu sa owe o to nie e yny spos  na rozwi zanie powsta yc  pro le wutore  ru ie o ko entarza est o ciec  apica  o e u e on pro le  sto-
sowania stawki  do wier yte no ci wyra onych w otych o skich w ers ek-
tywie odno ci takie o ro wi ania  rawem nijnym  a tak e kwestii mani -
acji  -em, nieo zwiercie la cyc  przez ten wska nik reali w rynkowyc    apica, analizu c otyw BM  po nosi, e ok a no  i wiary o no  wska -nika re erency ne o przy po iarze reali w ospo arczyc  zale y o  zastosowa-ne  eto y i anyc  we ciowyc , co wy a a prze rzyste  eto y, kt ra zapew-nia wiary o no  i ok a no  wska nika re erency ne o  e nak to nie oznacza pu likac i wzoru stosowane o o wyznaczania ane o wska nika, lecz racze  u awnianie ele ent w wystarcza cyc  o te o, a y zainteresowane po ioty o y zrozu ie , w aki spos  otrzy ano wska nik re erency ny oraz okona  oceny e o reprezentatywno ci, a ekwatno ci i przy atno ci la za o one o celu  Na tle runtowne  analizy rozporz zenia  nr 5 6 2014 (BM ) oraz posi ku-c si  in  wyrokie  u kr owe o w arszawie z nia 20 ru nia 201  r  (sy n  akt   15 7 17), utor oc o zi o wniosku, i  u owa kre ytu ipo-teczne o w N oprocentowana we u  wska nika IB  est sprzeczna z BM , y  w zestawie walut, la kt ryc  o liczany est IB , nie wyst pu e z oty polski ( N)  y  sa y  stosowanie wska nika niewpisane o o re estru prowa zone-o na po stawie art  6 rozporz zenia BM  est za ronione  t  te  pozytywnie ocenia, e  Na wy szy w arszawie r wnie  ostrze , i  czenie z ot wki ze wska nikie  la nie  niew a ciwy  est ne  ole ny ko entarz ekspercki, autorstwa o asza pyry, traktu e  w t iwo ciach 

wok  wyrok   otycz ce o klauzul a uzywnyc  w u owac  o kre yt rankowy  
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 w szcze lno ci kwestii o entu (tzn  we u  akie o stanu aktyczne o i praw-ne o  o ent orzekania vs o ent zawarcia u owy) s  powinien ocenia , czy u owa poz awiona zakwestionowanyc  klauzul a uzywnyc  o e ale  o owi -zywa  e u  utora powinien to y  o ent orzekania  koro owie  w o-encie orzekania o owi zu e art  6  ust   rawa ankowe o, kt ry zna u e ez w tpienia zastosowanie o u w zawartyc  prze  e o we cie  w ycie, to asny  est, e zastosowanie ta el kursowyc  est z ne la wykonywania u owy  Mo e ona y  wykonywana poprzez sp at  rat w walucie o ce  e u   pyry a uzyw-no  klauzul ro zi skutki wsteczne, y  wyeli inowanie klauzul przeliczeniowyc  z u owy oznacza, e kre yt nale y przeliczy  ponownie (narzuca si  tu kurs re ni NB , nato iast nie o na wykluczy  zastosowania inne o kursu  nie a tu a -nyc  o ranicze , y  nie c o zi tu o zast pienie klauzul a uzywnyc  yspozytyw-ny i przepisa i prawa  takie zast pienie wc o zi o y ewentualnie w r  opiero po ne atywny  te cie o liwo ci alsze o o owi zywania u owy)  M in  late o nale y ponownie ustali  sal o kre ytu   to e nak czynno ci tec niczne, wyko-nywane r wnie  w innyc  sytuac ac  (np  w razie u  rac unkowe o)  utor stwier za, e a uzywno  ro zi roszczenia inansowe o  c wili zawarcia u owy, c o  sa  akt wsteczne o skutku ustalenia a uzywno ci nie prowa zi o wniosku, e oceny alsze  o liwo ci wykonywania u owy nale y okonywa  na o ent zawarcia u owy   ko entarzu po e owane s  tak e kwestie ne  inter-pretac i wyrok w  w sprawie -26 1  s er i s ern  ai i p nie szyc  orzecze  ako oprecyzowania czy z iany wcze nie sze o stanowiska z uwz l -nienie  w c  typ w klauzul (ryzyka walutowe o i sprea owe)  Bior c po  uwa- w asne re leks e na tle orzecze  s w, utor postulu e kontynuac  yskus i prawne  kwestii a uzywno ci w u owac  kre yt w walutowyc , owie  zna u-e si  wci  eszcze na stosunkowo wczesny  etapie i na al stanowi intelektualne  wyzwanie   czwarty  z kolei ko entarzu awe  itwi ski i Marcin o  o nosz  si  o prze-o owe o  wyroku u Na wy sze o w arszawie z nia 11 ru nia 201  roku, w kt ry  N po  pr  ko pleksowe o prze stawienia skutk w a uzywno ci klauzul in eksacy nyc  zawartyc  w u owac  kre ytowyc , a prze e wszystki  stwier zi  w spos  e noznaczny, e nie est o liwe utrzy anie u owy kre ytu w ocy ez kwestionowanyc  klauzul in eksacy nyc  i traktowanie kre ytu ako u zielone o w walucie N, ale oprocentowane o w  stawki IB  y  sa y  o rankowanie  kre ytu in eksowane o o waluty F zosta o po raz pierwszy w orzeczeniu N wykluczoneonsekwenc  uznania przez N, e klauzule in eksacy ne stanowi  ele ent w-nyc  wia cze  stron, est przy cie, e ic  wyeli inowanie prowa zi o uniewa -nienia u owy kre ytu   ty  zakresie w tpliwo ci u zi e nak kilka kwestii, a zw aszcza  1)  aki spos  a uzywno  klauzul o nosz cyc  si  o e nostronne o ustala-nia przez ank kurs w czyli tzw  klauzul kursowyc  (inacze  klauzul spreadu walutowe o) przek a a si  na a uzywno  postanowie  przewi u cyc  sa  
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ec aniz  in eksac i kwoty kre ytu o waluty o ce  (inacze  klauzuli ryzyka walutowe o)2) N nie wykluczy , co o zasa y, o liwo ci zast pienia a uzywne  klauzuli kur-sowe  przepise  o c arakterze yspozytywny , e eli uniewa nienie u owy ia o y la konsu enta szcze lnie niekorzystne skutki, co est zasa  u run-towan  w orzecznictwie  akkolwiek konsu ent o e w ka e  sytuac i zrezy nowa  z oc rony wynika ce  z zakazu stosowania klauzul a uzywnyc , co a e nak taki skutek, e w ocy pozosta e ca a u owa, cznie z postano-wienie  a uzywny  Nato iast nie est tak, a y kre yto iorca  okona  wy oru po i zy zastosowanie  yspozytywne o przepisu prawa w ie sce klauzuli a uzywne  a uniewa nienie  u owy kre ytu w ca o ci  utorzy a  na zie , e ten kierunek stanie si  o inu c  lini  orzecznictwa nie tylko N, ale tak e s w powszec nyci ty tekst nosi intry u cy tytu  y wydane po cichu  or ec enie  uksem ur-

a faktyc nie ro wi uje po skie spory o skutki niewa no ci um w kredytowych  e o utore  est r ukasz rzy orowski  o entarz otyczy pro le w, kt re otyc czas rozwa ane y y racze  w w ski  kr u teoretyk w prawa cywilne o, a ianowicie renesansu yskus i o instytuc i ezpo stawne o wz o acenia, w kon-tek cie skutk w ewentualne o ustalenia niewa no ci lu  inne o ro za u niesku-teczno ci konsu enckic  u w kre ytowyc  y usz  zate  ierzy  si  na przyk a  z pro le atyk  ustalenia w a ciwe  w taki  przypa ku po stawy a-nia zwrotu (kon ykc i), stosowanie  teorii sal a lu  teorii w c  kon ykc i, czy te  zasa no ci  wyna ro zenia z tytu u ezu owne o korzystania z cu ze o kapita u kontek cie roszcze  ank w wo ec konsu ent w z tytu u ezu owne o korzy-stania z kapita u ( i o ewentualne  niewa no ci u owy kre ytowe  konsu enci przez lata korzystali wszak z kre ytu i na yli z otrzy anyc  o  anku ro k w nie-ruc o o ci) po awi y si  osy, ako y  rozstrzy n  u  ten pro le   rzy-orowski u awa nia, e powo ywanie si  na przypa ek nie ieckie o konsu en-ta, w kt re  to sprawie ry una  ia  potwier zi  rak po staw o or u owania przez anki takic  roszcze , est nieporozu ienie  lu  celow  anipulac , y  w przywo ywany  orzeczeniu  nie c o zi o o ocen  roszczenia prze si ior-cy wo ec konsu enta, lecz na o wr t, a pona to nie o skutki niewa no ci, lecz skutki o st pienia przez konsu enta o  u owy, wreszcie nie o wyk a ni  kra o-wyc  przepis w o ezpo stawny  wz o aceniu, lecz o wyk a ni  szcze lne o przepisu e ne  z yrektyw otycz cyc  sprze a y us u  inansowyc  na o le o  ( yrektywy 2002 65 )   istocie est to za a nienie przy te  w prawie pol-ski  konstrukc i wia cze  z tytu u u owy kre ytu, z o nie z kt r  ank u o-st pnia konsu entowi ro ki o yspozyc i kre yto iorcy, a ten est zo owi zany o e  zwrotu wraz z o setka i, oraz konieczno ci uwz l nienia te  okoliczno ci r wnie  przy rozliczeniac  zwi zanyc  z niewa no ci  u owy  Nato iast to, czy i w aki  zakresie przepisy yrektywy 9 1  sto  na przeszko zie przewi-ziany  w prawie kra owy  roszczenio  prze si iorcy z tytu u ezpo stawne o wz o acenia, pozosta e na al na pozio ie orzecze  ry una u kwesti  otwart  
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apewne ry una  zie ia  wkr tce o liwo  wypowie zie  si  w nie , ale lepie  po prostu a  u szans , a y to uczyni , ni  u ie a c o twier zi  i przeko-nywa  opini  pu liczn , e u  tak zro i  (c o  po cic u ) z powo anie  na orze-czenie, kt re otyczy cze o  inne oz sty z kolei ko entarz ekspercki napisali r Mic a  a o ski i r a  rzyszto  o i ski a c u tytu  onsument nie mo e decydowa  o osach umowy franko-

wej  o staw  ko entarza est rt  6 ust  1 yrektywy 9 1  , kt ry nakazu-e utrzy anie u owy kre ytowe  waloryzowane  o kursu waluty o ce  w ocy w pozosta e  cz ci, e li est to o liwe po wyeli inowaniu nieuczciwe o warun-ku   utorzy pole izu  z propozyc  wy towskie , kt ra stanowi zac t  o przy cia przez s y powszec ne postawy w sprawac  kre ytowyc  ra ykalnie o ienne  o  otyc czas prezentowane , a nawet pr  przypisania i  nieistnie -ce  ko petenc i o uniewa niania u w kre ytowyc , kt re  ewentualne wprowa-zenie nale y o ustawo awcy  rze stawiona w stanowisku pro  towskie  teza o wo nie na interpretac e  w sprawac  kre yt w waloryzowanyc  o kursu waluty o ce  zaskaku co pasu e nie tylko o  z awa o y si  ( nie)  ilateralne o spo-ru po i zy kre yto iorca i a sektore  ankowy , ale r wnie  (a o e nawet prze e wszystki ) o r noro no ci po l w prezentowanyc  przez sa yc  kre-yto iorc w i ic  pe no ocnik wNie kontestu c prawa o e aty na prze iotowy te at, utorzy, o iennie o  wi kszo ci zaan a owanyc  w yskus  ko entator w uwa a , e cis e trzy a-nie si  rz ienia wypowie zi  (a tak e tekstu yrektywy) i po awanie o literalne  interpretac i, nie przyniesie satys akc onu cyc  rezultat w, in  late o, e ry una  est zykowo niekonsekwentny (w tek cie rozstrzy ni cia wielokrot-nie wyst pu  po cia stwier zenia niewa no ci , uniewa nienia  lu  upa ku  u owy) i nie a zwycza u ci le trzy a  si  kra owe  no enklatury po ciowe  wier z  pona to, e rekonstrukc a po ciowa wy a a po e cia znacznie ar-zie  realistyczne o ni  propozyc a  towskie   szcze lno ci nie przekonu e ic  po l , z o nie z kt ry  skoro w przepisac  ustawowyc  rak est wyra ne  po stawy prawne  o zrekonstruowania ko petenc i s u o wy ania konstytu-tywne o, uniewa nia ce o  orzeczenia  usi y  to rozstrzy ni cie o c arakte-rze eklaratory nyona to we u  utor w ar zo yskusy na i niezna u ca a ne o oparcia w orzeczeniac   (w ty  w wyroku w sprawie iu ak) est teza o ty , e kon-su ent o e postanowi  o upa ku u owy, nawet e li o e ona ale  unkc o-nowa  ez a uzywne  klauzuli  reszcie za z yt poc opne uwa a  twier zenie, e strono  nie nale y si  wyna ro zenie za korzystanie z kapita u za okres po-prze za cy wy anie wyroku, c ocia  w r  nie wc o z  o setki o  wierzytelno ci o zwrot nienale ne o wia czenia, kt ra sta e si  wy a alna opiero z c wil  pra-wo ocne o wyroku  a to za prze wczesne uwa a  wykluczenie istnienia o r -ne o roszczenia, oparte o na instytuc i ezpo stawne o wz o acenia, otycz ce o okresu poprze za ce o powstanie roszczenia o zwrot nienale ne o wia czenia
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 si y  ko entarzu r aros aw Be owski i r a  rzyszto  o i ski rozwa a  y redni kurs  jest ekarstwem na pro emy kredyt w frankowych   o i a c akt, i  tocz ce si  prze   post powania stanowi  la wielu pol-skic  s w przes ank  zawieszenia u  tocz cyc  si  post powa , okaza o si , e sprawa -260 18 ( ami  iu ak i ustyna iu ak pr eciwko aiffeisen ank 

nternationa  ) e ynie przetar a szlak  i  za iast e initywnie rozstrzy n  w tpliwo ci orzecznicze zwi zane ze stosowanie  przepis w yrektywy 9 1   kole ne wyroki  oraz u Na wy sze o w arszawie s  r e  alszyc  kontrowers i co o sposo w zapewnienie wy a ane o stan ar u oc rony kon-su enckie  zcze lnie interesu ce wy a e si  w ty  kontek cie pytanie pre u-yc alne o  o o liwo ci zastosowania art  58  2  w rz ieniu  arto  waluty o ce  okre la si  we u  kursu re nie o o aszane o przez NB  z nia wy a alno ci roszczenia, c y a e ustawa, orzeczenie s owe lu  czynno  praw-na zastrze a inacze  (o owi zu cy o  24 stycznia 2009 r)  Niekie y przepis ten stosowany est przez s y o ratowania  u w kre ytowyc  po pisanyc  po te  acie w sytuac i, y stwier zona a uzywno  otyczy postanowie  okre la cyc  zasa y waloryzac i  o pytanie pre u yc alne otyczy sytuac i, w kt re  konsu entpow  nie tylko o zi si  na niewa no  u owy i y o te o, sprzeciwia c si  akie ukolwiek uzupe nianiu luk w u owie (powsta yc  wskutek usuni cia z nie  klauzul a uzywnyc ), w szcze lno ci na zastosowanie akie okolwiek inne o kur-su, w ty  kursu re nie o NBostrze a c w tpliwo ci prawne po noszone przez przeciwnik w takie o roz-wi zania ( in  wy tkowo  uzupe niania stosunku kre ytowe o przez przepis yspozytywny w wietle orzecze  w sprawie -26 1  s er oraz -260 19 iu-
ak), utorzy uwa a , e przepis art  58  2 o eksu cywilne o nie tylko spe -nia kryteria przepisu yspozytywne o, o akic  owa w orzecznictwie , ale  co kluczowe  pozwala pe nie  zrealizowa  yrektyw  utrzy ania stosunku kon-traktowe o w ocy, zac owa  istot  zo owi zania (uznanie a uzywno ci klauzu-li waloryzacy ne  nie z ienia aktu, e ank i kre yto iorca z o zili si  na kre yt powi zany z walut  o c , kt re o ost pno  czy a si  z ryzykie  kursowy   e o eli inac a powo owa a y z ian  c arakteru u owy) oraz wywa y  interesy ekono iczne o u stron   zako czeniu ko entarza utorzy pisz  ania nie-kt ryc  kre yto iorc w rankowyc  konkretyzu  si  stopniowo, ale konsekwent-nie  na pierw o ranicza y si  o eli inac i nieuczciwo ci u w kre ytowyc , nast pnie o y upa ek u w przy korzystne  koncepc i prze awnie  roszcze  przy rozliczeniac  z ankie , pote  popularno  zyska o as o ukarania  anku ( aktycznie przyznanie cz ciowo ar owe o kre ytu)  y  raze  c o zi o po-twier zenie tezy, e kre yt w o le nie est i ni y nie y  powi zany z o c  wa-lut   rzeczywisto ci, za asa  przepis w i ter in w zyka prawnicze o, kry  si  o e prosty koncept iznesowy  tani kre yt ez ryzyka, o kt re o op aci  kto  inny
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 rakuj cym pytaniu w d ie ajwy s ym dotyc cym spread w wa utowych traktu  ukasz e e  i Ma orzata rzy o zka zwi zku z pro le e  kre yt w walutowyc  o e aty pu liczne  tra i o po -cie klauzuli kursowe , oznacza ce  zapis u owy o sy a cy o stosowanyc  przez ank kurs w walutowyc  rzy czy  po cie to trze a o r ni  o  tzw  klauzuli walutowe , o nosz ce  kre yt o waluty o ce  poprzez in eksac  lu  eno ina-c  waluty kre ytu)  ozr nienie to znalaz o o zwiercie lenie w sprawie unai ( -118 17), zie  potraktowa  te wie klauzule ako o zielne postanowie-nia u owne, po awane niezale ne  analizie prawne  e nak ako nieprzes zo-na wyst pu e na al kwestia pos u iwania si  w u owac  klauzula i kursowy-i  rze e wszystki  c o zi o to, czy anki ia y prawo s or u owania klauzuli kursowe  w spos  o wo u cy si  o rynkowe  warto ci waluty o ce  (pytania o  w sprawac  -212 20 i -198 20)  Nie przes za c kierunku w aki  p zie ry una , utorzy ar u entu , e o es anie o wolnorynkowe  warto ci waluty o ce  znalaz o zastosowanie na runcie przepis w yrektywy 2014 17 arla entu  urope skie o w sprawie konsu enckic  u w o kre yt zwi zanyc  z nieruc o o cia i ieszkalny i nieprzypa kowo  y  ar zie , e ustawo aw-ca europe ski nie pos u y  si  o niesienie  o re nie o kursu anku centralne o, nie z ecy owa  si  r wnie  na wprowa zenie o owi zku or u owania w u o-wac  kre ytowyc  eto olo ii ustalania kurs w stosowanyc  o przelicze  a to w prea ule o yrektywy uzna , e o niesienie o kursu rynkowe o z ierza o zapewnienia konkurency nyc  i wiary o nyc  rynk w inansowyc  oraz nakie-rowane est na u owanie zau ania konsu ent w  t  utorzy twier z , e kurs rynkowy apro owany na runcie e ne  yrektywy nie powinien uc o zi  za nie-opuszczalny na runcie ru ie  (t  yrektywy 9 1 )  rzy czy  ta syntetyczna konkluz a est szeroko uzasa niana zar wno na runcie oktryny ak i przyk a a i praktyczny iziewi ty ko entarz ekspercki autorstwa Marka Neu anna otyczy kar ynalne-o pytania  y  mo e ro wi a  pro em frankowy  o entarz zwi zany est z wnioskie  I rezes u Na wy sze o w arszawie o Iz y ywilne  i wpisu-e si  w nurt poszukiwania szy kic  rozwi za  pro le u kre yt w rankowyc  niosek ten utor zestawia z praktyk  orzecznicz   w sprawac  rankowyc , po kre la c, e wyroki otyczy y wyk a ni przepis w zale wie kilku artyku w yrektywy 9 1 , a i o to w tpliwo ci pozosta y i kole ne pytania pre u yc alne w tyc  w sprawac  wp ywa  lu  czeka  na rozstrzy ni cie  y czase  N a rozstrzy n  nie e no, ale sze  rup za a nie  prawnyc  powsta yc  przy sto-sowaniu kilku akt w prawnyc  i u w r ne o ro za u, a za a nienia te zosta y s or u owane ar zo o lnie  wz l nia c, e N nie y  w stanie rozstrzy n  pro le w prawnyc  powsta yc  na kanwie konkretne  u owy ze wz l u na rak ostatecznyc  anyc , utor w tpi czy po o ne pro le y est w stanie roz-wi za  a strakcy na uc wa a sk a u ca e  Iz y ywilne   zwi zku z ty  przewi-u e, e spory rankowe pozostan  z na i eszcze wiele lat, z cze o y  o e ciesz  si  prawnicy, ale niekoniecznie anki i ic  klienci
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Monika Murawska w kole ny  ko entarzu stawia pytanie  y umowa kredy-
tu denominowane o mo e o owi ywa  po usuni ciu k au u  pr e ic eniowych   o runtowne  analizie za a nienia, z anie  utorki tru no o poprawne teore-tyczno-prawne uzasa nienie la uniewa nienia u owy kre ytu eno inowane o lu  e o o rankowienie  r o tyc  tru no ci le y w ty , e ezpo re ni  po-wo e  kwestionowania wa no ci i skuteczno ci u w rankowyc  y  wzrost kursu F N, a wi c wz l y czysto ekono iczne, a nie prawne  M  Murawska po kre la tak e, e w tle ka e o z za anyc  pe ne u sk a owi N pyta  stoi kwe-stia  na ile wz l y poza ury yczne o  eter inowa  oceny prawne, kt re po-winny ie ci  si  w ranicac  o owi zu ce o prawa   tak e na ile w przypa ku pro le u rankowe o cel o e u wi ci  ro ki   tek cie e enasty  ukasz e e  i Ma orzata rzy o zka pyta  y astoso-
wanie ankowych ta e  kursowych jest asadneNa tle o  szerokie  perspektywy analityczne  zasa no ci stosowania ankowyc  ta el kursowyc  i sprea w walutowyc  o przelicze  w ra ac  u w kre yt w o niesionyc  o waluty o ce , z uwz l nienie  o wia cze  austriackie o , utorzy twier z , e nie nale y kwestionowa  uprawnienia anku o sa o ziel-ne o szacowania ceny ranka szwa carskie o  o atkowo na po stawie analizy por wnawcze  utorzy wyra a  z ziwienie, lacze o na runcie prawa polskie o powsta  w tpliwo ci co o stosowania nor y art  58 o eksu cywilne o, skoro austriackie  opuszcza w nast pstwie uc ylenia a uzywne  klauzuli przelicze-niowe  o liwo  zastosowania przepisu yspozytywne o prawa austriackie o, a ce o o liwo  zastosowania przez ank swo e o i in u walutowe o  y  ar zie , e e  skutki s  znacznie otkliwsze la anku poprzez zastosowanie o przelicze  u ownyc  nietransakcy ne o kursu walutowe o   opinii utor w wyrok austriackie o  powinien otworzy  w olsce na nowo yskus  na te at a uzywno ci klauzul walutowycwunaste opracowanie autorstwa r  Mic a a a o skie o i r  a  rzyszto a o i skie o otyczy it w akie zwery ikowa  utorzy po a  analizie orzeczenie  w sprawie -260 18 ( iu ak pr e-
ciwko Raiffeisen) w kwestiac  rzeko e  wa liwo ci konstrukc i kre yt w in ek-sowanyc eno inowanyc  (w r nyc  wariantac  ic  niele alno ci w wietle polskie o prawa ankowe o i cywilne o, sprzeczno ci z europe ski  prawe  konsu encki , nie opuszczalno ci w o rocie konsu encki ), o nie ane o wy oru  okonywane o przez konsu enta w prze iocie skutk w prawnyc  a uzywno ci (niepraw ziwa su estia ako y konsu ent  niczy  kapry ny klient restaurac i okonywa  selekc i a  z szerokie  karty, a w przypa ku niesatys akc o-nu ce o o menu   za yczy  so ie rozstrzy ni cie in ywi ualne przez nie o zapro ektowane, czy  zwi zu e  orzeka cy s  kra owy) al o niesprawie liwe  i syste owo nieuzasa nione  koncepc i prze awnienia si  roszcze  anku w przy-pa ku upa ku stosunku kre ytowe o  skazu  na to, i  powa nie rozczarowali si  ci, kt rzy oczekiwali z asowane  krytyki praktyki aneksowania u w kre yto-wyc , eklarac i o konieczno ci ukarania prze si iorc w al o zane owania o -
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liwo ci wyst pienia przez nic  z roszczenia i zwrotny i, w ty  nawet anie  sp aty koszt w zwi zanyc  z u ost pnienie  konsu ento  kapita u kre ytu   ty  sensie wyrok  est rac onalny i u iarkowany, a za iast szuka  prostyc  rozwi za  w interesie wy cznie e ne  strony sporu (konsu enta)  nakazu e uwz l nia  any stan aktyczny, powszec nie o owi zu ce prawo, respektowa  sytuac  o u kontra ent w oraz akcentu e wa  trwa cyc  zo owi za  leksan ra or atowska est autork  trzynaste o ko entarza eksperckie o pt  

 nie wspiera uniewa niania um w frankowyche no z za a nie  prze stawionyc   otyczy o te o, czy o na usun  wy-cznie ele ent warunku uznany za nieuczciwy (a uzywny), przy pozostawieniu w ocy ca e  reszty  Na tak postawione pytanie  u zieli  o powie zi pozytyw-ne   s  kra owy o e usun  e ynie nieuczciwy ele ent warunku (pkt 80), przy zac owaniu w c  wy o w (ka a cz  postanowienia powinna si  na awa  o in ywi ualne  kontroli po  k te  e  nieuczciwe o c arakteru, a na to usuni cie e ne o ele entu nie oprowa zi o z iany istoty pozosta e  cz ci postanowie-nia)  utorzy postanowienie to ilustru  przyk a a i oraz wy a nienia i o is i urope skie  w wytycznyc  o yrektywy 9 1   o atkowo akcentu  okolicz-no , e wytyczne  a  uniwersalny c arakter i o na e o nie  o o li-wo ci po zia u ka e o postanowienia u owne o  o wi ce , skoro we u  ry-una u ka y warunek u owny  nawet e li est w e ne  e nostce re akcy ne   po le a o r ne  ocenie, to ewi entnie przesta e ie  uzasa nienie auto atycz-ne rozci anie przez y a uzywno ci ta eli kurs w walut na inne postanowienia ( otycz ce wyp aty kre ytu czy e o sp aty)  
prawy frankowe  iech stanie si  sprawied iwo  cho y in  wiat to sy o-liczny tytu  kole ne o ko entarza eksperckie o, aki opracowali r aros aw Be -owski i r a  rzyszto  o i ski  ytu  ko entarza nawi zu e o aci skie o otto cesarza Fer ynan a I  e nak pokusa i norowania realnyc  skutk w spo-eczno-ekono icznyc  w asnyc  zia a  towarzyszy r wnie  wielu wsp czesny  prawniko  oncentrac a e ynie na literalny  rz ieniu przepis w lu  wy tyc  z kontekstu wypowie ziac  orzeczniczyc , lekcewa y ekono iczne skutki takic  praktyk, a niekie y nawet prowa zi o a sur alnyc  rozwi za  z punktu wi ze-nia sprawie liwo ci4  est to w zasa zie pierwszy ko entarz w o awiane  antolo-ii, uwz l nia cy prze e wszystki  ekono iczne skutki rozwi zania pro le u kre yt w rankowyc  w czterec  wariantac  utorzy prowa z  rozwa ania na tle szacowane o przez NF kosztu ra ykalnie pro-konsu enckie o rozstrzy ni cia s w, y koszty e ne  strony rz u 2 4 iliar w z otyc  poniesie ru a stro-na  rzy czy  po kre la , e koszty ponios  z pewno ci  nie tylko kre yto awcy kre yt w rankowyc  o a  tak e, e c o  sa a u  wiz a takie o rozwi zania wy a e si  a strakcy na prawnie, niesprawie liwa i karko o na intelektualnie, to est e ny  z postulat w ro owiska kre yto iorc w rankowyc  i spotyka si  

4 astanawia, e te o typu zac owanio   praktyko  prawniczy  nie przy a e si  cec  azar u oralne o
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z apro at  niekt ryc  pe no ocnik w procesowyc  utorzy c arakteryzu  czte-ry warianty rozwi zania pro le u kre yt w rankowyc , ilustru c to ic  koszta-i, a e nocze nie aks olo icznie soli aryzu  si  z pry ate  kryteri w ekono-icznyc , zw aszcza w skali akro, na  ezwz l ny  pierwsze stwe  po e cia proklientowskie o pi tnasty  opracowaniu r a  rzyszto  alicki pisze o redytowych manipu-
acjach o y frankowe o  utor akcentu e, e NF i NB  w stanowiskac  prze o-onyc  owi Na wy sze u  w rew opinio  lo y rankowe o  potwier zi y, e z iana kursowa ia a c arakter rynkowy i y a niezale na o  anku kre ytu-ce o, oraz e znaczny wzrost z otowe  warto ci kre ytu walutowe o nast pi y niezale nie o  tzw  klauzuli przeliczeniowe , wreszcie e wzrost o ci e  klient w z powo u aprec ac i ranka szwa carskie o nie ia  istotne o wp ywu na oc o-y ank w, y  ia y one o kni t  pozyc  walutow  o a e, e kre yto awcy w olsce nie yli w stanie oszacowa  ryzyka takic  z ian, ani ty  ar zie  wia-o ie ic  wywo a  e nocze nie przeciwstawia si  insynuac o  lo y rankowi-cz w ako y anki na wolny  i konkurency ny  rynku tworzy y iluz e, kt ry i kierowa o si  prawie ilion oros yc , wykszta conyc  i o wia czonyc  lu zi w swyc  wy orac  wariantu zaci ania kre ytu ieszkaniowe o  rzypo ina tak e, e anki in or owa y kre yto iorc w o ryzyku walutowy , a na to w za-sa zie nie ia y a ne  na zwycza ne  wie zy o przysz yc  z ianac  rynkowyc  arzuca, e niekt rzy prawnicy nie o r nia  lu  nie c c  o r nia  kwestii nie-pewno ci otycz ce  z ian kursowyc , popularnie nazywane  ryzykie , o  es-ty owane o ryzyka szacowane o na po stawie ilo ciowyc  anyc  i in or ac i, przy zastosowaniu ost pnyc  eto  i o eli ryzyka, a oczekiwanie, a y ank y  asnowi ze  est nierealistyczne  utor wskazu e, e est ozwolone wyp acenie kre ytu walutowe o w z otyc  lu  inne  walucie na zlecenie klienta, a klient a prawo takie  transakc i okona  ona to o rzuca tezy, e kre yt eno inowany w walucie nie est kre yte  walutowy  a z otowy , y  klient po przyznaniu o za ieni  ro ki w walucie na z ote, a y zap aci  eweloperowi za nieruc o o  rzuca tak e oskar enia o nieuczciwe klauzule przeliczeniowe, po nosz c, e kre-yto iorca  okonu c sp aty o e okona  transakc i wy iany z otyc  na walut  kre ytu w owolnie wy rany  po iocie uprawniony  o o rotu walutowe o, zreszt  nie tylko w anku   alicki rozwi a tak e kwestie ustalania kursu z o nie z przes anie  zawarty  we wcze nie  o wionyc  ko entarzac , c o  wyra nie  ni  ko entarze prawnicze o wo u e si  o praw ekono icznyc , a przytacza tak e inne ni  u  wskazane re ulac e  w prze iotowe  kwestii (np  rozporz zenie arla entu urope skie o i a y ( ) nr 596 2014 w sprawie o liwyc  na u y  na rynku walutowy   M )  reszcie wy a nia, e lo alny ar itra  eli inu-e u o no ci rynku F , a a en ank nie o e anipulowa  kurse  rynkowy   zako czeniu utor stanowczo krytyku e po ys y wyw aszczania ank w z ic  a tku ez o szko owaniautorstwa r  a  rzyszto a alickie o est tak e szesnasty tekst w z iorze za-tytu owany rankowa ekonomia  c y i awarto  rus ki w ja ku  utor pisze, e sur alna est swo o a tworzenia przez cz  prawnik w wyk a ni, co est po-
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stanowienie  nieuczciwy , a co nie  przypisu c to lo ystyczny  interpretac o  sprzeczny  z ekono i , praktyk  rynku i zwycza a i, kt re a  na celu uc ylenie si  o  konsekwenc i ecyz i ocenianyc  z perspektywy czasu ako niekorzystne  a tak  a istoryczn  ocen  i noru c  z iany warunk w i polityk ocenia ako nie o-puszczaln   estrukcy ne la ospo arki i spo ecze stwa s  tezy, e w relac i kon-su ent  prze si iorca o na wy czy  po stawowe zasa y prawa zo owi za  ( in  e u w nale y otrzy ywa )  rowa zi to o a sur w ekono icznyc  typu naliczanie o setek o  kapita u we u  stopy procentowe  IB  al o ocena, e sprea  est za wysoki lu  za niski  po o nie ocenia selektywne po e cie o ta el kursowyc , kie y raz nie kontestu e si  ic  zasa no ci a inny  raze , ak w przy-pa ku rankowicz w, o awia si  anko  prawa ic  stosowania  utor wskazu e tak e na nieto sa e po e cia o kwestii re nie o kursu NB  i ta el kursowyc  ank w w zale no ci o  interesu rankowicz w, po o nie ak w e oistyczny  celu unikni cia skutk w po te o ryzyka przez zaci ni cie kre ytu eno inowane-o lu  in eksowane o w walucie suponu e si , e z o ny  za iare  stron y o u zielenie inansowania kre yto iorcy w z otyc  a waluta o ca ia a s u y  ako przelicznik warto ci  Masku e si  ty  sa y , e aktyczny  cele  kre yto iorcy y o o ni enie koszt w inansowania poprzez zaci ni cie zo owi zania po ni -sze  stopie w walucie, przy akceptac i niepewno ci co o z iany kursu ekono iczne o punktu wi zenia warto  pieni za w czasie z ienia si  w zale -no ci o  rynkowe o pozio u st p procentowyc  oraz kurs w walut la kre yt w eno inowanyc  i in eksowanyc  late o wa no  u oter inowe  u owy kre-ytowe  nie o e y  uzale niona o  te o, czy z ienia ce si  warunki rynkowe s  korzystne lu  niekorzystne la e  stron   celac  e ukacy nyc   alicki retorycz-nie pyta, czy ci co twier z , e kurs N F usia  si  o wr ci  z onetyzowali t  swo  pewno  i zaro ili krocie na transakc ac  walutowyc  I lacze o lo alny iznes nie zaro i  na te  rzeko e  pewno ci alsze  cz ci opracowania utor rozprawia si  z inny i nieuczciwy i c wy-ta i  lo y rankowe o oraz owo zi, e spo eczno  kre yto iorc w, w okresie po e owania zo owi za  kre ytowyc , po zieli a si  nie  wi ce  po po owie na tyc , co c cieli ryzykowa  i tyc , co akceptowali wi ksze koszty, ryzyka te o unika-c   alicki ar u entu e, e owo e  pro es onaliz u wi kszo ci ank w y o wy a anie o powie nio wy sze  z olno ci kre ytowe , y klient c cia  wzi  kre yt walutowy  o zi  skutku e in  ty , e kre yty walutowe sp aca  si  o te  pory lepie  ni  z otoweanie  utora spory interesariuszy walutowyc  u w kre ytowyc  o interpreta-c e prawa, a zw aszcza ewentualn  a uzywno  zapis w u ownyc , to walka o ele-entarn  uczciwo  i o iektywiz  s w  o cz c  alicki stwier za   niezna-o o  prawa szko zi  Niezna o o  ekono ii, przy s owyc  rozstrzy ni ciac  spraw ospo arczyc , szko zi eszcze ar zie   o wszystki
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Ma orzata rzy o zka i ukasz e e  w tek cie sie e nasty  twier z , e 

niewa nianie um w frankowych nie mo e y  a e ne jedynie od wo i konsumenta  wna teza utor w nie est nowa w o awiane  antolo ii, y  we wcze nie szyc  ko entarzac  wyst powa a u  tytu owa teza  e nak w ty  tek cie eksponu e si , e kole ne wypowie zi  nie po o y u e nolici  orzecznictwa polskic  s -w powszec nyc  y czase  e no stanowisko ry una u konsekwentnie prze-i a si  o  nie al sa e o pocz tku analizowania pro le atyki wyeli inowania klauzul a uzywnyc  na runcie yrektywy 9 1  Mianowicie, ry una  zawsze opowia a  si  za zasa  pry atu utrzy ania u owy w ocyM  rzy o zka i  e e  rozwa a  tytu owe za a nienie z uwz l nienie  o-ate o orzecznictwa  nie tylko w o niesieniu o pro le atyki kre yt w ran-kowyc  w olsce, a w konkluz i pisz   konsekwenc i, po a c za wytyczny i wskazany i przez ry una  ws  -118 17 i -9 2 19 tru no est znale  akiekol-wiek po stawy o orzekania upa ku u w kre ytowyc  o niesionyc  o waluty o ce  po acie we cia w ycie tzw  ustawy antysprea owe  ele  przy te  re u-lac i y o owie  przywr cenie r wnowa i kontraktowe  stron, a w nast pstwie zastosowania przewi zianyc  w nie  narz zi prawnyc  sytuac a konsu enta est z ie na z ipotetyczn  sytuac , w kt re  w u owie o  sa e o pocz tku nie unk-c onowa y y klauzule kursowe  trzy anie w ocy u w rankowyc  przy przy ciu rozwi zania z ustawy anty-sprea owe  i art  58  2 o eksu cywilne-o pozosta e r wnie  z ie ne z tzw  o nie anie  rac onalno ci ustawo awcy z art  1 ust  2 yrektywy 9 1  i nie za yka konsu ento  ro i o ewentualne o kwestionowania indeksacji per serzedostatni ko entarz opracowany przez Mateusza iec o skie o i dr a  rzyszto a o i skie o nosi tytu   pr eciwko frankowej ero-jedynkowo ci   wietle aktualnie ukszta towanej linii orzeczniczej w sprawac  rankowyc , pol-skie s dy zar wno na etapie orzekania, jak i w sa yc  wyrokac  po ijaj   ponie-k d u y lnie  o liwo  okre lenia na nowo kursu waluty o cej i sza lonowo rozstrzy aj  z odnie z zasad  co  jest czarne al o ia e, do re al o z e , w konse-kwencji upadek u owy kredytu rankowe o w ca o ci, a kwesti  rozlicze  pozosta-wiaj  na zasadzie jako  to dziey czase  z odnie z orzecznictwe   priorytete  powinno y  przywr ce-nie r wnowa i kontraktowej stron przy jednoczesny  utrzy aniu u owy w ocy po wyeli inowaniu z niej postanowienia nieuczciwe o  t d w opinii utor w po-dany  jest znalezienie w a ciwe o antidotu  na auto atyczny upadek u owy kredytu  patruj  te o in  w wyroku ry una u w w ierskiej sprawie -9 2 19, w kt ry  wny  przes anie  jest zast pienie nieuczciwe o sposo u okre lania kursu waluty o cej jednolity  kurse  wskazany  w przepisac  ustawy  ry u-na  uzna  za z odne z europejski i przepisa i stosowanie przez s dy w sprawac  rankowyc  ec aniz u naprawiania  kursu walutowe o w postaci z ry okre-lone o w w ierskiej ustawie przelicznika, d ce o swoisty  wyznacznikie  ekono icznej sprawiedliwo ci  ujednolicony  oraz u ywany  w ka dej spra-wie, ez dokonywania z ian d  korekt  odatkowo wart uwa i jest akt uznania 
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przez , e wyra ona przez konsu enta wola nie o e przewa a  nad ocen  ca ej sprawy przez s d ( danie konsu enta s du nie wi e), a powo ywanie si  przez konsu enta na okoliczno  korzystniejsze o rozstrzy ni cia na je o rzecz w przypadku upadku u owy nie o e y  przez s d rana pod uwa  ez z ada-nia ka dorazowo kontekstu danej sprawy po raz kolejny jasno potwierdzi  s uszno  zasady u w nale y dotrzy-ywa , jak r wnie  na o y  te  i kki  nakaz poszukiwania rodk w niej dotkliwyc  ni  upadek ca ej u owy, o raniczaj c w ten spos  tendencj  s d w krajowyc  do stosowania zasady zero-jedynkowo ci  danie  utor w nie ule a w tpliwo ci, e tolerancyjne kierowanie s er  sprawiedliwo ci nie powinno spro-wadza  si  do podej cia  jeste  stron  s a sz , wi c otrzy asz wszystko tytule ostatnie o, dziewi tnaste o ko entarza dr a  rzyszto  o i ski pyta 

y s d iowie w sprawach frankowych ami  prawoierski  wyrok  w sprawie anku  i s or u owane w ni  tezy nakazu-j  krytycznie oceni  stan polskie o orzecznictwa w sprawac  kredyt w rankowyc  i s or u owa  pytanie o z odno  post powania polskic  s d w z prawe  unij-ny  utorzy o awiaj c w w wyrok u ywaj  ale orii eczy , nie za ija  Inny i s owy  nawet je li u owa kredytu zawiera postanowienia niedozwolone, nie na-le y jej za ija  (uniewa nia ), dop ki nie podej ie si  pr y leczenia  (zast pie-nia owyc  niedozwolonyc  postanowie  postanowienia i dozwolony i, o lnie akceptowany i i przewidziany i w ustawac ) w sprawie  jasno stwierdzi , e w ierska ustawa z 2014 r  lecz ca  wa-dliwe u owy kredytowe urz dowy  kurse  wy iany waluty o cej do orinta, jest z odna z prawe  unijny  o wi cej, ry una  uzna , e ustawa ta skutecz-nie leczy  nawet te u owy, kt re zosta y zawarte dziesi  lat przed jej wej cie  w ycie   potwierdzi  tak e, e o icjalny kurs redni wyznaczany przez krajowy ank centralny warantuje o iektywiz  i pewno  dla o u stron kontraktu  an-ku oraz konsu enta  rzypo nia  te , e o dalszy  losie u owy kredytowej nie o e przes dza  jednostronna wola konsu enta (kt ry c cia y jej de initywne o uniewa nienia), ale podej cie o iektywne oraz ra y ustawowe prawa krajowe o  e no ocnicy rankowicz w podnosz  czase  ar u ent, e rednie o kursu NB  nie o na zastosowa  do u w rankowyc , poniewa  ustawa wprowadzaj ca ten przepis wesz a w ycie w 2009 r , a wi c ju  po szczycie  udzielania takic  kre-dyt w, kt ry przypad  na rok 2008  rzeczenie  ws   ten ar u ent jedno-znacznie, nomen omen, uniewa nia  yrok  w sprawie  o na a ezzasad-no  stosowane o w olsce przez ostatnie lata ec aniz u orzekania w sprawac  rankowyc , pole aj ce o na coraz powszec niejszy  uniewa nianiu u w kre-dytowyc  Nale y ie  nadziej , e konkluzje i ar u enty zawarte w w ierski  wyroku  przynios  re leksj  i erytoryczn  dyskusj  o rzeczywisty  kszta cie unijne o prawa konsu enckie o  yrok w sprawie  powinien przywr ci  pol-ski  s dzio  racjonalno  i ostro no
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Na zako czenie antolo ii za ieszczono wykaz autor w wraz z syntetyczny i in-or acja i o ic  wykszta ceniu, karierze zawodowej i wy ranyc  pu likacjacwiona antolo ia jest ez w tpienia warta przestudiowania zar wno przez oso y zawodowo zaj uj ce si  kwestia i prawny i kredytowania, jak i adept w prawa czy ekono ii zani  przyjdzie i  si  z ierzy  ze sko plikowany i przy-padka i w praktyce zawodowej
Baka , (1997), ransformacja ankowo ci po skiej w atach  tudium mono ra-
ic no-por wnawc e, Bi lioteka Mened era i Bankowca, arszawaukasiewicz , (2008), r ek ta ichwa, olityka nr 51 52 (2685), 20 27 rudnia 2008, s  108 110


