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 e a  ra e rk  par ic ar y i  an   an  c n i er   ank  ay en a e i  cryp -a e  r  c y  pay en  an  ra in  an  i ance   a  re ie  in-ry re p n e   e ra   an  i i  key acc n in  c a en e  e pecia y e en i n e een air a e an  c  e  n er   c nc e  a  i e cryp  er  ra e ic an  ec n ica  pp r ni ie  r ank   par ic ar y in c y an  kenize  inance  eir a i i y  ca e c  ac i i ie  re ain  ea i y c n raine  y pr en ia  r e  an  re a ry ncer ain y

ey or s  cryp -a e  cryp  c y  api a  e ire en  e a i n ( )  arke  in ryp  e  e a i n ( i )  pr en ia  re a i n  a ec in  Ba e  ra e rk
E  Co es  21  2  2   1

Wst pBanki  ra ycy nie k n er a y ne i ci e re ane in y c e  c raz cz cie  a  prze  k nieczn ci  kre enia  czy i  aki p  p inny cze niczy   ryn-k  kryp ak y  e  akie ryzyka z i zane z kryp ak y a i  p e a  anki  y anie  zy ka  zcze ne znaczenie  z i zk  z praca i re a r  na  n y i przepi a i ycz cy i ryzyk kryp ak y   ankac  Bazy e ki i e   Na z r  Bank e  (B B ) prac a  k p ek y an ar  ycz -cy r n ci e  rak ania ek p zyc i na kryp ak y a (B B  2022)   nii r pe kie  p ie zi  re a r  e  y cza y re i  r n ci y a ek p zyc i kryp ak y   ankac  pr a z ny  ra ac  na n ze  re r-y re ac i r n ci yc   zcze n ci r zp rz zenie ( ) 202 1 2  ( z  zy ka p pra ka   r zp rz zenia  pra ie y  kapi a yc  znana ak  ) pr a zi  ar yk  501  k ry kre a y cza e przepi y ycz ce rak ania r n ci e  ek p zyc i na kryp ak y a  r yk  501  ze   ycie 9 ipca 202  r  c  znacza  e  e  nia anki   p e a  k nkre ny  y  kapi a y  raz i i   nie ieni   p ia anyc  ek p zyc i na kryp ak y a  rzepi y e zacz y i zy a  prze  i k z ci  p z a yc  r k   ra ac   (k re e z y  ycie 1 ycznia 2025 r) i -z iercie a  enie ni nyc  re a r   na yc ia e  raniczenia ryzy-ka kryp ak y   ek rze ank y   czeki ani  na pe ne ra y re acy ner yk  501  p ierza r pe kie  rz i Na z r  Bank e  ( B ) prac anie re acy nyc  an ar  ec nicznyc  ( ) kre a cyc  p   aki anki p inny ka k a  i a re a  e ek p zyc e na kryp ak y a  kre ie prze ci y   p ie zi na  z i zanie   ycznia 2025 r  B  p ik a  pr ek   ycz cy iczania i a re ania ar ci ek p zyc i na kryp ak y a  r ek  en   nie a na cy prze i e  k n ac i p -icznyc  (k en arze na y  z a za    k ie nia 2025 r)  za iera zcze-e e y k a y ikac i kryp ak y  ania a  ryzyka  zna ania za ezpiecze  raz y iczania ar ci ek p zyc i  r nyc  ka e riac  ryzyka  czek e i  e a eczna er a  z anie przekazana i i r pe kie   10 ipca 2025 r  a na pnie przy a  r ie r zp rz zenia e e ane  k re z pe ni i zcze i y i kre ne  ar yk e 501  



5

Nr 2(99) 2025   Bezpieczny Bank r e y i p y
n e e  c  a k  k p ik e kra raz re acy ny  i a r pe ka a  z nie z y e  59   prze a i  r ny pr ek  ak  a a -cze   0 czer ca 2025 r   ce  r enia zak a iz ane  an ar  B B  z 202  r  ycz ce  rak ania r n ci e  ek p zyc i na kryp ak y a  cia  na przyp zcza  e pr ek  en zie p ny z pr ek e   prac -any  przez B  e  k a ny zakre  nie e  e zcze znany na en  pi ania ninie ze  ar yk  ( a  2025 r)  na iza prze a i na p ni e  par a e  na pr ekcie  k ry  c  e zcze nieprzy y  arcza przy a nyc  kaz -ek   aki p  nkc a zarz zania ryzykie   ank  (na przyk a zie  Bank) p inna p e   ania przepi  r n ci yc  ycz cyc  kryp ak y   kre ie prze ci y   a ze  cz ci ar yk  z an  -i ne za a y ynika ce z pr ek   raz ic  za a nienie  z anie prze -a i na cena pinii ran y inan e  z z nyc   k  k n ac i  a ak e z an  przeana iz ane inne i ne a pek y  ak np  cie k i e  k re p y-a  na ecyz  ank   zaan a ani  i   rynek kryp ak y   

  W aki spos b banki an a  si   kryptoakty a  
i acze o ia yby to robi ? 1 1  r y zaan a ania ank   rynek kryp ak y pra ie nii r pe kie  zakre  i e  zaan a ania ank   kryp ak y-a kre a zp rz zenie  pra ie rynk  kryp ak y  ( i )  k re p -e i  p cie    zakre ie kryp ak y  ( )1  i e na p zie i  na cz ery ne ka e rie  (1) przec y anie i a ini r a-nie kryptoaktywami ( )  (2) i p atnicze i tran akcy ne2  ( ) emi  kryp-toaktyw w  oraz ( ) zarz zanie port e em i ora ztwo inwe tycy ne  Na potrze y ninie ze  ana izy pomi am kate ori  ( )  poniewa  nie wi e i  ona z wymo ami o tro no ciowymi  kt re tanowi  wny temat te o artyk  o nie z artyk em 59 i  a y wia czy  akieko wiek i w zakre ie kryptoaktyw w  po miot m i mie  tat  a toryzowane o o tawcy  w zakre ie kryptoaktyw w a o y  in tyt c  kre ytow  (  innym icenc onowanym po miotem wia cz cym i inan owe)  i  op zcza zatem  a y in tyt c e kre ytowe ( a pro z-czenia okre ane ako anki) wia czy y i w zakre ie kryptoaktyw w  a e ty ko po  war nkiem  e  z o nie z artyk em 0 i   prze nio poin orm  w a-ciwy or an na zor  oraz zapewni  pe n  z o no  z wymo ami i  w zakre ie po t powania  wymo w o tro no ciowyc  i or anizacy nyc

1 i  rtyk  (1)(1 )2 e m  one zakre  o  przekazywania z ece  w imieni  k ient w  poprzez wymian  kryptoakty-w w na ro ki pieni ne  inne kryptoaktywa  i tran er  a  po rea izac  z ece  w imieni  k ient w oraz prowa zenie p at orm o rot
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1 2  rzec owywanie i a mini trowanie kryptoaktywami tym mo e  ank zia a ako powiernik kryptoaktyw w w imieni  woic  k ien-t w  po o nie ak tra ycy ny ank epozytari z przec ow e akc e  o i ac e a zarz za cyc  aktywami ( an et a  200 )  Bank nie e t w a cicie em kryp-toaktyw w  ecz zapewnia ic  ezpieczne przec owywanie i i powi zane  za-zwycza  korzy ta c ze pec a i tycznyc  kar c w cy rowyc   zewn trznyc  rozwi za  powierniczyc  cyc  o zarz zania i oc rony k czy prywatnyc  mo iwia cyc  o t p o aktyw w  rzy o powie nim k zta towani  re ac i prawne  kryptoaktywa pozo ta  w a no ci  k ienta ( ow  eo 201 )  a ank pe ni wy cznie nkc  o tawcy i tec niczne   c o  ak w kaza i etz c e i Niko-akopo o  (2025)  war nki m w powierniczyc  mo  i  znacznie r niNa przyk a  e i k ient korporacy ny  Bank  z epon e 10 B  aktywa te zo-tan  zazwycza  te poza i an em ank  ako aktywa k ienta  Bank mo e awni  ten akt ako zo owi zanie powiernicze  w ramac  awnienia poza i an owe-o4  w za e no ci o  przepi w rac nkowo ci o owi z cyc  w ane  ry yk-cji5  o i totne  ank nie pono i ryzyka rynkowe o zwi zane o ze zmienno ci  cen kryptoaktyw w  w ze kie zy ki  traty przypa aj  wy cznie k ientowi  Bank pono i natomia t ryzyko operacyjne  w zcze no ci zwi zane z ezpiecze twem cy rowym oraz zarz zaniem k czami  i mo e pono i  o powie zia no  prawn  je i nie zapewni na e ytej oc rony aktyw w  o nie z  ryzyko operacyjne zwi zane z te o typ  zia a no ci  mo e k tkowa  o atkowymi wymo ami ka-pita owymi w ramac  i ar   je i or any na zor  znaj  e y tem kontro i we-wn trznej ank  je t niewy tarczaj co rozwini tyo e  powierniczy o ejm je r wnie  aktywa rezerwowe z eponowane w ank  przez emitent w kryptoaktyw w  kt ryc  warto  je t za ezpieczona tymi aktywa-mi  takic  jak tokeny pieni za e ektroniczne o ( ) (o wo j ce i  o warto ci je nej wa ty)  tokeny powi zane z aktywami ( )  np  ta ecoiny  kt re nie 
 ternatyw  a mo e  powiernicze o je t mo e  okre any jako  kt -ry zak a a  e to k ient  nie ank  ma wy czn  kontro  na  k czem prywatnym  a tym amym pe n  kontro  na  woimi kryptoaktywami  en mo e  znaj je i  poza zakre em ana izowanyc  re acji  poniewa  nie tanowi i wia czonej przez in tyt cj  inan ow  i nie ener je ek po-zycji i an owyc   wymo w kapita owyc  po tronie ank4 Bi etyn ac nkowo ci racowniczej ( ta  cco ntin  B etin  B) nr 121  wy any w 2022 rok  w tanac  je noczonyc  wyma a  jmowania kryptoaktyw w przec owywanyc  w ramac   powierniczyc  jako aktyw w i an owyc  wraz z o powia aj cym im zo owi zaniem (1   z  211)  o ciekawe  kr tko potem re acja ta zo ta a c y ona za pomoc  B nr 122  ak za-wa a ra e (2025)  zmiana ta y a wynikiem takic  czynnik w  jak przyj cie za a  rac nkowo ci we  warto ci o ziwej oraz prokryptowa towe na tawienie a mini tracji r mpa5 Bazy ea  wyma a  a y anki raportowa y kryptoaktywa przec owywane w ramac   powier-niczyc  w orm arz  1  zapewniaj c przejrzy ty o raz wo men  oraz c arakter  kryptoakty-w w  a kt ryc  ank pe ni nkcj  powiernika (Bazy ej ki omitet  Na zor  Bankowe o 2024)  ocia  aktywa te  jmowane poza i an em  anki na a   zo owi zane o ic  z iorcze o jaw-nienia w opi ie towarzy z cym orm arzowi 1  co wzmacnia tran parentno  w zakre ie ka i i zakre  zia a no ci powierniczej zwi zanej z kryptoaktywami
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  poniewa  trzym j  warto  poprzez o nie ienie o wie  wa t  a nie je -nej  i  wyma a  a y emitenci takic  kryptoaktyw w eponowa i aktywa rezer-wowe w ankac   irmac  inwe tycyjnyc  kt re  prawnione o wia czenia i o atkowej po e aj cej na przec owywani  i a mini trowani  in tr men-tami inan owymi na rac nek k ient w  o  i te nie  k a y ikowane jako i w zakre ie kryptoaktyw w w roz mieni  i  mo  one wp ywa  na o owi zki o tro no ciowe anko o nie jak w przypa k  przec owywania kryptoaktyw w  ryzyko rynkowe i kre ytowe je t o raniczone  poniewa  aktywa rezerwowe nie  w a no ci  an-k  a w ze kie zmiany ic  warto ci  z arzenia kre ytowe o ci aj  emitenta  po ia aczy token w  e nak ryzyko operacyjne pozo taje i totne  ank m i za-warantowa  ezpieczne przec owywanie  wyo r nienie i o t pno  aktyw w rezerwowyc  przez ca y cza  zcze nie w yt acjac  tre owyco i totne  poniewa  ro ki te maj  y  o t pne na anie w ce  rea izacji wy-k p  token w  mo  one r wnie  twarza  ryzyko p ynno ci a ank  powiernika  rzy ocenie pro i  ryzyka p ynno ci epozyt w otrzymanyc  o  emitent w ta e-coin w  zar wno re atorzy  jak i anki  m z  wz nia  zac owania e awio-ra ne takic  epozyt w oraz nkcj  operacyjn  jak  pe ni   ramac  w ka nika pokrycia p ynno ci ( ) i tniej  po tawy  y k a y ikowa  te o ro zaj  epo-zyty ana o icznie o epozyt w o  innyc  in tyt cji inan owyc  ze wz  na c arakter eponenta i potencja n  zmienno  a  ( o te 2024)   zcze no ci epozyty o  emitent w ta ecoin w  wykorzy tywane o za ezpieczenia emi ji     mo na zak a y ikowa  jako  (i) epozyty operacyjne o  in tyt cji inan owyc  je i w pieraj  roz iczenia  przec owywanie  i zarz zania ro kami wia czone przez ank   (ii) epozyty nieoperacyjne o  in tyt cji i-nan owyc  kt re zazwyczaj wa a i  za ar ziej zmienne i po e aj ce wy zym w p czynnikiem o p yw  w ramac   ( o te 2024)powie nia k a y ikacja za e y o  po tanowie  mownyc  oraz topnia inte racji operacyjnej mi zy emitentem a ankiem  Na przyk a  je i rac nek rezerwowy y wy cznie o pe nienia wymo w re acyjnyc  w zakre ie wyo r nienia ro k w  ez wia czenia o atkowyc   operacyjnyc  ar ziej za a nione mo e y  potraktowanie o jako epozyt  nieoperacyjne o  co wi e i  z wy zym w p czynnikiem o p yw   ko ei  je i ank wia czy zer zy zakre   tran akcyjnyc  na rzecz emitenta ta ecoina  k a y ikacja jako epozyt operacyjny mo e y  za a niona  co potencja nie oznacza ni zy w p czynnik o p yw  a ce w  o  przypa kac  k czowe je t to  e epozyty te mo  y  nie ta i ne  zw a z-cza w okre ac  napi  rynkowyc   zwi k zonyc  a  wyk p  ate o or any na zor  mo  oczekiwa  e anki  trzymywa  wy okiej jako ci aktywa p yn-ne w to nk  o tyc  zo owi za  oraz  e wyka  i  y pon j  o powie nimi -orami p ynno ciowymi pozwa aj cymi na a orpcj  na yc  o p yw w ro k w zwi zanyc  z wyk pem ta ecoin w
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1  i p atnicze i tran akcyjne Banki mo  topniowo zwi k za  woje zaan a owanie w po re nictwo w tran -akcjac  z zia em kryptoaktyw w  rozpoczynaj c o   naj ar ziej z i onyc  o tra ycyjnyc   p atniczyc  r  nic  naj ar ziej o t pne pocz tkowo  praw opo o nie wymiana kryptoaktyw w na ro ki pieni ne  inne kryp-toaktywa oraz przekazywanie kryptoaktyw w w imieni  k ient w  nkcje te  o-p zczone na r ncie i    operacyjnie por wnywa ne o konwer ji wa t i cjarnyc  i inicjowania p atno ci  o  y  kon tr owane w taki po  a y o raniczy  ezpo re ni  ek pozycj  ank  na kryptoaktywa  zw a zcza y tran -akcje  inicjowane przez k ient w i roz iczane w orm e  ( ) miar  jak anki zy k j  o wia czenie i rozwijaj  wewn trzne z o no ci opera-cyjne  nat ra nym ko ejnym krokiem je t roz zerzenie zia a no ci o przyjmowanie i przekazywanie z ece  k ient w otycz cyc  o rot  kryptoaktywami6  a w a zej ko ejno ci  ic  rea izacj  ( )   mo e  przyjmowania i przekazywania z ece  ank przekaz je in tr kcj  k ienta o zewn trzne o po miot  an j ce o kryptoaktywami  np  ie y  rokera zareje trowane o z o nie z i   ez amo zie ne o wykonania tran akcji  e t to a to nkowo ni kie o ryzyka  jmowana poza i an em  kt ra nie prowa zi o pow tania ek pozycji w a nej ank  i ate o je t wa ana za o tro ny p nkt wyj cia a ank w ek p or j cyc  rynek kryptoaktyw w na r ncie ie nak e  w momencie y ank zaczyna o erowa  i wymiany  tran er   rea izacji z ece  mo e zacz  pono i  ek pozycje i an owe  w za e no ci o  po-o  wia czenia tyc   Na przyk a  je i  Bank atwia wymian  kryp-toaktyw w na e ro  przekaz je tokeny w imieni  k ient w za pomoc  w a nej in ra tr kt ry port e a  mo e tymcza owo przec owywa  ro ki pieni ne  kryptoaktywa w trakcie proce  roz iczenia  o o nie  je i ank wykorzy t je w a n  p ynno  o rea izacji z ecenia  np  poprzez pre inan owanie tran akcji  wewn trzne opa owanie  pozycje te mo  y  traktowane jako ek pozycje w roz mieni   co wi e i  z o powie nimi wymo ami kapita owymi przypa k  y ek pozycje te maj  c arakter kr tkoterminowy i  powi zane z o  k ienta  zia a no ci  market-makin ow   one zazwyczaj jmowane w k i ze an owej i m z  zo ta  wz nione w ramac  zre ormowane o po-ej cia o ryzyka rynkowe o7  wz nione w ramac  zre ormowane o po ej cia 
6 i  artyk   t  1 it    2024 rok  poin ormowano  e e t c e Bank roz zerzy  w p prac  z a triackim intec owym je noro cem i ie  kryptowa t Bitpan a  mo iwiaj c k ientom an-k  wp acanie i wyp acanie wa t z p at ormy Bitpan a za po re nictwem rac nk w w e t c e Bank  ( onta er 2024)7 Banki m z  r wnie  o icza  wym  kapita owy z tyt  ryzyka kre ytowe o kontra enta a in-tr ment w poc o nyc  zawieranyc  poza rynkiem re owanym ( )  tran akcji typ  repo oraz innyc  tran akcji jmowanyc  w k i ze an owej  o r nie o  wymo  kapita owe o z tyt  ryzyka rynkowe o  o  Bazy ej ki y tem amowy  roz zia  55  o t pny po  a re em  ttpwww i or a e ramework c apter 55 tm  
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o ryzyka rynkowe o  wz niaj ce o pecy ik  kryptoaktyw w  e e i natomia t ek pozycje maj  c arakter oterminowy  np  w zwi zk  z roz iczeniami  za-rz zaniem rezerwami   one k a y ikowane o k i i ankowej  zie po e aj  wymo om kapita owym z tyt  ryzyka kre ytowe o8   ka ym przypa k  ocze-kiwania re ator w  je noznaczne  je i ank roz zerza zakre  wia czonyc   zwi zanyc  z kryptoaktywami poza amo po re nictwo  m i ka orazowo oceni  wp yw tyc  zia a  na woje w ka niki o tro no ciowe i zapewni  e o po-wie nie wymo i otycz ce kapita  p ynno ci oraz a  zarz zania ryzykiem  w pe ni zinte rowane z je o mo e em operacyjnym

1 4  mi ja ozporz zenie i  przewi je r wnie  mo iwo  emi ji kryptoaktyw w przez anki  w zcze no ci token w pieni za e ektroniczne o ( )  z o -nie z art  48 t  1 it  a  oraz token w powi zanyc  z aktywami ( )  z o nie z art  16 t  1 it   e e i ank  taki jak  Bank  z ecy owa y i  na emi j     przyj y na ie ie ro  waranta warto ci tokena  ana o icznie o in tyt cji pieni za e ektroniczne o emit j cej e-pieni z w zamian za wp acone ro ki   tym kontek cie i totne je t  e i  nak a a na emitent w  i  o owi zek pe ne o za ezpieczenia (pokrycia) warto ci wyemitowanyc  token w aktywami rezerwowymi w proporcji 1 1  co je noznacznie wyk cza mo iwo  to owania mo e  cz ciowej rezerwy  ktywa rezerwowe za ezpieczaj ce war-to  token w  jmowane w i an ie  ecz prawnie wyo r nione  m z  zo ta  wz nione w ka k acji wymo w kapita owyc  z o nie z ic  wa  ryzyka okre on  w  Na przyk a  ot wka przec owywana w ank  centra nym otrzyma 0  wa  ryzyka  natomia t epozyty w ankac  komercyjnyc   o i a-cje nie kar owe mo  po e a  wy zym wa omona to aktywa rezerwowe  w iczane o miary ek pozycji w ramac  w ka nika wi ni inan owej ( ) i mo  wp ywa  na z o no  ank  z wymo a-mi p ynno ciowymi  i N  zcze nie ze wz  na mo iwo  wyk p   i  na anie  o i totne  emi ja takic  token w nie ener je nowyc  wymo w kapita owyc  ani p ynno ciowyc  (  N )  o i e aktywa rezerwowe poc o z  z j  i tniej cej p i aktyw w  Bank  ak za wa a o te (2024)  y emiten-tem    je t ank  nie oc o zi o zmiany ca kowitej warto ci aktyw w  ecz je ynie o zmiany tr kt ry zo owi za  i an owyc  ank
8 y o raniczy  ryzyko oraz o ci enia re acyjne  anki cz to  o takiej tr kt ryzacji  a y roz iczenie na t powa o w orm e o tawa za p atno  (  )  przy wykorzy tani  rac nk w pre n owanyc   za anyc  po re nik w w ce  o raniczenia  wye iminowania ek pozycji na ryzyko kre ytowe kontra enta   przypa k  takiej tr kt ry  o i e ank nie trzym je zapa w aktyw w ani nie po ejm je ryzyka w a ne o ( )  pow ta e ek pozycje mo  mie  c arakter minima ny  tymcza owy  a zwi zane z nimi wymo i kapita owe  o powie nio ni kie
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oza tymi za a nieniami z zakre  i ar   na zorcy mo  tak e przeana izowa  konieczno  za to owania wymo w kapita owyc  w ramac  i ar   zw a zcza w yt acjac  y emi ja    wi e i  z i totnym ryzykiem operacyjnym  p ynno ciowym  rep tacyjnym  Na przyk a  ank m i zapewni  mo iwo  wyk p  token w na  ka  w war nkac  tre owyc   tym ce  i  wy-ma a  a y anki opracowa y p any wyk p  i p any naprawcze  a   na po ta-wie art  55  a a   z o nie z art  46 (p an naprawczy) i 47 (p an wyk p )  a-ny te powinny zcze owo okre a  po  p ynnienia aktyw w rezerwowyc  i za pokojenia ro zcze  po ia aczy token w w przypa k  zak ce  rynkowyc   niewyp aca no ci emitenta  B  op ikowa  wytyczne (2024 1 ) otycz ce po-rz kowane o p anowania wyk p  kt re w i tocie wyma aj  o  ank w przy o-towania woi te o te tament  ta ecoina  maj ce o na ce  oc ron  po ia aczy token w i zac owanie ta i no ci inan owejBanki mo  r wnie  emitowa  ztokenizowane papiery warto ciowe  na przyk a  o i acje cy rowe wy ane w ormie token w natywnyc  a ockc aina  a nie po-przez tra ycyjny epozyt papier w warto ciowyc   p nkt  wi zenia re acji o tro no ciowyc  k czowe je t to  e tokenizacja nie zmienia ekonomiczne o c a-rakter  in tr ment  op ki token o powia a tra ycyjnem  in tr mentowi inan-owem  (np  papierowi nem  emitowanem  na tan ar owyc  war nkac )  je o traktowanie re acyjne na r ncie  pozo taje takie amo jak a je o konwencjona ne o o powie nikaa a z tyc  trzec  orm zaan a owania ank w w kryptoaktywa wi e i  z in-nym pro i em ek pozycji i an owej  zy te i powiernicze mo  pozo tawa  poza i an em  a e wyma aj  o powie nie o jawnienia  i an  i roz icze  w imieni  k ienta mo  prowa zi  o j cia aktyw w w i an ie  z ko ei emi ja token w nie tworzy nowyc  aktyw w w i an ie  a e przyj cie aktyw w rezer-wowyc  tworzy nowe zo owi zania  rojekt  przy otowany przez B  oraz artyk  501   koncentr j  i  prze e w zy tkim na ek pozycjac  a wi c na przypa kac  w kt ryc  ank pono i ryzyko zwi zane ze zmian  warto ci krypto-aktyw w  niewyp aca no ci  kontra ent w   na zym przyk a zie i totne ek -pozycje  Bank  o ejmowa y y  kryptoaktywa po ia ane przez ank w k i ze an owej  ankowej (np  zapa  B )  ek pozycje kre ytowe wo ec kontra en-t w w ramac  tran akcji krypto w imieni  k ient w oraz aktywa rezerwowe ta e-coin w  kt re zo ta y z eponowane w ank

1 5  za a nienie izne owe a ank w  zan e kontra ryzykaacze o taki ank jak  Bank mia y w o e rozwa a  wej cie w tak komp i-kowan  i o arczon  ryzykiem zia a no  jak i zwi zane z kryptoaktywami  o pierw ze  o erw je i  ro n ce zapotrze owanie ze trony okre onyc  e -ment w k ient w  zamo nyc  o  izycznyc  inwe tor w in tyt cjona nyc  oraz prze i ior tw rea iz j cyc  projekty oparte na tec no o ii ockc ain  na -i powiernicze i ankowe otycz ce kryptoaktyw w  Banki o awiaj  i  e je i 



59

Nr 2(99) 2025   Bezpieczny Bank ro emy i po y
nie zaczn  o erowa  takic   k ienci zwr c  i  o a ternatywnyc  o tawc w (np  intec w  ank w za ranicznyc )  rzyk a owo  k ienci z e ment  pri a-te ankin   Bank  mo  j  teraz k powa  Bitcoina za po re nictwem ie  kryptowa towyc  o er j c wewn trzne rozwi zanie powiernicze   m y trzyma  te aktywa w woim eko y temie  czerpa  przyc o y z op at oraz zacie ni  re acj  z k ientemo r ie  i kryptoaktyw w mo  enerowa  przyc o y prowizyjne  rzec o-wywanie aktyw w oznacza op aty za powiernictwo  i an owe przyno z  prowizje i prea y  tokenizacja mo e prowa zi  o op at inwe tycyjnyc  ana o-icznyc  o tra ycyjnyc   ankowo ci inwe tycyjnej  e e i rynek kryptoakty-w w zie i  rozwija  mo e to tanowi  nowe r o oc o  nieo etkowe o  Niekt re anki o trze aj  r wnie  potencja  o wia czenia  market-makin-  o erowania k ientom pro kt w tr kt ryzowanyc  opartyc  na kryptoak-tywac  co wi e i  z o atkowymi mar ami i op atami za aran acjo trzecie  nieza e nie o  kr tkoterminowyc  przyc o w  anki maj  trate iczny intere  w rozwoj  tec no o ii ockc ain oraz cy rowyc  aktyw w  ie e in tyt -cji inan owyc  wa a  e y tem inan owy topniowo i  tokeniz je  np  papiery warto ciowe  a nawet wa ty mo  w przy z o ci nkcjonowa  wnie w ramac  rozpro zonyc  reje tr w ( )  cze ne zaan a owanie pozwa a ankowi z o y  ek pertyz  oraz kompetencje tec no o iczne  rzyk a owo  cz c i  o i po-wierniczej kryptoaktyw w   Bank mo e r wno e e owa  z o no  o prze-c owywania przy z yc  cy rowyc  wa t ank w centra nyc  ( B )  tokenizo-wanyc  akcji  tnieje t  ar ment za e ektem pierw ze twa ( )  ank  kt ry k tecznie zinte r je i krypto  mo e zo ta  i erem nowej enera-cji  inan owyc  po cza  y in tyt cje  kt re ca kowicie zi nor j  ten o zar mo  mie  tr no ci w przypa k  pow zec nienia i  cy rowyc  aktyw wre zcie  niekt re anki a aj  za to owanie kryptoaktyw w (zw a zcza ta e-coin w  ieci ockc ain) w ce  zwi k zenia e ektywno ci p atno ci i roz icze  i zynaro owe prze ewy z yciem o rze zaprojektowane o ta ecoina  tec no o ii ockc ain mo  y  zy ze i ta ze ni  tra ycyjne y temy kore pon-encyjne  Bank nie m i przy tym przyjmowa  yc  pozycji w kryptoaktywac   mo e je ynie wykorzy tywa  tec no o i   je nak w praktyce  a y korzy ta  np  z o ara w ormie ta ecoina ank m i trzymywa  pewien poziom takic  token w i wc o zi  w re acje z ic  emitentem   tym przypa k  za a nienie iz-ne owe otyczy poprawy operacyjnej i mo iwo ci o erowania prawie natyc mia-towyc  p atno ci tran ranicznyc  jako ie nak  pomimo tyc  potencja nyc  korzy ci  rentowno  prze i wzi  kryptoak-tywowyc  ank w pozo taje wy oce niepewna  a w kr tkim okre ie najpraw opo-o niej ni ka  ynika to z ki k  czynnik w  o pierw ze  jak zo tanie to om wione w ko ejnej cz ci artyk  traktowanie o tro no ciowe ek pozycji na kryptoakty-wa mo e y  ar zo ry ory tyczne  nacz ce  r wnie  ko zty z o no ci z prze-pi ami  ank m i w ro y  zaawan owane mec anizmy przeciw zia ania prani  pieni zy ( ) a tran akcji z zia em kryptoaktyw w  y temy monitorowania 
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aktywno ci ockc ain  now  in ra tr kt r   oraz prze zko i  per one  e inwe-tycje mo  nie y  za a nione przy niewie kiej ka i przyc o w enerowanyc  przez wci  rozwijaj cy i  ryneko r ie  nie ma warancji  e k ienci ank w  k onni korzy ta  z  krypto o erowanyc  przez anki  zw a zcza po cenac  pozwa aj cyc  o i a  zy ki  ie  ent zja t w kryptowa t pre er je amo zie ne zarz zanie aktywami ( )  korzy tanie z wy pecja izowanyc  irm krypto   r iej trony k ienci ankowi o ni kim apetycie na ryzyko mo  w o e nie y  zaintere owani kryptoaktywami  Banki mo  zatem o wia czy  zar wno ni kie o popyt  jak i konk rencji ze trony irm krypto  kt re zia aj  przy ni zyc  ko ztac  operacyjnyco trzecie  wia czenie  krypto nara a anki na ryzyka  kt re mo  ezpo re -nio prowa zi  o trat inan owyc   na przyk a  atak cy ernetyczny k tk j cy kra zie  kryptoaktyw w mo e ko ztowa  ank ro ki (czy to ezpo re nio  je i zo tan  kra zione je o w a ne aktywa  czy te  po re nio  je i zie zo owi zany o o zko owania a k ienta)   przeciwie twie o tra ycyjnyc  aktyw w  zie in ra tr kt ra prawna i tec niczna je t o rze r ntowana (np  kra zie  akcji z ra-c nk  powiernicze o je t krajnie rza ka i zazwyczaj o j ta ezpieczeniem)  kryp-toaktywa tanowi  nowy o zar Banki mo  y  zm zone o znacz cyc  nak a w na tec no o ie i ezpieczenia  co o atkowo o ni a potencja n  rentownore zcie  ynamicznie zmieniaj ce i  otoczenie re acyjne tanowi czynnik ry-zyka  Bank mo e zainwe towa  w tworzenie ze po  an j ce o kryptoakty-wami  y po kr tkim cza ie o wia czy  zao trzenia przepi w   r iej trony  mo e zainwe towa  w rozwi zania  kt re oka  i  z ne  je i zmiany re acyj-ne prze n  i  w tron  z pe nie inne o mo e  (np  wprowa zenia cy rowyc  wa t ank w centra nyc  kt re o ranicz  popyt na ta ecoiny emitowane przez ektor prywatny)o mow j c  c o  anki maj  za a nione powo y  y intere owa  i  krypto-aktywami  popyt k ient w  nowe inie izne owe  przy otowanie na przy z o   to rea na rentowno  tyc  zia a  pozo taje o ecnie ar zo niepewna i naj-praw opo o niej ni ka   ko ejnyc  cz ciac  artyk  po wi conyc  wymo om kapita owym  tanie i  je zcze ar ziej oczywi te  e ank mo e pozwo i  o ie ty ko na ar zo o raniczon  ek pozycj  na kryptoaktywa   przypa k   Ban-k  za my  e ze p   trate ii pro noz je 5 mi ion w e ro rocznyc  przyc o-w z op at z tyt  nowej i krypto  e p  zarz zania ryzykiem ze tawi y to z konieczno ci  a okacji np  50 mi ion w e ro kapita  w ce  pokrycia ek po-zycji oraz ryzyk operacyjnyc  i trzymania ko ejnyc  ki k  mi ion w na potrze y pokrycia ryzyka operacyjne o  wrot z tak zaan a owane o kapita  m y y  ar zo ni ki  o wi cej  je i je en incy ent  za amanie rynk  mo o y wymaza  zy ki z ki k  at  rac nek ryzyko zy k m y ja no w kazywa  e ank nie mo e pozwo i  o ie na znacz c  ek pozycj  na kryptoaktywa  nie nar zaj c w a nyc  tan ar w ezpiecze twa i ta i no ci
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 Trakto anie ostro no cio e kryptoakty   ra ach CRRaj c wia omo  acze o anki mo  o ranicza  woje zaan a owanie w rynek kryptoaktyw w  na e y przej  o e na o ranicze  re acyjnyc  czy i o przepi-w o tro no ciowyc  kt re okre aj  po  traktowania ek pozycji na kryptoak-tywa z p nkt  wi zenia wymo w kapita owyc  i zarz zania ryzykiem  nia -ropej ka zy ko w ro y a tymcza owy re im o tro no ciowy poprzez artyk  501  rozporz zenia  znaj c w motywie 59  e pe ne ramy re acyjne wyma aj  je zcze ki k  at prac e i acyjnyc   niniej zej cz ci om wiono o owi z j ce o  2024 r za a y przej ciowe  koncentr j c i  na w c  a pektac  kate oriac  ek po-zycji na kryptoaktywa  z e iniowanyc  w artyk e 501  t  2  oraz przypi anyc  im wymo ac  kapita owyc  czy i wa ac  ryzyka i imitac  ek pozycji  

2 1   ate orie ek pozycji na kryptoaktywa  w roz mieni  art  501  t  2 rtyk  501  t  2 rozporz zenia  zie i ek pozycje na kryptoaktywa na trzy wne kate orie  kt re w ej mierze o powia aj  ro zajom kryptoakty-w w w kazanym w rozporz zeni  i  (i) okenizowane tra ycyjne aktywa (art  501  t  2 it  a)  (ii) okeny powi zane z aktywami ( ) (art  501  t  2 it  )  oraz (iii) ozo ta e kryptoaktywa (art  501  t  2 it  c)
2 2  okenizowane tra ycyjne aktywa (art  501  t  2 it  a)o tej kate orii za iczaj  i  kryptoaktywa reprezent j ce tra ycyjne aktywa  -wi c pro ciej  je i aktywo i tnieje w ormie zapi  na ockc ainie  a e je o warto  wynika z aktywa tra ycyjne o (np  akcji  o i acji  towar   poje ynczej wa ty i-cjarnej)  zo taje ono zakwa i ikowane o tej r py  o i e je o warto  nie za e y o  inne o kryptoaktywa  rzyk a ami  tokeny papier w warto ciowyc  (cy rowe reprezentacje akcji  o i acji) oraz   per pektywy re acyjnej o ika je t na-t p j ca  ryzyko takic  ek pozycji powinno o powia a  ryzyk  in tr ment  tra y-cyjne o  kt ry any token o zwiercie a  Na przyk a  je i  Bank po ia a token reprezent j cy o i acj  kar ow  wnym czynnikiem ryzyka je t ryzyko kre yto-we emitenta o i acji  a nie nowe  pecy iczne a ockc aina ryzyko rynkowe
2  okeny powi zane z aktywami ( ) (art  501  t  2 it  ) w roz mieni  i  to za a niczo ta ecoiny  po o ne tokeny  kt re trzym j  ta i n  warto  poprzez o nie ienie o port e a aktyw w  o ejm j ce-o np  wa ty i cjarne  towary  rzyk a y o ejm j  ta ecoiny za ezpieczone mie zank  ot wki i o i acji kar owyc   tokeny powi zane ze z otem ( zie 
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rezerw  je t izyczne z oto)  raktowanie o tro no ciowe ek pozycji ank w na ta-kie  ma y  mniej ry ory tyczne ni  w przypa k  kryptoaktyw w niepo ia a-j cyc  za ezpieczenia  a e na a  je t znacznie ar ziej kon erwatywne ni  w przy-pa k  ezpo re nic  ek pozycji na aktywa azowe
2 4  ozo ta e kryptoaktywa (art  501  t  2 it  c)o tzw  kate oria rezy a na  ejm je w zy tkie kryptoaktywa  kt re nie kwa i i-k j  i  o kate orii (a) ani ( )   praktyce oznacza to kryptowa ty ez wewn trz-ne o za ezpieczenia (takie jak Bitcoin  t er it )  tokeny ytkowe (utility tokens) oraz inne nietypowe aktywa krypto  a tak e tokeny z kate orii    kt re nie pe niaj  o powie nic  kryteri w (np   wyemitowany przez niea toryzo-wany po miot   o wo j cy i  o innyc  kryptoaktyw w  a nie aktyw w tra ycyjnyc )  ak w kazano  nawet tokeny  kt re norma nie na e a y y o kate o-rii (a)  ( )  mo  zo ta  zakwa i ikowane o (c)  je i ic  warto  za e y o  kryp-toaktyw w  nie pe niaj  wymo w z o no ci z ie atorzy  je noznacznie trakt j  t  kate ori  jako naj ar ziej ryzykown  poniewa  o ejm je aktywa o wy okiej zmienno ci  pek acyjne  o o raniczonej tran parentno ci i ym potencja e trat y temowyc  ate o ek pozycje an-k w na t  kate ori   naj ar ziej o ci one kapita owo  z za to owaniem mak-yma nyc  wa  ryzyka ( o 1250 ) oraz imit w ek pozycji  o kt ryc  mowa w a -zej cz ci artyk
2 5  ymo i kapita owe i imity ek pozycji w okre ie przej ciowymo nie z przepi ami przej ciowymi art  501   (o owi z j cymi o  ipca 2024 r) prze tawiona powy ej k a y ikacja ek pozycji na kryptoaktywa ezpo-re nio przek a a i  na o ci enia kapita owe oraz i o ciowe o raniczenia ek po-zycji po tronie ank w
2 6  okenizowane tra ycyjne aktywa (art  501  t  2 it  a)ak j  w pomniano  aktywa te traktowane  jako ek pozycje na aktywa azowe  e i aktywem azowym je t ro zczenie pieni ne  tra ycyjny papier warto cio-wy  za to owanie znaj j  i tniej ce przepi y 2 otycz ce ryzyka kre ytowe o  rynkowe o i kontra enta   praktyce  je i  Bank po ia a tokenizowan  o i-acj  kar ow  w k i ze an owej  ankowej  wa a ryzyka a tej ek pozycji zie taka ama jak y y ank po ia a  o i acj  ezpo re nio (np  w przypa k  o i acji kar owej wy okiej jako ci  mo e to y  0   inna ni ka wa a ryzyka)
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o o ne traktowanie ma za to owanie o  wyemitowane o przez ank o ra-tin    takim przypa k  po ia anie  je t ekonomicznie r wnowa ne z po ia aniem a a epozytowe o w ank  emit j cym  w pe ni wymienia ne o na wa t  i cjarn  po warto ci nomina nej  e i  pe nia w zy tkie kryteria k a y ikacyjne okre one w i   w tym pe ne za ezpieczenie rezerwowe  praw-nie wyma a ne prawo wyk p  oraz tran parentno   ek pozycja ank  mo e y  traktowana jako epozyt w ank  o ratin   praw opo o nie z wa  ryzyka na poziomie 20   ni z  w za e no ci o  termin  zapa a no ciNa e y je nak wz ni  czy po ia anie tokena ener je ryzyko rynkowe  ryzy-ko kontra enta  w za e no ci o  je o kon tr kcji i po o  wykorzy tania  e i token znaj je i  w k i ze an owej i po e a wycenie we  warto ci o ziwej (mark- -to-market)  mo e wy enerowa  ryzyko rynkowe z o nie z przepi ami otycz cymi k i i an owej  zcze nie y je t aktywnie notowany  wyceniany na rynk  otyczy to zw a zcza tokenizowanyc  papier w warto ciowyc  kt ryc  ceny mo  i  zmienia  w za e no ci o  t p procentowyc  prea w kre ytowyc   war n-k w p ynno ciowyc   nawet je i aktywo azowe je t tra ycyjneo atkowo mo e wy t pi  ryzyko kre ytowe kontra enta  je i tokenizowany in-tr ment wi e i  z roz iczeniem kontraktowym z po miotem trzecim  np  przez mart kontrakty a o w przypa k  roz icze  w tronnyc   centra nyc  wy-ma aj cyc  za ezpieczenia  p niej ze o roz iczenia   takim przypa k  ank m i wy iczy  ek pozycj  w momencie niewykonania zo owi zania ( ) z o nie z za a ami tan ar owe o po ej cia o ryzyka kontra enta (np  - )  ana o-icznie jak a in tr ment w 

2 7  okeny powi zane z aktywami ( ) (art  501  t  2 it  )o nie z art  2 projekt   B  ek pozycje na tokeny   po  war nkiem  e emitent pe nia wymo i i   powinny otrzyma  wa  ryzyka w wy oko ci 250  w o nie ieni  o ryzyka kre ytowe o  otyczy to ek pozycji j tyc  w k i -ze ankowej (np  jako inwe tycja  r wnowa nik po yczki)  a tak e tanowi omy ne po ej cie a k i i an owej  je i nie w kazano inaczej  ak za wa y i rin  o  i B em  (2025)  projekt  pomija p nkty 60 2 i 60  tan ar  Bazy ej kie o  kt re op zcza y mo iwo  ana izy aktyw w za ezpieczaj cyc  i wyznaczania wa i ryzyka na ic  po tawieNa przyk a  je i  y y w 100  za ezpieczony epozytami w wie  wa tac  w ank  o ratin   przy o powie nic  war nkac  mowy powierniczej ry-zyko takiej ek pozycji powinno y  z i one o ek pozycji epozytowej wo ec tej in tyt cji (a wi c ni ka wa a ryzyka)  e nak   w ramac  przepi w przej cio-wyc  art  501   nie przyj a te o ar ziej zni an owane o po ej cia  co mo na zna  za z yt kon erwatywn  ka i racj  ryzyka 
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o atkowo  z o nie z motywem 25 projekt   je i c o zi o ryzyko rynkowe  o cza  w ro enia w  nowe o po ej cia oparte o na n amenta nej e-ormie i i an owej ( B)  anki powinny to owa  otyc cza owe pro z-czone po ej cie tan ar owe o ryzyka rynkowe o

2 8  ozo ta e kryptoaktywa (art  501  t  2 it  c) tej kate orii za to owanie znaj j  naj ar ziej ry ory tyczne re acje  czo-we  wa e ementy  (i) a a ryzyka kre ytowe o w wy oko ci 1250  a co za tym i zie  r wnie wy okie wymo i kapita owe a innyc  ro zaj w ryzyka  je i nie okre ono ic  inaczej  oraz (ii) czny imit ek pozycji na poziomie 1  kapita  ier 1 ank  a w zy tkic  ek pozycji z tej kate orii  o oznacza w praktyce wa a ryzyka 1250  o mak yma na wa a ryzyka przewi ziana w  o powia a-j ca wymo owi kapita owem  r wnem  warto ci ek pozycji  nnymi owy  przy minima nym w p czynnik  kapita owym 8  a ka ej ek pozycji z kate orii (c) o warto ci 100   Bank m i trzymywa  100  kapita  poniewa  (100  12 5)  0 08  100  e t to o powie nik pe ne o o iczenia ek pozycji o  n zy w a nyc  o ika takie o po ej cia je t pro ta  aktywa z tej kate orii  tak zmienne i potencja nie mo ce traci  ca  warto  e ank nie powinien i  o  nic  ewarowa   ka a je no tka ek pozycji powinna y  w pe ni za ezpieczona kapita em   zakre ie ryzyka rynkowe o art   t  4 projekt   op zcza za-to owanie tzw  po ej cia oparte o na ro zajac  ryzyka  ( i k- ype  pproac ) wo ec niekt ryc  ek pozycji z kate orii (c)  a e ty ko je i pe nione  okre one kryteria   przeciwnym razie to je i  wa  1250r i e ement  imit 1  kapita  ier 1  ma k czowe znaczenie  o nie z art  501  t    (i ana o icznie z Bazy ej kim tan ar em)  czna ek po-zycja ank  na tzw  inne kryptoaktywa  nie mo e przekroczy  1  kapita  ier 1  a jej ka k acja ma y  okonywana w j ci  netto  z o nie ze pecy ikacj  B
o onne t t is to t e o e in  uestion  t y to isks n nks t ke   t e  o nie ieni  o wne o pytania  jakie ryzyka krypto mo  po ejmowa  anki  o powie  wynikaj ca z tej cz ci re acji je t o  je noznaczna  je y-nie ar zo o raniczone i w pe ni za ezpieczone kapita owo  o nie z przepi ami przej ciowymi  ank mo e zaan a owa  i  w o zary krypto  kt re o zwiercie-aj  tra ycyjne aktywa (tokenizowane o i acje   itp ) ez o atkowe o wy-mo  kapita owe o  a e to nie je t nowe ryzyko   przypa k  pozo ta yc  akty-w w (  inne kryptoaktywa) ank mo e trzymywa  pewn  ek pozycj  a e m i j  w ca o ci pokry  kapita em w a nym i nie mo e ona przekroczy  ym o icznej cz ci i an  (1  kapita  ier 1 to zazwyczaj znacznie mniej ni  1  aktyw w o em  np  przy w p czynnik  ier 1 wyno z cym 15  1  kapita  ier 1 o -powia a 0 15  aktyw w  znikomy zia )
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 praktyce prowa za i  to o te o  e anki mo  je ynie ym o icznie wej  w ektor krypto  wnie w ce  o i ni zowyc  potrze  k ient w  np  w zakre-ie  powierniczyc  czy roz icze  p atniczyc ko ejnej cz ci artyk  zo tan  przeana izowane reakcje ektora inan owe o na te re acje  na po tawie wa  z o zonyc  w ramac  kon tacji w 2025 rok
 Reakc a sektora inanso e o na pro ekt RTS EBANiniej za cz  artyk  zawiera yntetyczny prze  o powie zi z o zonyc  w ramac  kon tacji p icznyc  B  kt re zako czy y i  w kwietni  2025 r  ze zcze nym wz nieniem tanowi ka zer ze o ektora inan owe o  a nie wy cznie ektora ankowe o  wo ec prze tawionyc  propozycji   nie icznymi wyj tkami  jak ration Bancaire ran ai e ( B )  B n e er an  er e t c en o k anken n  ai ei en anken (B ) oraz ropean ociation o  o- pe-rati e Bank  ( B)  a na z wnyc  krajowyc  e eracji ankowyc  pan-e -ropej kic  towarzy ze  ankowyc  ani po zcze nyc  ank w nie prze tawi a tanowi ka wo ec projekt   a nieo ecno  mo e wia czy  o o raniczonym zaan a owani   z o no ciac  or anizacyjnyc  a y  mo e o trate icznym wyco ani  i  zw a zcza  e cz  ektora ankowe o po trze a kryptoaktywa  a w zcze no ci ta ecoiny  jako za ro enie konk rencyjne a tra ycyjnyc   ankowyc   przeciwie twie o te o  wi k zo  o powie zi poc o zi a o  irm kryptowa towyc  p at orm o rot  oraz o tawc w in ra tr kt ry rynko-wej  czy i po miot w ar ziej ezpo re nio nara onyc  na k tki re acji i moc-niej zaan a owanyc  w rynek kryptoaktyw womimo te o  z o zone wa i o tarczaj  cennyc  in ormacji o tym  jak cze tnicy rynk   zw a zcza oper j cy na tyk  an  i in ra tr kt ry  interpret j  projekt B  i k zo  re pon ent w z za owo eniem przyj a wy i ki B  zmierzaj ce o o to owania i operacjona izacji tan ar w Bazy ej kie o omitet  w zakre ie kryptoaktyw w na r ncie nijnym  oraz o nie popar a ce  armonizacji z mi -zynaro owymi tan ar ami  e nak ton o powie zi y  w ej mierze krytyczny wo ec konkretnyc  rozwi za  zaproponowanyc  w projekcie  a zcze nie wo ec proponowane o imit  cznej ek pozycji na poziomie 1  kapita  ier 1  towarzy zenia ran owe  w tym m in  ociation or inancia  arket  in rope ( ) (  2025  1)  zwr ci y wa  e taki pr  mo e nie my nie o raniczy  ni kie o ryzyka zia a no  re owan  jak i p atnicze  ie  re pon ent w erowa o  e imit 1  powinien zo ta  z cza em o to owany   przynajmniej powinny zo ta  przewi ziane wy czenia a ek pozycji w pe ni za ezpieczonyc  i poz awionyc  ryzyka rynkowe o po tronie anko zono r wnie  za trze enia otycz ce rak  wyra ne o op zczenia kompen a-cji pozycji ic  i kr tkic  na kryptoaktywac  przy ka k acji ek pozycji na potrze-y imit  1  e pon enci w kaza i  e artyk  501  t  5  zo owi z je B  o w kazania za a  a re acji ek pozycji  tymcza em projekt  nie o no i i  o mo i-
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wo ci kompen acji pozycji za ezpieczaj cyc   (2025  2) po kre i o  e o imit  1  kapita  ier 1 powinny y  w iczane ek pozycje netto  a nie r tto  Brak mo iwo-ci kompen acji  zcze nie w przypa k  ek pozycji za ezpieczaj cyc   prowa zi o na miernie kon erwatywne o pomiar  ek pozycji i je t nie p jny z za a ami za-rz zania ryzykiem rynkowym to owanym w innyc  cz ciac  ram o ejny p nkt krytyki otyczy  traktowania ek pozycji wynikaj cyc  z  c e-arin  k ient w   tym kontek cie c earin  k ienta o no i i  o i  w ramac  kt rej ank atwia roz iczenie tran akcji poc o nyc  na kryptoaktywac  w imie-ni  k ienta  po o nie jak przy rea izacji z ece  tran erac   ac  po t-tran-akcyjnyc   a e am nie zajm je pozycji rynkowej w o nie ieni  o kryptoaktywa azowe o  o a ank  o ranicza i  o zapewnienia  e z ecenie k ienta zo tanie prawi owo roz iczone i zarz zane po  wz em ryzyka  zazwyczaj z wykorzy-taniem mar y w t pnej i zmiennej  a tak e zia  w n z  warancyjnym  co razem o ranicza ek pozycj  ank  na niewyp aca no  k ienta  t re  n try ociation ( ) (  2025  1 ) po kre i o  e poniewa  ekonomiczne ryzyko poczywa na k iencie i je t j  o j te ramami ryzyka kontra enta oraz yc  ek -pozycji  wz nianie takic  pozycji w imicie a kryptoaktyw w tanowi o y po w jne iczenie ryzyka i nie za a nione o raniczenie zia a no ci c earin owej przypa kac  y B  zaproponowa a a ternatywy re acyjne  re pon enci je -noznacznie opowie zie i i  za po ej ciami z o nymi z i tniej cymi ramami  zamia t tworzenia o r nyc  pecy icznyc  a krypto rozwi za  rzyk a owo  projekt  zak a a  wie opcje okre ania wa  ryzyka a kontra ent w w tran -akcjac  poc o nyc  na kryptoaktywa  (1) za to owanie ta ej wa i 250   (2) za to owanie tan ar owej wa i kontra enta  z o nej z o nym po ej ciem o ryzyka kontra enta ( )  e pon enci  w tym B  B   i B  z e-cy owanie popar i r ie rozwi zanie  ar ment j c  e je t ono ar ziej wra iwe na ryzyko i p jne z za a  ne tra no ci re acyjnej ( takie amo ryzyko  takie amo traktowanie )  B  i inne po mioty zwr ci y wa  e ta a wa a 250  nie ma po tawy w tan ar zie Bazy ej kim  a jej wprowa zenie oznacza o y na -mierny kon erwatyzm oraz o ej cie o  mi zynaro owyc  normo mow j c  z opinii prze tawionyc  przez ektor inan owy wy ania i  wy-ra na potrze a pe ne o o to owania przepi w  o tan ar  Bazy ej kie o  ez tworzenia o atkowyc  nijnyc  nak a ek re acyjnyc  a em przewo -nim kon tacji y a armonizacja zamia t r nicowania  po t at  a y ryzyko zwi zane z kryptoaktywami y o traktowane na r wni z innymi ryzykami inan o-wymi  z o nie z r ntowanymi za a ami o tro no ciowymi

 Wycena kryptoakty  i yz ania rach nko ecena ryzyka przez ank je t tak o ra  jak ok a ny je t pomiar je o ek pozycji  a ten z ko ei w ym topni  za e y o  warto ci k i owej oraz ta e  otycz cyc  warto ci o ziwej (Bart  o er  t en 2008)  recyzyjny pomiar ek pozycji 
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zapewnia  e zarz zaj cy ryzykiem maj  k arowny o raz wra iwo ci inan owej ank  co mo iwia im w a ciwe a okowanie kapita  i trzymanie k tecznyc  mec anizm w kontro i wewn trznej  ryptoaktywa tanowi  je nak powa ne wy-zwanie w tym zakre ie  poniewa  nie mie zcz  i  je noznacznie w tra ycyjnyc  ka-te oriac  rac nkowo ci ( ter ey 2019)  ecnie nie i tnieje pecy iczny tan ar   ( i zynaro owyc  tan ar w prawoz awczo ci inan owej) w pe ni o to owany o kryptoaktyw w   praktyce wi k zo  or an w norma izacyjnyc  o z a o wnio k  e kryptowa ty (i po o ne aktywa cy rowe) nie kwa i ik j  i  jako ro ki pieni ne  in tr menty inan owe ani zapa y (z wyj tkiem niekt ryc  przypa k w  roker w) ( arron o 202 )   zwi zk  z tym  z o nie z ecyzj  o-mitet  nterpretacyjne o  z 2019 rok  omy nym po ej ciem w to nk  o kryptoaktyw w na r ncie  je t ic  k a y ikacja jako warto ci niemateria ne i prawne ( -  o in  o  cryptoc rrencie  2019)o nie z    8 anki maj  o y pozycji wa mo e e wyceny warto ci niemateria nyc  i prawnyc  takic  jak kryptoaktywa  mo e  ko zt  i toryczne-o oraz mo e  prze zacowania (    8 ntan i e et  2025)   przy-pa k  mo e  ko ztowe o kryptoaktywa  jmowane we  ceny na ycia i wykazywane w tej wy oko ci pomniej zonej o ewent a ne o pi y z tyt  traty warto ci  o ej cie to je t kon erwatywne  nawet je i ceny rynkowe kryptoak-tyw w e aj  i totnym wa aniom  warto  i an owa pozo taje niezmieniona o moment  znania trwa e o pa k  warto ci  rzyk a owo  je i ank na y  10 Bit-coin w po okre onej cenie  ta cena i toryczna na a  tanowi warto  k i ow  op ki nie zo tanie o notowany pa ek warto ci rynkowej  o  po ej cie to za-pewnia ta i no  mo e prowa zi  o o erwania warto ci k i owej o  aktyczne-o ryzyka rynkowe oternatyw  je t mo e  prze zacowania  kt ry pozwa a ankom jmowa  warto-ci niemateria ne we  warto ci prze zacowanej  po  war nkiem e i tnieje ak-tywny rynek a tyc  aktyw w   tym przypa k   wyma aj  za to owania  1   ycena w warto ci o ziwej (  1   air a e ea rement)  a y ta i  ie c  warto  rynkow  kryptoaktyw w  ktywny rynek to taki  w kt rym wy t p je o powie nia cz tot iwo  o rot  p ynno  i o erwowa ne ane ceno-we ( a ea  aino 201 )   przypa k  i tnienia takie o rynk  kryptoaktywa mo  y  okre owo tak prze zacowywane  a y ic  warto  i an owa o zwiercie a a akt a ne war nki rynkowe  o ej cie to zapewnia wi k z  przejrzy to  epiej o -wzorow j c rzeczywi te ryzyko ekonomiczne aktyw w cy rowyc  je nak wi e i  r wnie  z wi k z  zmienno ci  wynik  inan owe o i wyma a o  ank  zna-cz cej oceny pro e jona nej  czy any rynek rzeczywi cie pe nia kryteria rynk  aktywne o  co mo e i  r ni  w za e no ci o  konkretne o kryptoaktywao nie z projektem  art  1 kryptoaktywa z o ne z i  po e aj  przepi-om otycz cym o tro no ciowej wyceny ( u ent lu tion ules)  znacza to  e a ce w o tro no ciowyc  i ka k acji kapita  re acyjne o anki m z  to o-wa  o atkowe korekty wyceny o takic  aktyw w  Nieza e nie o  te o  czy ank to je mo e  ko zt  czy prze zacowania  te korekty maj  zapewni  e przypi ane 
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wa i ryzyka o zwiercie aj  akt a ne ryzyko rynkowe  o e  ko ztowy ma ten en-cj  o nie o zacowywania ryzyka rynkowe o  poniewa  nie o zwiercie a w cza ie rzeczywi tym zmian rynkowyc  przez co anki m z  po i kowa  i  wewn trz-nymi y temami mark-to-market a ce w oceny ryzyka   ko ei mo e  prze zaco-wania mo iwia ezpo re nie wz nienie akt a nyc  anyc  rynkowyc  a e ko ztem wi k zej zmienno ci w wynikac  inan owycarto o a  e kwe tia o tro no ciowej wyceny y a je nym z p nkt w projekt   kt ry potka  i  z i totn  krytyk  ze trony ektora inan owe o   opinii re pon ent w  w tym B   oraz B  w przypa k   i  i tniej ce za a y traktowania ek pozycji  j  wy tarczaj co kon erwatywne  a o atkowy mar ine  o tro no ci w po taci korekt wyceny wy aje i  na mierny

o s o anieNiniej zy artyk  o powia a na pytanie  jakie ryzyka zwi zane z kryptoaktywami mo  po ejmowa  anki w nii ropej kiej   ramac  o owi z j cyc  przepi-w przej ciowyc  anki mo  po ejmowa  wy cznie ci e o raniczone i o po-wie nio kapita izowane ryzyka zwi zane z kryptoaktywami    o zwiercie-a to wia omy wy r re acyjny  kryptoaktywa  zw a zcza te niepo ia aj ce za ezpieczenia  c arakteryz j ce i  wy ok  zmienno ci    traktowane jako ek pozycje wy okie o ryzyka  po e aj ce rowym wymo om kapita owym  p ynno ciowym i operacyjnym  rzepi y zawarte w  oraz projekcie  B  nak a aj  wa  ryzyka w wy oko ci 1250  na wi k zo  nieza ezpieczonyc  kryptoaktyw w oraz imit 1  kapita  ier 1 a cznej ek pozycji  co w praktyce oznacza  e anki mo  trzymywa  je ynie ym o iczne pozycje  i to ty ko wte-y  y  one w pe ni za ezpieczone  z e owane  o powie nio kontro owane   per pektywy zarz zania ryzykiem wewn trznym kryptoaktywa  ozwo one  a e wy cznie w minima nej  o izo owanej i w pe ni za ezpieczonej ormie  ntencja je t ja na  w ze ka zia a no  ankowa w zakre ie zmiennyc  kryptoaktyw w m i y  ci e o raniczona  o j ta mec anizmami kontro i ryzyka i po e a  ie-cem  na zorowi p nkt  wi zenia ank  warto  trate iczna tak kontro owane o zaan a owa-nia nie po e a na kr tkoterminowym zy k  ecz na przy otowani  i  na przy z e mo iwo ci rynkowe  ecnie wi k zo  ank w trakt je o zar kryptoaktyw w jako teren ek perymenta ny  o er j c i powiernicze  atwiaj c o t p k ientom  je nocze nie trzym j c ek pozycje w a ne na poziomie minima nym  e nocze nie ramy re acyjne ewo j  z my  o wi k zym zia e in tyt cji inan owyc  ar wno kon tr kcja  jak i po ej cie i  o ta ecoin w  zak a aj  e anki w przy z o ci  o rywa  wi k z  ro  w emi ji i o ze aktyw w tokenizowanyc  zcze nie tyc  kt re przypominaj  tra ycyjne in tr -menty inan owe  Naj ar ziej o iec j c  cie k  w kr tkim okre ie wy aj  i  y  w a nie tokenizowane aktywa tra ycyjne  jak o i acje cy rowe  tokenizowane e-
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pozyty czy po yczki yn ykowane na prywatnyc  ockc ainac   kt re na r ncie  mo  y  traktowane jak ic  konwencjona ne o powie niki  akie aktywa pozwa aj  wykorzy ta  za ety  (e ektywno  pro ramowa no  zy ze roz iczenia) ez wc o zenia w nowy  nieznany pro i  ryzyka rynkowe oa kontra t  ta ecoiny tanowi  orm  po re ni  nkcjona nie z i one o znanyc  in tr ment w  a e tr kt ra nie nowe  i  otwiera ro  a ank w o emi ji  i  po  war nkiem pe nienia ci yc  wymo w otycz cyc  pokrycia rezerwowe o i wyk p  na anie   przypa k  in tyt cji kre ytowyc  za to owanie maj  i tniej ce ramy  c o  or any na zor  mo  na o y  o atkowe ory kapita owe w ramac  i ar   o zwiercie aj ce ryzyko p ynno-ciowe i operacyjne  o  ko zt kapita  mo e y  ni zy ni  w przypa k  nieza-ezpieczonyc  kryptoaktyw w  emi ja ta ecoina  przyj cie na przec owanie aktyw w rezerwowyc  inne o emitenta ta ecoina na a  wyma a tarannie pro-wa zone o zarz zania rezerwami  p anowania wyk p  i na zor  tec no o icz-ne o  imo to ta ecoiny mo  w zej per pektywie na ra  trate iczne o znaczenia  zw a zcza je i tan  i  pow zec nie wykorzy tywane w p atno ciac  roz iczeniac   inan ac  rtowyco cza  y  kon ekwentnie w ra a tan ar  Bazy ej ki a kryptoaktyw w poprzez i  i  warto za wa y  e rozw j re acji w tanac  je no-czonyc  prze ie a inn  c o  r wno e  cie k  meryka kie or any na zor  ankowe o  prze e w zy tkim ezerwa e era na ( e )   oraz   przy-j y o tro ne  na zorcze po ej cie o ek pozycji na kryptoaktywa  k a c naci k na ezpiecze two i ta i no  y tem  pona  orma nym proce em e i acyjnym   zcze no ci  nie w ro y y je zcze komp etnyc  ram o tro no ciowyc  a kryptoaktyw w  ana o icznyc  o nijne o  opracowane o na po tawie art  501   amia t te o ameryka kie w a ze wy a y eri  tanowi k po i-tycznyc  interpretacji oraz proce r na zorczyc  w tym proce  zy kania z o y na zorczej ezerwy e era nej (su e iso y nono e tion) a ank w c c cyc  an a owa  i  w zia a no  krypto miar  jak o a ni re atorzy taraj  i  konwer owa  wok  tan ar w Bazy ej kie o omitet  roz ie no ci w armono ramie i meto zie w ro enia  zcze nie mi zy  a   mo  prowa zi  o ra mentaryzacji re acyjnej  co tanowi wyzwanie zar wno a ank w o za i  mi zynaro owym  jak i a zer ze o ektora inan owe o  e pon enci o kon tacji projekt    jak e t c e B r e ro p (2025)  zwraca i wa  na ryzyko rak  p jno ci re -acyjnej  o  po kre a to potrze  ci e o ia o  i koor ynacji mi zynaro o-wej  na e y za wa y  e w zi iej zym eopo itycznie po aryzowanym otoczeni  o i ni cie o a nej p jno ci re acyjnej w zakre ie o tro no ciowe o trakto-wania kryptoaktyw w mo e okaza  i  nierea ne   takim ro owi k  roz ie -no  re acyjna mo e okaza  i  ar ziej praw opo o na ni  konwer encja  co o atkowo tr nia enie o je no ito ci po ej cia w k czowyc  j ry ykcjac  inan owyc
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