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Streszczeniee e  ba ania jest i enty ikacja czynnik w be awiora nyc  i ecyzyjnyc  eter inuj cyc  za-interesowanie aktywa i wysokie o ryzyka  ze szcze ny  uwz nienie  kryptoaktyw w. na izie po ano z ienne e o ra iczne (wiek  p e  wykszta cenie)  wcze niejsze o wia cze-nia inwestycyjne  r a wie zy oraz zrozu ia o  pro uktu.  uty  2025 r. przeprowa zono 
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wustopniowe ba anie I: son a  osowo-kwotowy (N 3500) oraz ba anie w r  inwe-stor w i os b zainteresowanyc  kryptowa uta i (N 940). na izy re resji i kore acji wykaza y e kon erencje bran owe i wy arzenia intec  istotnie wi  si  z zainteresowanie  inwesto-wanie  zw aszcza w r  starszyc  respon ent w i kobiet. aobserwowano r wnie  o ien-ne reakcje kobiet i czyzn na webinary i szko enia on ine. yniki wskazuj  na konieczno  r nicowania strate ii e ukacji inansowej. O raniczenie  przeprowa zonyc  ba a  by o to  e wszyscy respon enci poc o zi i z je ne o kraju  co o e wp ywa  na o raniczon  o iwo  enera izacji wynik w na popu acje z innyc  kontekst w ku turowyc  i spo ecznyc . Do atkowo  ba ania zosta y zrea izowane w re atywnie kr tki  prze zia e czasowy  co o e o ranicza  ic  z o no  o uc wycenia z ian yna icznyc  w ba any  zjawisku.

S cz e  kryptoaktywa  kryptowa uty  inanse be awiora ne  po ej owanie ecyzji inwestycyjnyc  wie za inansowa 41  D14  20
n ests in r t ssets e r ics n e e S rces  

and Risk Perception in High-Risk Asset Markets

Abstracte ai  o  t is stu y is to i enti y be a iora  an  ecision- akin  actors t at eter ine interest in i -risk assets  wit  particu ar e p asis on cryptoassets. e ana ysis co ers e o rap ic ariab es (a e  en er e ucation)  prior in est ent e perience  know e e sources  an  pro uct co pre ensibi ity. In ebruary 2025  a two-sta e I sur ey was con ucte : a ran o - uota po  (N 3500) an  a tar ete  stu y o  in estors an  in i i ua s intereste  in cryptoassets (N 940). e ression an  corre ation ana yses in icate  t at in ustry con erences an  intec  e ents are si ni icant y associate  wit  in est ent interest  especia y a on  o er respon ents an  wo en. en er i erences were a so obser e  in responses to webinars an  on ine trainin . e resu ts i i t t e nee  to i ersi y inancia  e ucation strate ies.  i itation o  t e stu y is t at a  o  t e respon ents ca e ro  a sin e country  w ic  ay restrict t e enera izabi ity o  t e resu ts to popu ations in i erent cu tura  an  socia  conte ts. urt er ore  t e ata were co ecte  o er a re ati e y s ort perio  w ic  ay i it t e stu y s abi ity to capture yna ic c an es in t e p eno enon un er in esti ation.
Keywords: cryptoassets  cryptocurrencies  be a iora  inance  in est ent ecision- akin  inancia  iteracy

 odes  41  D14  20
st pNa przestrzeni ostatnic  ki kunastu at rynek kryptoaktyw w ewo uowa  z niszo-wej innowacji tec no o icznej o se entu oba ne o syste u inansowe o  osi -aj c szacowan  kapita izacj  rynkow  rz u 2 4 bi iona U D (  2024). a-rakterystyczn  cec  kryptoaktyw w jest wyj tkowo wysoka z ienno  cen (BI  2023  er io  e e eier 2025)  kt ra na tra ycyjnyc  ie ac  akcji wyst puje rza ko i zwyk e towarzyszy korekto  ub recesjo . ka  potencja nyc  za ro e  
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a niepro esjona nyc  inwestor w potwier za ba anie 12  or an w na zoru w 106 jurys ykcjac  – 5  respon ent w uzna o ryzyko konsu enckie w se en-cie kryptoaktyw w za wysokie (26 ) ub bar zo wysokie (31 ). o pona  wu-krotnie wi cej ni  w przypa ku innyc  obszar w intec  co wskazuje na powa ne za ro enia  kt re o  prowa zi  o wa townyc  strat kapita u w r  inwesto-r w in ywi ua nyc  ( or  Bank i  2022).Dotyc czasowa iteratura su eruje wyra ny  c o  nieje noro ny pro i  inwestora kryptoaktyw w. ayas i i out  (2025) wykaza i  e posia acze kryptowa ut ce-c uj  si  wy sz  sk onno ci  o ryzyka  ni szy  pozio e  obiektywnej wie zy i-nansowej oraz cz stszy  poc o zenie  z niej uprzywi ejowanyc  rup spo ecz-nyc . Inne ana izy oparte na anyc  transakcyjnyc  wskazuj  e poza wczesny i nabywca i z najwy szyc  prze zia w oc o owyc  wsp cze ni inwestorzy re-prezentuj  szerokie spektru  oc o w  a ic  ecyzje inwestycyjne s  nap zane wcze niejszy i zyska i  wysok  z ienno ci  rynku oraz c ci  zabezpieczenia si  prze  in acj  ( ie o et a . 2023). Ba anie kana (2023) potwier za t  struktur  wskazuj c przy ty  na o inuj c  ro  otyw w speku acyjnyc  i ciekawo ci. iteraturze brakuje je nak ana iz uwz niaj cyc  je nocze nie z ienne e-o ra iczne (w szcze no ci ko orty wiekowe) oraz wykorzystywane przez in-westor w kana y pozyskiwania wie zy. i kszo  otyc czasowyc  ba a  prze-prowa zono w tanac  je noczonyc  ub zji ( kana 2023  ayas i  out  2025  eyer et a . 2024  ato 2024  ar a et a . 2023). Niniejsze ba anie stanowi pr b  uzupe nienia tej uki.Kwestionariusz ankietowy zosta  skierowany o osowo obranej pr by 3500 iesz-ka c w o ski. Do ana izy wybrano 940 respon ent w  kt rzy za ek arowa i o-wia czenie inwestycyjne ub zainteresowanie kryptoaktywa i. Ba anie zosta o przeprowa zone w uty  2025 roku.e e  artyku u jest i enty ikacja wzorc w zac owa  oraz czynnik w ecyzyjnyc  wp ywaj cyc  na zainteresowanie aktywa i wysokie o ryzyka  w szcze no ci kryptoaktywa i. na iza koncentruje si  na z iennyc  e o ra icznyc  (ko orty wiekowe  p e ) oraz wykorzystywanyc  r ac  wie zy. rze e wszystki  szu-kano o powie zi na nast puj ce pytania ba awcze:  jaki spos b wiek inwesto-r w (rozu iany jako przyna e no  o ko orty poko eniowej) wp ywa na re acj  i zy wykorzystywany i r a i wie zy a zainteresowanie  inwestycja i w kryptoaktywa? zy i w jaki  stopniu p e  r nicuje za e no ci po i zy or a-i e ukacji inwestycyjnej a ek arowany  pozio e  zainteresowania rynkie  kryptoaktyw w? ak  ro  o rywaj  e ia spo eczno ciowe jako r o wie zy inwestycyjnej w przypa ku naj o szyc  inwestor w i czy s  one istotny  pre-yktore  zainteresowania kryptoaktywa i?truktura artyku u prze stawia si  nast puj co: w cz ci ru iej zaprezentowano prze  iteratury otycz cej zac owa  in ywi ua nyc  inwestor w na rynkac  wysokie o ryzyka  ze szcze ny  uwz nienie  kryptoaktyw w. z  trzecia o awia r a anyc  oraz zastosowan  eto o o i .  cz ci czwartej prze -
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stawiono wyniki e piryczne ze szcze ny  uwz nienie  za e no ci i zy z ienny i e o ra iczny i a kana a i pozyskiwania wie zy. rtyku  ko czy si  yskusj  wynik w  wskazanie  i p ikacji praktycznyc  oraz propozycja i przy-sz yc  kierunk w ba a .

 Przeg d iterat ryie e z otyc czas zrea izowanyc  na wiecie ba a  pr bowa o opisa  inwesto-r w ana izuj c ic  z perspektywy ko ort wiekowyc . Ic  wyniki nie s  o ko ca je noznaczne. eoretycy be awiora ni utrzy uj  e zac owania inwestycyjne po-ko enia  znacznie r ni  si  o  zac owa  wcze niejszyc  poko e  ( ta  an 2023  rinb att  Ke o arju 2009). Inne ana izy wykazuj  e zac owania inwestycyjne po-ko enia  pokrywaj  si  z zac owania i poko enia . auwa a si  e   znaczna cz  tej rupy e o ra icznej inwestuje wnie w kryptowa uty i N  kieruj c si  ta-ki i czynnika i jak ciekawo  i strac  prze  prze apienie  cze o  – O O (  Institute 2022). zersze spektru  intencji inwestycyjnyc  zosta o zba ane przez ta  i an (2023)  potwier zi y one istotno  e ektu O O jako je ne o z otyw w inwestycyjnyc . skazano r wnie  na inne kwestie wp ywaj ce na ecyzje inwe-stycyjne jak spo ecznie o powie zia ne inwestowanie  na ierna pewno  siebie i sta ne zac owania.Ba ania i zy eneracyjne przeprowa zone przez o as et a . (2024) po a-y ana izie zac owania inwestycyjne poko e    i  w In iac . yniki ujawniaj  e c ocia  nie by o statystycznie istotnyc  r nic w bie o ci inansowej i zy poko enia i  poko enie  ia o najwy szy re ni wynik w te cie bie o ci inanso-wej. o kre a to znaczenie ci yc  inicjatyw e ukacji inansowej skierowanyc  o o szyc  os b. Do atkowo  ba ania wykaza y  e sk onno  o ryzyka a e-je wraz z wiekie  y  poko enie  wykazywa o najwy sz  to erancj  na ryzyko  a nast pnie by y to poko enie  i poko enie . otwier zaj  to ba ania B u ane-swari i u es  (2023)  kt rzy twier z  e istnieje istotny zwi zek i zy wie-kie  a apetyte  na ryzyko. Oznacza to sk onno  o bar ziej ryzykownyc  opcji inwestycyjnyc  w r  o szyc  poko e . est to z o ne z ba ania i wykazuj cy-i  e czynniki spo eczno-ekono iczne wp ywaj  na ecyzje inwestycyjne poprzez oczekiwania otycz ce zwrotu  poczucie w asnej skuteczno ci i postrze anie ryzy-ka. ostrze anie ryzyka nie wp ywa je nak bezpo re nio na ecyzje inwestycyjne otycz ce akcji po ej owane przez i enia s w ( atna i 2023).o i o yna iczne o post pu tec no o iczne o nie zaobserwowano istotnyc  statystycznie r nic w pozio ie uza e nienia o  tec no o ii po i zy poszcze -ny i ko orta i wiekowy i  co o e wskazywa  na re atywnie je no ity wp yw tec no o ii na zac owania inwestycyjne nieza e nie o  wieku respon ent w.e ny  z potencja nyc  kryteri w ana izy o c arakterze e o ra iczny  jest p e . yniki otyc czasowyc  ba a  w ty  zakresie pozostaj  je nak nieje noznaczne. z  z nic  wskazuje  e p e  nie a istotne o wp ywu na po ej owanie ecyzji 
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inwestycyjnyc  (Barua  arik  2018  ent i  2019). Inne ba ania nato iast su e-ruj  e czy ni cec uj  si  wy szy  pozio e  pewno ci siebie oraz sk onno-ci  o po ej owania bar ziej ryzykownyc  ecyzji inwestycyjnyc  w por wnaniu z kobieta i (Barber  O ean 2001  B an ari  Dea es 2006  Ku ar  oya  2015  ut i 2011). wnie  iteratura z zakresu psyc o o ii potwier za  e w kontek cie inan-s w  a zw aszcza inwestowania  czy ni wykazuj  wi ksz  pewno  siebie ni  kobiety (Barber  O ean 2001).Na ecyzje inwestycyjne o e wp ywa  wie e czynnik w  jak spos b prze stawie-nia in or acji ( ra in ) ( ersky  Ka ne an 1981)  r o in or acji o praw o-po obie stwie sukcesu ( ertwi  et a . 2004)  wcze niejsze o wia czenia ( ek-ci ska 2015) oraz cec y in ywi ua ne ( a pbe  et a . 2004). Kwestia po ej cia o ryzyka o e by  wyja niana .in. za po oc  teorii koncentracji re u acyjnej ( i ins 1998  i ins et a . 2001). yste  otywacji pro ocyjnej powinien by  zwi zany z otwarto ci  na bar ziej ryzykowne ecyzje i zac owania inansowe  po czas y syste  otywacji prewencyjnej powinien by  zwi zany z unikanie  ryzykownyc  zac owa . e wz u na akt  e inwestowanie o e by  zwi zane zar wno z re atywnie bezpieczny i  jak i a resywny i instru enta i inansowy-i  inwestowanie o e zaspokaja  zar wno potrzeby bezpiecze stwa  jak i wzro-stu  np. w za e no ci o  ro zaju inwestycji ( ek ci ska et a . 2016).o na zaryzykowa  tez  e inwestorzy na rynku kryptowa ut po ej uj  ecyzje w nieco o ienny spos b wz e  tra ycyjnyc  rynk w inwestycyjnyc . ak po-kazuj  ba ania zac owa  inwestor w na rynku kryptoaktyw w  zbyt u o utrzy-uj  oni prze rane pozycje i zbyt szybko wyc o z  z wy ranyc  inwestycji (Ba is  erousis 2022). ytuacja ta o e wynika  z nieco o iennyc  r e  pozyskiwania in or acji na te at rynku kryptoaktyw w  a co za ty  i zie tak e o ienne o pro-cesu uczenia si .ie za inansowa  jak i zainteresowanie inansa i  zwyk e s  zwi zane z wy sz  to-erancj  na ryzyko. e nak osoby posia aj ce wie z  inansow  i o e s  bar ziej wia o e istnienia kryptowa ut to cz ciej ek aruj  e nie za ierzaj  ic  posia a  ( anos  Karkkainen 2019). e nocze nie o na zaobserwowa  pozytywny zwi zek po i zy wie z  na te at kryptoaktyw w (crypto iteracy) a wie z  inansow . epsze zrozu ienie kryptowa ut o e prowa zi  o epiej po ej owanyc  ecyzji inansowyc  ( ones et a . 2024). Osoby o wy szy  pozio ie subiektywnej wie zy na te at kryptoaktyw w cz ciej szukaj  pro esjona ne o ora ztwa i postrze a-j  je jako uzupe nienie w asnej wie zy na te at zasob w cy rowyc  ( ones et a . 2024). o o e wyja nia  acze o wia o o  ryzyka i zwrot w z inwestycji pozytywnie wp ywa na za iar zakupu kryptoaktyw w ( ittineni 2022). Istnieje istotny zwi zek i zy wiekie  a ty  czy inwestorzy kie yko wiek uczestniczy i w kursie ub czyta i ksi k  na te at inwestowania (B u aneswari  u es  2023). e nak typowy i r a i in or acji i wie zy na te at rynku kryptoaktyw w jest internet  w ty  e ia spo eczno ciowe. aj  one wp yw nie ty ko na proces uczenia si  a e jak pokazuj  ba ania  nastroje wyra ane na acebooku i witterze o  wp ywa  tak e na ecyzje inansowe (Bo en et a . 2011  i anos et a . 2014).  
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p yw ten je nak nie jest je nakowy a ca ej spo eczno ci inwestor w na rynku kryptoaktyw w. ak pokazuj  ba ania  tre ci na ou ube wp ywaj  na ceny i wo u-en obrotu kryptowa uta i o niskiej kapita izacji ( oser  Brauneis 2023). o e to zate  oznacza  e wspo niane wcze niej tre ci ocieraj  oraz o zia uj  na in-westor w  kt ryc  o na by zakwa i ikowa  jako okazjona nyc  ub ebiutant w.o ciekawe  nie a istotne o zwi zku i zy wiekie  a wia o o ci  ryzyka in-westycyjne o (B u aneswari  u es  2023)  c o  – jak wcze niej wskazano – po-szcze ne rupy wiekowe r ni  si  po  wz e  to erancji ryzyka. o na je -nak przypuszcza  e intencje  kt ry i si  kieruj  o zi i starsi inwestorzy  o  si  znacz co r ni . Inne z ienne e o ra iczne  jak np. p e  r wnie  o  ie  wp yw na zaan a owanie na rynku kryptoaktyw w.ie za inansowa o e r wnie  o rywa  istotn  ro  w procesie po ej owania ecyzji inwestycyjnyc . Bannier et a . (2019) na po stawie ba a  przeprowa zo-nyc  na reprezentatywnej pr bie ieszka c w tan w je noczonyc  (N  6000)  wykaza i  e kobiety c arakteryzuj  si  ni szy  pozio e  wie zy na te at cec  Bitcoina w por wnaniu z czyzna i. utorzy po kre aj  je nak  e z ienne spo eczno- e o ra iczne oraz cec y osobowo ciowe wyja niaj  je ynie niewie k  cz  obserwowanej r nicy i zy p cia i. Istotny  czynnikie  okazuje si  by  nato iast zar wno rzeczywista  jak i subiektywnie postrze ana wie za inansowa  kt ra o powia a za oko o 40  tej r nicy w pozio ie znajo o ci Bitcoina.Niekt re ba ania wskazuj  e inwestorzy w kryptowa uty to wnie o zi czy ni o wysokiej ek arowanej to erancji ryzyka ( ayas i  out  2025)  przy je noczesny  e icycie obiektywnej wie zy inansowej ( krtc yan  reib aier 2025). Ba ania na stu entac  biznesu (n  204) i pro esjona nyc  ora cac  inansowyc  (n  174) wy-kaza y e stu enci p ci skiej wybieraj  bar ziej ryzykown  a okacj  ni  stu entki  co w ba aniu stanowi ow  na r nice w to erancji ryzyka i zy p cia i (Bo en  osa-ac 2018). ewno  siebie oraz posia anie in or acji s  czynnika i wp ywaj cy i na cz stot iwo  okonywania transakcji. y sza cz stot iwo  in or acji powi zana jest z cz stszy i transakcja i. e nak zbyt pewni siebie inwestorzy okonuj  transakcji cz ciej  niekie y zbyt cz sto (Barber O ean 2001)  y aj  wia o o  e korzysta-j  ze specja istycznyc  in or acji. Inwestorzy kt rzy nie s  zbyt pewni siebie  okonuj  transakcji rza ziej  y korzystaj  z pora  bank w ( breu  en es 2012).  iteratu-rze brakuje je nak ana iz  kt re cz  e o ra i  o wia czenie inwestycyjne  kana y pozyskiwania in or acji i subiektywn  zrozu ia o  pro uktu na u yc  reprezenta-tywnyc  pr bac  w uropie ro kowo- sc o niej.ak wcze niej wskazano  r a wie zy inwestor w s  zr nicowane. ones et a . (2024) w przeprowa zonyc  ba aniac  wykaza i  e posia acze kryptowa ut s  sk onni uczy  si  o  specja ist w inansowyc  ( ora c w inansowyc ). Nieje -nokrotnie je nak ecyzje s  wynikie  sp otu innyc  czynnik w  np. nastroj w w e iac  spo eczno ciowyc . ak pokazuj  ba ania  nastroje na acebooku aj  pozytywny zwi zek z bie cy i zwrota i z akcji ( i anos et a . 2014). Nastro-je zwi zane s  r wnie  z zia a no ci  os b o u yc  zasi ac  w sieci. na iza 4607 i w i 7 in uencer w na rynku kryptoaktyw w  z kt ryc  ka y ia  pona  
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300 000 subskrybent w w ci u je ne o roku wykaza a  e ic  przekazy wp ywaj  na ceny i wo u en obrotu kryptowa uta i o niskiej kapita izacji ( oser   Brauneis 2023). e nocze nie ba ania nie pokazuj  e in uencerzy aj  racj  w swoic  ana izac  rynkowyc . ie e ba a  ostarcza nato iast owo w na to  e inter-netowe ora yskusyjne o  by  wykorzystywane przez inwestor w o zakupu ub porzucania wra iwyc  akcji i anipu owania zia ania i an owy i innyc  inwestor w ( arwa  et a . 2019  ab erwa  et a . 2011).
2. Metoda badaniarezentowane wyniki stanowi  cz  szersze o projektu ba awcze o  zap anowa-ne o z o nie z zasa a i trian u acji teoretycznej  eto  oraz ba acza. roces ba-awczy zosta  po zie ony na trzy wne etapy.ierwszy  z nic  by o ba anie o nibusowe  zrea izowane w pa zierniku 2024 r. ia o ono c arakter wst pny i u o iwi o pozyskanie po stawowyc  in or acji na te at popu acji inwestor w zainteresowanyc  kryptoaktywa i w o sce. yniki te o etapu pos u y y o konstrukcji narz zi ba awczyc  wykorzystanyc  w ko-ejnyc  azac .Dru i  etape  by o ba anie jako ciowe oparte na cz ciowo ustrukturyzowanyc  wywia ac . Dzi ki eksp oracyjne u c arakterowi tej eto y o iwe by o po-bione zrozu ienie otywacji  o wia cze  oraz postaw respon ent w wobec kryptoaktyw w. Na po stawie z ro a zone o ateria u e piryczne o s or u o-wano nast puj ce ipotezy ba awcze  kt re nast pnie zosta y po ane wery ikacji:
Hipoteza  H  i a powi zania i zy korzystanie  z pro esjona nyc  r e  wie zy a zainteresowanie  inwestowanie  w kryptoaktywa ro nie wraz z wie-kie  inwestora.
Hipoteza 2 H2  Kobiety wykazuj  wy szy pozio  za e no ci i zy uczestnic-twe  w zor anizowanyc  or ac  e ukacji (np. webinary  kon erencje intec )  a zainteresowanie  inwestowanie  w kryptoaktywa ni  czy ni.
Hipoteza  H   przypa ku prze stawicie i poko enia  nie or a ne r a wie zy (np. socia  e ia  znajo i  in uencerzy) nie s  istotnie skore owane z po-zio e  zainteresowania inwestowanie  w kryptoaktywa. rzecia cz  – ba anie i o ciowe – zosta a przeprowa zona eto  I ( o -puter ssiste  eb Inter iew). ywia y zrea izowano na pane u ba awczy  I DN  w niac  5–10 ute o 2025 roku. roces oboru pr by ia  c arakter wuetapowy.  pierwszy  etapie respon ento  z o nopo skiej  reprezentatyw-nej pr by osowo-kwotowej (N 3500) za ano pytanie i truj ce otycz ce ic  o-wia cze  inwestycyjnyc  ub zainteresowania kryptoaktywa i.Do w a ciwe o ba ania zakwa i ikowano 948 os b  kt re za ek arowa y o wia -czenie ub zainteresowanie inwestowanie  w kryptoaktywa. truktura e o ra-
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iczna tej pr by prze stawia si  nast puj co: 48  kobiet i 52  czyzn  10  w wieku 18–24 ata  18  – 25–34 ata  21  – 35–44 ata  17  – 45–54 ata oraz 34  – 55 at i wi cej. o  wz e  iejsca za ieszkania: 37  ba anyc  ieszka na wsi  32  w a yc  i re nic  iastac  a 13  w iastac  powy ej 500 tys. ieszka c w.
. yniki bada  i dysk s ana iza i o ciowa wykaza a istotne r nice w si e powi za  i zy r a i wie-zy a zainteresowanie  inwestowanie  w kryptoaktywa.  ba aniu zi enty iko-wano wie k uczowe z ienne o eruj ce te re acje: wiek oraz p e  respon ent w. Do ana izy powi za  i zy r a i wie zy a zainteresowanie  inwestowanie  w kryptoaktywa wykorzystano wsp czynnik kore acji earson a. rze  ana iz  spraw zono  czy spe nione s  za o enia o nor a no ci rozk a w  iniowo ci oraz o osce astyczno ci ana izowanyc  z iennyc . yniki ana iz oraz wie ko  pr -by (N  948) pozwo i y na przyj cie za o enia o nor a no ci rozk a w oraz pozo-sta yc  za o e . abe a 1 prze stawia wsp czynniki kore acji po i zy zainteresowanie  krypto-aktywa i a poszcze ny i r a i wie zy w trzec  ko ortac  wiekowyc . Naj-wy sze warto ci kore acji obserwowane s  w rupie respon ent w z poko enia  szcze nie w o niesieniu o u zia u w wy arzeniac  bran owyc  (r  0 482) oraz kon erencjac  intec  (r  0 469).  tej rupie istotne s  tak e kontakty z pro esjo-na ny i ora ca i inansowy i.  przypa ku poko enia  wyr niaj  si  kore a-cje z webinara i (r  0 314) oraz wy arzenia i bran owy i (r  0 288). oko e-nie  c arakteryzuje si  o nie ni szy  pozio e  kore acji  co o e su erowa  inny spos b konsu pcji in or acji – by  o e bar ziej ra entaryczny i niej ukierunkowany na r a pro esjona ne. abe a wskazuje tak e  e e ia spo ecz-no ciowe nie s  si ny  pre yktore  zainteresowania  co o e po wa a  cz sto powie ane za o enie o ic  o inuj cej ro i w przypa ku o szyc  ko ort.yniki te znaj uj  potwier zenie w ana izie jako ciowej. o si inwestorzy zw asz-cza prze stawicie e poko enia  po ej uj  ecyzje inwestycyjne cz sto i pu syw-nie i po  wp ywe  e ocji (np. ciekawo  O O)  a in or acje czerpi  z nie or a -nyc  r e  – socia  e i w  znajo yc  or w internetowyc  czy in uencer w. Nie oznacza to je nak ca kowite o braku krytycyz u – w r  o szyc  ba anyc  poja-wia y si  tak e osy ystansuj ce si  wobec N  czy tzw. e ecoin w. espon enci z rup starszyc  cz ciej ek aruj cy u zia  w kon erencjac  bran owyc  i wy a-rzeniac  e ukacyjnyc  wykazuj  bar ziej ustrukturyzowany sty  po ej owania e-cyzji oraz wi ksz  potrzeb  wery ikacji r e . Na e y r wnie  wzi  po  uwa  to  e o sze poko enie ysponuje ni szy i oc o a i  co zazwyczaj oznacza ni sze  a niekie y wr cz niskie su y inwestycji. pontaniczne inwestowanie  nie poprze zo-ne eto yczny  poszukiwanie  in or acji i ic  ana iz  o e by  r wnie  zwi zane z re atywnie niewie k  warto ci  rea izowanyc  inwestycji.
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abe a . Pre erowane r d a wiedzy w podzia e na kohorty wiekowe

„Baby 
Boomers” 
(N = 55)

„Pokolenie X” 
(N = 122)

„Pokolenie Y” 
(N = 163)

„Pokolenie Z” 
(N = 83)Kon erencje bran owe 0,44* 0,48* 0,26* 0,09ebinary ub szko enia on ine 0,35* 0,37* 0,17 0,19potkania oka nyc  spo eczno ci 0,43* 0,35* 0,36* -0,11arsztaty (stacjonarne) or anizowane przez ir y z sektora krypto 0,53* 0,35* 0,21 0,25

ar i i wy arzenia intec 0,46* 0,42* 0,36* -0,01i zynaro owe kon erencje/ ora otycz ce rynk w kapita owyc 0,35* 0,37* 0,33* 0,03
Kon erencje/spotkania or anizowane przez re u ator w 0,44* 0,21 0,15 0,01

y arzenia aka e ickie 0,29 0,35* 0,23* 0,02zko enia te atyczne or anizowane w iejscu pracy 0,33 0,34* 0,17 0,05
* sp czynnik istotny statystycznie p  0,01.r o: ob iczenia w asne.

abe a 2 pokazuje rozk a  kore acji we u  p ci. Kobiety wykazuj  si niejsze powi -zania po i zy zainteresowanie  inwestowanie  w kryptoaktywa a uczestnictwe  w webinarac  (r  0,387) oraz wy arzeniac  intec  (r  0,365), co o e su ero-wa  wi ksz  sk onno  o an a owania si  w zor anizowane or y e ukacji on ine. U czyzn o inuj  tra ycyjne r a wie zy, takie jak porta e in or acyjne czy ateria y specja istyczne, c o  si a tyc  kore acji jest ni sza ni  w przypa ku kobiet.Dane jako ciowe pozwa aj  po bi  t  interpretacj . Kobiety cz ciej ek arowa y potrzeb  zrozu ienia ec aniz w zia ania rynku i poszukiwania r e , kt re o eruj  uporz kowan  wie z . czy ni z ko ei akcentowa i wiar  w intuicj , o-wia czenie w asne ub znajo yc  oraz korzystanie z ana iz in uencer w. Niewie -ka iczba respon entek wspo ina a o konsu tacjac  z pro esjona ista i – co o e wskazywa  na tru niejszy ost p ub brak zau ania o ora c w.
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Obserwowane r nice o  by  interpretowane w kontek cie wcze niejszyc  usta-e  iteraturowyc . ak wynika z ba a  Bannier et a . (2019), kobiety cz ciej e-k aruj  ni sz  pewno  siebie w kontek cie inwestycji inansowyc , co o e sk a-nia  je o szukania ustrukturyzowanej wie zy.  ko ei wi ksza obecno  czyzn w kana ac  sa o zie ne o z obywania wie zy o e by  zwi zana z na iern  pewno ci  siebie i ten encj  o zia ania oparte o na nie or a nyc  sy na ac  (Barber, O ean 2001). ona to kobiety statystycznie aj  wy sze wykszta cenie ni  czy ni, co r wnie  o e wi za  si  z wy sz  potrzeb  i u iej tno ci  pozy-skiwania i syste atyzacji wie zy.

abela 2. Pre erowane r d a wiedzy w podziale na p e

Kobiety
(N= 232)

M czy ni 
(N=191)Kon erencje bran owe 0,40* 0,24ebinary ub szko enia on ine 0,30 0,21potkania oka nyc  spo eczno ci 0,28 0,31*arsztaty (stacjonarne) or anizowane przez ir y z sektora krypto 0,36* 0,26ar i i wy arzenia intec 0,40* 0,24i zynaro owe kon erencje/ ora otycz ce rynk w kapita owyc 0,39* 0,21Kon erencje/spotkania or anizowane przez re u ator w 0,26 0,11y arzenia aka e ickie 0,34* 0,1zko enia te atyczne or anizowane  w miejscu pracy 0,32* 0,16

* sp czynnik istotny statystycznie p  0,01.r o: ob iczenia w asne.
ar wno ane i o ciowe, jak i wyniki ba a  jako ciowyc , wskazuj  na potrzeb  r nicowania strate ii e ukacyjnyc  i komunikacyjnyc . romowanie e ukacji inwestycyjnej za pomoc  wy arze  bran owyc  i kon erencji intec  mo e by  szcze nie e ektywne w przypa ku os b z poko enia  i kobiet. D a poko enia  skuteczniejsze mo  by  inne ormy an a owania – bar ziej spersona izowane i in-teraktywne, wykorzystuj ce j zyk i ro owiska komunikacyjne, w kt ryc  m o zi czuj  si  swobo nie. e nocze nie na e y wzmacnia  kompetencje krytyczne o my-enia i rozumienia ryzyka – szcze nie w r  os b czerpi cyc  wie z  z me i w spo eczno ciowyc  i nie orma nyc  kana w.
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4. Wnioskirezentowane ba anie ostarcza empirycznyc  owo w na zr nicowanie wzor-c w inwestycyjnyc  w za e no ci o  wieku, p ci oraz wykorzystywanyc  r e  wie zy inansowej. yniki potwier zaj , e zainteresowanie kryptoaktywami jako k as  aktyw w wysokie o ryzyka nie jest zjawiskiem je noro nym, a je o etermi-nanty za e  o  wie u czynnik w emo ra icznyc  i poznawczyc .  szcze no ci potwier zono, e osoby z poko enia  oraz kobiety wykazuj  si niejsze zwi zki po-mi zy uczestnictwem w wy arzeniac  e ukacyjnyc  a zainteresowaniem inwe-stowaniem, co wskazuje na ic  wi ksz  wra iwo  na pro esjona ne kana y ystry-bucji wie zy ( 1, 2).Do atkowo, uzyskane wyniki nie potwier zaj  powszec ne o za o enia o k uczowej ro i me i w spo eczno ciowyc  jako r a wie zy inwestycyjnej w r  najm o -szyc  ko ort.  przypa ku poko enia  kore acje te by y re atywnie niskie, co mo e su erowa , e c ocia  m o zi inwestorzy czerpi  wie z  z socia  me i w, nie prze-k a a si  to bezpo re nio na ic  poziom zainteresowania inwestowaniem ( 3). perspektywy teoretycznej ba anie poszerza wie z  na temat ro i r e  in orma-cji w procesac  ecyzyjnyc  otycz cyc  inwestycji wysokie o ryzyka oraz ujawnia znaczenie r nic mi zyko ortowyc  i p ciowyc . pisuje si  tym samym w nurt ba a  na  inansami be awiora nymi oraz e ukacj  inansow .Imp ikacje praktyczne otycz  prze e wszystkim projektowania skutecznyc  pro-ram w e ukacyjnyc  oraz zia a  re u acyjnyc . yniki wskazuj , e kampanie e ukacyjne powinny by  bar ziej opasowane o konkretnyc  rup oce owyc  – zar wno po  wz em ormy, jak i tre ci.  przypa ku poko enia  mo  spraw-za  si  ormy kr tkie, wizua ne i interaktywne, natomiast starsze ko orty i kobiety rea uj  si niej na wy arzenia bran owe i zor anizowane szko enia.  perspektywy po ityki pub icznej oznacza to potrzeb  opracowania strate ii komunikacyjnyc , kt re uwz niaj  nie ty ko poziom wie zy, a e i sty  jej przyswajania.Do wnyc  o ranicze  ba ania na e y za iczy  je o o raniczony zasi  eo ra-iczny ( o ska) oraz je norazowy c arakter pomiaru.  przysz o ci warto rozsze-rzy  ana iz  na inne kraje uropy ro kowo- sc o niej oraz w czy  takie zmien-ne psyc o o iczne, jak postrze anie kontro i, impu sywno  czy re u acyjne sty e motywacyjne. O raniczeniem ba ania by o r wnie  to, e zebrane in ormacje mia y c arakter ek aratywny i mo  si  r ni  o  aktycznyc  zac owa  os b ba anyc . e nym z postu owanyc  kierunk w przysz yc  ba a  mo e by  r wnie  ana iza e ektywno ci r nyc  kana w e ukacyjnyc  w kszta towaniu wia ome o i o -powie zia ne o po ej cia o inwestowania. Inter yscyp inarna inte racja wie zy z zakresu psyc o o ii, socjo o ii oraz inans w mo e stanowi  istotny wk a  w roz-w j strate ii wspieraj cyc  inwestor w in ywi ua nyc , jak r wnie  przyczyni  si  o projektowania bar ziej a ekwatnyc  re u acji maj cyc  na ce u oc ron  ic  interes w na rynkac  c arakteryzuj cyc  si  po wy szonym poziomem ryzyka.
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Pods mowanieNiniejszy artyku  po ejmuje temat zainteresowania kryptoaktywami jako orm  inwestycji wysokie o ryzyka, ana izuj c wp yw czynnik w emo ra icznyc  oraz r e  wie zy na ecyzje inwestycyjne. Ba anie oparte na reprezentatywnej pr bie mieszka c w o ski (N 3500) oraz rupie os b ek aruj cyc  o wia czenie ub zainteresowanie kryptoaktywami (N 948) ujawnia z o ono  zac owa  inwesto-r w. yniki i o ciowe pokazuj  istotne zr nicowanie kore acji pomi zy r ami wie zy a ek arowanym zainteresowaniem – zar wno ze wz u na wiek (ko orty poko eniowe), jak i p e .Najsi niejsze powi zania z zainteresowaniem inwestowaniem zaobserwowano w r  prze stawicie i poko enia  oraz kobiet uczestnicz cyc  w wy arzeniac  intec  i webinarac . o sze ko orty, w szcze no ci poko enie , wykazywa y s absze kore acje z tra ycyjnymi kana ami e ukacyjnymi, co mo e wia czy  o o -miennej ynamice uczenia si  i po ejmowania ecyzji inwestycyjnyc . yniki su-eruj  konieczno  r nicowania strate ii e ukacyjnyc  i re u acyjnyc , zar wno po  wz em ormy, jak i tre ci, aby skuteczniej o powia a y na potrzeby r nyc  rup inwestor w. rtyku  wnosi wk a  o iteratury z zakresu inans w be awio-ra nyc  oraz e ukacji inansowej w kontek cie rynk w wysokie o ryzyka.
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