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Bankowe Indywidualne Konta Emerytalne
— najbezpieczniejsza forma oszczedzania
na emeryture

Streszczenie

Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) stanowia jedng z dobrowolnych form dodatkowego
oszczedzania na emeryture. Oferowane s przez piec¢ rodzajéw instytucji finansowych, w tym
przez banki. Cho¢ bez wzgledu na rodzaj instytucji oszczedzajacy maja gwarancje zwrotu
kapitatu, to zapewniaja je trzy rézne podmioty. Skutkuje to chociazby réznicami w maksy-
malnej wysokoSci zwrotu. Innymi aspektami, ktére wptywaja na atrakcyjno$¢ akumulacji
Srodkéw, w tym ich bezpieczenstwo, moga by¢ m.in. gwarancja zwrotu wptaconego kapi-
tatu czy tez kwestia optat zwigzanych z oszczedzaniem. Celem publikacji jest odpowiedZ na
pytanie badawcze: dlaczego IKE prowadzone przez banki mozna uznac za najbezpieczniej-
szq metode indywidualnego oszczedzania na emeryture. Do jego zrealizowania zastosowano
krytyczng analize literatury przedmiotu, ekonomiczng analize prawa, a takze metody wnio-
skowania. Z przeprowadzonych badan wynika, ze bankowe IKE majg najwyzsze gwarancje
zwrotu depozytu, cechujg sie dodatnimi nominalnymi stopami procentowymi oraz wyroz-
niajg sie r6znymi przywilejami, np. przywilejem egzekucyjnym. Warto takze zwrdci¢ uwage,
ze w przypadku analizowanych produktéw nie wystepuja optaty manipulacyjne zwigzane
z oszczedzaniem poszczego6lnych wptat.

Dawid Banas - Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu.
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Bank Individual Retirement Accounts
- the safest way to save for retirement

Abstract

Individual Retirement Accounts (in Polish - IKE) are one of the voluntary forms of additional
saving for retirement. They are offered by five types of financial institutions, including banks.
Although, regardless of the kind of institution, savers are guaranteed a return of capital, this
is provided by three different entities. This results, for example, in differences in the maxi-
mum return. Other aspects that affect the attractiveness of the accumulation of funds, inclu-
ding security, may include the guarantee of return of the paid-up capital or the issue of fees
related to saving. The publication aims to answer the research question: why IKE maintained
by banks can be considered the safest method of individual saving for retirement. A critical ana-
lysis of the literature on the subject, an economic analysis of the law, and methods of inferen-
ce were used to achieve it. The research shows that bank IKEs have the highest deposit return
guarantees, are characterized by positive nominal interest rates, and are distinguished by
various privileges, such as the enforcement privilege. It is also worth noting that the products
analysed do not have handling fees associated with saving individual deposits.

Keywords: long-term savings, 3rd pillar of the pension system, saving for old age, banking
products

JEL Codes: ]32, G21, D14, G51

Wstep

Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) sg jedna z pieciu mozliwych form dodatkowe-
go, dobrowolnego, a jednoczesnie zinstytucjonalizowanego oszczedzania na emery-
ture (poza nimi wskaza¢ mozna: Pracownicze Programy Emerytalne (PPE), Indywi-
dualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE), Pracownicze Plany Kapitatowe
(PPK) i Ogoélnoeuropejski Indywidualny Produkt Emerytalny (OIPE)). Wszystkie te
formy sa analizowane z wielu réznych punktéw widzenia, zaré6wno w literaturze
krajowej, jak i zagranicznej. Warto tez wskaza¢, ze wsrdd badaczy panuje konsen-
sus odnos$nie co do potrzeby dodatkowego oszczedzania na okres starosci (Banas
2023a, s. 58; Btaszczyk 2020, s. 9; Kawinski i Sieczkowski 2022, s. 107; Olejnik 2020,
s. 141-143; Ratajczak 2019, s. 110; Walczak, Kolek, Wojewoddka i Pienkowska-Kamie-
niecka 2017, s. 149). Mimo to w spoteczenstwie niewielki odsetek oséb decyduje sie
na dobrowolne gromadzenie srodké6w na emeryture. NajczesSciej wskazywanym po-
wodem jest brak dochodu lub jego niewystarczajacy poziom. Innymi determinantami
odpowiedzialnymi za nieoszczedzanie na okres starosci sg chociazby doch6d na oso-
be oraz strategia wydatkowania w gospodarstwie domowym, historia zatrudnienia,
a takze wiedza o systemie emerytalnym (Bucholtz i Szczepanski 2022, s. 5-7).
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IKE znalez¢ mozna w ofertach pieciu réznych rodzajéw instytucji finansowych.
W niniejszym artykule skupiono sie na IKE prowadzonych przez banki w formie
rachunku oszczednosSciowego. Ze wzgledu na fakt prostoty ich funkcjonowania,
a takze wysoki poziom bezpieczenstwa gromadzonych w ten sposéb Srodkéw,
postawiono pytanie badawcze, ktére Scisle koresponduje z tytutem opracowania,
a mianowicie: dlaczego IKE prowadzone przez banki mozna uznac za najbezpiecz-
niejszq metode indywidualnego oszczedzania na emeryture. Do jego potwierdzenia
zastosowano krytyczng analize literatury przedmiotu, ekonomiczng analize prawa,
a takze metody wnioskowania.

Ze wzgledu na bardzo ograniczong oferte wsréd bankow (tylko jeden w formie
spotki akcyjnej, dziatajacy na terenie catej Polski), a takze mniejsza popularno$é?,
pominieto IKZE. Nalezy wskazac, ze IKE i IKZE s3g do siebie bardzo zblizone. R6znig
sie, miedzy innymi, konstrukcja ulgi podatkowej, wiekiem pozwalajgcym dokona¢
wyptaty sSrodkow z preferencjg podatkowa, a takze rocznym limitem wptat. Doktad-
niejsze poréwnanie IKE z IKZE przedstawiono w opracowaniach m.in. Czupryna
(2021, s. 13-15), Jedynaka (2014, s. 70-72).

Artykut poza wstepem i podsumowaniem sktada sie z trzech czeSci. W pierwszej
omoOwiono ogolne, podstawowe zatozenia, ktére odnoszg sie do wszystkich IKE.
Wskazano takze zalety i wady tej metody oszczedzania na staro$¢. Nastepnie sku-
piono sie na IKE oferowanych przez banki, jako szczeg6lnej formie akumulacji §rod-
kow na okres emerytury. W trzeciej czesci skupiono sie na kwestiach zwigzanych
z bezpieczenstwem deponowanych srodkéw. Wpierw wskazano, czym zdaniem au-
tora, jest bezpieczne oszczedzanie, a takze jak jest ono operacjonalizowane oraz jak
mozna je mierzy¢. Nastepnie, analizujac rézne akty prawne zwigzane z funkcjono-
waniem IKE, poréwnano gwarancje z Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Ubez-
pieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego oraz systemu rekompensat Krajowego
Depozytu Papieré6w Wartosciowych S.A. Odniesiono je do $rednich wptat, dokona-
nych w latach 2004-2024, co pozwolito wskaza¢, w ktérych formach IKE osoby juz
oszczedzajace mogg liczy¢ na zwrot zdeponowanych Srodkéw, a gdzie przecietny
poziom oszczednosci przekroczyt wartosci gwarancji deklarowanych w ustawach.

1. IKE - podstawowe zalozenia

IKE funkcjonujg w Polsce od 2004 roku. Miaty one urozmaici¢ oferte dobrowolnego,
dodatkowego oszczedzania na okres staro$ci, gdyz wtedy jedyng opcja byly PPE?,
ktére oceniano krytycznie (Dopierata 2018, s. 32; Ofiarski 2020, s. 41). Jednak do-
step do nich byt (i nadal jest) wysoce ograniczony, gdyz PPE sg forma grupowe-
go oszczedzania, organizowang przez pracodawce w zaktadzie pracy. Poczatkowo

Tworzac regulacje dla OIPE w Polsce ustawodawca wzorowat sie na IKE, gdyzZ tez wskazatl na jego
wieksza popularno$¢ wzgledem IKZE (Waliszewski i Bana$ 2023, s. 37).

Wiecej na temat PPE, m.in. w publikacjach: Petelczyc (2016), Szczepanskiego i Brzeczka (2016),
Wojewddki (2021), Sierockiej (2021).
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IKE byly oferowane przez cztery rodzaje instytucji finansowych (banki, fundusze
inwestycyjne otwarte zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska oraz zaktady ubezpieczen na zycie).
Dodatkowo od 1.01.2012 r,, IKE moga by¢ prowadzone przez dobrowolne fundusze
emerytalne zarzadzane przez powszechne towarzystwa emerytalne (art. 8, Dz.U.
2004 Nr 116 poz. 1205).

Oszczedzanie na IKE ma wiele zalet. Niewatpliwie gtéwng z nich jest swoboda
w wyborze instytucji oferujacej ten produkt. Nic nie stoi takze na przeszkodzie, aby
zmieniac te instytucje w okresie aktywnos$ci zawodowej (oraz po niej, do momen-
tu dokonania wyptaty) i dokonywac wyptaty transferowej. Pozwala to inwestowac¢
zgodnie z przekonaniami, czy tez awersja do ryzyka. Umozliwia to takze dostoso-
wanie strategii oszczedzania adekwatnie do sytuacji gospodarczej, np. kryzysow.

Kolejng zaletg IKE jest ich powszechna dostepnos¢ dla os6b fizycznych powyzej
16. roku zycia. Oznacza to, ze IKE moze zatozy¢ praktycznie kazdy. Jednak, mimo
takich mozliwosci korzysta z nich niewielki odsetek os6b — w tym takze aktywnych
zawodowo - liczba prowadzonych rachunkéw, na koniec 2024 r., nie przekracza-
ta 965 tys.3 (KNF 2025). Z powodu tak niskiego zainteresowania analizowane s3
aspekty wptywajace na chec uczestnictwa w dobrowolnych formach oszczedzania.
Marcinkiewicz (2018) wykazata, ze istotny wptyw maja: wiek, wyksztatcenie, miej-
sce zamieszkania, poziom dochodu, obcigzenia podatkowe, posiadanie nierucho-
mosci, forma zatrudnienia oraz kompetencje finansowe. Z niskim uczestnictwem
wigze sie takze kwestia wykluczenia emerytalnego. Rozumiane moze by¢ ono jako
niemoznos$¢ korzystania z produktéw emerytalnych (ujecie bezwzgledne), a tak-
ze niekorzystanie z tychze produktéw pomimo ich dostepnosci (ujecie wzgledne)
(Jedynak 2020, s. 125). Wynikac¢ to moze z wielu czynnikéw - utrudnien w uzytko-
waniu produktéw stuzacych oszczedzaniu na staro$¢, braku dostepnosci geogra-
ficznej, Swiadomej dziatalnosci ustugodawcy (np. wycofywanie produktu z oferty),
czy tez samowykluczenia (Dybat 2019, s. 109-110). Jedynak (2020) skupiajac sie
na kwestii samowykluczenia stwierdza, ze warunkowane jest ono brakiem posiada-
nia przez uczestnikow systemu emerytalnego produktow stuzacych oszczedzaniu
na okres starosci oraz niskim poziomem ich wykorzystania. Podobnego zdania jest
Walczak (2019, s. 66-67), ktéry stwierdza, ze Polacy sg nienauczeni oszczedzania
na staros$¢, cho¢ czesto odktadaja pienigdze na inne sposoby, co mozna uznac za
czwarty filar, zgodnie z klasyfikacja Banku Swiatowego. Zaliczane s3 do niego in-
westycje w nieruchomosci, skorzystanie z odwrdconej hipoteki®, czy tez szeroko

rozumiane inwestycje alternatywne>.

Ustawodawca, chcac zacheci¢ do oszczedzania z pomoca IKE, zaoferowat takze
mozliwo$¢ zwolnienia z obowigzku zaptaty podatku kapitatowego od dochodéw

Dotychczas liczba IKE ogétem na koniec roku nie przekroczyta miliona. Najwiecej prowadzonych
rachunkéw byto na koniec 2018 roku - 995 741.

Doktadne opracowanie na temat odwrdconej hipoteki zostato przygotowane przez Kowalczyk-
Rélczynska (2018).

Wiecej na temat inwestycji alternatywnych m.in. Banas (2023b).
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wygenerowanych w zwigzku z inwestowaniem gromadzonych $rodkéw, ktory po-
pularnie okreslany jest jako podatek Belki. Jednak analiza literatury przedmiotu
wskazuje, Ze najczesciej z tej zalety korzystaja przede wszystkim osoby najzamoz-
niejsze (Dybat 2016; Rutecka-Goéra 2019). Z tego powodu nastepuje przesuniecie
sSrodkéw do produktéw, w ramach ktérych wystepuja zachety podatkowe, a nie ob-
serwuje sie zwiekszenia wartos$ci oszczedzanych kwot, tzw. efekt realokacji (Dybat
2016, s. 282; Marcinkiewicz 2018; Rutecka-Géra 2019, s. 49).

Przy posiadaniu jednego IKE otrzymuje sie wspomniang mozliwo$¢ zwolnienia
z obowigzku zaptaty podatku kapitatowego (podatku Belki). By byto to mozliwe,
wyptaty zgromadzonych Srodkéw nalezy dokonac¢ dopiero po osiagnieciu 60. roku
zycia, bez wzgledu na ptec (szczegdlnym przypadkiem jest nabycie uprawnien eme-
rytalnych po 55. roku zycia). Dodatkowo kazda osoba oszczedzajgca na emeryture
z pomocyg IKE, aby uzyska¢ zwolnienie z zaptaty podatku musi speti¢ jeden z po-
nizszych warunkow (art. 34, Dz.U. 2004 Nr 116 poz. 1205):

e wptacac srodki na IKE przez co najmniej 5 lat,
« wptaci¢ ponad potowe wartosci wszystkich wptat na IKE nie péZniej niz na 5 lat
przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty.

Nalezy jednak pamieta¢, ze bez wzgledu na podmiot oferujacy IKE jedna osoba
moze posiadac tylko jedno IKE (art. 5, Dz.U. 2004 Nr 116 poz. 1205). W sytuacji
posiadania co najmniej dwéch rachunkéw opodatkowanie kazdego z nich bedzie
wynosito 75% (art. 30, ust. 1 pkt 7a, Dz.U. 1991 Nr 80 poz. 350). Ofiarski (2020,
s. 171-172) wykazat dwie sytuacje, kiedy dopuszczalne jest posiadanie dwdch IKE,
bez obcigzenia oszczedzajacego wyzszym podatkiem:

e przejsciowe posiadanie dwoch kont, gdy jedno jest w instytucji poddanej proce-
durze likwidacyjnej lub upadtosciowej,

e posiadanie wielu umoéw z réznymi funduszami, ktére sg zarzadzane przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Warto wskaza¢, ze przy zawieraniu umowy o IKE sktada sie wytgcznie oSwiadcze-
nie o nieposiadaniu innych IKE. Z racji, Zze nie ma rejestru (bazy danych) os6b ko-
rzystajacych z IKE, organy podatkowe majg niezwykle utrudnione zadanie wyka-
zania posiadania przez dang osobe wiecej niz jednego IKE. Nalezy przypomnie¢, ze
proces oszczedzania w IKE nie jest deklarowany w zeznaniach podatkowych, jak
ma to miejsce z IKZE. Witczak (2012, s. 156) uwaza, ze dopdki sSrodki te beda inwe-
stowane, to organy podatkowe mogga nie mie¢ wiedzy, Ze sg one na réznych kontach
jednej osoby.

Indywidualny charakter oszczedzania na emeryture wyraznie zostat wskazany
w art. 5 ustawy o IKE (Dz.U. 2004 Nr 116 poz. 1205). Dotyczy to wszystkich ty-
pow oferowanych IKE. Nawet osoby bliskie, ktore sg ztagczone wiezami rodzinny-
mi, cho¢by matzonkowie, nie moga mie¢ wspdlnego rachunku IKE. Oczywiscie nie
oznacza to, ze w sytuacji $mierci posiadacza rachunku zgromadzone $rodki prze-
padna. Oszczedzajacy ma mozliwo$¢ wskazac osoby, ktore otrzymaja pieniadze po
jego Smierci (art. 11, Dz.U. 2004 Nr 116 poz. 1205).
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Ograniczeniem zwigzanym z oszczedzaniem za pomocg IKE jest roczny maksymal-
ny limit wptat, ktéry wynosi 300% prognozowanego przecietnego wynagrodzenia
w gospodarce na dany rok® (osoby ponizej 18. roku zycia mogg wplacic¢ tyle, ile
zarobity w danym roku na podstawie umowy o prace). Cho¢ limity te sg co roku
zwiekszane, to nalezy wskaza¢ na dwa wyjatki - rok 2006, kiedy to zmniejszono
mozliwosci dokonania wptaty, i rok 2010, kiedy pozostawiono limit na poziomie
z roku ubiegtego (rysunek 1). Zwigzane jest to z faktem, ze od 2008 roku, po nowe-
lizacji ustawy o IKE, zagwarantowano utrzymywanie rocznych limitow na poziomie
nie nizszym niz ten, ktéry obowigzywat w roku poprzednim (art. 13 ust. 1a, Dz.U.
2004 Nr 116 poz. 1205).

Rysunek 1. Roczne limity wptat na IKE (w PLN)
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Zrédto: opracowanie wilasne.

Jednak limity te nie sg wykorzystywane catkowicie, co mozna stwierdzi¢ na pod-
stawie danych zawartych w tabeli 1. Najwieksze srednie wptaty dokonywane byty
na IKE prowadzone przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, gdyz poza
latami 2020 oraz 2024 wykorzystywano w nich co najmniej 70% limitu wptat. Na-
tomiast najnizsze przecietne wptaty w ciggu danego roku zaobserwowano na IKE
w zaktadach ubezpieczen na zycie.

6 Wiacznie z rokiem 2008 roczny limit wptat wynosit 150% prognozowanego przecietnego wynagro-
dzenia.
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Tabela 1. Srednie wptaty w latach 2004-2024 na IKE prowadzone przez rézne instytucje
(jako % rocznego limitu wptat)

Zaktady Towarzystwa | Podmioty Powszechne

Rok IFE ubezpieczen | . funduszy_ pr(_)wadzq?c’:e Banki towarzystwa

ogolem na Zycle inwestycyj- | dziatalnos¢ emerytalne

nych maklerska

2024 31 15 17 65 35 29
2023 29 15 15 73 36 28
2022 31 16 16 71 45 31
2021 33 20 29 78 29 37
2020 31 22 30 57 29 33
2019 32 22 29 73 37 29
2018 32 23 29 74 40 31
2017 30 23 28 75 36 32
2016 30 22 30 75 41 38
2015 29 22 31 73 38 39
2014 30 25 31 77 36 46
2013 28 20 29 79 42 52
2012 25 15 25 77 43 43
2011 20 15 18 79 29 -
2010 21 15 23 82 29 -
2009 19 15 20 88 27 -
2008 38 33 44 70 48 -
2007 46 37 63 84 33 -
2006 62 35 77 91 47 -
2005 61 33 76 92 42 -
2004 b.d. 14 68 96 b.d. -

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie KNF (2025).

Chociaz gromadzenie $rodkéw za pomocg IKE ukierunkowane jest na dtugoter-
minowe oszczedzanie, to warto przypomniec, ze nie jest to rownoznaczne z fak-
tem, Ze wyptata nastgpi dopiero po ukonczeniu przez oszczedzajacego 60. roku
zycia. Ustawodawca przewidziat mozliwos¢ wcze$niejszego wycofania pieniedzy.
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W przypadku IKE jest to zwrot, a takze czeSciowy zwrot (art. 37, Dz.U. 2004 Nr 116
poz. 1205). Nalezy pamieta¢, Ze decydujac sie na takie rozwigzanie oszczedzajacy
otrzyma Srodki pomniejszone o nalezny podatek, ktéry w jego imieniu odprowa-
dzi instytucja prowadzaca rachunek IKE. Pierwsza mozliwos¢, czyli zwrot, oznacza
wypowiedzenie umowy o prowadzenie IKE. Skutkiem jest wyptata catosci srodkow
przed 60. rokiem zycia. Konsekwencjg jest brak mozliwosci dokonywania wptat na
to IKE. Dopiero w kolejnym roku kalendarzowym mozna zatozy¢ nowy rachunek.
Natomiast w przypadku czeSciowego zwrotu, jak nazwa sama wskazuje, oszczedza-
jacy ma mozliwo$¢ wyptacenia czesci Srodkéw. Ograniczeniem jest wysoko$¢ wptat
dokonanych na IKE. Oznacza to, Ze jezeli byta dokonana wyptata transferowa z PPE,
a obecnie srodki te znajduja sie na rachunku IKE, to czeSciowy zwrot nie obejmuje
tej kwoty. Dodatkowo nalezy wskazac¢, ze dokonujac zwrotu Srodkéw, ktére wcze-
$niej byty ewidencjonowane w ramach PPE, poza potrgceniem podatku Belki, do
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, na wskazany przez te instytucje rachunek, zo-
stanie odprowadzone 30% tych srodkow, ktore zostaty wczesniej przetransferowa-
ne z PPE (art. 37, pkt. 3 Dz.U. 2004 Nr 116 poz. 1205). W zwigzku z tym mozna
stwierdzi¢, ze Srodki te bedg wykorzystane zgodnie z pierwotnym przeznaczeniem,
gdyz zwiekszg sume zgromadzonych sktadek, bedacej podstawg wyznaczenia wy-
sokoSci emerytury.

Podjecie decyzji o momencie wyptaty sSrodkéw zgromadzonych na IKE zalezy w pet-
ni od oszczedzajacego. Ustawodawca w zaden sposob nie okreslit czasu, kiedy ma
ona nastgpic¢. Ograniczeniem jest wiek 60 lat (w przypadku nabycia wcze$niejszych
uprawnien emerytalnych 55 lat), ktéry jest jednym z warunkéw uzyskania zwolnie-
nia podatkowego. Oszczedzajacy musi takze podjac decyzje, czy wyptata ma przy-
jac charakter jednorazowego $wiadczenia, czy by¢ dokonywana w ratach (art. 34,
Dz.U. 2004 Nr 116 poz. 1205). Bez wzgledu na rodzaj wyptaty trzeba mie¢ $wia-
domos¢, ze nie bedzie mozliwosci ponownego zatozenia IKE, badZ dokonywania
wptat (w przypadku rozpoczecia wyptaty w ratach), gdyz zwolnienie podatkowe
przystuguje oszczedzajacemu tylko raz. Warto przypomniec, ze srodki beda wypta-
cone bezposrednio oszczedzajgcemu, co takze podkresla indywidualny charakter

oszczedzania na staro$¢’.

2. Bankowe IKE jako szczego6lny rodzaj rachunku bankowego

Jak wspomniano, IKE s3g oferowane przez pie¢ rodzajow instytucji finansowych. In-
formacje o wszystkich podmiotach oferujacych IKE udostepnia Komisja Nadzoru Fi-
nansowego (KNF) wraz z podziatem na typy tych instytucji. W przypadku bankdéw,
IKE mogg by¢ oferowane wytgcznie przez banki krajowe (art. 2 pkt. 9, Dz.U. 2004 Nr
116 poz. 1205). Zgodnie z ustawg Prawo bankowe oznacza to bank, ktéry ma swo-
ja siedzibe na terytorium RP (art. 4 ust. 1 pkt. 1, Dz.U. 1997 Nr 140 poz. 939). Jed-

7 Tylko w PPK przewidziano wyptate $wiadczenia malzeniskiego w okresie staroéci. Wiecej o nim:

Banas (202343, s. 49); Jakubowski (2019, s. 104-106).
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nak warto mie¢ na uwadze, Ze nie wszystkie banki znajdujace sie na tym wykazie
oferuja je nowym klientom. Wynika to z faktu, ze KNF publikuje dane o prowadzo-
nych rachunkach, a czes¢ bankéw przejeta produkty w wyniku réznych fuzji, badz
po prostu wycofata je z oferty z powodu niskiego zainteresowania. Dodatkowo autor
chciatby wskaza¢, ze IKE znajdujg sie w ofercie niektérych bankéw spétdzielczych,
ktore sg zrzeszone w Grupie Bank Polskiej Spotdzielczosci, badZ w SGB Bank. Jednak
KNF wskazuje tylko zbiorczo na te dwa zrzeszenia, bez udzielania doktadniejszych
informacji o poszczegdlnych bankach spotdzielczych. W zwigzku z tym, chcac uzyskac
informacje, czy dany bank spétdzielczy oferuje IKE, nalezy osobiscie sie z nim skon-
taktowac, lub szuka¢ informacji na jego stronie internetowej.

Decydujac sie na oszczedzanie w IKE w banku, nalezy zwrdéci¢ uwage, jaki ro-
dzaj produktu nabywamy, czy jest to produkt inwestycyjny, czy oszczednos$ciowy.
Stwierdzenie to jest uzasadnione, gdyz banki dystrybuujg takze produkty znajdu-
jace sie w ofercie domow maklerskich lub towarzystw funduszy inwestycyjnych,
ktére nalezg do tych samych grup. Czesto, chcac uzyskac¢ informacje poprzez formu-
larz kontaktowy albo e-mail z danym bankiem, mozemy by¢ przekierowani przez
konsultantéw na strony podmiotéw innych niz banki, cho¢ bedacych wtasnie w tej
samej grupie (mimo Ze wskazujemy jednoznacznie, Ze jesteSmy zainteresowani
produktem oszczedno$ciowym). Informacja ta powinna by¢ istotna dla osoby pra-
gnacej oszczedzac za pomocy IKE, gdyz wptywac moze na osiggniety w przysztoSci
wynik finansowy, koszty ponoszone w trakcie akumulacji sSrodkéw, a takze poczucie
bezpieczenstwa zwigzane chociazby z poziomem gwarancji zgromadzonych $rod-
kow w sytuacji upadtosci lub likwidacji instytucji finansowe;j.

Zgodnie z obowigzujacymi regulacjami bankowe IKE przyjmujg forme rachunku
oszczednos$ciowego (art. 32, Dz.U. 2004 Nr 116 poz. 1205). Z tego wzgledu moga
by¢ uznane za produkty wysoce konserwatywne, a przy okazji stosunkowo proste
w obstudze. Gromadzenie na nich srodkéw na okres starosSci nie wymaga wysokie-
go poziomu wiedzy ekonomicznej. Oczywiscie warto poréwnac¢ dostepne na rynku
oferty i wybrac te najbardziej korzystng. Umowa na ich prowadzenie jest zawiera-
na na czas nieokreslony, a oprocentowanie deponowanych srodkdéw, ze wzgledu na
dtugi horyzont czasowy, jest zmienne. Banki majg swobode w ksztattowaniu swojej
oferty i czesto w celu wyznaczenia wysokoSci oprocentowania wykorzystuja réz-
ne wskazniki referencyjne, m.in. WIBID6M, WIBOR6M, czy tez stope referencyjna
NBP (czesto odjeta jest od nich marza banku). W ofercie spotka¢ takze mozna opro-
centowanie, ktore jest jednoznacznie wyznaczone przez bank, np. 3% w skali roku.
Rutecka-Gora i Rutkowska-Tomaszewska (2023, s. 109) na podstawie przeprowa-
dzonych analiz wskazuja, Ze od poczatku funkcjonowania IKE oraz IKZE ich opro-
centowanie spada. Jednak warto zauwazy¢, ze oszczednosci emerytalne na banko-
wych IKE s3g oprocentowane dodatnig, nominalng stopg procentowa. Dzieki temu
osoby oszczedzajace na emeryture nie muszg obawiac sie, ze wyptata nominalnie
wyniesie mniej niz wptacono. Jednakze biorgc pod uwage dtugos¢ czasu deponowa-
nia Srodkéw na okres starosci, a takze niepewnos¢ zwigzang z wysokoscia inflacji,
trzeba mie¢ swiadomos¢, ze produkt ten nie zawsze jest w stanie zapewnic realne
zyski oszczedzajagcemu.
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Z racji, ze IKE prowadzone przez banki sg w formie rachunkéw oszczednosciowych,
sg one objete gwarancja depozytéw z Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (BFG).
Dzieki temu Srodki gromadzone na okres emerytury (wraz z innymi depozytami
w tymze banku) sg zabezpieczone do réwnowarto$ci w ztotych 100 000 euro®. Je-
zeli oszczedzajacy zdecyduje sie na wyplate w ratach, to gwarancja nadal obejmuje
srodki, ktore nie zostaly wyptacone. Dodatkowo wskazuje sie, Ze seniorzy posiadaja
nizsza wiedze finansowa (Finke, Howe i Huston 2011; Fraczek 2014), w zwigzku
z czym szczegOlnie wazny jest dla nich aspekt bezpieczenstwa w postaci gwarancji
wyptaty zaoszczedzonych pieniedzy.

Niewatpliwym plusem jest takze brak optat za prowadzenie tych rachunkéw (Ofiar-
ski 2020, s. 60; Rutecka-Gora i Rutkowska-Tomaszewska 2023, s. 109), co oznacza,
ze catos¢ wptaconej kwoty jest oszczedzana i od catkowitej wartosci ulokowanych
Srodkow jest liczone oprocentowanie. Warto takze wskazac, ze odsetki przystuguja
oszczedzajgcemu az do dnia, w ktérym dokonano wyptaty transferowej, zwrotu lub
zwrotu cze$ciowego, zgodnie z zasadami zapisanymi w umowie (jakby nie prze-
rwano procesu oszczedzania) (art. 33, Dz.U. 2004 Nr 116 poz. 1205).

Bezpieczenstwo srodkéw lokowanych na bankowych IKE wzmacnia takze fakt, ze
maja one szczego6lne przywileje. Wynika to z ich statusu, gdyz zostaty zakwalifiko-
wane jako rachunki oszczedno$ciowe. Wskaza¢ mozna chociazby na przywilej eg-
zekucyjny (art. 54 i 54a, Dz.U. 1997 Nr 140 poz. 939), zgodnie z ktérym nastepuje
zwolnienie spod zajecia w toku egzekucji okreslonych kwot bedacych na tymze ra-
chunku. Zgodnie z ustawg Prawo bankowe od zajecia komorniczego wolna jest kwo-
ta o rownowarto$ci 75% minimalnego wynagrodzenia za prace® (od 1.01.2025 r.
wynosi 3499,50 PLN).

Chociaz zaréwno w ustawie Prawo bankowe, a takze w ustawie o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalne-
go przewidziano dyspozycje na wypadek $mierci, to warto zauwazy¢, ze w drugim
akcie prawnym okres$lono szerszy krag uprawionych. Moze nim by¢ kazda osoba
fizyczna. Dodatkowo wyptata srodkéw nie jest limitowana (w Prawie bankowym
wskazano, ze dyspozycja nie moze by¢ wyzsza niz 20-krotno$¢ przecietnego wy-
nagrodzenia). Ofiarski (2020, s. 261-262) odnoszac sie do kwestii dyspozycji na
wypadek $mierci w przypadku IKE wskazuje na duze zr6znicowanie w odniesieniu
do ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Badacz ten wskazuje, ze obejmuje
ona zakresem przedmiotowym IKE oferowane przez tylko dwa rodzaje instytucji -
bank i towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Dzieki temu osoba uprawniona, kto-
ra korzysta z dyspozycji na wypadek $mierci, nie jest traktowana inaczej w aspekcie
podatkowoprawnym. Utatwia to chociazby kwestie rozliczen z organami podatko-
wymi w Kkraju.

8 Warto przypomnie¢, ze poziom ten jest rowny we wszystkich krajach cztonkowskich UE, co jest

efektem wdrozenia dyrektywy 2009/14 /UE (Banas 2022, s. 80).

Wyjatkiem sa $rodki pochodzace ze swiadczen, dodatkéw, zasitkdw oraz dodatkowych rocznych
Swiadczen pienieznych dla emerytéw i rencistow (tzw. trzynasta emerytura), gdyz sa one wolne na
podstawie sadowego lub administracyjnego tytutu wykonawczego (54a, Dz.U. 1997 Nr 140 poz. 939).

9
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Nalezy mie¢ Swiadomos¢, ze bank ma mozliwo$¢ pobrania od klienta optaty dodat-
kowej wytacznie wéwczas, jezeli nastapi rozwigzanie umowy o prowadzeniu IKE
w ciggu 12 miesiecy od jej zawarcia (art. 39, ust. 1 Dz.U. 2004 Nr 116 poz. 1205).
Moze by¢ ona pobrana zaré6wno w przypadku dokonania zwrotu, wyptaty, jak i wy-
ptaty transferowej. Jak wskazujg Rutecka-Goéra i Rutkowska-Tomaszewska (2021,
s. 46) moze to skutkowac tym, zZe osoba posiadajaca IKE w banku straci cato$¢ lub
potowe odsetek naliczonych w okresie obowigzywania umowy. Badaczki te wskaza-
ty takze na sytuacje, gdy optata likwidacyjna jest wyrazona kwotowo. Ich zdaniem
jest mozliwe, Ze wysoko$¢ tej optaty przewyzszy wptaty dokonane na rzeczone ban-
kowe IKE. Chociaz bank nie pobiera optaty za prowadzenie rachunku IKE, o czym
byta mowa, to nalezy wskazac¢, ze przez caty okres umowy moga by¢ pobierane inne
(standardowe) optaty, ktore sg takze przewidziane dla innych rachunkéw beda-
cych w ofercie danego banku, np. za ustanowienie dyspozycji wktadem na wypadek
Smierci. Ich wysoko$¢, a takze przestanki i tryb ich zmiany, powinny by¢ okreslone
w umowie rachunku bankowego lub jej wzorcu (Rutkowska-Tomaszewska 2013).
Jednak warto zwréci¢ uwage, Ze nie sg to optaty manipulacyjne, ktére moga wysta-
pi¢ w przypadku IKE prowadzonych przez inne instytucje finansowe. Jest to dobra
informacja, szczego6lnie istotna w sytuacji, kiedy dokonuje sie niewielkich jednora-
zowych wptat, ktére obnizytyby wartos$¢ tychze wptat. Daje to wrecz oszczedzajace-
mu poczucie, Ze gromadzi na emeryture cato$¢ zgromadzonych srodkow.

Z perspektywy banku warto wskazac¢, ze srodki, ktore zostang przez nie zaewiden-
cjonowane w ramach IKE, sg wylgczone z podstawy naliczania rezerw obowigzko-
wych (art. 38, Dz.U. 1997 Nr 140 poz. 938). W zwigzku z tym banki raczej powinny
by¢ zainteresowane dtugoterminowym kapitatem, ktéry jest rzadziej wyptacany
niz $rodki a vista czy z lokat bankowych.

3. Bezpieczenstwo oszczedzania na emeryture
- kluczowy aspekt bankowego IKE

Problem bezpieczenstwa w kontekscie oszczedzania jest dla Polakéw jedna z naj-
bardziej kluczowych kwestii, co potwierdzajg badania. Oprocz tego w literaturze
przedmiotu wskazuje sie, ze istotng kwestia w procesie podejmowania decyzji
0 oszczedzaniu jest gwarancja zwrotu zainwestowanego kapitatu (Gtadys-Jakobik
2014, s. 42-43; Ktopocka 2018, s. 465). Wyniki badania przeprowadzonego przez
Warszawski Instytut Bankowosci (2024, s. 25) wskazuja, ze prawie 70% Polakow
obawia sie poniesienia strat, a takze ryzyka zwigzanego z inwestowaniem. Dodat-
kowo prawie potowa o0séb stwierdzita, Ze nie ma wystarczajgcej wiedzy. W zwigzku
z tym, zdaniem autora niniejszego artykutu produkt stuzacy oszczedzaniu na eme-
ryture, ktory gwarantuje zwrot wptaconego kapitatu oraz zmniejsza prawie do zera
ryzyko ujemnych nominalnych stép zwrotu, moze by¢ postrzegany jako bezpieczny.
Glownie ze wzgledu na fakt, Ze otrzyma sie zakumulowane Srodki, a takze nie ponie-
sie sie strat w zwigzku z tak dtugoterminowym oszczedzaniem. Aspekty te zapew-
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niajg bankowe IKE, czego nie mozna powiedzie¢ o IKE prowadzonych przez inne
instytucje finansowe, w ktérych moze wystgpic strata czesci ulokowanych srodkow.

Wszystkie IKE, bez wzgledu na instytucje, ktora je oferuje, majg zagwarantowany
zwrot kapitatu. Jednakze nalezy zwroci¢ uwage, Ze objete sg one przez trzy rézne
instytucje gwarantujgce depozyty — Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG), Ubez-
pieczeniowy Fundusz Gwarancyjny (UFG), system rekompensat Krajowego Depo-
zytu Papierow Wartosciowych S.A. W zwigzku z tym mozna stwierdzi¢, ze systemy
ochrony depozytoéw zgromadzonych na IKE majg charakter sektorowy. Warto wska-
zac, ze kwestie te sg regulowane w réznych ustawach:

e Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpiecze-
niowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunika-
cyjnych (Dz.U. 2003 Nr 124 poz. 1152),

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
2005 Nr 183 poz. 1538),

e Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, syste-
mie gwarantowania depozytoéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz.U. 2016
poz. 996).

Moze to zniecheca¢ potencjalne osoby zainteresowane oszczedzaniem za pomoca
IKE. Cho¢ instytucje oferujace ten rachunek maja obowigzek informacyjny, to nadal
dla osoby nie majacej odpowiedniego poziomu wiedzy finansowej takie poréwnanie
moze by¢ problematyczne. W zwigzku z tym autor artykutu dokonat syntetycznego,
stosunkowo prostego poréwnania réznic w gwarancjach depozytéw na rachunkach
IKE w réznych instytucjach finansowych (tabela 2). Pominieto w niej powszechne
towarzystwa emerytalne, gdyz w rozdziale 3 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz.U. 1997 Nr 139 poz. 934), ktora okresla funkcjonowanie
tych instytucji, nie ma informacji o wysoko$ciach gwarancji dla os6b oszczedzajacych.
W artykule 48 tego aktu prawnego jest tylko informacja o Funduszu Gwarancyjnym,
ktory jest regulowany w rozdziale 19. Jednak tam takze nie zostaty wskazane zad-
ne kwoty, ktére mogtyby by¢ informacja dla osoby chcacej oszczedza¢ w ten sposoéb.
Najwieksza gwarancje mozna uzyska¢ w przypadku IKE prowadzonych przez banki -
réwnowarto$¢ w ztotych 100 000 euro. Okreslone jest to w art. 24, Dz.U. 2016 poz. 996
i wynika z faktu, ze IKE jest prowadzone w formie rachunku bankowego. Dzieki temu
mozna wskazac¢ na kolejny aspekt wysokiego poziomu bezpieczenstwa lokowanych
w ten sposob srodkow. Natomiast najnizszy poziom gwarancji jest w podmiotach pro-
wadzacych dziatalno$¢ maklerska, a takze towarzystwach funduszy inwestycyjnych.
Wynosi on maksymalnie rdwnowartos¢ w ztotych 20 100 euro. Nalezy wskazac¢, ze
w przypadku drugiego typu z wymienionych tu instytucji, w ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi jest jed-
noznaczne odniesienie (art. 32 pkt. 2c Dz.U. 2004 Nr 146 poz. 1546), Ze stosowane sg
przepisy znajdujace sie w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, odno$nie
do obowigzkowego systemu rekompensat.
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Tabela 2. Réznice w gwarancjach depozytu, w przypadku upadto$ci instytucji

prowadzacej rachunki IKE

Zaktady Towarzystwa Podmioty
. , prowadzace .
ubezpieczen funduszy . ., Banki
na zycie inwestycyjnych dziatalnos¢
maklerska
Instytucja UFG system rekompensat | system rekompensat | BFG
gwarantujgca KDPW S.A. KDPW S.A.
zwrot depozytu
Maksymalna 50% 100% do 100% do réwnowar-
wysoko$¢ wierzytelno$ci | rGwnowarto$ci réwnowartosci tos¢
gwarancji do w ztotych 3000 euro | w ztotych 3000 euro | w ztotych
rownowartosci | oraz 90% ponad oraz 90% ponad 100 000 euro
w ztotych te wartos¢, do te wartos¢, do
30 000 euro réwnowartosci réwnowartosci
w zlotych w zlotych
22 000 euro. 22 000 euro.
t.acznie tLacznie
rownowartosc rownowarto$¢
w ztotych 20 100 euro | w ztotych
(3000 + 17 100) 20100 euro
(3000 + 17 100)
Mozliwos¢ Nie Tak Tak Tak
dochodzenia
roszczen ponad
kwote, od masy
upadtosci

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie: Dz.U. 2003 Nr 124 poz. 1152; Dz.U. 2004 Nr 146 poz. 1546;
Dz.U. 2005 Nr 183 poz. 1538; Dz.U. 2016 poz. 996.

Sumujac $rednie wptaty dokonane na poszczegdlne rodzaje IKE w latach 2004-
2024 mozna zaobserwowac, Ze na peing gwarancje ulokowanych srodkéw mozna
bytoby liczy¢ w przypadku upadtosci banku (tabela 3). Zaktadajac, ze ktos w kazdym
roku wykorzystatby limit wptat na IKE, to takze mogtby liczy¢ na petng gwarancje
zebranych srodkéw. W przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych nalezy
pamieta¢ o koasekuracji powyzej rownowartos$ci w ztotych 3000 euro. W zwigzku
z tym oszczedzajacy musi by¢ Swiadomy, ze nie odzyska cato$ci wptaconej kwoty.
W zaktadach ubezpieczen na zycie koasekuracja jest wyzsza, co takze spowodu-
je, ze w razie jego upadtos$ci nie zostang wyptacone wszystkie srodki. W podmio-
tach prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg wykorzystano by maksymalny limit
gwarancji, wynoszacy rownowarto$¢ 20 100 euro, czyli mozna by liczy¢ na okoto
85 000 PLN. Reszty sSrodkéw mozna dochodzi¢ od syndyka, ktéry oszacowuje mase
upadtosci, a nastepnie jg likwiduje celem zaspokojenia wierzycieli.
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Tabela 3. Srednie wptaty na poszczegdlne rodzaje IKE w latach 2004-2024 (w tys. PLN)

Zaklady | Towarzystwa| Podmioty Powszechne
ROK | oostem | oo | inwestyey | duratalnosé | P sowa

na zycie nych maklerska emerytalne
2024 7,3 3,6 4,0 15,3 8,1 6,8
2023 6,1 31 3,2 15,1 7,5 59
2022 55 2,9 2,9 12,7 8,0 55
2021 5,2 3,1 4,6 12,3 4,6 5,9
2020 4,8 35 4,7 9,0 4,6 51
2019 4,6 3,2 4,2 10,5 5,3 4,1
2018 4,2 3,0 3,8 9,8 53 4,1
2017 3,9 3,0 3,6 9,6 4,6 4,1
2016 3,7 2,7 3,7 9,1 5,0 3,6
2015 3,5 2,6 3,7 8,7 4,5 4,6
2014 3,4 2,8 3,5 8,6 4,0 5,2
2013 3,1 2,2 3,2 8,8 4,7 5,8
2012 2,6 1,6 2,6 8,1 4,6 4,6
2011 2,0 1,5 1,8 8,0 2,9 -
2010 2,0 1,4 2,2 7,8 2,8 -
2009 1,9 1,4 1,9 8,4 2,6 -
2008 1,6 1,4 1,8 2,8 2,0 -
2007 1,7 1,4 2,3 3,1 1,2 -
2006 2,2 1,2 2,7 3,2 1,6 -
2005 2,2 1,2 2,8 3,3 1,5 -
2004 b.d. 0,5 2,3 33 b.d. -
SUMA 71,5 47,3 65,5 177,5 85,4 65,3

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie KNF (2025).
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Choc¢ $rednie wptaty dokonane na bankowe IKE w latach 2004-2024 przewyzszaja
te na IKE ogétem, to mozna stwierdzi¢, Ze jest to produkt niedoceniany. Przeciet-
na warto$¢ dokonanych wptat na bankowe IKE stanowi potowe wptat dokonanych
na rachunki oferowane przez domy maklerskie. W zwigzku z tym warto raz jesz-
cze przypomnieé, ze IKE nie wymagajg regularnych wptat, cho¢ sg one zalecane,
by zgromadzi¢ kapitat pozwalajacy na staro$¢ utrzymac poziom zycia z okresu ak-
tywnos$ci zawodowej. Dodatkowo za prowadzenie rachunku IKE przez bank nie s3
pobierane optaty. To co réwniez jest istotne, w banku IKE majg najwyzszy poziom
gwarancji ochrony depozytow.

Podsumowanie

IKE nie ciesza sie wsrdd Polakéw zbyt duzym zainteresowaniem, na co wskazuja
dane KNF - liczba prowadzonych rachunkéw w ciggu 20 lat nie przekroczyta mi-
liona. Nie oznacza to, ze inne zinstytucjonalizowane formy indywidualnego oszcze-
dzania na staros$¢ sg powszechniejsze. Chociaz do IKE zacheci¢ maja preferencje
podatkowe, to mozna stwierdzic, Ze dziatajg one w wysoce ograniczonym stopniu.

IKE oferowane przez banki mozna uznac¢ za konserwatywny sposéb oszczedzania
na emeryture, gdyz jedyne czego wymaga sie od osoby oszczedzajacej w ten spo-
sob, jest wptata sSrodkéw na specjalny rachunek. Odsetki sg naliczane automatycz-
nie, zgodnie z harmonogramem w umowie. Lokujac pienigdze w ten sposéb mamy
pewnos¢, ze nominalne oprocentowanie bedzie dodatnie. Oszczedzajacy na IKE nie
zawsze moze liczy¢ na wysokie stopy zwrotu. Nie ma takze pewnosci, czy oprocen-
towanie bedzie wyzsze od stopy inflacji. Jednak warto przypomnie¢ o zwolnieniu
z podatku Belki, co takze wptynie na wysokos$¢ zgromadzonej kwoty, zestawiajac ja
chocby z oszczedzaniem przez ten sam okres na zwyktej lokacie w banku.

Na kwestie bezpieczenstwa zgromadzonych $srodkéw niewatpliwie takze wptywa
gwarancja z BFG, ktéra wynosi rownowartos¢ 100 000 euro w ztotych polskich
(wraz z innymi $Srodkami w danym banku). Jest to najwyZsza gwarancja oferowana
oszczedzajacym za pomocg IKE. Dodatkowo warto wskazac, Ze jest ona najprostsza
do obliczenia, gdyz wystarczy dokona¢ przemnozenia $redniego kursu euro opu-
blikowanego przez NBP przez 100 000. W przypadku innych gwarancji, w innych
instytucjach oferujacych IKE wystepuje koasekuracja, ktéra moze obnizy¢ konicowa
warto$¢ do wyptaty.

Niestety, nie wszystkie banki oferujg IKE, co moze wptywac¢ na jego popularnosc.
Chociaz w artykule skupiono sie na perspektywie indywidualnego uczestnika sys-
temu emerytalnego, to warto zwrdci¢ uwage, Ze takze banki powinny zacheca¢ swo-
ich klientow do oszczedzania za pomoca IKE. Depozyty w tej postaci zapewniaja
dtugoterminowe $rodki i zgodnie z ustawg o NBP banki nie musza od nich odpro-
wadzac rezerwy obowigzkowe;j.
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W zwigzku z tym warto w dalszych badaniach przeanalizowad, jakie czynniki wpty-
waja na nieche¢ bankéw do oferowania tego produktu. Zdaniem autora niniejszego
artykutu banki wykorzystujac dostep do szerokiej bazy swoich klientéw mogtyby
efektywniej zacheca¢ do oszczedzania na emeryture przy zastosowaniu IKE. Inte-
resujgce mogg okazac sie takze badania nad implementacjg do IKE mechanizméw
znanych z ekonomii behawioralnej, cho¢by tych, ktoére sg w PPK.
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