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Stabilno$¢ systemu finansowego jest wypadkowa wielu czynnikdw, ktére oddziatu-
ja na jego rozne sektory. Tradycyjnie najwiekszg uwage poswieca sie w badaniach
naukowych jego gtéwnemu elementowi, tj. sektorowi bankowemu. Nawet propo-
nowane przez wielu autoréw definicje stabilnosci finansowej nawigzuja do jej ro-
zumienia w kontekScie bankéw i bankowosci. System finansowy sktada sie jednak
réwniez z innych sektorow. Jednym z nich jest sektor ubezpieczeniowy, ktéry stano-
wi gtéwny przedmiot zainteresowania niniejszego numeru ,Bezpiecznego Banku”.
Rozwazania prezentowane w 97. numerze tego czasopisma wydajg sie tworzy¢ ide-
alne tto dla waznych wydarzen, ktére miaty miejsce w ostatnich tygodniach i ktore
decyduja o uwarunkowaniach dziatalnosci ubezpieczeniowej, a takze o stabilnosci
zaktad6éw ubezpieczen. Chodzi tu o publikacje w Dzienniku Urzedowym UE dwéch
istotnych regulacji, tj. rewizji dyrektywy Wyptacalno$¢ 11! oraz nowej Dyrektywy
IRR?. IRRD tworzy ramy dla prowadzenia proceséw naprawczych oraz restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji w sektorze ubezpieczeniowym. W obliczu tych
wydarzen przedktadamy do lektury czytelnikéw kilka ciekawych artykutow.

W pierwszym z nich Krzysztof Budzich, Cztonek Zarzadu Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, prezentuje swoje rozwazania dotyczace stabilno$ci finansowej
w kontekscie sektora ubezpieczeniowego. W rozwazaniach tych wprost nawigzuje
do opublikowanej w ostatnim czasie Dyrektywy IRR. Wskazuje on, Ze sektor ubez-
pieczeniowy jest waznym elementem systemu finansowego i wystepujace w nim
zjawiska kryzysowe mogg mie¢ wplyw na stabilno$¢ finansowa. Wptywa to réwniez
na zmiany w mysleniu o zarzadzaniu kryzysowym w tym sektorze, czego efektem
sg wprowadzane regulacje (np. Dyrektywa IRR), pozwalajace na minimalizowanie
skutkéw finansowych i spotecznych ewentualnych upadtosci.

Kolejny tekst dotyczy niedocenianego w sektorze ubezpieczeniowym ryzyka ptynno-
Sci, ktore w powszechnej opinii uwazane jest za ryzyko typowo bankowe. Autor Hu-

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/2 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie
zmiany dyrektywy 2009/138/WE w odniesieniu do proporcjonalnosci, jakosci nadzoru, sprawoz-
dawczosci, Srodkéw dotyczacych gwarancji dtugoterminowych, narzedzi makroostroznosciowych,
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz nadzoru nad grupa i nadzoru transgranicznego, a takze
w sprawie zmiany dyrektyw 2002/87/WE i2013/34/UE, Dz.U. L, 2025/2, 8.1.2025.

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/1 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie
ustanowienia ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji w odniesieniu do zaktadéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji oraz zmieniajaca
dyrektywy 2002/47/WE, 2004 /25, Dz.U. L, 2025/1, 8.1.2025 (Dyrektywa IRR, IRRD).
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bert Grochowski, praktyk zajmujacy sie zarzadzaniem ryzykiem w zaktadzie ubezpie-
czen, dokonuje kompleksowego przedstawienia problematyki definiowania ryzyka
ptynnosci i jego podrodzajow. Proponuje takze autorskie podejscie do ujecia ryzyka
ptynnosci w dziatalno$ci zaktadu ubezpieczen. W tekscie przedstawiono usystematy-
zowany podziat ryzyk, ktéry moze by¢ narzedziem pomocnym w odpowiednich pro-
cesach zarzadzania ryzykiem ptynnosci w poszczegdlnych podmiotach.

Jak wspomniano, elementem tworzacym ramy dziatalno$ci ubezpieczeniowej sa takze
uwarunkowania prawne. Prof. Marcin Orlicki przedstawia rozwazania dotyczgce zakre-
su odpowiedzialnosci polskiego, ubezpieczeniowego funduszu gwarancyjnego (UFG).
Jak wskazuje, trudno bowiem jednoznacznie zinterpretowac zakres odpowiedzialno$ci
gwarancyjnej UFG. Autor stawia teze, ze UFG ponosi odpowiedzialno$¢ w przypadku
upadtosci zaktadu ubezpieczen wylacznie w odniesieniu do ubezpieczenn obowigzko-
wych w $cistym tego stowa znaczeniu i tylko w zakresie, w jakim ochrona ubezpiecze-
niowa dla danego podmiotu jest wymagana przez prawo. To wydaje sie dowodzi¢ jesz-
cze wiekszego znaczenia procesu resolution w polskim sektorze ubezpieczeniowym.

W kolejnym artykule autorka Julia Kuchno podejmuje niszowa tematyke segmenta-
cji wierzytelnos$ci przeterminowanych z sektora ubezpieczen pochodzacych z ryn-
ku wtérnego. Autorka wykazata wysoki poziom ryzyka tego typu wierzytelnosci
i ich niska sptacalnos$¢. Wyniki tych badan powinny stanowi¢ wazny przyczynek do
rozwazan na temat jakos$ci wierzytelnosci przeterminowanych z sektora ubezpie-
czen w konteks$cie bezpieczenstwa funkcjonowania zaktad6w, a takze w kontekscie
planowania proceséw zarzadzania kryzysowego w tym sektorze.

W dalszej czesSci numeru Andrea Battista przedstawia przyczyny, przebieg i skutki
kryzysu wtoskiego ubezpieczyciela Eurovita. W tekscie zawarto autorskie spostrze-
zenia, ktére mozliwe byty gtéwnie dzieki bezposredniemu i personalnemu zaanga-
Zowaniu autora w zarzadzanie Eurovita - autor byl bowiem przez lata prezesem tej
spoiki, zanim popadta ona w problemy finansowe. Analiza kryzysu Eurovita poka-
zuje, ze bankructwo ubezpieczyciela jest mozliwe, a czynniki i ryzyka oceniane jako
typowe dla bankéw moga réwniez zmaterializowac sie w sektorze ubezpieczenio-
wym. Przyktad Eurovita dowodzi, jak wazne sg regulacje opublikowane w ostatnich
tygodniach, w szczeg6lnosci Dyrektywa IRR.

Numer konczy tekst autorstwa dr Edyty Cegielskiej oraz dra Piotra Kuszewskie-
go, w ktérym dokonali oni doglebnej recenzji ksigzki autorstwa prof. R. Pukaty
pt.: Ubezpieczenie w finansowaniu skutkéw ryzyka start-upéw [Insurance in finan-
cing the effects of start-up risk], a takze tekst Renaty Borkowskiej i Marcina Tarczyn-
skiego, w ktérym zawarto rozwazania na kanwie dyskusji podczas konferencji EKF
Ubezpieczenia.

Mam nadzieje, ze prezentowany numer ,Bezpiecznego Banku” przyczyni sie do
poszerzenia wiedzy Czytelnikéw na temat sektora ubezpieczeniowego i stanie sie
przyczynkiem do ciekawych dyskusji.

Zycze milej i inspirujacej lektury!

dr Magdalena Kozinska



