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1. Istota pieni dza suwerennego
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Tabela 1. Porównanie cech wspó czesnych systemów monetarnych 
i cech systemu pieni dza suwerennego

Wspó czesne systemy 
monetarne

System pieni dza 
suwerennego

Rodzaje pieni dza

banku centralnego banku centralnego

banków operacyjnych banku centralnego

Kreacja pieni dza 
bezgotówkowego

decyzji kredytowych banków 
operacyjnych

decyzji organu 
odpowiedzialnego za 
kszta towanie polityki 
pieni nej

udzielenie kredytu przez 
bank operacyjny

bud et pa stwa lub 
po yczki udzielane bankom 
operacyjnym

Po yczanie rodków 
inansowych 

oraz po rednictwo inansowe

depozyty rodki znajduj ce si  
w dyspozycji banków 
operacyjnych

inansowane ze rodków 
znajduj cych si  
w dyspozycji tych instytucji

inansowane ze rodków 
znajduj cych si  
w dyspozycji tych instytucji

rozszerzenie bilansu o kwot  
kredytu

zamiana depozytów banku 
centralnego na kredyty po 
stronie aktywów

banki operacyjne oraz inne 
instytucje inansowe

banki operacyjne oraz inne 
instytucje inansowe

System p atno ci

banki operacyjne banki operacyjne i innych 
dostawców



2. Inicjatywa Vollgeld w Szwajcarii

 Monnaie Pleine



 Local Exchange Trading System



Tabela 2. Porównanie tre ci inicjatywy Vollgeld z tre ci  konstytucji Szwajcarii 
z 18 kwietnia 1999 r.

Tre  inicjatywy Vollgeld
Tre  konstytucji Szwajcarii 

z 18 kwietnia 1999 r.

Art. 99 Polityka monetarna i rynek inansowy Art. 99 Polityka monetarna

Art. 99a Szwajcarski Bank Narodowy



Tre  inicjatywy Vollgeld
Tre  konstytucji Szwajcarii 

z 18 kwietnia 1999 r.

Art. 197 para. 12
Przepisy przej ciowe do art. 99 (Polityka monetarna 
i rynek inansowy) i 99a (Szwajcarski Bank Narodowy)

Tabela 2 (cd.)





Rysunek 1. Wyniki referendum w sprawie inicjatywy Vollgeld w Szwajcarii 
w poszczególnych kantonach
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3. Argumenty za wprowadzeniem inicjatywy Vollgeld



Rysunek 2. Najbardziej kosztowne kryzysy bankowe w latach 1970–2012 
(wzrost d ugu publicznego w procentach PKB)
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4. Krytyka inicjatywy Vollgeld

monetary targeting



a vista

 monetary targeting

Tabela 3. Za o enia strategii polityki monetarnej realizowanych 
przez SNB odpowiednio do i od 1999 r.

Strategia monetary targeting 
(realizowana od lat 70. XX w. do 1999 r.)

Strategia stóp procentowych 
(realizowana od grudnia 1999 r.)
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