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Najwazniejsze zagrozenia

dla polityki gospodarczej, stabilnoSci systemu
finansowego i wiarygodnosci PLN

— wyniki 13 edycji konsensusu prognostycznego
Europejskiego Kongresu Finansowego

Wstep

Raport pt. ,Makroekonomiczne wyzwania i prognozy dla Polski” jest publikowany
co 6 miesiecy, w czerwcu i grudniu kazdego roku. Obecny raport jest juz 13 edy-
cja. Konsensus prognostyczny Europejskiego Kongresu Finansowego opiera sie na
opiniach 44 ekspertéw i wybitnych makroekonomistéw, ktére naptynety do
2 czerwca 2024 r.
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W raporcie koncentrujemy sie na dziataniach, ktérych celem jest zréwnowazony roz-
woj ekonomiczny i stabilnos¢ finansowa. Raport rozpoczynamy tradycyjnie od konsen-
susu prognoz makroekonomicznych sporzadzanych przez najlepszych makroekono-
mistow, nastepnie przedstawiamy najistotniejsze zagrozenia dla polskiej gospodarki
i stabilno$ci systemu finansowego wraz z prawdopodobienstwem ich wystapienia
oraz rekomendowane dziatania. W pierwszym etapie kazdy z ekspertéw przedstawit
trzy najwazniejsze, jego zdaniem, zagrozenia w kazdym obszarze. Na podstawie tych
wskazan wytonilismy liste tych najczesciej sie powtarzajgcych i w drugim etapie kazdy
z uczestnikéw badania miat oceni¢ z jednej strony prawdopodobienstwo wystgpienia
danego zjawiska, a z drugiej wage (znaczenie) kazdego z zagrozen.

Na podstawie zidentyfikowanych wczes$niej zagrozen, kazdy z ekspertow ocenit
prawdopodobienistwo wystapienia danego zjawiska oraz wage (znaczenie) kaz-
dego z zagrozen. Kazdy z ekspertdw miat do dyspozycji tacznie 100 punktéow do
podziatu pomiedzy zagrozenia. Ponadto kazdemu z nich przypisywat ocene praw-
dopodobienistwa wystgpienia.

Graficzne pokazanie opinii ekspertéw przedstawiamy na Mapach zagrozen, gdzie
$rednica kot reprezentujacych poszczegdélne zagrozenia jest suma iloczynéw wagi
i prawdopodobienstwa wystapienia danego zagrozenia.

1. Prognozy wzrostu gospodarczego i jego sktadowych

Eksperci EKF zgodni s3 co do tego, ze wzrost PKB wyraznie przyspieszy, Srednio
do 3,2% r/r w 2024 r. wzgledem 0,2% r/r w roku poprzednim. W kolejnych latach
ekonomisci oczekujg utrzymania solidnego tempa wzrostu: 3,8% r/r w 2025 r. oraz
3,6%r/rw2026r.

Gloéwnga sita napedowa wzrostu w 2024 r. bedzie spozycie indywidualne, ktorego dy-
namika powinna siegna¢ 3,9% r/r wzgledem spadku o 1% r/r w roku 2023. Ankieto-
wani oczekujg istotnego wzrostu spozycia rowniez w kolejnych dwéch latach - ocze-
kiwane wzrosty to 3,5% r/r oraz 3,3 % r/r realnie, odpowiednio: w 2025 1.1 2026 1.

Po bardzo solidnym wzro$cie naktadéw brutto na $rodki trwate w roku ubiegtym
(13,1 % r/r), na rok biezacy prognozowany jest wzrost o 4% r/r, za§ w 2025 r.
i 2026 r. prawie o 8% realnie w kazdym z tych lat. Zapewne na oczekiwania tak sil-
nego wzrostu ma wptyw wysokie prawdopodobienstwo uruchomienia znacznych
$rodkéw inwestycyjnych z funduszy unijnych w ramach nowej perspektywy oraz
z KPO.
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Tabela 1. Prognozy wybranych wskaznikow makroekonomicznych w latach 2024-2027
- dekompozycja PKB

DANE WYNIKI ANKIET LICZBA
Wskaznik Miara | 2023 |2024P |2025P | 2026P 2027p | EKSPERTOW
$rednia 3,24 | 3,79 | 3,62 | 3,40
PKE 0,2 [17]
(r/r; %) odchylenie 034 | 065 | 044 | 034
; $rednia 3,67 | 423 | 3,61 @ 296
Popyt lﬁr(::l]owy 32 [15]
(r/r; %) odchylenie 078 | 092 | 061 | 0,63
Spozycie $rednia 3,87 3,47 3,25 2,95
indywidualne -1,0 [16]
(r/r; %) odchylenie 0,76 0,70 0,50 0,40
Naklady brutto $rednia 3,94 7,91 7,92 6,49
na Srodki trwate 13,1 [16]
(r/r; %) odchylenie 3,40 3,80 4,72 6,11

Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny, https://bdm.stat.gov.pl/, Europejski Kongres Finansowy, 2024.

2. Sytuacja na rynku pracy

Ankietowani oczekujg dalszego systematycznego spadku bezrobocia, cho¢ biorac
pod uwage juz teraz bardzo niskie poziomy (3,1%, obliczane zgodnie z metoda
BAEL), dalsze spadki beda juz bardzo powolne: 3% w 2024 r. oraz 2,8% w 2025 .
i 2026 r. Polska osiggneta juz teraz najnizszy poziom bezrobocia w UE i w kolejnych
latach naszym problemem nie bedzie bezrobocie - ale brak rak do pracy.

Kluczowym elementem napedzajacym wzrost spozycia indywidualnego beda dalsze
wzrosty wynagrodzen. W skali catej gospodarki narodowej wzrost ten wynidst nomi-
nalnie 12% w 2023, jednak w ujeciu realnym byto to zaledwie 0,6% i w duzej mierze
tlumaczy stabos¢ konsumpcji prywatnej w roku poprzednim. W 2024 r. oczekiwany
nominalny wzrost ptac w gospodarce narodowej to 12,8% r/r, co przy prognozowanej
$redniorocznej inflacji nieco powyzej 4% bedzie oznacza¢ 8,8% realny wzrost ptac.

To bardzo solidny wzrost, jednak nalezy pamietac¢, ze w tej wielkosci miesci sie nie
tylko ,,organiczny” wzrost ptac, wynikajacy z presji rynkowej (ktéra wzmaga sie
w zwigzku z rekordowo niskim bezrobociem), ale takze ,nadrabianie zalegtosci”
z poprzednich okresé6w - w 2024 r. mamy do czynienia z silnym wzrostem ptacy
minimalnej oraz znacznymi podwyzkami w sektorze publicznym, przy wyraznym
hamowaniu inflacji wzgledem roku poprzedniego. To wszystko sktada sie na rekor-
dowo mocny wzrost ptac w ujeciu realnym - i pozwala ekonomistom formutowacé
tezy o czekajacym nas znacznym przyspieszeniu konsumpcyjnym, ktérego pierw-
sze oznaki sg juz widoczne. Réwnoczes$nie za$ prognozowany na lata kolejne realny
wzrost wynagrodzen na poziomie ok. 4% r/r, jesli tylko sie zmaterializuje, daje pod-
stawy do oczekiwania wzrostu konsumpcji w dalszych okresach.
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Tabela 2. Prognozy wybranych wskaznikow makroekonomicznych w latach 2024-2027
-rynek pracy

DANE WYNIKI ANKIET LICZBA
Wskaznik Miara | 2023 |2024P | 2025P 2026P 2027P EKSPERTOW
Stopa bezrobocia $rednia 298 | 2,84 | 2,76 | 2,82
(BAEL; stan 31 [14]
na koniec roku; %) odchylenie 0,15 0,29 0,37 0,40
Wynagrodzenia $rednia 12,79 | 8,55 | 7,16 | 6,74
w gospodar.ce 12,0 [15]
narodowej odchylenie 1,39 | 225 | 276 | 325
(r/r; %, nominalnie)
Pracujacy $rednia -0,03 | 0,15 0,25 0,19
w gospodarce
narodowej -0,3 [14]

(stan w koficu odchylenie 0,17 | 041 | 0,38 | 0,40

okresu; r/r; %)

Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny, https://bdm.stat.gov.pl/, Europejski Kongres Finansowy, 2024.

3. Wskaznik inflacji, sektor finanséw publicznych, kursy walut

Prognozuje sie, Ze $rednioroczna inflacja, ktéra w 2023 r. wyniosta 11,4% r/r,
w roku 2024 r. spowolni do 4% r/1, jednak w 2025 r. odbije do 4,5% r/r i dopiero
w 2026 ., osiggajac Srednioroczng wartos¢ 3,2%, znajdzie sie ponizej gérnej gra-
nicy pasma odchylen od celu RPP. Na koniec grudnia 2026 r. prognozowana jest
inflacja na poziomie 3% r/r.

Uporczywo$¢ inflacji bedzie oznacza¢ koniecznos¢ utrzymywania wysokich stop
procentowych. Ankietowani specjalisci oczekuja utrzymania stopy referencyjnej
Narodowego Banku Polskiego na poziomie niezmienionym przez caty rok 2024
(5,75%), jednak na koniec roku 2025 widzg obnizki tej stopy do 4,75%, a na koniec
2026 r. do poziom6w zblizonych do 4%. Ankietowani sg optymistycznie nastawieni
wzgledem rentownosci rzadowych obligacji 5-letnich: oczekujg utrzymania tej ren-
townos$ci na poziomie zbliZonym do 5% na koniec 2024 r., w 2025 r. widza spadek
0 50 punktéw bazowych do 4,50%, a w roku 2026 spadek o kolejne 35 punktéw
bazowych do okoto 4,15%.

Panel ekspertéw prognozuje stopniowy spadek deficytu sektora finanséw publicznych.
Deficyt, obliczony zgodnie z metodyka UE, odnotowat wielkos¢ 5,3% PKB w 2023
za$ na 2024 r. prognozowany jest deficyt 5,5% zas$ w roku 2025 na 4,7% PKB.

Ankietowani oczekujg utrzymania sie nadwyzki na rachunku biezacym bilansu
ptatniczego. Srednia oczekiwan to +0,6% PKB w roku 2024 oraz nieco powyzej zera
w 2025 r. Oczekiwania stabilnego wyniku na rachunku biezacym spéjne sa z pro-
gnozami stabilnego kursu ztotego. Srednia oczekiwan panelu ekspertéw to kurs
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EUR-PLN stabilny na poziomie nieco powyzej 4,3 zaréwno w 2024 r. jak i 2025 .
oraz 4,35 w 2026 r. Kurs USD-PLN prognozowany jest na 4,00 w 2024 r. oraz okoto

3,90 w kolejnych dwoch latach.

Tabela 3. Prognozy wybranych wskaznikéw makroekonomicznych w latach 2024-2027
- inflacja, sektor finanséw publicznych, kursy walut

DANE WYNIKI ANKIET LICZBA
EKSPER-
Wskaznik Miara | 2023 |2024P | 2025P | 2026P | 2027P |  TOW
Inflacja érednia 4,04 | 450 | 317 | 2,91
; sredniorocz- R
CPI; $redni 11,4 16
na; %) odchylenie 0,49 0,75 0,75 0,73
Inflacja $rednia - 5,14 3,65 3,04 2,81 [14]
(CPL, XII; %) odchylenie 085 | 094 | 084 | 067
EUR/PLN $rednia > 4,31 4,31 4,35 4,39 )
(Srednioroczny) | ,j pylenie 010 | 019 | 029 | 037
EUR/PLN $rednia » 4,28 4,27 4,28 4,26 (12]
(koniecroku) | ,4cpylenie 006 | 009 | 012 | 011
USD/PLN $rednia 42 4,01 3,93 3,89 3,92 [14]
(Srednioroczny) | ,jcphylenie 007 | 017 | 026 | 032
USD/PLN $rednia 39 3,99 3,84’ 3,79 3,79 [12]
(koniecroku) | ,4cpylenie 011 | 013 | 017 | 015
Stopa referencyjna $rednia . 571 4,75 4,13 3,89 [17]
(koniecrokw; %) | ,qchylenie | 015 | 058 | 074 | 080
Wynik sektora $rednia -5,49 | -4,74 | -3,99 | -3,46
finanséw publicz- 53 [14]
nych wgmetodyki | qopvlenie | | 033 | 053 | 050 | 0,65
UE (% PKB)
Dtug sektora finan- $rednia 53,18 | 55,55 | 56,60 | 57,30
s6éw publicznych 499 [14]
wgmetodyki UE | 4 vienje "] 130 | 165 | 2,36 | 3,06
(% PKB)
Saldo na rachunku $rednia 0,57 0,02 -0,31 | -0,70
biezacym 16 [15]
bilansu platniczego | 4 pyjenie 078 | 093 | 1,00 | 063
(% PKB)

Zrédto: Gtéwny Urzad Statystyczny, https://bdm.stat.gov.pl/, Europejski Kongres Finansowy, 2024.
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4. Najwazniejsze zagrozenia dla koniunktury gospodarczej
w perspektywie roku 2027

W naszym badaniu cyklicznie pytamy ekspertéw o wskazanie najwazniejszych za-
grozen dla koniunktury gospodarczej w Polsce w perspektywie najblizszych lat.

Patrzac z punktu widzenia wagi zagrozenia, specjalisci jako najwieksze zagrozenie
wskazujg ryzyka eskalacji konfliktéw geopolitycznych, na drugim miejscu wskazu-
ja na niskie tempo oraz wysoki koszt transformacji energetycznej, zas na trzecim
niekorzystna strukture demograficzng potaczong z brakiem odpowiedniej polityki
migracyjnej.

Rownoczes$nie zagrozenie zwigzane z niekorzystng strukturg demograficzng uzyska-
o najwyzszy ranking jezeli chodzi o prawdopodobienstwo wystapienia tego zagroze-
nia (65%), za$ niskie tempo oraz wysoki koszt transformacji energetycznej uzyskaty
prawdopodobienstwo 55%, a zbyt niski poziom inwestycji prywatnych - 54%.

Rysunek 1. Najwazniejsze zagrozenia dla koniunktury gospodarczej w perspektywie roku 2027
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A | Eskalacja konfliktéw geopolitycznych

B | Stabngca koniunktura gospodarcza w najwazniejszych gospodarkach

C | Spadek konkurencyjnosci i atrakcyjnosci inwestycyjnej polskiej gospodarki

D | Niskie tempo oraz wysoki koszt transformacji energetycznej w kontekscie wyzwan ESG

E | Zty stan finansdw publicznych - niespdjne policy mix

F | Wzrost cen energii

G | Wysoka inflacja
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H | Nadmiernie populistyczna polityka gospodarcza

Niekorzystna struktura demograficzna potgczona z brakiem odpowiedniej polityki
migracyjnej

] | Zbyt niski poziom inwestycji prywatnych

K | Ograniczone mozliwos$ci finansowania potrzeb zwigzanych z dekarbonizacja i zbrojeniami

Zrédto: Europejski Kongres Finansowy, 2024.

5. Najwazniejsze zagrozenia dla stabilnosci
systemu finansowego w perspektywie 2027 roku

W perspektywie najblizszych trzech lat gtéwnym zagrozeniem dla stabilnos$ci sys-
temu finansowego pozostanie ryzyko prawne uméw kredytowych w segmencie
detalicznym, zwigzane z prokonsumenckimi rozwigzaniami prawnymi i orzecznic-
twem sgdow. Eksperci EKF zidentyfikowali to zagrozenie jako najbardziej prawdo-
podobne i drugie co do sity oddziatywania na rynek finansowy. Wskazali na kwestie
zwigzane z niewazno$cia umoéw, brakiem wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu,
wyrokami dotyczacymi kredytéw CHF i potencjalnym ryzykiem podwazania kredy-
tow opartych na wskaznikach WIBOR.

Nowym, istotnym zagrozeniem, a nie identyfikowanym w ostatnich edycjach ra-
portu, jest wzrost ryzyka geopolitycznego i gwaltownego pogorszenia koniunktury
gospodarczej. Eksperci ocenili ten czynnik jako najwazniejszy pod wzgledem sity
oddzialywania na stabilnos¢ polskiego systemu finansowego. Ryzyko to nalezy wig-
zac ze wzrostem prawdopodobienstwa wystgpienia konfliktu zbrojnego z udziatem
Polski, potencjalnym rozszerzeniem wojny rosyjsko-ukrainskiej na inne kraje.

Na trzecim miejscu zagrozen dla stabilnosci systemu finansowego eksperci wska-
zali na ryzyka zwigzane z pogorszeniem stanu finanséw publicznych potaczonym
z ekspansywna polityka fiskalng, m.in. w wyniku konieczno$ci zwiekszania wydat-
kéw zbrojeniowych.

Kolejne trzy ryzyka zwigzane sa z otoczeniem prawnym wptywajacym na funkcjo-
nowanie bankéw. Eksperci wskazali bowiem na:

¢ nadmierng zalezno$¢ bankéw od Panstwa - zaré6wno w kwestii udziatu Panstwa
we wlasno$ci bankéw, jak rowniez z tytutu nabytych przez banki papieréow skar-
bowych powodujgce rosngca ekspozycje bankow na ryzyko sovereign (zagroze-
nie diabolic loop);

* nadmierne obcigzenia finansowe i regulacyjne sektora bankowego ograniczaja-
ce zdolno$¢ bankow do budowania kapitatow;

e brak spojnosci i przewidywalnosci regulacji sektora bankowego, np. w przypad-
ku kontynuacji ,wakacji kredytowych”.
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Eksperci zwrocili takze uwage na wysokie prawdopodobienstwo materializacji ry-
zyka zwigzanego z niedostatecznym rozwojem rynku kapitatowego w Polsce, przy
czym sita oddziatywania tego zagrozenia na stabilno$¢ systemu finansowego jest
duzo nizsza niz wczes$niej wymienionych ryzyk.

W perspektywie 2027 roku ryzyko niedopasowania struktury aktywéw i pasywow
w bankach, ktére mogtoby generowac ryzyka analogiczne do tych, jakie miaty miej-
sce w bankach w USA (Silicon Valley Bank), zostato ocenione jako najmniej prawdo-
podobne sposrdd wszystkich analizowanych ryzyk.

Rysunek 2.Najwazniejsze zagrozenia dla stabilno$ci systemu finansowego

w perspektywie roku 2027
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A Ryzyko prawne uméw kredytowych zwigzane z prokonsumenckimi rozwigzaniami
prawnymi i orzecznictwem sadéw
B | Pogorszenie stanu finanséw publicznych potaczone z ekspansywna polityka fiskalng
C | Pogorszenie jakoSci portfela kredytowego
D | Niespdjnos¢ i nieprzewidywalno$¢ regulacji
E Nadmierna zalezno$¢ bankéw od Panstwa - zaré6wno w ich wspo6twiasnosci,
jak i z tytutu nabytych przez banki papieréw skarbowych
F | Nadmierne obcigzenia finansowe i regulacyjne sektora bankowego
G Niedopasowanie struktury aktywdéw i pasywoéw w bankach generujace ryzyko analogiczne
jak w bankach w USA i w Szwajcarii
H | Wzrost ryzyka geopolitycznego i pogorszenie koniunktury gospodarcze;j
[ | Zbyt dtugo utrzymujace sie wysokie stopy procentowe ograniczajace popyt na kredyt
J | Niedostatecznie rozwiniety rynek kapitatowy w Polsce

Zrédto: Europejski Kongres Finansowy, 2024.
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6. Najwazniejsze zagrozenia dla wiarygodnoSci zltotego
w perspektywie roku 2027

Z punktu widzenia wagi zagrozenia prym wiedzie ryzyko geopolityczne, ktérego
materializacja mogtaby przyczyni¢ sie do odptywu kapitatu, co oznaczatoby osta-
bienie naszej waluty. Na kolejnym miejscu ankietowani wskazuja ,zty stan finansow
publicznych, potaczony z ekspansywna polityka fiskalng (wzrost potrzeb pozyczko-
wych i wzrost zadtuzenia publicznego)”. Duze potrzeby pozyczkowe oraz rosnacy
dtug oznaczaja rosnace ryzyko stopy procentowej, a wiec ktopoty w scenariuszu,
w ktérym stopy procentowe istotnie by wzrosty, tym samym znaczaco podnoszac
koszty obstugi dtugu. W tym kontekscie warto przypomnie¢, ze ankietowani nie za-
ktadaja takiego scenariusza w najblizszych latach - oczekuja stopniowego spadku
rentownosci obligacji rzadu polskiego. Na kolejnym miejscu wzgledem wagi ryzyka
wskazujg ,ryzyko polityczne ograniczajace mozliwosci skutecznego wdrazania re-
form” - a wiec i ryzyko utrzymywania sie wysokich deficytéw przez dtuzszy czas,
powodowane politycznie warunkowanymi trudno$ciami w reformach. To niepoko-
jacy sygnat, gdyz obok wskazanych ograniczen politycznych bedziemy mieli do czy-
nienia takze z czynnikami obiektywnymi - wywotanymi geopolityka i rosngcymi
wydatkami na armie i jej uzbrojenie oraz demografia - presja na wydatki zwigzane
ze starzeniem sie spoteczenstwa.

Z punktu widzenia prawdopodobienstwa materializacji poszczegélnych ryzyk dla
stabilnosci ztotego ankietowani na pierwszym miejscu wskazali ,ryzyko politycz-
ne ograniczajgce mozliwosci skutecznego wdrazania reform” (51,8% prawdopo-
dobienstwo) - a wiec dostrzegaja, ze pomimo znaczgcej zmiany politycznej, ktéra
miata miejsce kilka miesiecy temu w wyniku werdyktu wyborcéw - obecny uktad
polityczny nie wydaje sie skuteczny we wdrazaniu reform niezbednych dla stabilne-
go wzrostu gospodarki w dtugim terminie. Na drugim miejscu, z nieznacznie tylko
nizszym prawdopodobienstwem (51,6%), wskazano na ,niska wiarygodno$¢ ban-
ku centralnego i jego rosngce upolitycznienie”, za$ na trzecim miejscu ,koszt roku
wyborczego i realizacji obietnic wyborczych”. To niepokojacy zestaw czynnikow -
ankietowani respondenci, ktérzy w tym roku rekordowo ,dopisali” zaréwno jesli
chodzioliczbe uczestniczacych w naszym panelu, jak réwniez jesli chodzi o liczbe re-
komendacji - wskazujg, ze gtdéwne ryzyka dla naszej waluty tkwig w czynnikach we-
wnetrznych: dziataniach politykéw oraz niskiej wiarygodnosci banku centralnego.

Warto réwniez wspomnie¢, ze brak transparentnosci = brak wiarygodnosci = spa-
dek zaufania do emitenta.
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Rysunek 3. Najwazniejsze zagrozenia dla wiarygodnosci ztotego w perspektywie roku 2027
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Zrédto: Europejski Kongres Finansowy, 2024.
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7. Najwazniejsze rekomendowane obszary dziatan
w polityce gospodarczej Polski'’

7.1. Konsolidacja i wzrost transparentnosci finanséw publicznych

Rekomendacje przedstawione w ramach tego obszaru mozna podzieli¢ na kilka
grup tematycznych:

* Konsolidacja finanséw publicznych:

- redukcja deficytu, ograniczenie wydatkéw, w razie koniecznosci podwyzka
podatkéw posrednich,

- wypracowanie Sredniookresowego planu stabilizacji finanséw publicznych,
aby ograniczy¢ deficyt ponizej 3% PKB oraz uregulowac¢ $ciezke zadtuzenia
ponizej limitéw konstytucyjnych i unijnych.

¢ Reforma systemu podatkowego:

- wprowadzenie spojnej polityki podatkowej gwarantujacej sprawiedliwe
opodatkowanie réznych form aktywnos$ci gospodarczej i pracy oraz stabil-
nos¢ wptywow podatkowych,

- uproszczenie systemu podatkowego i parapodatkowego,

- proinwestycyjne opodatkowanie zyskow.

* Eliminacja wydatkéw pozabudzetowych poprzez wiaczenie ich do budzetu pan-
stwa, ograniczenie publicznych wydatkéw konsumpcyjnych, zmiana struktury
wydatkéw na prorozwojowa i inne dziatania na rzecz wzrostu transparentnosci.

¢ Nierealizowanie populistycznych obietnic wyborczych powiekszajacych deficyt
budzetowy.

* Weryfikacja wydatkdw fiskalnych przez pryzmat aktywizacji zawodowej i po-
prawy sytuacji demograficznej.

* Powotanie rady fiskalne;j.

7.2. Pobudzanie inwestycji i innowacji

Eksperci zwracajg uwage na niska stope inwestycji w Polsce oraz potrzebe stymu-
lacji ich wzrostu. Wskazujg nastepujace kierunki dziatan:

e pobudzenie inwestycji poprzez instrumenty typu podatkowego,

» konsekwentne budowanie potencjatu sektora bankowego do finansowania inwesty-
cji miedzy innymi poprzez ograniczenie obciazen podatkowych i parapodatkowych
naktadanych na sektor bankowy, w tym zmiana konstrukcji podatku bankowego,

e rezygnacja z projektow o charakterze populistycznym na rzecz zwiekszenia in-
westycji publicznych, w tym przyspieszenia proceséw transformacji energetycz-
nej i inwestycji infrastrukturalnych w zakresie przemystu 4.0 oraz inwestycji
w kapitat ludzki,

* deregulacja gospodarki,

https://www.efcongress.com/rekomendacje/rekomendacje-2024/ (dostep 1.07.2024).
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» zwiekszenie inwestycji poprzez lepsze zarzadzanie majatkiem panstwowym,
wsparcie instytucji rozwoju,

¢ budowa silnego sektora zbrojeniowego z wykorzystaniem $rodkéw publicznych
i prywatnych,

¢ proinwestycyjne wykorzystanie srodkow z KPO.

7.3. Transformacja energetyczna

Zapewnienie gospodarce dostepu do taniej i stabilnej energii to jeden z kluczowych
warunkow jej wzrostu.

Eksperci sugeruja nastepujace kierunki dziatan:

e przygotowanie kompleksowej strategii transformacji energetyczno-klimatycz-
nej w Polsce,

» doinwestowanie sieci przesytowych i dystrybucyjnych,

» stopniowa przebudowa systemu energetycznego w strone energetyki atomowej
i OZE,

e zapewnienie mechanizméw wsparcia dla prawie potowy mieszkancow kraju,
ktorzy mogg znalez¢ sie w obszarze ubdstwa energetycznego po wprowadzeniu
ETS2 (objecie podatkiem gazu, wegla oraz oleju opatowego) i op6znienie jego
wejscia w zycie.

7.4. Wyzwania demograficzne

Tematy zwigzane z demografig, a wiec czynnikiem wskazanym jako jedna z kluczo-
wych barier dla rozwoju gospodarki, coraz czesSciej pojawiaja sie we wskazaniach
ekspertow.

W tej edycji badania zwrcili oni uwage na potrzebe:

e opracowania kompleksowych rozwigzan w celu zatrzymania negatywnych tren-
dow demograficznych (zwiekszenie dzietnosci),

e ukierunkowanych dziatan na zwiekszenie aktywnos$ci zawodowej,

¢ podwyzszenia efektywnego wieku emerytalnego,

e opracowania i wdrozenia kompleksowej polityki imigracyjnej,

e stymulowania dziatan nakierowanych na automatyzacje i robotyzacje - jedna
z recept na narastajace niedobory sity roboczej.
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