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Polak nie m dr, a  po szko-
dzie Now  przypowie  Polak sobie kupi, e i przed 
szkod  i po szkodzie…
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Wniosek konkurencja na rynku detalicznym wraz z nowoczesnymi techno-
logiami i elektronicznymi kana ami komunikacji sprawiaj , 

spread’y rynkowe (ró nice 
mi dzy cen  kupna i sprzeda y plus mar a agenta) sukcesywnie zmniejszaj  si , tym 
bardziej, e klienci-nabywcy mog  swobodnie wybiera  oferenta potrzebnej waluty.

Wniosek  wolny i wysoce konkurencyjny rynek uniemo liwia dowolno  
w ustalaniu oferowanych kursów walut w relacji do rynku, bez ponoszenia negatyw-
nych skutków inansowych takiej dowolno ci. Dzieje si  tak bowiem arbitra  waluto-
wy w segmencie hurtowym, jak i detalicznym nie pozwala na istotne odchylenia od 
kursu rynkowego.

Wniosek nie ma j niezawodnej metody ustalania jednolitego kursu dla 
dowolnej pary walutowej na ca ym rynku. Dotyczy to tak e prognozowania kursów, 
których poprawno  zale y od systemu za o e  (zbioru czynników i ich parametrów) 
przyjmowanych przez dany podmiot, w tym subiektywnych przewidywa  odno nie do 
przysz o ci. 

Wniosek ju  w latach 90. platformy tradingowe dzia aj ce w czasie 
rzeczywistym zapewnia y wysoki poziom transparencji kursów walut na rynku hur-
towym, a ewentualne odchylenia od tych notowa  by y nieistotnie ma e albo wr cz 
marginalne. Natomiast przynajmniej od 2000 r. nie by o lepszych ni  rynkowe noto-
wania kursów na platformach tradingowych, co dodatkowo czyni o je wysoce trans-
parentnymi. 

Wniosek pecy ika rynku walutowego, jego decentralizacja, wielo  róde  
informacji, techniczne warunki b yskawicznego porównania konkurencyjno ci ofert 
wreszcie mo liwo  stosowania arbitra u walutowego systemowo wymuszaj  dosto-
sowywanie oferowanych kursów do warunków rynkowych z ewentualnymi marginal-
nymi odchyleniami. G ównie dlatego formu owany niekiedy postulat punktowego od-
tworzenia kursu przez klienta jest ze wzgl dów techniczno-organizacyjnych, a przede 
wszystkim konieczno ci poniesienia niezb dnych kosztów praktycznie niewykonalny. 

Wniosek klienci/konsumenci praktycznie nie maj  dost pu do systemów 
transakcyjnych ani nie posiadaj  know-how pos ugiwania si  tymi systemami, co czy-
ni niewykonalnym wery ikowanie przez nich s  kursów transakcyjnych banku zmie-
niaj cych si  w sposób ci g y

Wniosek spread’y walutowe, czyli ró nice pomi dzy cen  
kupna i sprzeda y danej waluty plus wynagrodzenie dla podmiotu zajmuj cego si  
wymian  walutow , zale  od wielu czynników, ponadto na rynkach hurtowych s  
zmienne z cz stotliwo ci  milisekund, podobnie jak kursy walut, które je determinuj .

Wniosek cz sto uzasadnienia wyroków sporz dzane przez s dziego w kwe-
stii dowolno ci banku co do ustalania kursów albo spread’ów mar  nie odpo-
wiadaj  rzeczywistym procesom, zw aszcza za  mo liwo ci istotnego ich odbiegania 



od poziomów rynkowych. Dowodz  tego m.in. kwotowania banków, kantorów i inte-
chów, które ró ni  si  tylko o dziesi tne lub setne cz ci grosza, co przes dza o tym, e 
obiektywnym kursem referencyjnym jest kurs rynkowy

Wniosek Rynki walutowe s  dost pne dla instytucji i osób izycznych w spo-
sób ci g y. Brak regulacji, wysoka p ynno  i swoboda transakcji implikuj  wysok  
efektywno  rynku i jego transparencj W wiecie rynków elektronicznych zaj cie 
pozycji w walucie oznacza ryzyko dla obu stron transakcji – traderzy i ich partnerzy 
handlowi zwykle zajmuj  pozycj  w okre lonej walucie – kupuj c lub sprzedaj c po 
najkorzystniejszej akceptowanej dla obu stron cenie. Otwarcie pozycji ryzyka wynika 
z interesu ekonomicznego partnerów.

Wniosek Oczekiwanie, e bank ustali idealnie dzia aj cy algorytm tworze-
nia kursu redniego do zbudowania tabeli jest teoretycznie i praktycznie niewykonal-
ne, o ile bank nie b dzie bra  na siebie ryzyka zmienno ci i p ynno ci rynku w czasie 
i ryzyka rozbie no ci kursów mi dzy wybranymi platformami a innymi platformami 
istniej cymi na rynku

Wniosek […] Spready hurtowe przenosz  si  na spready 
detaliczne i korygowane s  o podobne ród a kosztów specy iczne dla detalu, w tym 
równie  ryzyko mro enia kursów kupna i sprzeda y oferowanych klientom w tabe-
lach w ci gu dnia
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