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ZMIANY MAKROEKONOMICZNE
A POLITYKA STOP PROCENTOWYCH
W SEKTORZE BANKOWYM

Problematyka stop procentowych jest wazna dla oceny stabilnoéci systemu fi-
nansowego, poniewaz ich wysoki poziom zwieksza prawdopodobienstwo wystapie-
nia negatywnej selekcji (adverse selection) i moral hazard®. To z kolei moze prowa-
dzi¢ do sytuacji kryzysowej w systemie finansowym. Czynnikiem powodujacym wy-
stepowanie obu wspomnianych zjawisk jest asymetria informacji?, do ktorej zmniej-
szenia dazy sie przez zwiekszenie przejrzystosci sprawozdan prezentowanych przez
podmioty gospodarujace. Analizujgc nominalny poziom oprocentowania stosowane-
go przez banki, nalezy mie¢ na wzgledzie wysoko$¢ inflacji, a takze rentowno§¢ pa-
pieré6w wartoSciowych wolnych od ryzyka i oprocentowanie na rynku miedzybanko-
wym, dopiero bowiem takie por6wnania pozwolg odpowiedzie¢ na pytanie, czy stopy
procentowe sg zbyt wysokie.

Z trzech zaprezentowanych powyzej poje¢ na uwage zastuguje szczegélnie nega-
tywna selekcja. Polega ona z tym, ze lokujacy $rodki (np. bank) albo zaangazuje sie
w inwestycje z duzym prawdopodobienstwem strat, albo — majac §wiadomoéé niedo-
boru informacji — powstrzyma sie od podejmowania inwestycji, nawet tych niosa-
cych niewielkie ryzyko. Moze to réwniez spowodowac, ze lokujacy Srodki bedzie ocze-
kiwal premii za ryzyko na wyzszym poziomie, co zniecheci podmioty o dobrej kondy-
¢ji do pozyskiwania $§rodkéw, w gronie zainteresowanych za$§ pozostawi podmioty
charakteryzujace sie podwyzszonym ryzykiem, dla ktorych zgdana premia za ryzyko
jest atrakcyjna. Stosowanie wysokiego oprocentowania stwarza wiec zagrozenie dla
jakoéci portfela kredytowego bankow.

Wysokie oprocentowanie banki mogg stosowaé réwniez przy pozyskiwaniu $rod-
k6w od deponentow. Moze to wywolaé istotne zwiekszenie bazy depozytowej, w przy-
padku za$ wystapienia klopotéw finansowych zwiekszy¢ zobowigzania instytucji
gwarantujacej depozyty. Uwaza sie, ze przy wysokim oprocentowaniu deponenci moga
podejmowaé moral hazard. Nalezy jednak przy tym okre§li¢, jaka grupa deponentéw
moze sie poddaé¢ temu zjawisku. Przecietni deponenci najczeSciej nie sa w stanie
oceni¢ kondycji banku i z ich punktu widzenia kazdy bank to instytucja zaufania
publicznego. Mozna zatem przyja¢, iz ta grupa, nawet jezeli lokuje $rodki w ban-
kach, ktore traca bezpieczenstwo, nie czyni tego §wiadomie. Swiadomie natomiast
mogg lokowac §rodki w takich bankach zar6wno klienci instytucjonalni, jak i klienci
indywidualni o wysokim poziomie dochodéw. Oni zatem stanowig grupe, ktéra po-
dejmuje moral hazard, jezeli ich depozyty sa objete gwarancjami.
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Wymienione aspekty leza w centrum zainteresowan Bankowego Funduszu Gwa-
rancyjnego jako instytucji wsp6todpowiedzialnej za stabilno$¢ systemu bankowego
i gwaranta depozytéw zlozonych w bankach. W trzech artykutach zamieszczonych
w tym numerze ,,BB” przedstawiono skrécone wyniki badan w tym zakresie prowa-
dzonych w Departamencie Analiz Sektora Bankowego.

Podstawowe zalozenia badawcze

W niniejszym artykule zbadano zwiazek miedzy:

% zmiang podstawowych wielko§ci makroekonomicznych a wysokoscia stop procen-
towych na rynku miedzybankowym i w wyodrebnionych grupach bankoéw,

% zmiang wartosci naleznoS§ci od podmiotéw niefinansowych i depozytéw od tych
podmiotéw a zmiang stosowanego w bankach oprocentowania.

Ponizsza analiza obejmuje okres od 1 lipca 1999 roku do 30 czerwca
2000 roku.

Do analizy wykorzystano dane z 35 bankow komercyjnych i 39 bankow
spéldzielczych, ktore odpowiedzialy na ankiete BFG dotyczaca oferowanego przez
nie oprocentowania, oraz oficjalne stopy procentowe NBP stopy rentownosci rzado-
wych dluznych papieré6w wartosSciowych oraz stopy procentowe z rynku miedzyban-
kowego.

Banki podzielono na 4 grupy: banki ,,duze”, banki ,,male”, banki zagraniczne
oraz banki spétdzielcze®. W opracowaniu uwzgledniono oprocentowanie depozy-
téow i kredytow obowigzujace w dniach: 30 wrzeénia i 31 grudnia 1999 roku oraz
31 marca i 30 czerwca 2000 roku.

W zwigzku ze znacznym zréznicowaniem produktéow oferowanych przez po-
szczegolne banki przyjeto nastepujace zasady:
< wykorzystano w analizie zmienne stopy procentowe,

% dla depozytéw — wybrano jako reprezentatywne oprocentowanie dla rachunkéw:
a vista os6b fizycznych, ROR, depozytow 1-miesiecznych, 3-miesiecznych,
6-miesiecznych oraz 12-miesiecznych,

% dla kredytow — analizowano oprocentowanie dla kredytow rocznych dla oséb pry-
watnych i podmiotéw gospodarczych.

Wplyw zmian makroekonomicznych na podstawowe stopy
procentowe

W tabeli 1. zamieszczono podstawowe dane makroekonomiczne Polski
dla okresu lipiec 1999 roku - czerwiec 2000 roku.

W analizowanym okresie nastapilo znaczne przyspieszenie wzrostu pol-
skiej gospodarki. PKB wzroéslt o 5,6% w poréownaniu z 3,1% rok wczesniej.
Czynniki kosztowe, takie jak: wzrost cen zywnoSci i towaréw importowanych, szcze-
goélnie paliw, spowodowaly istotne zwiekszenie inflacji. Negatywne tendencje zano-
towano takze w relacji tempa wzrostu depozytéw i naleznosci. Szczegdlnie nieko-
rzystnie ksztaltowala sie ona w drugim kwartale 2000 roku®.
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Tabela 1. Podstawowe wielko$ci makroekonomiczne w okresie lipiec 1999
- czerwiec 2000 roku (w %)

1999 rok 2000 rok
III kwartal | IV kwartal | I kwartal | II kwartal
Przyrost PKB* 5,0 6,2 6,0 5,2
Inflacja*™ 8,0 9,8 10,3 10,2
Stopa bezrobocia 12,1 13,0 13,9 13,6
Przyrost naleznoéci** 1,9 4,1 3,5 11,0
Przyrost depozytow** 2,1 4,5 2,4 4,3

Zrédlo: Dane NBP i prasowe; opracowanie wlasne.
* Kwartalem bazowym jest analogiczny kwartal roku poprzedniego.
** W stosunku do poprzedniego kwartatu, dla podmiotéw niefinansowych i budzeté6w tereno-
wych.

Wzrost inflacji, istotne zwiekszenie deficytu obrotéw biezacych oraz
rosngce tempo wzrostu naleznosci sklonity Rade Polityki Pienieznej do pod-
wyzszenia podstawowych stop procentowych w dniach: 22 wrzeénia 1999 roku®,
17 listopada 1999 roku oraz 24 lutego 2000 roku (tabela ponizej)®. Dzialania te mia-
Iy na celu przyblizenie sie do ustalonego przez Rade Polityki Pienieznej na 2000 rok
bezposredniego celu inflacyjnego na poziomie od 5,4% do 6,8%. 11 kwietnia 2000
roku podjeto takze decyzje o pelnym uwolnieniu kursu zlotego, zwiekszajac tym
samym skale ryzyka walutowego, szczegélnie dla kapitatu spekulacyjnego.

Tabela 2. Stopy rezerwy obowiazkowej oraz podstawowe stopy procento-
we w okresie lipiec 1999 - czerwiec 2000 roku (w %)

1999 rok 2000 rok

IIT kwartal | IV kwartal | I kwartal | II kwartal
Stopa rezerwy obowiazkowej 5,0% 5,0 5,0 5,0
Stopa lombardowa 17,0 17,0/20,5 20,5/21,5 21,5
Stopa redyskonta weksli 15,5 15,5/19,0 19,0/20,0 20,0
Min. stopa rentownosci
28-dniowych operacji otwarte- 13,0/14,0 14,0/16,5 16,5/17,5 17,0
go rynku
Tempo dewaluacji ztotego 0,3 0,3 0,3 0,3/-

Zrédto: Dane prasowe; opracowanie wlasne.
* 0d 30 wrzeénia 1999 roku banki odprowadzaja rezerwe obowigzkowa wg jednolitej stopy 5%.
Poprzednio obowigzywaly stopy: 20% dla wkladéw a vista w walucie krajowej, 11% dla wkia-
déw terminowych w walucie krajowej oraz 5% dla depozytéw walutowych.
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Wyzsza niz przewidywano inflacja w 2000 roku oraz zagrozenie $red-
niookresowego celu inflacyjnego pozwalajg przypuszczaé, iz w najblizszym cza-
sie Rada Polityki Pienieznej nie obnizy podstawowych stép procentowych. Nie moz-
na okre§li¢ jednak wplywu, jaki wysokie stopy procentowe bedg mialy na poziom
inflacji, ktéra w przewazajacym stopniu wywolaly czynniki kosztowe (wzrost cen
ropy naftowej i zywno§ci), a nie pieniezne.

Wplyw podstawowych stop procentowych na polityke
oprocentowania prowadzonag przez banki

Analize polityki oprocentowania prowadzonej w polskim sektorze banko-
wym oparto na ocenie nastepujacych stép procentowych: WIBOR-u 3-miesiecznego,
rentownoéci 13-tygodniowych bonéw skarbowych oraz wysokos$ci stép procento-
wych standardowych produktéw bankowych. Dodatkowo przeanalizowano réwniez
ksztalt krzywej oprocentowania, ktéra odzwierciedla oczekiwania rynku odnoénie
do przyszlych zmian stép procentowych.

Wykres 1
Poziom WIBOR-u 3M, stopy lombardowej oraz redyskonta weksli
w okresie lipiec 1999 - czerwiec 2000 roku
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Zrédlo: Dane prasowe; opracowanie wlasne.

Stawki WIBOR-u 3-miesiecznego w okresie lipiec 1999-czerwiec 2000 roku
ksztaltowaly sie miedzy 13,32% a 19,79%. Z wyjatkiem okresu od 19 pazdziernika
1999 roku do 17 listopada 1999 roku wahaly sie pomiedzy stopami: minimalnej ren-
townoSci operacji otwartego rynku i lombardowa, uznawanymi za wyznaczniki od-
powiednio dolnej i gérnej granicy oprocentowania oferowanego na rynku miedzy-
bankowym. Na tak znaczny wzrost stép procentowych miato wplyw wiele czynni-
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kéw. Najwazniejsze z nich to: wzrost inflacji i oczekiwan inflacyjnych, znaczny spa-
dek wartosci zlotego, wysoki deficyt obrotéw biezacych, obawa przed tzw. efektem
roku 2000 oraz ,,zawirowania” wokdl rzadu i Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych.

Dwukrotne podwyzszenie przez Rade Polityki Pienieznej wysokoSci stop redy-
skonta i lombardowej w analizowanym okresie odpowiednio z 15,5% i 17,0% do 20,5%
i 22,0% bylo odpowiedzig na oczekiwania rynku. Rynek juz w pierwszej potowie li-
stopada 1999 roku zdyskontowal pierwsza z analizowanych podwyzek podstawowych
stop procentowych — stopa WIBOR-u 3-miesiecznego wzrosta 17 listopada jedynie
0 0,27 punktu procentowego. Wiekszy wplyw na ksztaltowanie sie stop procento-
wych na rynku miedzybankowym miata kolejna, mniej oczekiwana przez rynek, pod-
wyzka podstawowych stép procentowych w lutym 2000 roku.

Wykres 2

Poziom WIBOR-u 3M, rentownosci 13-tygodniowych bonéw skarbowych
i salda srodkéw bankéw zaangazowanych w operacje otwartego rynku
na koniec miesigca w okresie lipiec 1999 - czerwiec 2000
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Zrédlo: Dane NBP prasowe; opracowanie wlasne.

Z wykresu 2 wynika réwniez, iz zmniejszyla sie ré6znica miedzy rentowno-
$cia bonow skarbowych a stawkami WIBOR-u 3-miesiecznego. Sytuacja ta
wskazuje, iz banki na coraz wyzszym poziomie okre§laly ryzyko inwestycji w papiery
warto$ciowe polskiego rzadu oraz oczekiwaly wyzszego poziomu inflacji. Byt to wy-
raz oczekiwan oraz niepewnosci bankéw odno$nie do przyszlej sytuacji rynkowej
oraz zmniejszajacej sie nadplynnosci sektora. Szczegélnie widoczne zmniejszenie
plynnych rezerw bankéw nastapito w zwigzku z obawami o skutki efektu ,,roku 2000”
oraz zmniejszeniem wykupu dewiz przez NBP pod koniec 1999 roku. W rezultacie
mozna bylo zauwazy¢ takze male zainteresowanie bankéw oferta NBP skonwerto-
wanych obligacji skarbowych.
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Wykres 3
Ksztalt krzywej oprocentowania (WIBOR) wedlug stanu
na wrzesien 1999 roku
15,400%
15,300% //
15,200% /
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15,000% /
14,900% /
14,800% /
14,700%
14,600% /
T/N 1-tyg. 1-mies. 3-mies. 6-mies.
termin

Zro6dlo: Dane prasowe; opracowanie wlasne.

Wykres 4
Ksztalt krzywej oprocentowania (WIBOR) wedlug stanu
na czerwiec 2000 roku
19,900%
NN

19,800%

19,700% / \

19,600% /

19,500% /

19,400% 7

19,300%

T/N 1-tyg. 1-mies. 3-mies. 6-mies.
termin

Zro6dlo: Dane prasowe; opracowanie wlasne.

4(11)/2000

57



Bezpieczny Bank

We wrzeséniu 1999 roku érednie stawki WIBOR-u” tworzyly krzywa oprocento-
wania o ksztalcie normalnym (rosngcym), co przedstawiono na wykresie 3. W czerw-
cu 2000 roku krzywa oprocentowania miata ksztalt hybrydowy (poczatkowo rosnacy,
a nastepnie spadkowy), co przedstawiono na wykresie 4.

Ksztalt krzywej oprocentowania za wrzesien 1999 roku sugerowat, iz krotkoter-
minowe stopy procentowe mogg wzrosng¢, co potwierdzily kolejne miesigce. Rynek
miedzybankowy oczekiwal wiec zmian poziomu stop procentowych. Ksztalt krzywe;j
za czerwiec 2000 roku nie dawal tak jednoznacznych sygnaléw, a wiec mozna uznac,
ze rynek nie oczekiwal istotnych zmian.

Oprocentowanie depozytéow w poszczegolnych grupach bankow wedlug
stanu na 30 wrzesnia 1999 roku przedstawiono na ponizszym wykresie.

Wykres 5
Srednie oprocentowanie depozytéw w bankach
w dniu 30 wrzesnia 1999 roku
14,00 -
B Zagraniczne
12,00 {  O@"Duze"
@ "Mate"
10,00 | O Spdtdzielcze
8,00 -
w %
6,00 -
4,00 -
2,00
0,00 - L
A vista ROR M 3M 6M 12M

Zrédlo: Dane prasowe i otrzymane z bankéw; opracowanie wlasne.

Z analizy oprocentowania depozytéw na dzien 30 wrze$nia 1999 roku wynika, ze
najwyzsze oprocentowanie we wszystkich kategoriach depozytow ofero-
waly banki ,,male”, co wydaje sie naturalne z uwagi na ich lokalny charakter,
wielko§¢ oraz fakt, iz czesto cena jest jednym z niewielu czynnikéw, ktorym te banki
mogg konkurowac. Mimo iz banki spéldzielcze w wielu aspektach dziatalnosci sa
podobne do ,,malych” bankéw komercyjnych, to brak silnej konkurencji w obszarach
wiejskich pozwalal im oferowac oprocentowanie nizsze niz w przypadku pozostalych
bankéw. Wysokie oprocentowanie depozytow terminowych, szczegélnie
3-miesiecznych, oferowaly takze banki zagraniczne. Ich oferta dotyczyla jed-
nak gléwnie zamozniejszego segmentu klientéw. Chetni do ulokowania swoich §rod-
kow w tych bankach musieli zazwyczaj posiada¢ dosé wysoki minimalny wktad (np.
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10.000 z}). Istotny jest rowniez ksztalt krzywej oprocentowania oferowanego w tej
grupie bankéw. Nizsze stopy procentowe w przypadku depozytow 12-mie-
siecznych §wiadcza o oczekiwaniu spadku inflacji w Polsce i minimalizowaniu ry-
zyka stopy procentowej.

Wykres 6
Zmiana oprocentowania depozytéw w bankach
w okresie od 30 wrzesnia 1999 do 30 czerwca 2000 roku

4,50

B Zagraniczne
4,00 E"Duze"
3,50 1 O"Mate"

O Spotdzielcze
3,00 -
2,50 4

w %
2,00 4
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1,00 4
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0,00 -
A vista ROR 1™ 3M 6M 12M

Zro6dlo: Dane prasowe i otrzymane z bankéw; opracowanie wlasne.

W wyniku zmian podstawowych stép procentowych NBE rosnacej inflacji
i oczekiwan rynku, banki w okresie kolejnych miesiecy podwyzszyly opro-
centowanie depozytéw terminowych przecietnie o 2,6 punktu procento-
wego, natomiast depozytow platnych na zadanie $rednio o 0,5 punktu pro-
centowego.

Najwiekszych zmian (tj. podwyzszenia oprocentowania) w przypadku depozy-
tow terminowych dokonaly banki ,,mate” i ,,duze”, natomiast w przypadku rachun-
koéw oszczednosciowo-rozliczeniowych — banki spéldzielcze. Warto zauwazyé, iz
w najmniejszym stopniu na zmiany w otoczeniu rynkowym i u konkurencji zare-
agowaly banki zagraniczne.

Mimo tych zmian najwyzszym oprocentowaniem wszystkich depozytéow —
terminowych oraz na zadanie - wedlug stanu na koniec czerwca 2000 roku cha-
rakteryzowaly sie nadal banki ,,male” (wykres 5).

W analizie oprocentowania kredytéw dla ludnoéci i dla podmiotéw gospo-
darczych nie odnoszono sie do wysokosci prowizji z racji malych réznic pomie-
dzy poszczegdlnymi grupami bankow®. Znaczng, powyzej 1 punktu procento-
wego, roznice odnotowano jedynie miedzy prowizjami dla podmiotéw gospodarczych
w grupach: bankéw zagranicznych i sp6ldzielczych.

Réznice w stosowanym we wrze$niu 1999 roku przez banki §rednim oprocento-
waniu 12-miesiecznych kredytow dla oséb prywatnych nie przekraczaly 3 punktéow
procentowych. Wyjatek stanowily banki spoldzielcze, gdzie oprocentowanie to
bylo wyzsze od stosowanego przez inne banki o 2,2-4,8 punktu procentowego. Opro-
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Wykres 7
Srednie oprocentowanie depozytéw w bankach
w dniu 30 czerwca 2000 roku
16,00
W Zagraniczne
14,00 H"Duze"
O"Mate”
12,00 O Spotdzielcze

w % 8,00
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Zrédlo: Dane prasowe i otrzymane z bankow; opracowanie wlasne.

Wykres 8
Srednie oprocentowanie kredytéw w bankach w dniach:
30 wrzesnia 1999 roku i 30 czerwca 2000 roku
24,00 -
22,00 -
20,00 -
w % 18,00 -
16,00 B Zagraniczne
E"Duze"
14,00 1 O"Mate"
12,00 1 O Spétdzielcze
10,00 -

30.09.1999
Kredyty dla os6b
prywatnych

30.06.2000

30.09.1999
Kredyty dla podmiotéw
gospodarczych

30.06.2000

Zré6dlo: Dane prasowe i otrzymane z bankéw; opracowanie wlasne.

centowanie tych kredytéw wykazywalo w okresie od wrze$nia 1999 roku do czerwca
2000 roku tendencje rosnaca.
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Dysproporcje w oprocentowaniu stosowanym w poszczegélnych grupach
bankéw zmniejszyly sie. R6znica miedzy $rednim oprocentowaniem w bankach sp61-
dzielczych, oferujacych najwyzsze oprocentowanie, i w bankach zagranicznych,
w ktérych to oprocentowanie byto najnizsze, ksztaltowala sie na poziomie 2,7 punk-
tu procentowego.

Podobne zaleznoéci mozna bylo zaobserwowac w przypadku kredytow dla pod-
miotéw gospodarczych, przy czym w analizowanym okresie ich oprocentowanie
wzroslo w wigkszym stopniu niz kredytéow dla oséb prywatnych. Na koniec czerwca
2000 roku oprocentowanie to ksztaltowalo sie na zblizonym poziomie - ok.
21% - we wszystkich grupach i jedynie w przypadku bankéw spétdzielezych byto
znacznie wyzsze — ponad 22,5%.

Wyzsze oprocentowanie kredytow w bankach spoéldzielczych mozna wy-
jaénié, podobnie jak w przypadku depozytow, brakiem korzysci skali. Banki te musza
stosowaé wyzsze oprocentowanie, aby pokryé proporcjonalnie wyzsze niz w innych
wiekszych bankach koszty dzialania. Podobnie, wysokie oprocentowanie kredytéw
dla oséb prywatnych w bankach ,,duzych” jest efektem wiekszej dostepnosci do ustug
tych bankéw.

W przypadku kredytow dla podmiotéw gospodarczych mozna zauwazyc
zrownanie ich oprocentowania we wszystkich — poza bankami spéldzielczymi — gru-
pach analizowanych bankéw. Wigze sie to z duzg nadplynno$cig sektora i — co jest
z tym zwigzane — znacznym wzrostem konkurencji.

Warto zauwazyc¢, iz skala zmian oprocentowania depozytow i kredytow
we wszystkich analizowanych grupach bankéw byla mniejsza niz zmia-
ny podstawowych stop procentowych ustalanych przez Rade Polityki Pie-
nieznej.

Wplyw zmian wysokosci stop procentowych na dynamike
depozytéw i naleznosci

Badanie wplywu zmian oprocentowania na dynamike depozytéw i naleznoSci
oparto na analizie:
% $redniej wazonej stopy procentowej dla depozytéw,
% $redniej stopy procentowej kredytow dla oséb prywatnych i kredytéw dla podmio-
tow gospodarczych,
dynamiki depozytéw podmiotéw niefinansowych i budzetéw terenowych,
dynamiki naleznoéci od oséb prywatnych i podmiotéw gospodarczych.

o,
”

g

)
4

Do analizy przyjeto nastepujace okresy:
% zmiana oprocentowania liczona jest jako r6znica miedzy oprocentowaniem stoso-
wanym na dzien 31 marca 2000 roku i 30 wrzeénia 1999 roku,

% dynamike depozytéw oraz nalezno$ci wyznaczono dla okresu od 31 grudnia
1999 roku do 30 czerwca 2000 roku.

Przyjmuje sie, iz réznica 3 miesiecy pozwoli uchwyci¢ czas reakcji klientéw na
wprowadzong przez banki zmiane oprocentowania.
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Wykres 9
Wplyw zmiany oprocentowania na dynamike depozytéw
1,80 9,00
1,60 + 1+ 8,00
1,40 + + 7,00
1,20 + + 6,00
1,00 + T 5,00
w % W p.p.
0,80 + T 4,00
0,60 + | EEEE Zmiana oprocentowania + 3,00
040 | (prawa skala) 12,00
— — Wozrost depozytéw
0,20 + (lewa skala) T 1,00
0,00 0,00
Zagraniczne "Duze" "Mate" Spoétdzielcze

Zrédto: Dane NBP i otrzymane z bankéw; opracowanie wlasne.

Na powyzszym wykresie mozna zaobserwowac korelacje miedzy stopniem zmia-
ny oprocentowania depozytéw a ich dynamika®. Najwyzsza dynamike depozytow
wykazywaly banki ,,duze” i spéldzielcze, ktére w najwiekszym stopniu podwyzszyty
oprocentowanie depozytéw. Wynika to z faktu, ze banki ,,duze” dysponuja ogélno-
polskg siecig oddzialow, natomiast banki spéldzielcze nadal czesto sg monopolista-
mi, ale jedynie na rynku lokalnym. Takiej przewagi nie posiadaja banki ,,mate”,
ktore mimo wysokiej zmiany oprocentowania zanotowaly nieznaczny przyrost depo-
zytow. Jest to wynik coraz wiekszego zroznicowania ofert bankéw oraz zmniejszaja-
cego sie, szczegblnie w przypadku depozytéw biezgcych, znaczenia wysokoSci opro-
centowania. Mozna przyjaé, iz zr6znicowanie oprocentowania depozytéw jest odzwier-
ciedleniem preferencji klientéow dotyczacych zamiany alternatywnego zysku z wy-
zszego oprocentowania na m.in.: $wiadczenia dodatkowe, wyzsza jako§é obstugi, wiek-
szg sie¢ oddzialow czy tez bezpieczenstwo wkltadéw — niekoniecznie kojarzone z BFG.
Zmiana oprocentowania w coraz mniejszym stopniu zmienia te preferencje i tym
nalezaloby ttumaczy¢ rézng dynamike depozytéw w poszczegélnych grupach ban-
koéw.

Na podstawie analizy zmiany st6p procentowych kredytéw i dynamiki naleznoéci
w poszczegblnych grupach bankéw komercyjnych nie mozna wyciggnaé jednoznacz-
nych wniosk6w'?. Nie zaobserwowano istotnej korelacji miedzy tymi wielko§ciami.
Mozna wnioskowac, iz klienci bankéw zwracajg uwage nie tylko na samg wysokosc
stop procentowych kredytow oferowanych przez banki (banki ,,duze” podwyzszyly je
w znacznym stopniu), ale wage przywigzujg rowniez do tatwosci oraz samej mozli-
wosci ich uzyskania, nawet po wyzszej cenie. Banki spéldzielcze posiadajg z reguly
mniejsza baze klientéw niz banki nalezace do innych wyszczegélnionych grup. Moz-
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Wykres 10
Wplyw zmiany oprocentowania na dynamike naleznosci
3,50 25,00
3,00
+ 20,00
2,50
== 7miana oprocentowania
2,00 (prawa skala) + 15,00
w % —e— Wozrost naleznosci W p.p.
lewa skala
1,50 (lew ) 1 10,00
1,00 |
+ 5,00
0,50 | l
0,00 ‘ ‘ : - 0,00
Zagraniczne "Duze" "Mate" Spéidzielcze

Zrédlo: Dane NBP i otrzymane z bankéw; opracowanie wlasne.

na przypuszczaé, iz cze§é ich klientéw — ze wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe —
nie moglaby zaciagnaé kredytu w innych bankach. Fakt ten oraz wcigz wysokie opro-
centowanie kredytéw w tej grupie bankow niesie za sobg duze ryzyko powstania
nalezno§ci zagrozonych. Potwierdza to teze, iz cena kredytu nie jest gléwnym kryte-
rium wyboru banku-kredytodawcy.

Z przeprowadzonej analizy wynika, iz stosowana polityka oprocentowania w po-
szczegoblnych grupach bankéw zalezy od ich pozycji oraz strategii rynkowej. Na uwa-
ge zastuguja mate banki komercyjne, ktore z jednej strony oferuja najwyzsze opro-
centowanie depozytow, z drugiej za$§ — relatywnie niskie kredytow. Taka polityka
oprocentowania wynika z ich pozycji rynkowej i raczej niewielkich juz mozliwosci
rozwoju dzialalnosci na rynku bankowym w coraz bardziej konkurencyjnych warun-
kach. W dluzszej perspektywie utrzymanie takiego stanu nie wydaje sie mozliwe,
a wiec banki te musialyby zmienié swoja strategie, aby przetrwaé na rynku.

Przypisy

D Ze wzgledu na brak jednolitego okreslenia w polskiej literaturze fachowej (moralny hazard,
pokusa naduzycia, bezpieczny hazard) w artykule bedzie stosowane okre§lenie anglojezycz-
ne.

F.S. Mishkin, Anatomy of financial crisis, ,NBER Working Paper”, No. 3934, December
1991, s. 1-2.

Szczegodlowy opis podzialu bankéw komercyjnych na grupy zostal przedstawiony w artykule
»Analiza polityki stop procentowych prowadzonej przez banki komercyjne” zamieszczonym
W niniejszym numerze.
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49 W znacznym stopniu wysoki wzrost naleznosci w II kwartale 2000 roku wywolany zostal
duzym popytem w czerwcu na kredyty na zakup akcji Polskiego Koncernu Naftowego
»ORLEN” SA.
22 wrzesnia 1999 roku podniesiono o 1 punkt procentowy do poziomu 14% minimalng stope
operacji otwartego rynku.
30 sierpnia 2000 roku RPP ponownie podwyzszyla podstawowe stopy procentowe.
? W celu zapewnienia jednolitoSci wyrazone w skali roku z uwzglednieniem kapitalizacji.
8 Wysoko§é prowizji wplywa na wysokoéé efektywnego oprocentowania kredytéw. W uprosz-
czeniu wysoko§é prowizji przypadajaca na dany rok zwieksza je wg nastepujacego wzoru
oprocentowanie kredytu

(1 - stopa prowizji)
Analiza zaleznoéci miedzy zmiang oprocentowania a dynamika depozytéw w podziale na
»depozyty na zadanie” i ,,depozyty terminowe” w poszczegdlnych grupach bankéw jest pre-
zentowana w nastepnym artykule.
Analiza zaleznoéci miedzy zmiang oprocentowania a dynamikg naleznoéci w podziale pod-
miotowym na ,,naleznoéci od os6b prywatnych” i ,naleznoéci od podmiotéw gospodarczych”
w poszczegblnych grupach bankéw jest prezentowana w artykule dotyczacym polityki opro-
centowania bankéw komercyjnych.

5

6
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