Miscellanea

PRZEGLAD PRASY ZAGRANICZNEJ
(CZERWIEC-SIERPIEN 2002)

PODSUMOWANIE ROKU
WE WLOSKIEJ BANKOWOSCI

Kondycje wloskiego systemu bankowego w 2001 r. trudno jest oceni¢ jednoznacz-
nie. Dostrzec mozna tam zaréwno zdarzenia korzystne jak rowniez niepomyélne.

Najwiekszy bank Wloch — Intesa BCI, nie zaliczy ubieglego roku do dobrych.
Zyski banku w stosunku do roku 2000 spadly o 45% osiagajac poziom 928 mln euro.
Powodem tak znacznego obnizenia zyskéw byly spektakularne bankructwa duzych
korporagji takich jak Enron, czy Swissair. Przed upadkiem tych przedsiebiorstw byly
one powszechnie uwazane za bezpiecznych kredytobiorcow i tak tez oceniane przez
Intesa BCI. Po ich upadloéci bank musial utworzy¢ rezerwy w wysokosci 440 mln
euro na naleznoéci od tych korporacji. Rezerwy te odpowiadaja 80% calkowitego
zaangazowania wobec Enronu i 90% wobec Swissair. Bank ten, jak sie ocenia, jest
najintensywniej dzialajacym na arenie miedzynarodowej bankiem wloskim. Tym ra-
zem zaangazowanie banku w tego typu dziatalno$¢ okazalo sie zbyt ryzykowne.

Kryzys argentynski sprawil, ze konieczne stalo sie takze utworzenie rezerw na
inwestycje dokonane na tamtym rynku. Intensa BCI utworzy! z tego tytutu rezerwe
w wys. 750 mln euro. W tym wypadku skutki zalamania gospodarki Argentyny byly
odczuwane we wloskim systemie bankowym w znacznie wiekszym stopniu. Otéz
Banca Nazionale del Lavoro (BNL) utworzyl rezerwy w wysokosci 569 mln euro, co
spowodowalo spadek zysku netto banku o 93%, do 33 mln euro. Utworzone rezerwy
w 56% pokrywajg zaangazowanie BNL na rynku argentynskim. Bank podkre§la jed-
nak, ze pomijajgc nieszczesliwe skutki inwestycji argentynskich, bank osiggnat wzrost
zysku operacyjnego o 8%.

Nastepnym bankiem notujagcym znaczne obnizenie zyskoéw jest Banca di Roma
(czwarty co do wielkoéci bank wloski). Jego zysk spadt 0 58%, do 103 mln euro. Bank
uniknal negatywnego wplywu kryzysu argentynskiego, zanotowal jednak spadek
zysku z podstawowej dzialalno$ci operacyjnej (o 37%). Spadkowi zyskéw z operacji
finansowych towarzyszyl dynamiczny wzrost zyskéw z dziatalnosci typu bancassu-
rance. Jednocze$nie bankowi udalo sie obnizy¢ koszty operacyjne, w tym koszty per-
sonelu.
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Pomimo niekorzystnych wydarzen zewnetrznych znaczng poprawe wynikéw osig-
gnal UniCredito Italiano (UCI). Skonsolidowany zysk netto wzrést z 1395 do
1454 mln euro.

Inny duzy bank — SanPaolo IMI réwniez zdotal ustrzec sie negatywnego wplywu
czynnikéw zewnetrznych. Zyski banku zmniejszyly sie jedynie o 2% w stosunku do
2000 r.

Reasumujac, 2001 r. nie byl dla systemu bankowego Wtoch najlepszy, cho¢ inwe-
storzy majg nadzieje, ze zarzgdzajacy bankami wyciggng odpowiednie wnioski z przy-
krych doSwiadczen.

(The Banker, czerwiec 2002)

KONTYNUACJA ZMIAN
W BANKOWOSCI AMERYKANSKIEYJ

W Stanach Zjednoczonych w 2002 r. wyraznie mozna dostrzec kontynuacje do-
tychezasowych trendéw. Dominujgcymi czynnikami, odczuwanymi przez sektor ban-
kowy, jest spowolnienie gospodarcze oraz konsolidacja wéréd podmiotow sektora
bankowego.

Spowolnienie gospodarcze sprawilo, ze banki zanotowaly pogorszenie jako$ci port-
fela kredytow komercyjnych, co z kolei odbito sie na wynikach finansowych. Chociaz
wiekszo§¢ bankéw doswiadcezyla oslabienia wynikéw finansowych, to zdarzaly sie
wyjatki, dla ktorych 2001 r. okazatl sie lepszy od poprzedniego. Poprawe wynikéw
odnotowywaly przewaznie mniegjsze banki lokalne.

System bankowo§ci amerykanskiej nadal przezywa zmiany strukturalne bedace
skutkiem, m.in. liberalizacji przepiséw prawnych. Umozliwienie bankom prowadze-
nia dziatalno$ci ponad stanowej skutkowalo falg fuzji i przejeé, ktéra trawa nadal.
Proces ten dostrzegalny jest nie tylko na szczeblu najwiekszych korporacji i najbar-
dziej spektakularnych fuzji, ale takze na poziomie lokalnym. Nadal jednak na rynku
amerykanskim wystepuje duza liczba podmiotow bankowych. Obecnie dziata ich ok.
8 tys.

Zmiany w strukturze sektora bankowego wskazujg na pojawiajgcg sie polaryza-
¢je i przejmowanie przez duze banki coraz wiekszej czeSci rynku. Kapitaly wlasne
200 najwiekszych bankéw Stanéw Zjednoczonych wynoszg 458 mld USD. Z tego 54,9%
przypadalo w 2001 r. na najwieksza dziesiatke. Jeszcze wieksza dominacja pierwszej
dziesiagtki wystepuje jesli chodzi o aktywa. Udzial grupy ,,top 10” wynosi 59,2%. Sam
Citicorp reprezentuje 15% aktywow 200 najwiekszych bankéw. Nieco nizszy udziat
(55,4%) najwieksze banki majg w zyskach brutto. Jest to spadek w stosunku do roku
poprzedniego. Za spadek zyskéw najwiekszych bankéw odpowiadajg gtownie JP
Morgan Chase i FleetBoston Financial, ktérych Igczne zyski spadly o 10 mld USD.
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Na razie stopien koncentracji wystepujacy w amerykanskiej bankowosci jest znacz-
nie mniejszy niz w systemach europejskich, jednak trwajacy od wielu juz lat trend
prowadzi do coraz wyzszego jej poziomu.

Pewne zmiany nastgpily w pierwszej dziesigtce bankéw. Po przejeciu siédmego
pod wzgledem wielkosci First Union, na pigte miejsce awansowal Wachovia Corpo-
ration. Na dziesigtym miejscu znalazl sie Washington Mutual — bank oszczednoScio-
Wy pozostajacy poza systemem regulacyjnym rezerwy federalnej.

W poréwnaniu z rankingiem najwiekszych 10 bankéw z 1997 r., jedynie trzy
z nich znalazly sie w pierwszej dziesigtce 2001 r. Jest to wynik fuzji dokonywanych
w ostatnich latach. Trzy banki, ktére utrzymaly pozycje w rankingu to Citicorp,
BankAmerica, Wells Fargo.

Wyniki w roku 2001 (najwieksze banki amerykanskie, dane w mld $)

Bank Kapital Aktywa Zysk brutto
Citigroup 58,4 1051,4 21,9
Bank of America Corp. 42,0 621,8 10,1
JP Morgan Chase & Co 37,7 693,6 2,6
Bank One Corp. 21,7 269,0 3,8
Wachovia Corporation 19,0 330,5 2,3
Wells Fargo 18,2 307,5 55
FleetBoston Financial Corp. 14,9 203,6 1,6
Metlife 14,3 256,9 0,8
Washington Mutual 12,7 242.5 4,3
U.S. Bancorp. 12,5 171,2 2,6

(The Banker, czerwiec 2002)

POCZATEK BANKOWOSCI KOMERCYJNEJ
NA KUBIE

Sektor bankowy na Kubie od kilku lat przezywa dynamiczny rozwdj. W 1997 r.
stworzono Banco Nacional de Cuba, ktory jest bankiem centralnym odpowiedzial-
nym za polityke monetarng a takze za nadzor bankowy. Pelni on jednocze$nie nie-
ktore funkcje banku komercyjnego.

Dzialajacy do niedawna jako bank oszczedno§ciowy Banco Popular de Ahorro
uzyskal licencje banku uniwersalnego. Ponadto w systemie bankéw komercyjnych
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pojawily sie Banco Metropolitano, Banco Exterior de Cuba i Banco Crediti y Comer-
cio. Obok tych bankéw komercyjnych powstalo 16 niebankowych podmiotéw sekto-
ra finansowego. Na rynku kubanskim zaczgl nawet dziala¢ bank inwestycyjny — Banco
de Investiciones, a 16 bankéw zagranicznych otworzylo swoje przedstawicielstwa.

Gléwnym inwestorem posiadajgcym wiekszosciowe udzialy w bankach komer-
cyjnych jest holding o nazwie Grupo Nueva Banca. Przeksztalcenia systemu banko-
wego Kuby sg coraz glebsze. W systemie pojawiajg sie oznaki konkurencji. Wprowa-
dzono oprocentowanie rachunkéw depozytowych oraz pozwolono na zakladanie ra-
chunkéw dolarowych przez osoby fizyczne. Banki zaczely emitowaé karty debetowe
a w Hawanie pojawily sie bankomaty.

Jeszcze w 1995 r. w systemie bankowym Kuby nie bylo ani jednego komputera.
Teraz pracuje w nim ok. 13 tys. sztuk. Ok. 80% bankéw dysponuje lagczami teleko-
munikacyjnymi umozliwiajagcymi dokonywanie transakcji on-line.

Moéwigc o rozwoju rynku finansowego Kuby w najblizszych latach specjaliSci wska-
zujg raczej na konsolidacje rozwoju w obrebie dotychczasowych obszaréw niz wkra-
czanie w zupelnie nowe, takie jak rynek kapitalowy.

Szacunki dotyczace wielko§ci kubanskiego systemu bankowego nie sg jednoznacz-
ne z uwagi na fakt, ze dane oficjalnie publikowane nie sg kompletne. Wahaja sie one
od 2 do 5 mld USD, przy czym wiekszo$¢ analitykéw wskazuje na wielko$¢ 3 mld
USD jako odpowiadajaca potencjalowi systemu kubanskiego.

Z uwagi na juz ponad czterdziesci lat trwajgce embargo nalozone przez Stany
Zjednoczone na relacje gospodarcze z Kuba, rezerwy walutowe kubanskiego banku
centralnego oficjalnie nie mogg by¢ gromadzone w dolarach amerykanskich. Przed-
stawiciele banku, na pytanie o to w jakiej walucie gromadzone sg rezerwy, odpowia-
daja jedynie, ze w ,,twardej”.

Od niedawna bank centralny rozpoczal publikowanie agregatu pienieznego M3,
ktory uwzglednia obecno$é dolaréw w gospodarce. Pomimo oficjalnego zezwolenia
na posiadanie rachunkéw dolarowych wielu Kubanczykéw nie ufa tym regulacjom
i nadal utrzymuje zasoby dolarowe poza systemem bankowym.

Ciekawy eksperyment wprowadzono w kurorcie Varadero, w ktérym oficjalnie
akceptowanym Srodkiem platniczym zostalo euro. Rozszerzenie tego eksperymentu
na calym obszarze kraju byloby probg ostabienia pozycji dolara w gospodarce kuban-
skiej.

Najbardziej ucigzliwym elementem amerykanskiego embarga gospodarczego jest
zakaz eksportu na Kube nowoczesnych technologii. Zakaz ten ma duzy wplyw row-
niez na rozwdj technologii bankowych. Ot6z rozpoczynajac w 1997 r. instalacje ban-
komatéw zdecydowano sie, aby byly to maszyny produkowane przez francusks fir-
me Bull. Zakupiono partie bankomatéw po czym po dwéch latach produkeja banko-
mat6éw Bull zostala sprzedana amerykanskiej firmie Diebold. Stad tez od tego czasu
nieosiggalny stal sie serwis czesci zamiennych.

Obecnoéé zagranicznych bankéw na rynku kubanskim przejawia sie glownie
w postaci powolywania instytucji finansowych w postaci joint venture. I tak brytyj-
ski CDC utworzy! Carifin — joint venture z kubanskim Grupo Nueva Banca, a hisz-
panski Caja Madrid utworzy! joint venture z kubanskim Banco Popular de Ahorro.

Zgodnie z opiniami ekspertéw najbardziej znaczacym bankiem kubanskim jest
Banco Financiero Internacional. Zajmuje sie on gléwnie obstuga przemystu tury-
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stycznego, ktéry to obszar gospodarki odpowiada za ok. 50% krajowego PKB. Bank
ten nie publikuje jednak swych sprawozdan finansowych i z tego powodu trudno jest
dokladnie okresli¢ jego wielko§é. Drugim bankiem kubanskim jest Banco Interna-
cional de Comercio SA (Bicsa). Jego suma bilansowa wynosi 560 mln USD a zyski
netto 22 mln USD.

Gospodarka kubanska przezywa pewne klopoty zwigzane ze spowolnieniem go-
spodarki §wiatowej oraz z regresem sektora turystycznego po 11 wrzeénia. Z uwagi
na tradycyjnie malg liczbe turystéw amerykanskich, ostabienie gospodarki kuban-
skiej jest duzo mniejsze niz jej karaibskich sasiadow.

(The Banker, czerwiec 2002)

PRZECIWDZIALANIE KONSOLIDACJI
SEKTORA BANKOWEGO W CHILE

W latach 1985-1997 gospodarka chilijska rozwijala sie bardzo dynamicznie. Prze-
cietne tempo wzrostu wynosito 7% PKB rocznie. Tak dlugi okres rozwoju sprawiat
wrazenie, ze wzrost jest regulg a nie wyjatkiem. Sytuacja zmienila sie zasadniczo po
kryzysie azjatyckim. Poza kryzysem azjatyckim na spowolnienie gospodarki chilij-
skiej mialy wplyw spadajace pod koniec lat 90. ceny miedzi w 40% odpowiedzialnej
za eksport kraju.

Ostatni okres to czas powolnego wzrostu. Po 2,8% wzrostu PKB w 2001 r.,
w pierwszym kwartale 2002 r. zanotowano jedynie 1,5% wzrostu. Spowolnienie po-
stepuje mimo znacznego poluzowania polityki monetarne;j.

Niektorzy eksperci za brak wplywu poluzowania polityki monetarnej na gospo-

darke obwiniajg sektor bankéw komercyjnych, ktére nie obnizajg rynkowych stop
procentowych, mimo obnizek dokonywanych przez bank centralny.
_ Chilijski sektor bankowy tradycyjnie charakteryzuje si¢ wysoka rentownoscia.
Srednie ROE tego sektora w latach 1990-1996 wynioslo 18%. Potem nastapilo obni-
zenie rentownosci, ale nawet w najgorszym roku 1999, kiedy to PKB spadl o 1%,
ROE sektora osiggnelo 9,4%. Obecnie banki, mimo ogdélnego spowolnienia gospodar-
czego, wypracowuja wysokie zyski sprawiajace, ze ROE sektora w 2001 r. wzroslo
do 17,7%.

Wysokie zyski wynikaly posSrednio z bardzo zmiennego rynku walutowego i zy-
skownych operacji walutowych bankéw. Nastgpilto takze ograniczenie kosztow ban-
kow, ktore wynikalo z obnizki stép procentowych banku centralnego i zwigzanej
z tym obnizki kosztow pozyskiwania srodkow z tego zrodia.

Eksperci z chilijskiego Zwigzku Bankéw twierdza, ze udzielanie kredytéw ma-
lym i §rednim przedsigbiorstwom powoduje wyzsze ryzyko bankéw i co za tym idzie
znacznie wyzsze koszty. Wieksze koszty ograniczajg wzrost tej klasy kredytéw, co
hamuje rozwdj calego segmentu gospodarki, ktory dostarcza 80% miejsc pracy.
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Zbyt wysokie bezrobocie — wynoszace 8,8% uznaje sie za$ za sprawe kluczowsg dla
gospodarki.

Procesem, ktéry dominuje w sektorze bankowym jest konsolidacja. W zwigzku
z tym niektorzy eksperci wyrazaja troske o utrzymanie przysziej konkurencyjnoSci
w sektorze, ktory moze zosta¢ zdominowany przez kilka podmiotéw.

Banco de Chile zwiekszyl ostatnio udzial w rynku do prawie 20% poprzez przeje-
cie §redniego banku Banco de A. Edwards. Podobnie hiszpanski SCH potaczyl swojg
chilijskg spétke corke z Banco Santiago (drugi co do wielkoéci bank na rynku). Po
fuzji bank bedzie mial 28% rynku, lecz planuje w przyszloéci odsprzedac czesé (8%)
portfela kredytowego.

Aby zapobiec spadkowi konkurencyjnosci sektora bankowego wladze bankowe
zdecydowaly sie na zniesienie zakazu oprocentowywania rachunkow biezacych, kto6-
ry istnial od 1982 r. Dotychczas banki konkurowaty gltéwnie jakoScig uslug, a ten
profil walki konkurencyjnej jest szczegélnie ucigzliwy dla malych i érednich bankéw.
Po zniesieniu zakazu mozliwa bedzie takze konkurencja cenowa.

Innymi podjetymi przez wladze dzialaniami sg pozwolenie udzielania kredytéw
przez przedsiebiorstwa ubezpieczeniowe a takze mozliwo$¢ emitowania kart ptatni-
czych przez te podmioty. Ponadto wzrostowi konkurencyjnosci sektora moze stuzyc
liberalizacja rynku kapitalowego i wprowadzone ulatwienia emisji obligacji przez
przedsiebiorstwa.

Wreszcie nadmiernej koncentracji ma sprzyja¢ wydanie w ostatnich latach kilku
nowych licencji bankowych, czego nie czyniono przez cale lata 90.

Po ostrym kryzysie w roku 1982, kiedy to rzad musial wlaczy¢ sie w sanacje
bankéw, wprowadzono wiele ograniczen dzialalno§ci bankowej. Ograniczenia te byly
stopniowo likwidowane. Restrykcyjne regulacje sprawily, ze wielko§¢ ,,ztych kredy-
tow” wynosila zaledwie 1,8% portfela kredytowego, a wspoélczynnik wyplacalnoSci
sektora, pomimo spadku w 2000 r., nadal wynosi 13%.

Ocenia sie, ze wplyw kryzysu argentynskiego na bankowosc¢ chilijska bedzie ogra-
niczony ze wzgledu na niklg aktywno§é bankéw chilijskich na rynku argentynskim.
Ocenia sie, ze banki chilijskie udzielity na rynku argentynskim kredytéw w wysoko-
§ci 247 mln USD, co stanowi jedynie 0,5% portfela kredytowego sektora.

(The Banker, lipiec 2002)
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AMERYKANSKA EKSPANSJA
BANKOW EUROPEJSKICH

Niektore duze banki przezywaja trudny okres. Ich zyski spadaja, podobnie jak
ceny ich akcji. Rynek bankowy wcigz wyglada niepewnie. Dla takich bankow istnieje
niewiele drég wyjscia. Moga one zostaé podzielone badz sprzedane. W grupie ban-
koéw, ktora wykazuje ostatnio znaczne pogorszenie wynikéw znalazly sie np. nie-
miecki Commerzbank lub holenderski ABN Amro. Lekarstwem na pogorszenie wy-
nikéw moze staé sie sprzedaz czesci aktywow. I tak Allianz moze sprzedaé Dresdner
Bank, podobnie jak Credit Suisse zamierza sprzeda¢ Winterthur. Podaz tego typu
aktywow moze sie zwiekszyc¢.

Potencjalnymi nabywcami mogg za$ staé sie najwieksze banki takie jak Citigro-
up, Bank of America, UBS i Deutsche Bank. Z drugiej strony banki te powstrzymuja
sie jednak od zakupow poniewaz ceny ich akcji sg takze na niskim poziomie. Przed-
stawiciele wielu bankéw twierdza, ze ich dzialania sg w pewnym sensie ograniczane
przez akcjonariuszy, ktorzy zwracaja gléwnie uwage na kwartalne wyniki bankow
i nie oceniaja polityki tychze bankow z perspektywy inwestycji dlugookresowych.

Ekspansja dzialalno§ci banku jest polityka o dlugookresowym horyzoncie czaso-
wym. Szacuje sie, ze rozszerzenie dzialalnoéci banku skutkuje wzrostem rentow-
noéci tegoz banku dopiero po 15 latach. Oczekiwania akcjonariuszy co do zwrotu
z kapitatu ograniczajg sie jedynie do perspektywy 3 miesiecznej.

Problem z konsolidacja bankéw w Europie wynika takze (oprécz czynnikow eko-
nomicznych) z oporéw politycznych, wéréd ktérych mozna wymienié opory rzadéw
Francji i Wloch wobec zagranicznego kapitalu w najwiekszych krajowych bankach.
Mozna takze wspomnie¢ problemy z potencjalng fuzjg miedzy Deutsche Bank i Lloyds
TSB, gdzie klopotliwe okazalo sie pytanie o miejsce siedziby nowego banku.

Mimo to niektére banki korzystajg z dogodnych warunkéw i podejmujg ryzyko
ekspansji na nowe rynki. Najwiekszy brytyjski bank - HSBC przejat Republic Natio-
nal Bank w Nowym Yorku i w Szwajcarii, a takze CCF we Francji oraz Demirbank
w Turcji. Sg pogloski, ze do ekspansji na rynek amerykanski szykuja sie dwa inne
brytyjskie banki: Lloyds T'SB i Barclays. Mowi sie o tym, ze potencjalnym celem
przejecia moze staé sie FleetBoston, ktory poniést spore straty na inwestycjach ar-
gentynskich oraz na bankowosci inwestycyjne;j.

Dos$wiadczenie uczy, ze rynek amerykanski jest dla bankéw europejskich ryn-
kiem bardzo wymagajacym. W latach 80. Midland Bank kupit kalifornijski Crocker
National Bank. Potem okazalo sie, ze przejety bank ma klopoty z portfelem kredy-
tow korporacyjnych oraz portfelem kredytéw ulokowanych na rynkach wschodza-
cych. Ta pomytka inwestycyjna sprawila, ze Midland sam zostal przejety przez HSBC.
Z podobnym skutkiem zakonczyly sie amerykanskie ambicje brytyjskich S.G. War-
burg i National Westminster. Ostatnie przykre do§wiadczenie bankéw europejskich
wigze sie z inwestycjg Allied Irish Banks. All-first bedacy wlasno$cig AIB ponidst
nieoczekiwana strate w wysoko§ci 690 mln USD.

(The Economist, 17 sierpien 2002)
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JAK UZDRAWIAC BANKI JAPONSKIE?

Analitycy bankowi oraz wladze bankowe Japonii rozwazajg uzycie nowego narze-
dzia w celu uzdrowienia sytuacji w sektorze bankowym oraz w calej gospodarce.
Rozwazana jest mozliwo§é rzagdowego wsparcia proceséw restrukturyzacyjnych po-
przez kupowanie od bankow ,,ztych” kredytéw po cenach ksiegowych.

Nadzieja jaka daje takie narzedzie wigze sie z radykalnym uzdrowieniem sytu-
acji w japonskich bankach. Dotychczas podejmowane dzialania okazywaly sie niewy-
starczajace, a banki japonskie od poczatku lat 90. nie mogly sobie poradzié z proble-
mami sektora. Koszty nieregularnych kredytéw wzrastaly za kazdym razem, gdy
w gospodarce pojawialy sie oznaki recesji, co miato miejsce czterokrotnie w ostatnim
dziesiecioleciu. Wskutek tych kosztéw akcja kredytowa bankéw japonskich spada
juz od czterech i p6t roku, co ma zdecydowanie niekorzystny wplyw na cala gospo-
darke. Zdecydowana akcja sanacyjna ma za zadanie przeciac to sprzezenie zwrotne.

Wydaje sie, ze pojawily sie juz pierwsze skutki rzadowych zapowiedzi. Ot6z Bank
of Tokyo-Mitsubishi oglosit, ze planuje zwiekszenie akgcji kredytowej o 1 bln ¥ Po-
dobne plany zwiekszenia akgcji kredytowej o 1 bln¥ skierowanej do matych i §rednich
przedsiebiorstw oglosil Sumitomo Mitsui Bank.

Problemem jest to jak rzad Japonii, ktorej budzet juz obecnie jest silnie zadtuzo-
ny, sfinansuje potencjalnie bardzo duzy transfer portfela ,,ztych” kredytow z sektora
prywatnego do publicznego. Niektorzy analitycy przypuszczaja, ze bank centralny
bedzie zmuszony do posredniego finansowania tej operacji poprzez zwigkszenie za-
kupu obligacji rzadowych. Naciski takie moga sie pojawié, mimo ze juz obecnie
w ocenie prezesa banku posiada on duza ilo§¢ rzadowych papierow.

Dotychczas rzad unikal bezposredniego dokapitalizowywania bankéw §rodkami
publicznymi w obawie przed opinig podatnikéw. Obecnie w systemie bankowym Ja-
ponii znajduje sie 40 bln ¥ trudnych kredytéw.

Jednoczeénie z dzialaniami finansowymi prowadzona jest reforma struktury
Financial Services Agency (FSA) — nadzoru bankowego. Minister ustug finansowych
Hakuo Yanagisawa mianowal nowego szefa FSA. Oczekuje sie, ze zmiana pozytyw-
nie wplynie na ocene sektora bankowego. Na razie jednak Moody’s dokonatla kolej-
nej obnizki ratingu pieciu duzych bankéw: SMBC, Mizuho Bank, Mizuho Corporate
Bank, UFJ Bank i UFJ Trust Bank. Ich rating zostal obnizony z E+ do E — najniz-
szej mozliwej oceny.

(The Banker, sierpien 2002)

Opracowat Tomasz Obal
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