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Znaczenie operacji pozabilansowych bylo przez dlugi czas relatywnie niewielkie
i wladze nadzorcze krajéw wysoko rozwinietych nie przywigzywaly zbyt duzej wagi
do oceny tej sfery dzialalno$ci bankéw. Jednak dgzenie bankéw do przeniesienia
czeéci swoich operacji ,,poza bilans” w celu zwiekszenia wartosci wskaznikow kapi-
talowych? oraz wzrost popularnoéci instrumentéw pochodnych przyczynily sie do
wzrostu zainteresowania oceng pozycji pozabilansowych?. W 1988 roku Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego zaproponowal mierzenie wyplacalno§ci bankéw za
pomocg wspbélczynnika wyplacalnosci, w ktérym fundusze wlasne odnoszono nie tyl-
ko do aktywow odpowiednio skorygowanych o wage ryzyka, ale rowniez do zobowia-
zan pozabilansowych, ktorym takze przypisano wagi ryzyka®. W nastepnych latach
postepowal dalszy rozwéj operacji pozabilansowych (gléwnie instrumentéw pochod-
nych), co wymagalo doskonalenia oceny tej sfery dzialalno§ci bankowe;.

W polskim systemie bankowym operacje pozabilansowe stopniowo zyskiwaly na
znaczeniu. W 1997 roku relacja wartosci zobowiazan pozabilansowych do aktywow
przekroczylta w sektorze bankéw komercyjnych 50%, a na przetomie lat 1999 i 2000
wartosc¢ tej relacji wynosila juz ok. 100%, by dalej powiekszacé sie w szybkim tempie.
Wobec tak dynamicznego rozwoju operacji pozabilansowych wskazane jest blizsze
przyjrzenie sie im, aby ocenic¢ ich znaczenie dla dzialalno§ci bankéw, w tym dla ich
bezpieczenstwa.

Ponizej omowimy dynamike i strukture kazdego rodzaju pozycji pozabilansowych,
ze szczegblnym uwzglednieniem udzielonych zobowigzan pozabilansowych i instru-
mentéw pochodnych, oraz znaczenie i strukture wyniku wypracowanego przez ban-
ki na tych operacjach. Analiza obejmuje okres od 31 grudnia 1997 roku do 31 grud-
nia 2001 roku, przy czym w przypadku instrumentéw pochodnych okres analizy jest
krétszy (od czerwea 1999 roku), ze wzgledu na brak danych we wczeéniej przygoto-
wywanych przez banki miesiecznych sprawozdaniach finansowych, przekazywanych
do NBP

Zobowiazania pozabilansowe ogélem
W analizowanym okresie mozna bylo zaobserwowac istotny wzrost wartosci zo-

bowigzan pozabilansowych ogétem (rys. 1), a tym samym ich znaczenia w dziatalno-
§ci bankéw. Odnotowany wzrost byl znacznie wyzszy niz dynamika aktywow oraz
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Rysunek 1. Zobowigzania pozabilansowe netto w poréwnaniu z aktywami
i suma funduszy podstawowych i uzupelniajacych w okresie 31.12.1997-
-31.12.2001
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Zrédlo: dane NBP; opracowanie wlasne.

funduszy wlasnych podstawowych i uzupelniajacych. Podczas gdy na koniec 1997
roku zobowigzania pozabilansowe stanowily 43,9% w relacji do aktywow i 507,7%
w relacji do funduszy wlasnych podstawowych i uzupelniajgcych, to juz w listopa-

Rysunek 2. Warto$é zobowigzan pozabilansowych w okresie 31.12.1997-
-31.12.2001
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wiasne.
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dzie 1999 roku przekroczyly one warto$¢ aktywéw, a na koniec 2001 roku wyniosly
229,1% aktywow i 2.845,7% funduszy wlasnych podstawowych i uzupetniajacych.

Rysunek 1 wyraznie wskazuje na znaczne wahania warto$ci zobowigzan pozabi-
lansowych w ostatnich miesiacach 1999 i 2000 roku. Bylo to spowodowane zamyka-
niem roku obrachunkowego bankéw oraz obawami bankéw zwigzanymi z efektem
roku 2000. Najwiekszy wplyw na spadki te mialy operacje walutowe (rys. 2).

Wsréd glownych pozycji sktadajacych sie na zobowigzania pozabilansowe ogélem
najszybciej, w analizowanym okresie, zwiekszala sie warto$¢ operacji instrumenta-
mi finansowymi (o 6.264,0%) oraz operacji papierami warto$ciowymi (o 2.602,9%).
Najwieksza pod wzgledem warto$ci nominalnej byla pozycja ,,operacje walutowe”,
co obrazujg m.in. wskazniki struktury (rys. 3), a jej wzrost byl poréwnywalny ze
wzrostem zobowigzan pozabilansowych ogélem (o 1.642,6%).

Rysunek 3. Struktura zobowigzan pozabilansowych w okresie 31.12.1997-
-31.12.2001
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

W przypadku pozostalych pozycji* w latach 1998-2001 mozna obserwowa¢ byto
jedynie niewielki wzrost. Jednoczeénie ich taczny udzial w sumie zobowigzan poza-
bilansowych zmniejszyt sie z ponad 58,2% na koniec 1997 roku do niecatych 13,6%
na koniec 2001 roku. Szczegdlnie istotnie zmniejszylo sie znaczenie zobowigzan po-
zabilansowych udzielonych (z ponad 30% na koniec 1997 roku do niespelna 6% na
koniec 2001 roku). W analizowanym okresie najbardziej zwiekszylo sie znaczenie
operagcji instrumentami finansowymi: z 4,9% do 33,8% sumy zobowigzan pozabilan-
sowych.
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Zobowiazania pozabilansowe udzielone

Zobowigzania pozabilansowe udzielone generujg dla bankéw ryzyko kredytowe
o charakterze zblizonym do portfela kredytowego. Najistotniejsza réznica polega na
braku pierwotnego zaangazowania finansowego ze strony banku, ktére wystapi jed-
nak w przypadku koniecznoSci realizacji udzielonego zobowiazania pozabilanso-
wego.

Na koniec 1997 roku zobowigzania pozabilansowe udzielone byly druga co do
wartosci, po operacjach wymiany, pozycja zobowigzan pozabilansowych. W latach
1998-2001 ich warto§é zwiekszyla sie 0 121,5% do poziomu 71.914.670,1 tys. z1. Ozna-
cza to ponad 8-krotnie nizszy wzrost niz zobowiazan pozabilansowych ogétem.
W efekcie ich udzial w zobowiazan pozabilansowych udzielonych ogélem zmniejszyt
sie z 30,1% do 5,9%.

W analizowanym okresie zmienila sie réwniez ich struktura przedmiotowa i pod-
miotowa (rys. 4 oraz 5). Mozna zaobserwowac¢ tendencje spadku udzialu zobowiazan
pozabilansowych udzielonych o charakterze gwarancyjnym. W latach 1998-2001 ich
udzial w zobowigzaniach pozabilansowych udzielonych zmniejszyt sie z 27,2% do
19,3%, co oznacza, iz klienci bankéw w stosunkowo wiekszym stopniu byli zaintere-
sowani zwiekszaniem poziomu linii kredytowych niz poreczeniami, gwarancjami czy
akredytywami eksportowymi.

Rysunek 4. Podzial przedmiotowy zobowigzan pozabilansowych udzielo-
nych wedlug stanu na 31.12.1997 i 31.12.2001 r.
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

Badajgc strukture podmiotowa zobowigzan pozabilansowych udzielonych mozna
stwierdzi¢, iz w najwiekszym stopniu zwiekszyla sie warto§é zobowigzan pozabilan-
sowych udzielonych sektorowi budzetowemu i podmiotom finansowym: odpowied-
nio 0 605,3% i 313,0%. Pozytywnie nalezy ocenié wzrost znaczenia tych pierwszych,
gdyz zostaly udzielone stabilnej i stosunkowo bezpiecznej grupie klientow. Nadal
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Rysunek 5. Podzial podmiotowy zobowigzan pozabilansowych udzielonych
wedlug stanu na 31.12.1997 i 31.12.2001 r.
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

jednak najwazniejszym ich ,,odbiorcg” sg podmioty niefinansowe, na ktére przypa-
dato na koniec 2001 roku 80,7% zobowiazan pozabilansowych udzielonych.

W latach 1998-2001 mozna bylo zaobserwowaé¢ wzrost wartoSci zobowia-
zan pozabilansowych udzielonych zagrozonych. Zwiekszyly sie one o 257,0%
(z poziomu 1.624.447,0 tys. zl na koniec 1997 roku do 5.798.915,9 tys. zI na koniec
grudnia 2001 roku). Oznacza to o 131,0 punktéw procentowych wyzszg dynamike
niz w przypadku zobowigzan pozabilansowych udzielonych brutto. Szczegdlnie wy-
soki wzrost nastgpit w IV kwartale 2000 roku oraz w III kwartale 2001 roku odpo-
wiednio o: 30,8% oraz 38,8% w poréwnaniu z 7,1% i 5,1% wzrostem zobowigzan

Rysunek 6. Struktura zobowiazan pozabilansowych udzielonych wedlug
stanu na 31.12.1997 r.
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.
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pozabilansowych udzielonych ogétem. W stosunku do konica grudnia 1997 roku udziat
zobowigzan pozabilansowych udzielonych zagrozonych w sumie zobowigzan udzie-
lonych zwigkszyt sie o 2,9 punktu procentowego do poziomu 8,0% (rys. 6 oraz 7).
W analizowanym okresie istotnie pogorszyla sie struktura jako$ciowa zobowia-
zan zagrozonych. Najwyzszy wzrost nastgpil w przypadku zobowigzan pozabilanso-
wych udzielonych watpliwych (przekwalifikowane z ponizej standardu), co mialo
swoje odzwierciedlala wysoko§é salda rezerw na zobowigzana pozabilansowe (rys. 7).

Rysunek 7. Struktura zobowigzan pozabilansowych udzielonych wedlug
stanu na 31.12.2001 r.
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

Pogorszenie struktury zobowiazan pozabilansowych udzielonych dokonalo sie
w najwiekszym stopniu w II polowie 1998 roku. Po okresie stabilizacji w 1999 roku
i w I polowie 2000 roku struktura zobowigzan pozabilansowych pogorszyla sie po-
nownie w II potowie 2000 roku. Na koniec 2001 roku (rys. 7) struktura jako$ciowa
byla zblizona do wykazywanej w okresach wczeéniejszych.

Tabela 1. Jako§é zobowigzan pozabilansowych udzielonych w podziale pod-
miotowym

31.12.1997 | 31.12.2001 | Zmiana
(w p.p.)
Wskaznik jako§ci zobowigzan pozabilanso-
wych udzielonych, w tym: 5,07% 8,01% 2,94%
dla podmiotéw finansowych 2,74% 3,47% 0,73%
dla podmiotéw niefinansowych 5,42% 9,26% 3,84%
dla budzetow 1,80% 0,93% -0,87%

Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.
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Najgorszg jakoScia charakteryzowaly sie zobowigzania pozabilansowe udzielone
podmiotom niefinansowym (przypadalo na nie ponad 93% zobowigzan pozabilanso-
wych udzielonych zagrozonych). W latach 1998-2001 réwniez w tej grupie podmio-
tow odnotowano najsilniejsze pogorszenie jakosci. Ze wzgledu na ich znaczny udzial
w zobowigzaniach pozabilansowych udzielonych ogétem mialo to istotny wplyw na
ksztaltowanie sie jakoSci wszystkich zobowiazan pozabilansowych udzielonych.
W analizowanym okresie najlepszg jakoS§cig charakteryzowaly sie zobowigzania po-
zabilansowe udzielone budzetom. Tylko w przypadku zobowigzan pozabilansowych
udzielonych tej grupie podmiotéw odnotowano poprawe jakoSci.

Ze wzgledu na znaczng kwote pomniejszen zobowigzan pozabilansowych zagro-
zonych o zabezpieczenia (ktérych wartos§é w przypadku niektérych bankéw przekra-
czata 100% kwoty zobowigzan pozabilansowych zagrozonych) oraz ze wzgledu na to,
iz na niektoére zobowigzania pozabilansowe udzielone zagrozone nie jest wymagane
tworzenie rezerw, rezerwy celowe na zobowigzania pozabilansowe wzrosly w znacz-
nie mniejszym stopniu niz zobowigzania pozabilansowe zagrozone. W poréwnaniu
z koncem 1997 roku przyrost wyniést 43,6%, tj. o 213,4 punktu procentowego mniej
niz zobowigzania pozabilansowe udzielone zagrozone w analogicznym okresie.

Zobowiazania pozabilansowe otrzymane

Wartoéé zobowigzan pozabilansowych otrzymanych byla jedna z najwolniej ro-
snacych wérod pozycji zobowigzan pozabilansowych. W okresie od 31 grudnia
1997 roku do 31 grudnia 2001 roku zobowigzania te wzrosly o 83,1%, tj. o 806,8
punktu procentowego mniej niz $rednio zobowigzania pozabilansowe. Jakkolwiek
w przypadku wiekszoSci pozycji zobowigzan pozabilansowych zarysowaly sie wyraz-
ne tendencje, to zobowigzania pozabilansowe otrzymane charakteryzowaly sie w ana-
lizowanym okresie znaczng zmiennoécia. Do konca lipca 2001 roku mozna bylo za-
uwazy¢ zmniejszajace sie znaczenie (najwazniejszej na koniec 1997 roku pozycji)
zobowigzan pozabilansowych otrzymanych od budzetu (rys. 8). Zjawisko to oznacza-
o sukcesywne ograniczanie gwarancji udzielanych przez Skarb Panstwa. Tendencja
ta ulegla odwréceniu w okresie sierpien—grudzien 2001 roku, kiedy to budzet udzie-
lit wysokiej gwarancji jednemu z duzych bankéw.

Na uwage zastuguja réwniez zobowigzania bankéw otrzymane od instytucji fi-
nansowych. Ich wzrost do konca I péirocza 2000 roku wigzatl sie z dgzeniem do wzmoc-
nienia spolek—corek bankéw zagranicznych rozwijajacych swojg dziatalnosc opera-
cyjna w Polsce oraz ze wzmocnieniem bankéw przejmowanych w drodze prywatyza-
¢ji. Od konca czerwca 2000 roku odnotowano spadek réwniez w przypadku tych zo-
bowigzan. Stabilny wzrost dotyczyl jedynie zobowigzah gwarancyjnych od podmio-
tow niefinansowych, ktére na koniec 2001 roku byly najwazniejsza pozycja analizo-
wanej grupy zobowigzan i stanowily 27,9% zobowigzan pozabilansowych otrzyma-
nych (rys. 9).

Najwyzszg dynamikg w latach 1998-2001 charakteryzowaly sie zobowigzania po-
zabilansowe otrzymane od podmiotéw niefinansowych dotyczace finansowania. Ich
udzial jednak w sumie zobowigzan pozabilansowych otrzymanych wyniést na koniec
2001 roku jedynie 2,4%.
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Rysunek 8. Wzrost zobowigzan pozabilansowych otrzymanych w okresie
31.12.1997-31.12.2001
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wiasne.

Rysunek 9. Struktura zobowiazan pozabilansowych otrzymanych wedlug
stanu na 31.12.2001 r.
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Zrédlo: dane NBP; opracowanie wlasne.

Zobowiazania pozabilansowe dotyczace operacji kupna-sprzedazy

Ze wzgledu na to, iz najwazniejsze w grupie pozycji dotyczacych operacji kupna/
sprzedazy (K/S) sg operacje walutowe oraz operacje instrumentami finansowymi,
ktére stanowily na koniec 2001 roku tacznie ponad 80% wartoséci wszystkich zobo-
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Rysunek 10. Struktura operacji kupna/sprzedazy wedlug stanu na 31.12.
1997 r.
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

wigzan pozabilansowych, zmiany w tych grupach operacji byty podobne do obserwo-
wanych w przypadku zobowiazan pozabilansowych ogétem.

Na koniec 1997 roku znaczacg czes$¢ operacji K/S stanowily operacje wymiany
(rys. 10). Istotne z punktu widzenia wartosci byly réwniez inne zobowigzania, tj.

Rysunek 11. Struktura operacji kupna/sprzedazy wedlug stanu na 31.12.
2001 r.
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.
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zobowigzania dotyczace wydanych i otrzymanych papier6w wartosciowych, z tytutu
uméw dzierzawy i najmu oraz innych o podobnym charakterze.

Na koniec analizowanego okresu najwieksza co do wartoéci pozycja operacji K/S
byly rowniez operacje wymiany. Ich udzial w operacjach K/S zmniejszy! sie jednak
w okresie grudzien 1997-grudzien 2001 roku o 20,7 punktu procentowego, co bylo
rezultatem istotnego rozwoju operacji instrumentami pochodnymi, ktorych wiek-
szo$¢ ksiegowana jest w pozycji ,,operacje instrumentami finansowymi”®. W latach
1997-2001 ta ostatnia wzrosta az o 6.264,0%, zwiekszajac tym samym swoj udzial
w operacjach K/S o 29,8 punktu procentowego do poziomu 35,3%.

Pozycja o najwiekszym spadku znaczenia (poza operacjami wymiany) byly inne
zobowigzania, ktérych udzial zmniejszyt sie z 7,3% w grudniu 1997 roku do 2,6% na
koniec 2001 roku.

Instrumenty pochodne

Ze wzgledu na ujecie w sprawozdawczosci, szczegélowa analiza instrumentow
pochodnych mozliwa jest na podstawie danych dostepnych od czerwca 1999 roku.
I tak, od polowy 1999 roku stopniowo zwiekszalo sie znaczenie instrumentéw po-
chodnych, a od konca 2000 roku mozna bylo zaobserwowa¢ systematyczny wzrost
liczby bankéw dokonujacych tych operacji. Po tym okresie liczba ta ustabilizowala
sie i mieScila sie w przedziale od 40% do 50% populacji sektora bankéw komercyj-
nych (rys. 12).

Ograniczony podmiotowo zasieg stosowania tych instrumentéw wynika z dwoch
przyczyn. Po pierwsze, sg to instrumenty zlozone o zazwyczaj skomplikowanej wy-
cenie. Po drugie, w przypadku instrument6éw o charakterze spekulacyjnym wiaze sie
z nimi zwiekszone ryzyko inwestycyjne.

Rysunek 12. Liczba bankéw wykazujacych operacje instrumentami pochod-
nymi w okresie 30.06.1999-31.12.2001
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wiasne.
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Na podstawie danych sprawozdawczych przesylanych przez banki do NBP po-
chodne instrumenty finansowe mozna podzielié¢, stosujgc nastepujgce kryteria:
% rodzaj instrumentu pochodnego,
% rodzaj instrumentu bazowego,
% charakter inwestycji
% oraz miejsce obrotu.

Instrumenty pochodne sklasyfikowane wg podanych wyzej kryteriow moga by¢
poréwnane jedynie przy wykorzystaniu ich warto$ci nominalnej. Bez informacji
o kwotach depozytow zabezpieczajgcych, cenie zakupu/sprzedazy i rozliczenia, war-
toSci i zmiennoSci (volatility) instrumentu bazowego czy dacie rozliczenia, niestety,
nie mozna okre§li¢ rzeczywistej wartosci tych instrumentéw oraz skali ryzyka po-
dejmowanego przez bank. Por6wnanie takie wiec jedynie w przyblizeniu charakte-
ryzuje skale zaangazowania bank6w w Polsce w operacje instrumentami pochodny-
mi.

Stosujac kryterium rodzajowe, instrumenty pochodne dzieli sie na instrumenty:
swap?,

forward?,

futures®,

opcje put?,

opgje call,

inne.

X3

o

X3

4

d

3
*

o,
o

d

K3
*

X3

¢

Tak na koniec czerwca 1999 roku, jak i na koniec 2001 roku wéréd instrumentow
pochodnych dominowaly transakcje swap oraz forward. Wedlug danych na dzien
30.06.1999 roku stanowity one odpowiednio 50,1% oraz 32,3%, natomiast na koniec

Rysunek 13. Struktura instrumentéw pochodnych wedlug rodzaju - stan
na 31.12.2001 r.

21,48% 2,20%

ESwap W Forward
OOpcije call E Opcje put
W Pozostate OFutures

Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.
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Rysunek 14. Instrumenty pochodne wedlug rodzaju w okresie 30.06.1999-
-31.12.2001

800 000 000 + — 160 000 000
Swap
700 000 000 + #— Futures 4 140 000 000
Forward
Opcje call =
600 000 000 + Opcje put | 120000000 &
) Pozostate g
; 500 000 000 + + 100000 000 §
S
@
© 400000 000 + 180000000 £
@ @
< ©
= 300000 000 + 1+ 60000000 %
23 8
200 000 000 + + 40 000 000 g.(:
100 000 000 + + 20 000 000
R e e L0
(o2} (2] (2] [e2] o o o o o o -~ -~ -~ -~ -~ ~—
(o2} (2] (o] (o] o o o o o o o o o o o o
(o>} (] (o) (o>} o o o o o o o o o o o o
- - - - 8 &8 8§ Q8§88 Q|
o © o N N < © o o N N < [(e} [ce] o N
o o ~— ~ o o o o ~— ~ o o o o ~— ~
S - = £ ® 60 60 = < = 8 6 o = < <
™M Mo O o « ™M ™ ™M Mo ™ « ™ (32} M Mo ™

Zrédlo: dane NBP; opracowanie wlasne.

2001 roku odpowiednio 73,9% oraz 21,5% warto§ci nominalnej instrumentéw po-
chodnych ogétem (rys. 13).

W analizowanym okresie w najwiekszym stopniu zwiekszyla sie¢ warto§é nomi-
nalna wspomnianych dwdch instrumentéw — ponad 14-krotnie dla swap oraz ponad
5-krotnie dla forward — w por6wnaniu z 168,3% wzrostem warto§ci nominalnej in-
strumentéw pochodnych ogétem (rys. 14).

Stosujagc kryterium instrumentu bazowego, wyréznia sie instrumenty pochodne
na'®:

% stope procentowa,

< walute,

< papiery wartoSciowe,
< metale szlachetne

< itowary.

Ze wzgledu na niewykazywanie przez banki instrumentéw pochodnych na meta-
le szlachetne i towary'" oraz maty udzial instrumentéw pochodnych na papiery war-
toSciowe'? pozycje te zostaly zagregowane jako ,,pozostate”.

Z rysunku 15 wynika, iz istniejg dwa instrumenty bazowe (waluty i stopy procen-
towe), na ktérych oparte instrumenty pochodne stanowia ponad 99% wartosci nomi-
nalnej instrumentéw pochodnych ogétem. W calym analizowanym okresie, a szcze-
gblnie w 2001 roku, przewazaly instrumenty oparte na walutach. Jest to zjawisko
odmienne od obserwowanego na miedzynarodowych rynkach finansowych, gdzie istot-
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Rysunek 15. Instrumenty pochodne wedlug instrumentu bazowego w okre-
sie 30.06.1999-31.12.2001
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

nie wiekszy wolumen transakcji dotyczy instrumentéw opartych na stopie procento-
wej. Na przyklad, wedlug stanu na koniec 2001 roku w najwiekszych bankach ame-
rykanskich 75% udzial w warto§ci nominalnej instrumentéw pochodnych mialy in-
strumenty na stope procentowg'?. Odmiennoé¢ struktury instrumentéw pochodnych
w bankach komercyjnych w Polsce moze wynikaé¢ z kilku powodéw. Po pierwsze,
w danych wykazywanych w sprawozdawczo$ci wszystkie transakcje, w ktorych in-
strument bazowy jest denominowany w walutach obcych, zalicza sie do transakcji
walutowych. Wyjatkiem sg swapy jednowalutowe na stope procentowa, ktore zalicza
sie do transakcji na stope procentowa. Po drugie, wiekszo$¢ transakcji instrumenta-
mi pochodnymi w Polsce ma charakter spekulacyjny, a zmienno§é kursu walutowego
jest istotnie wieksza od zmienno$ci stop procentowych, przez co réwniez potencjalne
zyski moga by¢ wyzsze. Po trzecie obowigzujace do konica 2001 roku regulacje nad-
zorcze obligowaly banki do limitowania w okre$lony sposob ekspozycji na ryzyko
walutowe, nie odnoszgc sie do jakichkolwiek sktadnikéw ryzyka stopy procentowej.
Zastosowanie instrumentéw pochodnych na walute ma wplyw na wielko$¢ pozycji
walutowej banko6w i pozwala na jej czeSciowe badz calkowite domkniecie.

Ze wzgledu na charakter inwestycji instrumenty pochodne mozna podzieli¢ na'¥:
zabezpieczajace oraz spekulacyjne.

W analizowanym okresie mozna zauwazy¢ znacznie wyzszg dynamike transakcji
instrumentami pochodnymi o charakterze spekulacyjnym niz o charakterze zabez-
pieczajacym!®. Podczas gdy na koniec czerwca 1999 roku instrumenty spekulacyjne
stanowity 77,5% warto§ci nominalnej instrumentéw pochodnych ogétem, to na ko-
niec 2001 roku bylo to juz 84,5% (w najwiekszych bankach amerykanskich udziat
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Rysunek 16. Instrumenty pochodne wedlug charakteru inwestycji w okre-
sie 30.06.1999-31.12.2001
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

instrumentéw pochodnych o charakterze spekulacyjnym wynosit ok. 50%). Najwiek-
szy udzial operacji o charakterze zabezpieczajagcym w operacjach instrumentami
pochodnymi ogétem wynidst 25,1% (na koniec lipca 1999 roku), najmniejszy za$ —
13,4% (na koniec pazdziernika 2001 roku). Warto zauwazy¢, iz wiekszoS¢ operacji
o charakterze zabezpieczajgcym stanowig instrumenty swap na stope procentowsg
oraz FRA'®,

Ze wzgledu na miejsce obrotu instrumenty pochodne mozna podzieli¢ na'”: giel-
dowe oraz pozagieldowe.

W przypadku transakeji instrumentami pochodnymi w polskim sektorze banko-
wym operacje gieldowe majg znaczenie marginalne. Sredni udzial tych transakcji
w transakcjach instrumentami pochodnymi ogélem wynosit w okresie czerwiec
1999 roku — grudzien 2001 roku 0,06%. Najwyzszy udzial w tym okresie mial miej-
sce w maju 2000 roku i wyniést 0,5%. Tak niski udzial operacji gietdowych w opera-
cjach instrumentami pochodnymi wynika przede wszystkim ze stabo rozwinietego
rynku gietdowego instrumentéw pochodnych w Polsce, gdzie dostepne sa futures na
dolara amerykanskiego, euro, trzy indeksy gietdowe (WIG20, TECHWIG i MIDWIG)
oraz akcje wybranych spétek.

Wynik wypracowany na pozycjach pozabilansowych
i instrumentach pochodnych

Wynik na pozycjach pozabilansowych stawal sie coraz wazniejszym skladni-
kiem wyniku finansowego bankéw. Podczas gdy na koniec 1997 roku wyni6st on
218.906,3 tys. zl i stanowil ponizej 1,5% wyniku na dziatalnoéci bankowej, to na

152 2/3(17/18)/2002



Konsultacje dla bankéw

koniec 2000 roku osiagnat juz wartosé 1.815.388,2 tys. z1, tj. 7,5% wyniku na dzialal-
nosci bankowej. Réwniez w 2001 roku utrzymana zostala jego wysoka dynamika —
na koniec tego roku wyniost on 2.698.714,6 tys. z1 i stanowil 10,1% wyniku na dzia-
lalnosci bankowej. W tym okresie radykalnie zmienila sie jego struktura (tab. 2).

Tabela 2. Struktura wyniku na zobowigzaniach pozabilansowych wg sta-
nuna 31.12.1997 r. i 31.12.2001 r.

Wartosé (w tys. z1) . Struktura
Zmiana
31.12.1997 31.12.2001 31.12.1997|31.12.2001
Wynik na zobowigza-
niach pozabilansowych,
w tym: 218 906,32 | 2 698 714,55 | 1.132,82% | 100,00% | 100,00%
wynik na oper. poch.
instr. fin. 81 515,28 |2 741 329,89* | 3.262,96% | 37,24% | 101,58%
wynik na prowizjach 84 134,45 139 061,70 65,29% | 38,43% 5,15%
saldo rezerw (koszty-
przychody) -55 870,38 181 677,04 -425,18% | 25,52% -6,73%

* Lacznie z wynikiem na pochodnych instrumentach finansowych na walute.
Zrédlo: dane NBP; opracowanie wlasne.

Na koniec 1997 roku najwazniejszym skladnikiem wyniku na zobowigzaniach
pozabilansowych byl wynik osiggniety na prowizjach (38,4% udzialu w wyniku na
zobowigzaniach pozabilansowych ogélem). Istotnym jego elementem byto réwniez
wysokie ujemne saldo rezerw.

Rysunek 17. Wynik na operacjach instrumentami pochodnymi oraz jego
udzial w wyniku na dzialalnosci bankowej w okresie 30.06.1999-31.12.2001
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Zré6dlo: dane NBP; opracowanie wlasne.
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W ostatnich 4 latach diametralnie zmienila sie struktura wyniku na zobowigza-
niach pozabilansowych. Udzial wyniku na prowizjach spadt do 5,2% i byl nizszy niz
dodatnie saldo rezerw na zobowiazania pozabilansowe. W efekcie wynik na opera-
cjach pochodnymi instrumentami finansowymi stanowit na koniec 2001 roku pra-
wie 102% wyniku na zobowigzaniach pozabilansowych ogétem.

Doktadne informacje na temat wyniku na operacjach pochodnymi instrumenta-
mi finansowymi sg dostepne w sprawozdawczo$ci od czerwea 1999 roku.

Wyniki osiggniete na operacjach instrumentami pochodnymi stanowity coraz
wiekszg cze$¢ wypracowywanego przez banki wyniku finansowego. Do konca III
kwartalu 1999 roku w ujeciu narastajacym stanowily one ponizej 2,5% wyniku na
dziatalno$ci bankowej. Na koniec 2000 roku wzrosly do 6,9%, by najwyzszy poziom
(13,7%) osiagngé na koniec I kwartalu 2001 roku.

Rysunek 18. Wynik na operacjach instrumentami pochodnymi oraz jego
udzial w wyniku na dzialalnosci bankowej w okresie 30.06.1999-31.12.2001
(w ujeciu kwartalnym)
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

Istotnie wyzsza zmienno$¢ udzialu wyniku na operacjach instrumentami pochod-
nymi w wyniku na dzialalno§ci bankowej odnotowano przy analizie tego wyniku
w cyklach kwartalnych. Udzial ksztaltowal sie w granicach od -1,7% w III kwartale
1999 roku do 20,7% wyniku na dziatalno$ci bankowej w IV kwartale 2000 roku.

Stosunkowo najwieksze korzySci osiaggaly banki na instrumentach pochodnych
opartych na walucie. Wynik na nich wypracowany stanowil na koniec czerwca
1999 roku 60,0% wyniku na operacjach instrumentami pochodnymi ogélem. Od
IIT kwartatu 2000 roku mozna bylo zaobserwowac jego istotny wzrost (rys. 17). Na
koniec 2001 roku jego warto§é wynosila 2.849.352,9 tys. zl, co oznacza ponad
21-krotny wzrost w poréwnaniu z 1999 rokiem. Poniewaz banki poniosly strate na
operacjach instrumentami pochodnymi na stope procentowg i pozostaltych instru-
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Rysunek 19. Wynik na zobowigzaniach pozabilansowych w podziale na in-
strumenty bazowe w okresie 30.06.1999-31.12.2001
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

Rysunek 20. Wynik na prowizjach z zob. pozab. oraz jego udzial w wyniku
prowizyjnym w okresie 31.12.1997-31.12.2001
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.
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mentach pochodnych, udzial wyniku na instrumentach pochodnych na walute
w wyniku na instrumentach pochodnych ogétem wzrést na koniec 2001 roku do
104,0%.

Spadek znaczenia wyniku na prowizjach od zobowigzan pozabilansowych byt spo-
wodowany wzrostem wyniku na pochodnych instrumentach finansowych. W latach
1998-2001 wynik na prowizjach wzrést bowiem tylko o 65,3% w poréwnaniu z ponad
32-krotnym wzrostem wyniku na operacjach instrumentami pochodnymi. W latach
1997-1999 charakteryzowat sie on znaczng zmienno§cia. Jego udziat w wyniku pro-
wizyjnym ogélem wahal sie w granicach od 2,5% (wrzesien 1998 roku) do 5,2% (ma-
rzec 1999 roku). W ciagu ostatnich 2 lat relacja ta obnizyla sie i ustabilizowala na
poziomie ok. 2,5%.

Rysunek 21. Saldo rezerw na zob. pozab. oraz jego udzial w saldzie rezerw
ogoélem w okresie 31.12.1997-31.12.2001
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Zrédto: dane NBP; opracowanie wlasne.

Z powyzszego rysunku (rys. 21) wynika, iz saldo rezerw na zobowigzania pozabi-
lansowe mialo istotny wplyw na saldo rezerw ogétem. Byl on zréznicowany w czasie.
Do 31 grudnia 1998 roku oraz w 2000 roku banki wykazaly ujemne saldo rezerw na
zobowigzania pozabilansowe, co zmniejszalo saldo rezerw ogélem nawet o ponad
30% (wrzesien 1998 roku). W 1999 roku i w 2001 nastgpilo pogorszenie jakoSci zobo-
wigzan pozabilansowych, co spowodowalto wzrost udzialu salda rezerw na zobowig-
zania pozabilansowe w saldzie rezerw ogélem nawet do 25,0% (marzec 1999 roku).

156 2/3(17/18)/2002



Konsultacje dla bankéw

Podsumowanie

Zobowigzania pozabilansowe to jedna z najdynamiczniej rozwijajacych sie sfer
dzialalno§ci bankéw. W latach 1998-2001 istotnie zmienita sie ich struktura. Na
znaczeniu zyskaly nowe instrumenty — instrumenty pochodne, stracily natomiast
operacje tradycyjne — zobowigzania pozabilansowe udzielone i otrzymane. Tenden-
cje te obserwuje sie nie tylko w Polsce, ale rowniez ma rynkach miedzynarodowych.
Wynika to z:

% postepujacego procesu rozwoju rynkéw finansowych na §wiecie;

% coraz wiekszej réznorodnoéci zagrozen, na ktére inwestorzy, w tym banki, sg na-
razeni;

% wzrostu konkurencji miedzy rynkami: gietdowym i pozagietdowym, w ktorej efek-
cie nastgpilo znaczne zblizenie oferty bankéw w obszarze instrumentéw pochod-
nych do potrzeb inwestoréw, co:
® ulatwia aktywne zarzgdzanie ryzykiem, arbitraz i spekulacje z jednej strony,
® pozwala na dopasowanie sie do specyficznych potrzeb innych inwestoréw (ry-

nek pozagieldowy) z drugiej strony;

% rozwoju techniki i spadku kosztéw transakcyjnych;

% wzrostu bezpieczenstwa kontraktéw tak na regulowanym, jak i nieregulowanym
rynku instrumentéw pochodnych;

% postepu w dziedzinie modeli wyceny instrumentéw pochodnych;

% pojawienia sie nowych kanaléw ich dystrybucji (np. Internet).

®,
0

Sposrdod analizowanych rodzajow pozycji pozabilansowych sektora bankéw ko-
mercyjnych najwazniejsze — z punktu widzenia bezpieczenstwa — sa udzielone zobo-
wigzania pozabilansowe oraz instrumenty pochodne. Pogorszenie jakosci badz ko-
nieczno$¢ realizacji udzielonego zobowigzania pozabilansowego'® wymaga tworze-
nia rezerw celowych, co obniza wyniki finansowe bankéw. W okresie spowolnienia
wzrostu gospodarczego prawdopodobienstwo pogorszenia jako$ci zobowigzan poza-
bilansowych udzielonych wzglednie ich realizacji wzrasta. Instrumenty pochodne
dajg duze mozliwosci w zakresie zarzadzania ryzykiem bankowym, przy czym ich
stosowanie — gtéwnie do celéw spekulacyjnych — powoduje, ze bank, wykorzystujac
wysoka dzwignie, jest narazony na relatywnie duze straty w przypadku niespraw-
dzenia sie jego przewidywan odnoénie do ksztaltowania sie sytuacji na rynku.

Rewolucja, jaka dokonala sie na §wiatowym rynku instrumentéw pochodnych
w ostatnich kilkunastu latach, nie pociagneta za sobg odpowiednich zmian w zasa-
dach rachunkowos$ci. Wprawdzie powstaly nowe standardy, ale budzg one jeszcze
wiele kontrowersji zwigzanych chociazby z zasadami okre§lania tzw. wartoS§ci godzi-
wej instrumentu w zaleznoéci od jego przeznaczenia, ujmowania strat, ujmowania
transakcji wewnatrz grupy bankowej czy zachowania przejrzystosci sprawozdan fi-
nansowych. Nalezy w najblizszym czasie oczekiwac ozywienia dzialan na szczeblu
miedzynarodowym w celu wypracowanie powszechnie akceptowanych standardéow
rachunkowoéci i ewidencji instrumentéw pochodnych. W Polsce od 2002 roku obo-
wiazuje Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegbélowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu pre-
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zentacji instrumentéw finansowych, ktére jest wzorowane na miedzynarodowych
standardach.

W najblizszych latach w Polsce nalezy sie spodziewaé dalszego wzrostu znaczenia
operacji instrumentami pochodnymi, kosztem tradycyjnych skladnikéw zobowigzan
pozabilansowych. Wazna role moga odgrywacé pochodne instrumenty kredytowe, ktore
nie sg jeszcze dobrze znane na polskim rynku. Ze wzgledu na ograniczenia kadrowe
oraz techniczne nie nalezy oczekiwaé istotnego wzrostu liczby bankéw angazujacych
sie w te operacje. Z tych samych powod6éw nadal bedg dominowaé¢ tu duze banki
korporacyjne, szczegéblnie z przewazajacym kapitatem zagranicznym. Pewne ryzyko
moze stanowic zbyt duze uzaleznienie wynik6w niektorych bankéw od wynikow osig-
ganych na zobowigzaniach pozabilansowych, przede wszystkim na operacjach in-
strumentami pochodnymi, w przypadku bowiem zlego wyczucia sytuacji na rynku
»dzwignia” zadziala znaczgco na ich niekorzys¢.

Przypisy

D W latach 70. i 80. wyplacalno$é bankéw w krajach wysoko rozwinietych byla szacowana na
podstawie wskaznikow, w ktorych — w uproszczeniu méwigc — warto§é kapitatéw wlasnych
byla odnoszona do wartoéci aktywow.

2 Zob. Basle Committee on Banking Supervision, , The management of banks off-balance-

sheet exposures”, Basle, March 1986 (www.bis.org).

Zob. Basle Committee on Banking Supervision, ,International convergence of capital me-

asurement and capital standards”, Basle, July 1988 (www.bis.org).

Sa to: zobowigzania pozabilansowe udzielone, otrzymane, operacje papierami wartosciowy-

mi oraz aktywa przejete.

Pozostale ksiegowane sa w pozycji operacje walutowe.

Swap jest umowag pomiedzy dwiema stronami (lub wiekszg liczbg stron) dotyczaca wymiany

zobowigzan lub przychodéw odsetkowych w tej samej bgdz r6znych walutach.

Kontrakt typu forward jest umowg miedzy dwoma stronami o sprzedaz lub nabycie ustalo-

nej przez kontrahentéw ilosci instrumentu finansowego po cenie ustalonej przez strony

w dniu zawarcia kontraktu.

Kontrakt typu futures jest umowa miedzy dwoma stronami o sprzedaz lub nabycie standar-

dowej iloéci konkretnego instrumentu finansowego po cenie ustalonej przez strony w dniu

zawarcia kontraktu.

Opcja to umowa, ktéra przyznaje kupujacemu prawo sprzedazy (put) lub zakupu (call) pew-

nej ilosci instrumentu finansowego po okre§lonej cenie i w okre§lonym terminie (opcja euro-

pejska) lub do okre§lonego terminu (opcja amerykanska) w zamian za zaplacong przez od-
biorce premie sprzedajgcemu.

Jako odrebna kategoria nie sg wydzielone derywaty kredytowe (np. swapy kredytowe, opcje

kredytowe), ktére mozna uznaé za najdynamiczniej rozwijajacy sie segment rynku instru-

mentéw pochodnych. ISDA (International Swaps and Derivatives Association) bada znacze-
nie tych instrumentéw dopiero od potowy 2001 roku (www.isda.org).

Instrumenty te sa popularne w krajach o rozwinietych rynkach towarowych (np. Stany Zjed-

noczone i Wielka Brytania). W Polsce zostaly one wyszczegblnione w sprawozdawczoSci ze

wzgledu na konieczno$¢ jej dostosowania do standardéow miedzynarodowych oraz ze wzgle-
du na wyodrebnienie ryzyka surowcoéw w pomiarze adekwatnoSci kapitalowej.

Cze§é transakcji pochodnymi instrumentami finansowymi jest realizowana przez domy

maklerskie i nie jest wykazywana w sprawozdaniach bankow.
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13 Dane dostepne na: www.ffiec.gov

19 W sprawozdawczoSci nie wyszczegélniono transakeji o charakterze arbitrazowym.

15 Wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (MSR) instrumentem zabezpiecza-
jacym jest instrument kompensujacy w co najmniej 90% wynik z instrumentu zabezpiecza-
nego.

16 Forward Rate Agreement.

17 W sprawozdawczoS$ci nie wyodrebniono instrumentéw notowanych na regulowanym rynku
pozagieldowym.

18 Zrealizowane zobowigzania pozabilansowe stajg sie naleznoSciami zagrozonymi.
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