Problemy i poglgdy

Grazyna Bancarewicz

PROCYKLICZNE ZACHOWANIA BANKOW
A NOWA UMOWA KAPITALOWA

1. Wprowadzenie

Charakterystyczng cechg dzialalnosci bankowej jest ryzyko. Praktycznie kazde-
mu kontraktowi finansowemu towarzyszy ryzyko kredytowe. Z tego powodu wielu
ekonomistow i nadzorcoéw bankowych zywo interesuje sie pomiarem, wyceng ryzyka
kredytowego oraz jego zarzgdzaniem. Zainteresowanie to znalazlo wyraz m.in.
w Umowie Kapitalowej (UK) opracowanej przez Komitet Bazylejski ds. Nadzoru
Bankowego. W czerwcu 2004 r. zostala opublikowana Nowa Umowa Kapitalowa
(NUK), ktéra ma zreformowaé pomiar adekwatnoéci kapitalowej poprzez wprowa-
dzenie minimalnych wymogow kapitalowych, bardziej czutych na ryzyko.

Zgodnie z obecnie obowigzujaca Umowa Kapitatowa, kredyty sg przyporzadko-
wywane do poszczegblnych grup, ktéorym przypisano niezmienne w czasie wagi ryzy-
ka. Nowa Umowa Kapitalowa ktadzie nacisk na Scislejsze powigzanie kapitatu regu-
lacyjnego z wlaSciwymi ryzykami. Zacheca banki, by lepiej i w wiekszym zakresie
zarzgdzaly ryzykiem, szczegélnie ryzykiem kredytowym?. Majac na celu umozliwie-
nie rozwoju sposobow zarzadzania ryzykiem kredytowym, NUK wprowadza kilka
wariantow jego oceny: metode standardowg oraz metode wewnetrznych ratingow
(IRB), ktéra moze by¢ przyjeta w wersji podstawowej lub zaawansowanej. Podejécie
standardowe niewiele r6zni sie od obecnie obowigzujgcego. Bazuje ono na ratingach
nadawanych przez zewnetrzne agencje ratingowe. Waga ryzyka zalezy od segmentu,
do ktérego przypisano dang ekspozycje bankowa, oraz ratingu. Natomiast podejScie
IRB jest catkowicie nowa koncepcja, majacg zapewnic¢ Scisla zalezno$¢ pomiedzy wymo-

D M. Saidenberg, T. Schuermann, The New Basel Capital Accord and Questions for Research,
Federal Reserve Bank of New York, New York 2003, s. 3
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gami kapitalowymi i rzeczywistym ryzykiem kredytowym ponoszonym przez bank.

Opiera sie ono na czterech parametrach:

1. PD - prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (Probablility of Default),

2. LGD - wspblezynnik strat z tytulu niewykonania zobowigzania (Loss Given De-
fault),

3. EAD - warto$§¢ ekspozycji w momencie niewykonania zobowiazania (Exposure at
Default),

4. M - termin rozliczenia (Maturity).

W podstawowej metodzie IRB bank szacuje tylko jeden parametr — PD, a pozo-
stale zadane sg przez nadzér. Natomiast w zaawansowanej metodzie IRB bank sa-
modzielnie szacuje wszystkie (4) parametry ryzyka. Metoda wewnetrznych ratin-
gbéw polega na przyporzgdkowaniu do jednej z klas aktywow ekspozycji bankowych,
nadaniu im warto§ci parametréow ryzyka, a nastepnie zastosowaniu funkcji wazenia
aktywow ryzykiem i odniesieniu wyniku do kapitalu regulacyjnego.

2. Cykliczno$é w zachowaniu bankéw

Cykliczne zachowania bank6w sg naturalng cechg dzialalnosci kredytowej, a nie
nadzwyczajnym zjawiskiem spowodowanym regulacjami (choé te ostatnie moga je
wzmacniaé¢). Banki zachowujg sie procyklicznie, jezeli udzielanie przez nie kredy-
tow, surowo§é prowadzonej polityki oceny kredytowej, praktyka wymaganych za-
bezpieczen, jak rowniez zyskowno$é, sg skorelowane z krotkookresowym cyklem
koniunkturalnym w gospodarce?.

Jednym z bardzo krytycznych zarzutéow stawianych Nowej Umowie Kapitatowe;j
jest wzmacnianie procyklicznego zachowania bankéw w dziedzinie adekwatno$ci
kapitatowej. Podporzadkowanie sie bank6w nowym regulacjom w niesprzyjajacych
warunkach, moze doprowadzié do napotkania przez nie na znaczne trudnosci w okre-
sie recesji gospodarczej. NUK ustanawia silne powigzania miedzy ryzykami a kapi-
talem i réwnoczeénie prowadzi do Scisle okreslonych reakeji na ryzyka. W okresie
dobrej koniunktury zacheca do wzmacniania ekspansji kredytowej poprzez redukcje
wymagan kapitalowych. Natomiast w czasie kryzysu znaczny wzrost w wymogach
kapitatowych moze prowadzi¢ do ograniczania dziatalnosci kredytowe;j. Jezeli bodz-
ce kapitatowe powodujg takie same zachowania kredytowe bankéw w calym sekto-
rze, to nawet nieznaczne procykliczne posuniecia na poziomie poszczegdlnych ban-
kéw, mogg prowadzi¢ do znacznej procyklicznej amplitudy na poziomie calego syste-
mu bankowego®. Szacuje sie, iz w Stanach Zjednoczonych kapital utrzymywany przez

2 E. Horvath, K. Mero, B. Zsamboki, Studies on the procyclical behaviour of banks, the Natio-
nal Bank of Hungary, Budapest 2002, s. 5.

3 K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 22.
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banki w przeciggu danego roku musi byé¢ o 25%-30% wyzszy w czasie recesji, niz
w czasie wzrostu®.

Regulacje Nowej Umowy Kapitalowej sg Zrodlem wielu pytan, m.in. czy poszcze-
golne podejscia do szacowania ryzyka kredytowego beda wzmacniagé, czy tez tagodzic
procykliczne zachowania bankéw, oraz ktora z metod banki zdecyduja sie wybraé.

3. Metoda standardowa a niestabilno$¢ ratingéw

Standardowa metoda oceny ryzyka kredytowego bedzie dostepna wszystkim ban-
kom. Jest ona znacznie prostsza niz IRB i mozliwa do zastosowania przez jednostki
nie majace skomplikowanego systemu zarzadzania ryzykiem. Duzy nacisk zostal
polozony na uwydatnienie wrazliwosci na ryzyko. Klasyfikacja klientéw w zalezno-
Sci od ryzyka, bedzie zalezala od zewnetrznych ratingéw nadawanych przez uznane
agencje ratingowe. Spowoduje to, iz wagi ryzyka nie beda juz stale w czasie.

Agencje ratingowe powinny stara¢ sie, aby nadawane przez nie ratingi uwzgled-
nialy dtugi horyzont czasowy, obejmujacy kilka cykli koniunkturalnych. Stabilno$é
ocen weale jednak nie oznacza, iz to im sie uda. Nalezy wzigé pod uwage, iz mozliwo-
§ci agencji ratingowych sg ograniczone, a pozyskiwanie i przetwarzanie informacji
jest drogie. Gdyby jednak ograniczyé przeglad tylko do tych przedsiebiorstw, o kto-
rych wiemy, iz z pewnoécig zostaly ostatnio poddane ocenie, wowczas mozna zauwa-
zy¢ niezwykle silne powiazanie miedzy cyklem koniunkturalnym a ratingiem kredy-
towym. Ta zalezno$¢ jest rowniez bardzo widoczna w przypadku ratingéw nadawa-
nych po raz pierwszy. Mozna dostrzec, iz poczatkowe oceny nadawane w okresie
cyklicznego wzrostu sa, ogblnie rzecz biorac, lepsze niz ratingi firm, ktérych pierw-
sza ocena miala miejsce w czasie reces;ji®.

Warto podkre§lié, ze oceny nadawane przez agencje ratingowe nie sg absolutng
miarg ryzyka, a jedynie stanowig skale przydatna w relatywnych poréwnaniach
(pozwalaja okresli¢ w danym momencie czasowym ryzykowno$§é jednego przedsie-
biorstwa w stosunku do innego). Oznacza to, iz do danego ratingu nie jest przypisa-
na stala warto$¢ PD (prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania). Jednocze-
sny wzrost (spadek) PD we wszystkich kategoriach ratingowych, nie powinien pro-
wadzi¢ do obnizenia (podwyzszenia) ocen przedsiebiorstw®, gdyz odleglosci pomie-
dzy poszczegélnymi kategoriami pozostajg niezmienione. W rzeczywistosci jest jed-
nak inaczej. Na przyklad ratingi nadawane przez Moody’s, mimo iz nie sg uwarun-

4 A. Bangia, F.X. Diebold, T. Schuermann, Ratings Migration and the Business Cycle, with
Application to Credit Portfolio Stress Testing, University of Pennsylvania, Philadelphia 2000,
http://papers.ssrn.com/paper.taf/abstract_id=231152, s. 39.

5 K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 24.

8 Qczywiscie w przypadku relatywnej zmiany ryzyka, przedsiebiorstwo moze otrzymac¢ nowy
rating.
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kowane stadium cyklu koniunkturalnego, to jednak sg czesto obnizane w okresie
recesji”.

Interesujagcym zjawiskiem zaobserwowanym ostatnio jest tzw. przestrzelanie
w ratingach (overshooting in ratings). Jezeli klasyfikacja (a co za tym idzie rating)
danego klienta zmieniala sie, to zmiana ta jest zwykle znaczaca. Odzwierciedla to
przesadny optymizm lub nadmierny pesymizm zwigzany z biezgcymi obserwacjami
czynionymi w ramach danej fazy cyklu. Dobrymi przykladami tego sa niedawne kry-
zysy walutowe?, gdy ratingi pewnych krajow najpierw drastycznie spadly, a nastep-
nie przez kilka miesiecy stopniowo polepszaly sie. Takie fluktuacje ocen nie wspo-
Igraja z zasadg dlugoterminowych ratignéw dokonywanych na podstawie préoby obej-
mujacej wiele cykli koniunkturalnych®.

Biorac pod uwage powyzsze czynniki mozna przypuszczac, iz oceny nadawane
przez zewnetrzne agencje ratingowe nie beda stabilne w czasie. To z kolei przetozy
sie na zmienno$¢ wag ryzyka w bankach stosujgcych standardowg metode ryzyka
kredytowego, a w konsekwencji na niestalo§¢ wymogéw kapitalowych. Trudno jest
jednak oszacowac jaki wplyw moze to wywrzec na caly system bankowy. Zalezy to
bowiem od wielu czynnik6w. Niewatpliwie wazna jest ekonomiczna rola (waga
i wplyw) pelniona przez agencje ratingowe w danym kraju. Istotne jest rowniez jakie
przedsiebiorstwa sg oceniane przez te agencje. Prawdopodobna jest sytuacja, ze ra-
tingi otrzymuja tylko duze firmy, gdy tymczasem gltéwnie mate i $rednie przedsie-
biorstwa finansujg sie przy pomocy bankéw. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage na udzial
bankéw korzystajacych z metody standardowej w calym sektorze bankowym. Jest
duzo bardziej prawdopodobne, iz duze banki zdecyduja sie¢ na korzystanie z podej-
§cia IRB, gdyz nierzadko prowadza juz swoje wlasne, wewnetrzne ocenianie, doko-
nywane na potrzeby wewnetrznego zarzadu. Dostosowania bedg mniej kosztowne,
niz tworzenie wszystkiego od podstaw. Warto jednak zaznaczyé, ze moze sie okazac,
iz warto$ci parametréw wrazliwo$ci na ryzyko w standardowej metodzie pomiaru
ryzyka kredytowego beda zbyt niskie (jak ma to miejsce w standardowej metodzie
pomiaru ekspozycji na ryzyko rynkowe!?). Wowczas Nowa Umowa Kapitalowa chy-
bitaby w dawaniu bankom bodzcow zachecajacych je do przechodzenia na metode
IRB. Wielko§¢ minimalnych wymogéw kapitatowych zalezy réwniez od tego, co dany
bank posiada w swoim portfelu kredytowym. Z badan na podstawie danych dotycza-
cych zmian w ratigach kredytowych kredytobiorcéw w Stanach Zjednoczonych w la-
tach 1970-2000 (brano pod uwage kredyty komercyjne i dla przemystu - C&I
loans'V) wynika, iz zmiany te w czasie danego cyklu koniunkturalnego nie wzmac-

7 E. Catarineu-Rabell, P. Jackson, D.P. Tsomocos, Procyclicality and the new Basel Accord —
banks’ choice of loan rating system, Bank of England, London 2003, s. 18.

8 Na przyktad kryzys wschodnioazjatycki w latach 1997-1998, ktéry dotyczyl gléwnie Indo-
nezji, Korei, Malezji, Filipin i Tajlandii.

9 K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 25

10 M. Saidenberg, T. Schuermann, The New Basel Capital Accord and Questions for Research,
Federal Reserve Bank of New York, New York 2003, s. 16-17.

) Commercial and industrial loans.
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nialyby istotnie cykliczno$ci w kredytach wazonych ryzykiem, jezeli stosowano by
w tym okresie metode standardowa z NUK. Rezultaty badanh ujawnily jednak pewng
ciekawostke. Okazalo sie, iz nowe wymagania kapitalowe w stosunku do obecnie
obowiazujacych bylyby nizsze dla bankéw postugujacych sie standardowa metoda
oceny ryzyka kredytowego, proponowang przez Nowa Umowe Kapitalowg!?. Jezeli
przyjecie w przyszloSci regulacji NUK rzeczywiscie przyniostoby taki efekt, to bylby
to silny bodziec dla bankéw do postugiwania sie¢ metoda standardowa.

4. Pomiar ryzyka kredytowego z wykorzystaniem metody IRB

Banki o dobrze rozwinietych systemach oceny ryzyka beda mogly korzystaé
z metody IRB wyliczajac ryzyko kredytowe swych portfeli. Minimalne wymogi kapi-
talowe zostang Scisle powigzane z wewnetrznym oszacowaniem parametrow ryzy-
kownosci kredytu i kredytobiorcy. To, do jakiego stopnia banki beda potrzebowaly
obniza¢ nadawane przez siebie oceny w czasie recesji, bedzie zaleze¢ od sposobu
szacowania parametrow. Jezeli zaloza, iz warunki ekonomiczne panujgce w momen-
cie zaciggania kredytu pozostang stale w okresie kredytowania, to wowczas w czasie
pogorszenia (lub polepszenia) koniunktury dokonane oszacowania beda musiaty ulec
ponownemu rozpatrzeniu. Jezeli jednak banki uwzglednia zmiany w otoczeniu eko-
nomicznym, to wowczas fluktuacje te moga by¢ mniejsze.

Poslugiwanie sie metodg wewnetrznych ratingéw moze daé¢ efekt nadmiernego
udzielania kredytow, gdy w okresie boomu gospodarczego banki zaloza, iz sprzyjaja-
ce warunki bedg trwaé. Ryzyko jest podejmowane w okresie dobrej koniunktury,
a skutki sg odczuwane w czasie recesji'®.

Istnieje kilka teorii ttumaczacych niedoszacowywania ryzyk w czasie rozkwitu
gospodarczego. Jedna z nich méwi, ze gdy pamieé ostatniej dekoniunktury przybla-
kla, banki pozwalajg sobie na obnizenie swych pozycji kapitalowych i udzielanie kre-
dytéw na tagodniejszych warunkach. Cierpia na , krétkowzrocznoéé dotyczaca kata-
strof” (disaster myopia). W pewnym punkcie czasu, dlugo po tym, gdy banki znala-
zly sie w bardzo trudnej sytuacji, subiektywna ocena prawdopodobiensta wystapie-
nia ponownej katastrofy moze staé sie tak niska, iz jest traktowana jako zero. Jezeli
prawdopodobienstwo zostanie skorygowane do dotu, to banki bedg mogly udzielaé¢
kredytéw szerszemu gronu klientéw. To oczywiscie wywrze takze wplyw na wycene
kredytow. Jednak jak dltugo pensje i premie oséb analizujgcych wnioski kredytowe
(lending officers) beda odzwierciedla¢ krotkoterminowy zysk (a nie dlugoterminowe
ryzyka), tak dltugo osoby te beda zachecane do lekcewazenia niebezpieczenstw. Gdy
pojawi sie wstrzas, wowczas subiektywne prawdopodobienstwa zostana skorygowa-
ne do gory, a system finansowy moze popas$¢ w kryzys. Jest to zgodne z inng teorig

120 S B. Carpenter, W. Whitesell, E. Zakrajsek, Capital Requirements, Business Loans, and
Business Cycles: An Empirical Analysis of the Standardized Approach in the New Basel
Capital Accord, Board of Governors of the Federal Reserve System, Washington 2001,
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm/abstract_id=293683, s. 3-4.

13 E. Catarineu-Rabell, P. Jackson, D.P. Tsomocos, Procyclicality and the new Basel Accord —
banks’ choice of loan rating system, Bank of England, London 2003, s. 11.
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tlumaczacg zmiennoéé polityk kredytowych. Powszechnie zaklada sie, iz zarzad banku
postepuje racjonalnie. Jednak w kréotkim okresie skupia sie on na dochodach banku
i reputacji. Zarzad moze osiggnac swe cele stosujac liberalng polityke kredytowg
w okresie dobrej koniunktury, zwiekszajac biezace dochody kosztem przysztych'®.

5. Ryzyko zewnetrzne i wewnetrzne a Nowa Umowa Kapitalowa

Modele IRB sa znacznie bardziej czute na ryzyko niz ma to miejsce w podejSciu
standardowym, co oczywiscie odzwierciedla jeden z celow regulacji. Mimo to Nowa
Umowa Kapitalowa jest coraz silniej krytykowana w literaturze naukowej. Zarzuca
sie jej przede wszystkim, iz oparte na ryzyku reguly kapitalowe nie czynig rozréznie-
nia pomiedzy zewnetrznymi i wewnetrznymi ryzykami. Jezeli zachowania i oczeki-
wania uczestnikow rynku sg rézne, woéwczas ryzyko rzeczywiscie moze by¢ uznane
za czynnik zewnetrzny, gdyz gracze maja odmienne punkty widzenia i strategie dzia-
lania. W tym wypadku ryzyka sg okre§lane na zewnatrz systemu. W rzeczywistoSci
badania odpornoéci (stress-tests) maja sens tylko w takim przypadku, gdyz mozna
wtedy odpowiednio zmierzy¢ wplyw wstrzaséw przy pomocy metod statystycznych.
Jednak, jezeli oczekiwania i reakcje uczestnikow rynku stang sie identyczne, a takie
reakcje majg bezposredni wplyw na ceny rynkowe, wéwczas napotykamy ryzyko
wewnetrzne. W takim wypadku uczestniczy rynku starajg sie zajaé takie same pozy-
cje, a poprzez to wplywaja na zewnetrzne otoczenie. Oznacza to, iz ryzyko nie jest
juz czynnikiem zewnetrznym, lecz definiowanym wewnatrz systemu. Moze to by¢
szczegblnie wazne w sytuacjach reakcji na zakldcenia (stress situation), gdyz oczeku-
je sie, ze wstrzasy beda mialy podobny wplyw na wszystkich uczestnikow rynku.
Woéweczas jest prawdopodobne, iz ich reakcje rowniez bedg bardzo zblizone. W konse-
kwencji otoczenie przejdzie znaczng zmiane w poréwnaniu do poczatkowej sytuacji.
W ten sposéb, z powodu wewnetrznych ryzyk, funkcje opisujace poczatkows sy-
tuacja przestang mie¢ zastosowanie, gdyz zostaly zastgpione przez nowy rozkiad
ryzyk'®.

Wewnetrzne ryzyka moga pociagaé za sobg powazne konsekwencje. Przykladem
moze by¢ krach na gieldzie papieréw warto$ciowych w Stanach Zjednoczonych
w 1987 r.'® W wielu przypadkach niewielkim zmianom w warunkach zewnetrznych
towarzysza przemiany o duzej sile, gdyz uczestnicy rynku reagujg jednolicie na dany
impuls, co prowadzi do fali takich samych zachowan.

Tym, co aczy wewnetrzne ryzyka i Nowa Umowe Kapitalowsa, sg funkcje ryzyka
zawarte w NUK. Obecnie stosowane modele ryzyka zakladaja, ze uczestnicy rynku
sg cenobiorcami, czyli ich zachowania nie wplywajg na ruchy cen na rynku. Jezeli
jest tak w rzeczywistosci, to mozliwe i zasadne powinno by¢ dokonywanie statystycz-

4 Tamze, s. 11-12.

1% K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 26.

16 Tamze, s. 27.
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nych kalkulacji opartych na historycznych danych (oczywiscie zaktadajac stabilnosé
otoczenia). Opisywanie rozmiaru zakladanych ryzyk dotyczacych rynkéw finanso-
wych z gory zadang funkcjg i uzywanie tego jako standardu regulacyjnego bedzie
moglo mie¢ powazne konsekwencje. Jest to dobrze znane i szeroko dyskutowane
w literaturze naukowej zjawisko polegajace na tym, iz uzycie statystycznych korela-
¢ji (powigzan) dla celéw regulacyjnych moze skutkowaé utratg pierwotnie istniejacej
natury tych powiazan. W odniesieniu do Nowej Umowy Kapitatowej oznacza to, iz
strukturalne przemiany spowodowane nowymi, opartymi na ryzyku oszacowaniami
kapitatu doprowadzg do tego, ze wyniki otrzymane na podstawie obecnych pomia-
réw nie powiedzg za duzo o przyszloscil”.

6. Powigzania parametrow metody IRB z cyklem koniunkturalnym

Podstawowa metoda IRB daje bankom mozliwosc¢ szacowania tylko jednego para-
metru — prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD), a zaawansowana —
wszystkich czterech. Proponowana przez Nowa Umowe Kapitalowg funkcja wag ry-
zyka jest bardziej plaska niz obecnie obowigzujaca. Oznacza to, iz coraz wiekszym
warto$ciom PD odpowiada mniej niz proporcjonalny wzrost wymagan kapitatowych.
Bedzie to wplywac na obnizenie cyklicznych zmian kapitatu.

Wartoéci PD, LGD i EAD sg wrazliwe na zmiany cyklu koniunkturalnego. Pod-
stawowa metoda IRB przypisuje LGD stala warto§é, wiec nie uwzglednia istniejacej
w rzeczywistosci, dodatniej korelacji miedzy PD a LGD. Natomiast podejsScie zaawan-
sowane pozwala na szacownie zaréwno PD jak i LGD, czyli zgodnie z cyklem ko-
niunkturalnym. Przyjrzymy sie wynikom symulacji, ktérg przeprowadzono na da-
nych z lat 1982-2000, dotyczacych standardowego portfela kredytowego bankow
w Stanach Zjednoczonych. Por6wnano wyniki dwoch scenariuszy. W pierwszym sce-
nariuszu LGD przypisano stalg warto§é 50%, natomiast w drugim pozwolono na
wahania pomiedzy 60% a 40%. Okazuje sie, iz r6znice w wymogach kapitalowych sa
bardzo widoczne. Gdy LGD zostaje uwolnione, wowczas efekt procyklicznosci znacz-
nie wzrasta'®. Poréwnujac zastosowanie w praktyce zaawansowanej i podstawowej
metody wewnetrznych ratingdéw, mozna zatem oczekiwac znacznie wiekszych efek-
tow procyklicznych w wymogach kapitalowych w przypadku zaawansowanego IRB.

7. Trzy mozliwosci w podej$ciu bankéw do szacowania
parametru PD

Nowa Umowa Kapitalowa nadaje stale wagi ryzyka wszystkim kredytom, kto6-
rych oszacowane prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (PD) jest takie
samo. Wydawaloby sie, iz bedzie to jednoznacznie wplywacé na stabilizacje minimal-

) Tamze, s. 28-29.

1® E.I. Altman, B. Brady, A. Resti, A. Sironi, The Link between Default and Recovery Rates:
Implications for Credit Risk Models and Procyclicality, 2002, http://papers.ssrn.com/sol3/
papers.cfm/abstract id=314719, s. 39-40.
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nych wymogéw kapitatowych. Jednak bardzo duzo lezy tutaj w gestii banku. Waga

ryzyka danego kredytu bedzie zaleze¢ od tego, do jakiej grupy PD bank przypisze

kredytobiorce. To oznacza, iz bank, mimo stalych wag ryzyka, bedzie mégt wptywac

na minimalny wymoég kapitalowy. W ten sposdb wzrastajg mozliwosci cyklicznych

zmian kapitalu. Jednak czy tak sie stanie, zalezy od polityki banku. Przyjrzyjmy sie,

jaki wplyw na zyskowno$é banku bedzie mial wybér jednej z trzech opcji przypisy-

wania ocen, ktora z kolei wplynie na minimalne wymogi kapitatowe.

1. Wspélezynniki PD zmieniajg sie zgodnie z kierunkiem zmian w oczekiwanej nie-
wyplacalnoéci (default) sektora.

2. Wspbélczynniki PD zmieniajg sie przeciwnie w stosunku do kierunku zmian
w oczekiwanej niewyplacalnosci (default) sektora.

3. Wspblczynniki PD nie zmieniajg sie.

Zgodnie z pierwszym podejSciem, gdy niewyplacalno$é sektora wzrasta, banki
ponownie oceniajg kredyty i przypisuja je do wyzszych grup PD. W okresie boomu
kredyty sg przypisywane do grup odzwierciedlajacych wplyw korzystnych warun-
kéw gospodarczych na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania kredyto-
biorcy (nie uwzgledniajac mozliwoSci recesji w przyszlosci).

Drugie podejécie jest odwrotnoscig pierwszego — gdy oczekiwana niewyplacal-
no§é (default) sektora jest wysoka, wowczas banki przypisujg kredyty do nizszych
grup PD. W tym scenariuszu grupa PD, do ktérej jest zaliczony kredytobiorca, ma
swoje odbicie w oprocentowaniu. W dobrych czasach kredytobiorcy sg zdolni do wigk-
szych oplat, wiec banki przypisuja ich do bardziej konserwatywnych grup. Nato-
miast w okresie recesji kredytobiorcy sg pod wieksza presjg, aby wiec uniknaé ich
niewyplacalnos$ci, banki fagodzg warunki kredytowania przenoszac kredytobiorcow
do nizszych grup PD.

Trzeci wariant zaklada nadawanie ocen zgodnie z dtugoterminowym, $rednim
wspblczynnikiem niewyplacalnos$ci (default) dla sektora. W praktyce jednak nawet
wybiegajace daleko w przyszloé¢ wskazniki prawdopodobnie wykazywalyby pewne
zmiany w poszczegdlnych fazach cyklu'?.

Powyzsze trzy rodzaje procesu przypisywania ocen daja trzy rézne profile mini-
malnych wymogéw kapitalowych:

1. procykliczne,
2. przeciwstawiajgce sie cyklicznosci,
3. niezmienne w czasie cyklu

W Banku Anglii przeprowadzono badania dotyczace sektora korporacyjnego, aby
sprawdzié jaka polityke (procykliczna, przeciwstawiajacg sie cykliczno§ci zmian w wy-
mogach kapitalowych czy tez utrzymywania statej wysokosci kapitalu w czasie) mogg
preferowac banki kierujac sie checig osiggniecia jak najwyzszego zysku. Zbudowano
model skladajacy sie z trzech sektoréw (gospodarstw domowych, przedsiebiorstw
ibankowego) i dwoch okres6w z dwoma mozliwymi scenariuszami przyszlosci. Port-

19 E. Catarineu-Rabell, P. Jackson, D.P. Tsomocos, Procyclicality and the new Basel Accord —
banks’ choice of loan rating system, Bank of England, London 2003, s. 28-29.
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fele ekspozycji korporacyjnych zostaly skonstruowane na podstawie aktualnych in-
formacji z duzych bankéw??. Wyniki sg interesujace.

Banki przeciwstawiajace sie cyklicznosci w okresie dobrej koniunktury zwieksza
wazone ryzykiem kredyty (a co za tym idzie wymogi kapitalowe), a to — ceteris pari-
bus — wplynie na podniesienie stép procentowych ptaconych przez sektor korpora-
cyjny za zaciggane kredyty. W konsekwencji sektor przedsiebiorstw zredukuje popyt
na kredyty, co z kolei doprowadzi do zmniejszonego rozrzutu (dyspersji) niewypla-
calnoSci (default) w tym sektorze i zwiekszy oczekiwane przez bank zyski. W czasie
recesji banki obnizg wazone ryzykiem kredyty, wplywajac tym samym na redukcje
stop procentowych placonych przez sektor korporacyjny za zaciggane kredyty. To
zacheci przedsiebiorstwa do wiekszego zadluzania sie, niz miatoby to miejsce, gdyby
bank wybral inny (procykliczny lub neutralny) profil wymogéw kapitalowych. Praw-
dopodobienstwo niewykonania zobowigzania wzrasta, ale pozostaje ponizej pozio-
mow, ktére bylyby widoczne przy zastosowaniu pozostalych dwu profili. Biorge pod
uwage caly cykl, zyski banku przeciwstawiajacemu sie cykliczno$ci sg wyzsze niz
w pozostalych profilach. Jest to wynikiem wyzszego oprocentowania kredytow
w okresie prosperity oraz nizszych wspélczynnikéw niewykonania zobowigzania
W czasie recesji.

Zgodnie z procyklicznym programem w okresie boomu, banki zredukujg wazone
ryzykiem kredyty i bedg zwiekszaé¢ akcje kredytowa. Skutkiem tego bedzie wiekszy
rozrzut (dyspersja) niewyplacalnoéci (default) w sektorze korporacyjnym, ale ogol-
nie biorac niewyplacalnoé¢ (default) bedzie nizsza niz w podejéciu przeciwstawiania
sie cyklicznosci. W czasie recesji banki zwiekszg wazone ryzykiem kredyty oraz opro-
centowanie kredytéw, co sktoni firmy do redukgji zadluzania sie. Wspélczynniki nie-
wykonania zobowigzania sg wyzsze niz w przypadku przeciwstawiania sie cykliczno-
§ci. Jezeli poréwnamy zyski uzyskane przy zastosowaniu tych dwoch podejscé, to oka-
ze sie, iz w podejSciu procyklicznym sg one mniej zalezne do wspélczynnikow niewy-
konania zobowigzania, ale uwzgledniajac caly cykl, zyskowno§é banku bedzie nizsza.

W podejéciu neutralnym wazone ryzykiem kredyty bylyby niezalezne od punktu
w cyklu koniunkturalnym. Jednak postepowanie bankéw w okresach wzrostu go-
spodarczego bedzie przypominaé zachowania z profilu przeciwstawiania sie cyklicz-
nosci, a w czasie recesji — procyklicznego. Ponadto zyski bankéw, stosujacych podej-
Scie niezmiennego w czasie cyklu minimalnego wymogu kapitalowego, bedg nizsze
niz w dwoch pozostatych opcjach?.

Powyzsze badania ukazuja, iz banki majgc mozliwo$¢ wyboru, sktaniatyby sie do
podejécia przeciwstawiajgcemu sie cyklicznosci. Jednak ten wariant jest niezgodny
z zamierzeniami Nowej Umowy Kapitatowej, ktéra dazy do powigzania wyzszego
ryzyka z wigkszg ilo§cig kapitalu. Jezeli wiec pozostawi sie wybér tylko sposréd dwéch
mozliwosci, to — zgodnie z wynikami badan — banki bedg preferowaly procykliczne
zachowania, gdyz prowadzi to do wyzszych zyskow, niz zachowywanie stabilnoS§ci
w czasie cyklu ekonomicznego.

Banki, stosujace procykliczne podejscie, w okresie boomu bedg udzielaly wiecej
kredytéw niz banki o profilu niezmiennym w czasie cyklu i obnizg oprocentowanie

20 Tamze, s. 7-8.
20 Tamze, s. 29, 31-32.
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kredytow. Zwiekszona akcja kredytowa podniesie wspolczynniki niewykonania zo-
bowigzan. Jednak dzieki duzo wiekszemu wolumenowi kredytow zyskownosc¢ w cza-
sie dobrej koniunktury bedzie wyzsza niz w podejSciu neutralnym. W okresie rece-
sji, banki postepujace procyklicznie podniosa oprocentowanie kredytéow, ktore be-
dzie wyzsze niz w bankach preferujacych stabilno$¢ zachowan, i zmniejsza akcje
kredytowa, co spowoduje spadek wspoélczynnikéw niewykonania zobowigzania. W cza-
sie dekoniunktury zyskowno§é bedzie nizsza w podej$ciu procyklicznym niz w podej-
§ciu neutralnym, ale biorgc pod uwage caly cykl, odwrotne twierdzenie okaze sie
prawdziwe. Wyzsze zyski w okresie boomu przewazg nizsze zyski w czasie recesji
dajac bankom, ktére wybraly procykliczny profil minimalnych wymogéw kapitato-
wych wyzszg catkowitg zyskowno$¢ w poréwnaniu do bankéw o niezmiennym za-
chowaniu w czasie cyklu??.

Banki stosujace metode oparta na wewnetrznych ratingach beda dokonywac oce-
ny ryzyka kredytowego w duzo krétszym horyzoncie czasowym, niz w przypadku
metody standardowej. Efektem tego moze byé wzrost procykliczno$ci w wymogach
kapitatowych bankéw.

8. Zakonczenie

Dziatalno§é kredytowa bankéw cechuje naturalna cykliczno$é. Nie jest do konca
pewne czy wdrozenie Nowej Umowy Kapitalowej zaostrzy te fluktuacje. Silnie pro-
cykliczne wymagania kapitalowe moga mieé powazne skutki w skali calej gospodar-
ki, poprzez zaostrzanie trudnej sytuacji bankéw w czasie recesji, ale takze zacheca-
nie do zwiekszania udzielania kredytéw w czasie prosperity.

Metoda szacowania ryzyka kredytowego oparta na wewnetrznych ratingach pro-
ponowana przez NUK, daje bankom duze mozliwo$ci wplywania na wielkos¢ kredy-
tow wazonych ryzykiem. Wazne jest zatem jakie podej$cie wybiorg same banki: bar-
dziej stabilne w czasie cyklu ekonomicznego, czy procykliczne. Badania wskazuja, iz
kierujgc sie wysoko§cig osigganego zysku, bedg sklanialy sie raczej ku tej drugiej
mozliwoS$ci. To oznacza zwiekszenie juz istniejgcej naturalnej cyklicznosci.

Ogodlnie rzecz biorgc jest prawda, iz cykle koniunkturalne zaznaczaja sie bardziej
w otwartych, rozwijajacych sie krajach, silnie wlgczonych w rynek §wiatowy. Dlate-
go w wyniku wdrozenia metod IRB, amplituda zmian w bankowych wymogach kapi-
talowych moze okazac sie wysoka?®.

Jedno jest pewne — bez wzgledu na to jakie rozwigzanie regulacyjne jest wybrane,
zawsze istnieje wymienna zalezno§¢ miedzy stabilnoScia a precyzja pomiaru ryzyka.
Jeden z tych celow osigga sie zawsze kosztem drugiego.

2 Tamze, s. 33.

23 K. Mero, B. Zsamboki, Some Correlations Between the Basel II Capital Accord and Pro-
cyclicality — Expected Impact on Hungary in the Light of International Experiences, w: Stu-
dies on the Potential Impacts of the New Basel Capital Accord, Magyar Nemzeti Bank, Buda-
pest 2003, s. 31.
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