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PODSTAWOWE WIELKOSCI
MAKROEKONOMICZNE

I ZMIANY ORGANIZACYJNO-PRAWNE
W SEKTORZE BANKOWYM

W III KWARTALE 2004 ROKU

OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Oficjalne stopy: rezerwy obowigzkowej i procentowe

Tabela 1. Stopa rezerwy obowigzkowej i podstawowe stopy procentowe

NBP w III kwartale 2004 r.

Zmiana
% 1-28 VII (29 VII-25 VIII|26 VIII-30 IX W p.p.
¢ 2004 r. 2004 r. 2004 r. (1 VII-30 IX
2004 r.)
Stopa rezerwy
obowigzkowej 3,5 b. zmian
Stopa kredytu
lombardowego 7,25 7,50 8,00
Stopa redyskonta weksli 6,25 6,50 7,00 0,75
Stopa referencyjna 5,75 6,00 6,50
Stopa depozytowa 4,25 4,50 5,00

Zrédto: Dziennik Urzedowy NBP.
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W III kwartale 2004 r. Rada Polityki Pienieznej dwukrotnie zmienita podstawo-
we stopy procentowe NBP — od 29 lipca br. wzrosly one o 0,25 p.p., a od 26 sierpnia
br. 00,50 p.p.

Stopa rezerwy obowigzkowej nie zmienila sie w omawianym okresie, a oprocen-
towanie Srodkéw rezerwy obowiazkowej wynosi od 1 maja br. 0,9 stopy redyskonto-
wej weksli. RPP utrzymata restrykcyjne nastawienie w polityce pieniezne;j.

Podstawowe rynkowe stopy procentowe

Wykres 1
Rentownos$¢ bonéw 52-tyg. i poziom WIBORU 3M
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Zrédto: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.

< W III kwartale br., w poréwnaniu z II kwartalem, srednia rentownos¢ 52-tygo-
dniowych bonéw skarbowych wzrosta o 0,72 p.p. do 7,27%. Sredni poziom
3-miesiecznego WIBORU w okresie lipiec-wrzesien br. wyniést 6,67% i byl wyz-
szy od éredniej wielkoSci z IT kwartatu o 0,81 p.p.

< WIII kwartale br. §rednie oprocentowanie kredytéw na cele gospodarcze obnizy-
fo sie — w stosunku do §redniej z kwartalu poprzedniego — o 1,35 p.p. osiagajac
poziom 9,74%. Nieznacznie wzroslo oprocentowanie 12-miesiecznych kredytéw
dla ludnosci - $rednia za III kwartat br. wyniosta 14,96%, tj. 0 0,06 p.p. wigcej niz
w kwartale poprzednim. Srednie oprocentowanie lokat 12-miesiecznych zwiek-
szyto sie 0 0,30 p.p. 1 wyniosto 3,76%.
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Wykres 2

Oprocentowanie kredytéw i lokat

w Il kwartale 2004 r.
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Zré6dlo: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wiasne.

Kursy walutowe

Wykres 3

Kurs USD i EUR w Ill kwartale 2004 r.

47

4,5
4,3

N
3.9
3,7
3,5
3,3

6¢-60-700C

¥2-60-700¢

61-60-700C

¥1-60-700C

60-60-700C

¥0-60-700C

0€-80-700C

§¢-80-7¥00¢

0¢-80-700¢

G1-80-¥00C

01-80-700¢

G0-80-700C

1€-,0-¥00C

9¢-20-700C

}¢-L0-¥00C

91-,0-¥00C

1-20-¥00¢

90-20-700¢

10-20-¥00C

EUR sredni|

USD $redni

Zrédto: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wiasne.
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% W okresie lipiec-wrzesien br. ztoty umocnit sie zar6wno wzgledem dolara ame-
rykanskiego, jak i euro. Sredni kurs dolara amerykanskiego wyniést 3,6207 zt
i w stosunku do §redniej z IT kwartalu br. obnizy! sie o0 27,1 grosza. Sredni kurs
euro zmniejszyl sie w tym samym czasie o 26,5 grosza i osiagnal poziom 4,4251 zl.

ZMIANY ORGANIZACYJNE W SEKTORZE BANKOWYM
1. Banki komercyjne

Komisja Nadzoru Bankowego w III kwartale 2004 r. wydala zezwole-
nia na wykonywanie przez’:

< Commerzbank AG z siedzibg we Frankfurcie nad Menem, za po§rednictwem sp6t-
ki zaleznej — BRE Banku SA z siedzibg w Warszawie, prawa ponad 75% gloséw na
WZA Rheinhyp - BRE Banku Hipotecznego SA z siedzibg w Warszawie;

% Skarb Panstwa, za poSrednictwem podmiotéw zaleznych: Powszechnej Kasy
Oszczedno$ci Bank Polski SA i Panstwowego Przedsiebiorstwa Uzytecznosci
Publicznej ,,Poczta Polska”, prawa ponad 75% glos6w na WZA Banku Pocztowe-
go SA z siedziba w Bydgoszczy;

% Leszka Janusza Czarneckiego, za posrednictwem podmiotéw zaleznych — Spo6tki
Getin Holding SA z siedzibg we Wroctawiu i Sp6tki LC Corp. B.V. z siedzibg
w Amsterdamie, prawa ponad 75% glosow na WZA Goérnoslaskiego Banku Go-
spodarczego SA z siedzibg w Katowicach.

KNB wydata zezwolenie na utworzenie banku pod nazwg ,,Cetelem Bank Spétka
Akcyjna” z siedzibg w Warszawie. Ponadto przedluzyla okres dzialania zarzadu
komisarycznego w Banku Przemystowym SA w Lodzi do 15 grudnia 2004 r.

Zmiany wlasno$ciowe i organizacyjne

% Informacje o BRE Banku SA:
® 14 lipca br. BRE Bank SA poinformowat o formalnym przejeciu od Eurohypo
AG 675 tys. akcji Rheinhyp — BRE Banku Hipotecznego SA. Akcje zostaly
zakupione za 8,5 mln zl (transakcja zostala sfinansowana dzieki ostatniej
emigji akcji BRE Banku SA).
% Informacje o Kredyt Banku SA:
® 30 lipca br. Kredyt Bank SA wyemitowal drugg transze imiennych papieréw
warto$ciowych na kwote 70 mln zt. Calo$¢ objal inwestor strategiczny KBC
Bank N.V. Emisja papieréw pozwoli Kredyt Bankowi SA na utrzymanie wspo6t-
czynnika wyplacalno§ci na poziomie powyzej 12%;
® 26 sierpnia br. Kredyt Bank SA sprzedal PKO BP SA 66,65%, czyli caly po-
siadany pakiet, akcji Kredyt Banku Ukraina. Cena sprzedazy wyniosla
108,8 mln z1. 28,2% akcji Kredyt Banku Ukraina nalezy nadal do Europejskie-

D Uchwaty KNB; zrédto: WWW.nbp.pl/aktualnosci/index.html - ,, Komunikaty prasowe z po-
siedzen KNB”.
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go Banku Odbudowy i Rozwoju, reszta do mniejszoSciowych udzialowcow
ukrainskich — 90% z nich to osoby fizyczne;

13 wrzeénia br. nadzér emerytalny (KNUIFE) wyrazil zgode na przejecie za-
rzadzania OFE Kredyt Banku SA przez towarzystwo emerytalne Polsat.
Umowa w tej sprawie pomiedzy akcjonariuszami towarzystw Polsat i Kredyt
Bank SA zostala podpisana juz w marcu, a 4 miesigce temu odpowiedni wnio-
sek trafit do urzedu nadzoru. Od 17 wrzesnia br. zaczng obowigzywac zmiany
w statucie OFE Polsat i nastgpi formalne przejecie zarzadzania przez PTE
Polsat nad OFE KB. Za przejecie zarzadzania nad funduszem emerytalnym
akcjonariusze PTE Polsat zaplacg Kredyt Bankowi SA w IV kwartale br.
24 mln z1.

Informacje o Deutsche Banku PBC SA:
® Wg informacji zamieszczonej w ,, Rzeczpospolitej” w dn. 12 sierpnia br. Deut-

sche Bank PGK AG (gléwny akcjonariusz Deutsche Banku PBC SA) kupit
841 608 akcji zwyklych na okaziciela Deutsche Banku PBC SA o wartoéci
nominalnej 1 z1. Transakcja ta jest wynikiem zapisow na sprzedaz akcji ztozo-
nych przez akcjonariuszy do 3 sierpnia 2004 r. Wezwanie do sprzedazy akcji
bedzie trwaé do 1 pazdziernika;

dnia 9 wrze$nia br. ,,Rzeczpospolita” poinformowala, ze Deutsche Bank Pri-
vat und Geschéftskunden AG (Deutsche Bank PGK) nabyt 841.608 akcji Deut-
sche Bank PBC SA, przedlozonych mu w ramach wezwania do sprzedazy akcji
banku. Po tej transakcji DB PGK posiada 320.372.431 akgcji (95,02% kapitalu
i glosow) polskiego banku. Transakcja ta obejmuje takze sprzedaz bedacych
w posiadaniu Deutsche Bank PBC SA 166.050 akcji wlasnych banku (stano-
wigcych 0,049% udzialu w kapitale i ogblnej liczbie gloséw).

Informacje o Banku Gospodarstwa Krajowego:

13 sierpnia br. ,Rzeczpospolita” podala, ze Bank Gospodarstwa Krajowego,
bedacy wlacicielem licencji Bud Banku SA, podpisal wstepng umowe z ukra-
inskim bankiem zainteresowanym jej nabyciem. Na nowego inwestora nie
wyrazil jeszcze zgody nadzor bankowy.

Informacje o Banku Wspolpracy Europejskiej SA:

30 sierpnia br. akcjonariusze Banku Wspolpracy Europejskiej SA na nadzwy-
czajnym walnym zgromadzeniu podjeli uchwale o zmianach w statucie doty-
czacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 20 mln zt. Emisja akcji serii M
miala by¢ zamknieta do 31 sierpnia br. Drugie podwyzszenie kapitatu zakla-
dowego (réwniez w wysokosci 20 mln zl) zaplanowano do konca roku. Jednak
z powodu braku zainteresowania objeciem akcji w wyznaczonym pierwotnie
terminie, akcjonariusze podjeli decyzje o przedluzeniu zamkniecia emisji akeji
do 31 grudnia br.

Informacje o PKO BP SA:

31 sierpnia Komisja Papieréw WartoSciowych i Gield dopuscita akcje PKO
BP SA do obrotu publicznego. KPWiG podata, ze do publicznego obrotu zosta-
o wprowadzonych 1 mld akcji o wartoéci 1 zt kazda. Do sprzedazy — planowa-
nej na drugg polowe pazdziernika — zostanie skierowanych 300 mln akcji.
Wedlug szacunkéw ministra Sochy, cena za jedng akcje moze wynie$é od 17 zt
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do 20 zl. Krajowe instytucje bedg mogly kupié¢ 30-35% oferty, indywidualni
inwestorzy 21-25%, a zagraniczni 35%;
®  Rzeczpospolita” z dn. 14 wrzesnia br. podala, ze PKO BP SA kupit od HSBC
Investments Bank Holdings akcje Domu Maklerskiego Broker (dawniej HSBC
Securities). Dzieki temu Bankowy Dom Maklerski PKO BP SA liczy na pozy-
skanie zagranicznych klientow instytucjonalnych. Z nieoficjalnych informa-
¢ji wynika, ze PKO BP SA zaplacil za przejecie Brokera okolo 20 mln zl. Inte-
gracja Domu Maklerskiego Broker z BDM PKO BP SA ma nastapi¢ w ciggu
dwoch miesiecy i tgcznie obie instytucje bedg miaty okoto 10-procentowy udziat
w obrotach akcjami na GPW.
% Informacje o Gornoslaskim Banku Gospodarczym SA:
® 9 wrzesnia br. ,,Rzeczpospolita” poinformowala, ze podmiot zalezny od Leszka
Czarneckiego LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie naby! od Kopex SA
10,32% akcji Gornoslaskiego Banku Gospodarczego SA (GBG) za 36,96 mln zl.
W poprzednim tygodniu Czarnecki uzyskal zgode Komisji Nadzoru Bankowe-
go na wykonywanie — za posrednictwem podmiotéw zaleznych Getin Holding
we Wroctawiu i spétki LC Corp. B.V. w Amsterdamie — praw z ponad 75%
gloséw na walnym zgromadzeniu GBG SA. W maju tego roku KNB zgodzita
sie na nabycie przez Czarneckiego akcji pozwalajgcych na wykonywanie od
66% do 75% gloséw na walnym zgromadzeniu GBG SA. Z emisji akcji Getin
Holding o wartosci 330 mln zl, 255 mln zl przeznaczono na nabycie 72,1%
akcji GBG SA, a ok. 40-50 mln zt na dofinansowanie Banku.
% Informacje o Banku Gospodarki Zywnosciowej SA:
® 9 wrze$nia br. Bank Gospodarki Zywno$ciowej SA podpisal umowe z nowymi
inwestorami, w wyniku ktorej powiekszy fundusze wlasne o 511 mln zi. Nowg
emisje obejma Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Rabobank. Finali-
zacja transakeji jest przewidziana na listopad. W jej wyniku EBOR i Rabobank
stang sie wlascicielami 28,8% akcji BGZ SA (cena akcji wynosi 48 z1). Jesli
wéréd pozostalych udziatoweéw nic by sie nie zmienilo — po emisji udziat Skarbu
Panstwa w akcjonariacie BGZ SA spadlby minimalnie ponizej 50%. Udzial
Rabobanku w kapitale BGZ SA wzroénie z chwilg odkupienia przez holender-
ski bank akgji nalezacych obecnie do sektora spétdzielczego (wedtug zapowie-
dzi cena tych akcji bedzie rowna cenie nowej emisji). Gdyby na sprzedaz akcji
zdecydowali sie wszyscy reprezentanci sektora spétdzielczego, Rabobank miat-
by 35% akcji BGZ SA. Wedlug EBOR-u, planowane jest réwniez udzielenie
przez Rabobank i EBOR pozyczki podporzadkowanej dla BGZ SA w postaci
obligacji zamiennych. Inwestycja EBOR-u nie przekroczy 357 mln zlotych.
Obie zagraniczne instytucje zainwestuja w BGZ SA 1,2 mld zlotych. Utrzyma-
ne zostaly plany publicznej oferty akcji BGZ SA. Na walnym zgromadzeniu
Banku 9 wrzeénia br. zdecydowano o zmianach w statucie. Na ich mocy rada
nadzorcza bedzie liczy¢ 9 cztonkéw. Prawo do nominacji przewodniczgcego
rady bedzie nalezalo do Skarbu Panstwa.
% Informacje o GE Capital Banku SA i GE Banku Mieszkaniowym SA:
® 9 wrzeSniabr. ,,Biuletyn Bankowy” poinformowal, ze w Komisji Nadzoru Ban-
kowego zlozone zostaly dokumenty dotyczgce powstania Money Banku SA
w wyniku polaczenia GE Capital Banku SA i GE Banku Mieszkaniowego SA.
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Wiascicielem obu placowek jest amerykanski koncern General Electric. Licz-
ba klientow obu bankéw przekracza 3,5 mln. Proces Igczenia ma byé zakon-
czony w ostatnim kwartale tego roku, po doprowadzeniu do integracji syste-
moéw informatycznych.

Informacje o PTF Banku SA:

® 21 wrzeénia br. ,Parkiet” podal informacje, ze 20 wrze§nia na WZA zmieniona
zostala nazwa CC Banku SA na PTF Bank SA. Siedziba sp6tki zostala przenie-
siona z Poznania do Wroclawia. Za kilka miesiecy Bank — nalezgcy do hisz-
panskiej grupy kapitalowej — zamierza rozpoczaé obstuge klientéow detalicz-
nych. Hiszpanie, oprocz banku, posiadajg rowniez firme posrednictwa kredy-
towego PTF (Polskie Towarzystwo Finansowe). Obecnie w obu firmach ofe-
rowane sg dwa wsp6lnie opracowane produkty — kredyt samochodowy i hipo-
teczny. W tym roku planowane jest ujednolicenie procedur w calej organizacji.
Czeét jednostek PTF (posiada 150 biur w 123 miastach Polski) bedzie prze-
ksztalcona w placéwki bankowe.

Informacje o Dominet Banku SA:

® Parkiet” z 23 wrzeénia br. poinformowal, ze Dominet Bank SA wyemitowal
obligacje o wartosci 30 mln zl. Pozyskane pienigdze powiekszyly kapital wia-
sny sp6lki. Na razie bank przeprowadzil emisje pierwszej transzy obligacji.
Caly program zaklada wyemitowanie w ciggu 3 lat obligacji dtugotermino-
wych (5- 1 10-letnich) o wartosci 80 min zt. W polowie wrzesnia KNB zgodzita
sie na zaliczenie pozyskanych z emisji Srodkéw do funduszy wlasnych banku.
Dzieki temu kapitaly wlasne spotki wzrosty do 103,6 mln zt. Wspdlczynnik
wyplacalno$ci osiagnal 12,41%.

Inne informacje

2 lipca br. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowal zmiane nazwy Banku Przemyslo-
wo-Handlowego PBK SA na Bank BPH SA.

7 lipca br. zarzad Banku Credit Lyonnais SA poinformowal o zmianie nazwy na
Calyon Bank Polska SA. Zmiana nazwy jest konsekwencjg przejecia w ubieglym
roku francuskiego CL przez Credit Agricole.

17 bankéw podpisato umowe o wspotpracy z BGK, ktory zarzadza Funduszem
Poreczen Unijnych. Srodki zgromadzone w Funduszu wynoszg obecnie 114 mln
zl, w ciggu 3 lat — wedlug szacunkéw — majg osiggnaé wielkosé 800-900 min zt.
Pozwoli to na udzielenie poreczen i gwarancji do kwoty 3-4 mld zt.

Gornoslaski Bank Gospodarczy SA, firma Polskie Miyny i Warszawska Gielda
Towarowa podpisaly umowe o wspoélpracy w zakresie udzielania rolnikom pozy-
czek pod zastaw zboza skladanego w magazynach Polskich Miynéw. Pozyczka
zbozowa jest jedng z ofert, jakie w najblizszym czasie GBG SA zamierza zaofero-
wac rolnikom.

Prezes Euro Banku SA, Stawomir Lukasiewicz, oéwiadczyl, ze zostala zakonczo-
na faza tworzenia sieci banku (na koniec czerwca br. bank mial 109 oddziatow).
W IV kwartale br. Euro Bank SA zacznie sprzedawac swoje produkty takze przez
sie¢ doradcow (kredyt hipoteczny i karty kredytowe) oraz posrednikow kredyto-
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wych (kredyt gotowkowy). Sprzedaz poprzez posrednikéw i doradeéw kredyto-
wych przejmie odrebna spétka Systemy Sprzedazy Euro Banku sp. z 0.0. Wiasci-
ciele banku zapowiadajg na jesien podwyzszenie kapitalu akcyjnego banku.

Jan Krzysztof Bielecki prezes zarzadu Banku Pekao SA i byly premier otrzymat
prestizowg czeska nagrode ,, The Vasek and Anna Maria Polak Charitable Foun-
dation Award of 2004”. J. K. Bielecki zostal wyrézniony za prace na rzecz rozwo-
ju krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej, nie tylko jako premier, ale takze jako
dyrektor wykonawczy w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju, w ktérym
przez 10 lat prowadzil szereg programéw pomocowych dla Europy Srodkowej
oraz — od niemal roku - jako prezes zarzadu najwiekszego prywatnego banku
w naszym regionie Europy. Nagroda przyznawana jest corocznie tylko jednej
osobie z krajow Europy Srodkowej i Wschodniej za ,,dzialania stuzace demokra-
¢ji i porozumieniu pomiedzy narodami”.

Pierwszy z polskich bank6w, PKO BP SA, wg magazynu ,,The Banker”, znalazt
sie na 292 miejscu w rankingu najwiekszych bankéw swiata (pod wzgledem kapi-
tatu). Wprawdzie wieksze od niego kapitalty mialy na koniec ub. roku Pekao SA
i Bank Handlowy w Warszawie SA, ale banki te nie zostaly uwzglednione, ponie-
waz maja zagranicznych inwestorow. Z tego samego powodu nie znalazla sie
w rankingu wiekszo§¢ polskich bankow.

Sad zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego sp6tki BPH PBK Leasing.
Podwyzszenia kapitalu o ponad 12 mln z! dokonal Bank BPH SA, ktory jest
100-proc. wlascicielem leasingodawcy. Po rejestracji kapital zakladowy spétki
wynosi 90,2 mln zi.

. Banki spéldzielcze

Komisja Nadzoru Bankowego w III kwartale 2004 r. wydala zezwole-

nia na polaczenie:

K3
”

K3
”e

Banku Spéldzielczego w Kostomlotach z Bankiem Spéldzieleczym w Oleénicy;
Banku Spéldzielczego w Stupcy z Bankiem Spéldzielczym w Kleczewie, zgodnie
z art. 124 ustawy Prawo bankowe.
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