Problemy i poglqdy

KIERUNKI ZMIAN ZASAD
FINANSOWANIA DZIALALNOSCI
GWARANCYJNO-POMOCOWEJ BFG
(OMOWIENIE DYSKUSJI)

W dniu 12 maja 2005 r., w siedzibie BFG odbylo sie seminarium naukowe nt.
,Kierunki zmian zasad finansowania dziatalnosci gwarancyjno-pomocowej BFG”.
Bylo to ostatnie seminarium z cyklu 4 spotkan, ktére majg by¢ pomocne przy ustala-
niu zmian dzialalnosci BFG.

Referaty przedstawili dr hab. prof. SGH Malgorzata Iwanicz-Drozdowska, Ewa
Sleszyniska-Charewicz, prof. dr hab. Malgorzata Zaleska, dyr. Grzegorz Bielicki,
dr Mariusz Zygierewicz oraz dr Ryszard Bartkowiak.

Seminarium prowadzil cztonek Rady BFG Bartosz Drabikowski, dyr. Departa-
mentu Instytucji Finansowych w Ministerstwie Finanséw. Rozpoczynajac dyskusje
zwrocil uwage na cztery istotne aspekty, ktore nalezy bra¢ pod uwage w rozwaza-
niach nad kierunkami zmian zasad finansowania dziatalno$ci BFG:

% czynniki zewnetrzne (w tym regulacje UE),
< wyniki przegladu dyrektywy dotyczacej systemoéw gwarantowania depozytow

(w lipcu br. zostanie zaprezentowana I wersja raportu Komisji Europejskiej nt.

efektow przegladu stosowania dyrektywy),
< kwestie stabilno§ci finansowej (w tym problem regulacji i gwarancji w calym

sektorze finansowym),
% kwestie przeksztalcen na rynku finansowym (w szczegdlnosci rozwdj dziatal-
noSci transgranicznej).

Referat dr hab. prof. SGH Malgorzaty Iwanicz-Drozdowskiej omawial ryzyko
w aspekcie funkcjonowania instytucji gwarantujgcej depozyty. Autorka przedstawi-
ta klasyfikacje ryzyka przyjeta przez kanadyjska instytucje gwarancyjng w kontek-
§cie wyboru, ktore rodzaje ryzyka sg najwazniejsze z perspektywy instytucji gwa-
rantujacych wklady. Najwazniejsze podkategorie ryzyka z punktu widzenia BFG to
ryzyko oceny (zla ocena uniemozliwia szybka i trafng interwencje) oraz ryzyko wy-
placalnosci (uniemozliwia odpowiednie wypelnienie zadan).

Referat prezentuje syntetycznie wyniki analizy sposobu finansowania systemow
gwarancyjnych w innych krajach oraz przyjetego poziomu funduszu docelowego. Na
67 systeméw gwarancyjnych poddanych analizie, w 51 przypadkach stwierdzono
finansowanie na zasadzie ex ante (przy czym finansowanie mieszane wlaczono row-
niez do tej kategorii). Finansowanie na zasadzie ex ante nalezy uznac za korzystne
z perspektywy stabilnosci sektora bankowego ze wzgledu na antycykliczno$c zbiera-
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nia skladek. Autorka zwrdcita uwage, ze wprowadzenie Nowej Umowy Kapitalowe;j
moze zwiekszy¢ procykliczno§é. W okresie dekoniunktury banki bedg musiaty utwo-
rzy¢ wyzsze rezerwy i podnies¢ kapitaly. W takim przypadku wybor sposobu finan-
sowania ex post dodatkowo pogarszalby sytuacje bankow.

Wazna kwestig do rozstrzygniecia, po przyjeciu finansowania ex ante, jest wyso-
kos¢ funduszu docelowego — w krajach EU fundusz wynosi §rednio okolo 3% depozy-
tow gwarantowanych (wyjatek stanowi Finlandia gdzie jest to 10%). Ponadto rozwa-
zenia wymagajg awaryjne zrodla finansowania funduszu w okresie kryzysu. Z do-
Swiadczen krajow wynika, ze sg to zarowno wplaty rzadu i bankéw centralnych, jak
i pozyskiwanie funduszy na rynku finansowym.

Autorka rozwazyla takze mozliwoSci oceny ryzyka instytucji gwarantujacej wktady
i réznicowania skladek. System finansowania uzalezniony od ryzyka podejmowane-
go przez banki ogranicza ryzyko pokusy naduzycia. Taki system zastosowano w 13
systemach na 67 analizowanych. Systemy réznicowania sktadek obejmujg bardzo
proste rozwigzania réznicujgce sktadki w zaleznosci od poziomu wspétczynnika wy-
placalnoéci, bardziej kompleksowe podejscie do oceny na podstawie wybranych wskaz-
nikéw (najbardziej popularne rozwigzanie) oraz skomplikowane modelowanie eko-
nometryczne. Ocena ryzyka moze przy tym uwzglednia¢ wskazniki iloSciowe lub
takze jakosciowe.

Referat na temat ,, Ryzyko w aspekcie finansowania dziatalnoSci instytucji gwa-
rantujacych depozyty. Kierunki zmiany zasad finansowania dzialalnosci BFG” przed-
stawila dyr. E. Sleszynska-Charewicz. Przypomniata ona wymagania Dyrektywy
unijnej z dn. 30 maja 1994 r. w sprawie systemow gwarantowania depozytow, ktéra
okresla podstawowe wymogi dla takich systeméw, ale pozostawia swobode w zakre-
sie regulowania ich funkcjonowania zgodnie z prawem krajowym. Systemy gwaran-
towania w Europie przedstawiajg duza réznorodno$é i odzwierciedlajg doswiadcze-
nia przezytych kryzysow finansowych w tych krajach.

Dokonujac przegladu zmian zachodzacych w sposobie finansowania systeméw
gwarancyjnych dostrzega sie nastepujace tendencje:
< przechodzenie z finansowania typu ex post na finansowanie typu ex ante,

% ostrozne przechodzenie z systemu sktadki liniowej, w ktérym podstawag do wy-
znaczania sktadki jest wielko§é depozytow, na system skladki zaleznej od ryzyka.

W kontekscie zmian sposobow finansowania zwraca uwage potrzeba poszerzenia
instrumentéw, z jakich BFG moze korzysta¢ w dzialalnosci gwarancyjnej i pomoco-
wej, np. przy podejmowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej. Zdaniem autorki brak
w tej chwili racjonalnych przestanek postulowanego udzialu NBP w finansowaniu
systemu gwarantowania depozytéw. Analiza zmian zasad finansowania powinna
natomiast zakladac utworzenie jednego funduszu o charakterze gwarancyjno-pomo-
cowym. Cechuje go wieksza elastycznosc i efektywnosé wykorzystania srodkow oraz
dzialanie zgodnie z zasadg nizszego kosztu. Autorka opowiedziala sie takze za przej-
Sciem na system finansowania ex ante z uwagi na dobry moment stabilizacji w syste-

102 3(28)/2005



Problemy i poglqdy

mie bankowym. Juz obecnie BFG dysponuje sporymi zasobami — wskaznik pokrycia
depozytéw gwarantowanych Srodkami zgromadzonymi przez BFG wynosi 1,24%.
Natomiast przejScie na system sktadki opartej na ryzyku wymaga doglebnych prac
analitycznych, dopasowania rozwigzan teoretycznych do polskich warunkéw i do
przezytych kryzyséw, bardzo czytelnych kryteriow budowy tego modelu oraz Scislej
wspolpracy instytucji nadzorczych. Zdaniem autorki nalezy prowadzi¢ prace nad
nowym systemem finansowania uzaleznionym od ryzyka, ale jeszcze nie mozna usta-
wowo go regulowac, gdyz musi by¢ on dobrze sprawdzony .

Wystapienie prof. dr hab. Malgorzaty Zaleskiej nt. ,,Dzialalno$ci BFG po wsta-
pieniu do UE - propozycje zmian” nas$wietlitfo pewne tendencje na rynkach i ich
wplyw na funkcje BFG. Przyszlo$¢ polskich bankéw jest nierozerwalnie zwigzana
z bankowo§ciag europejska. Dlatego tez wazne jest analizowanie zachodzacych w niej
proceséw, w tym rozwoju dzialalnosci transgranicznej oraz tendencji do przekszta-
Icania sie bank6w zagranicznych dzialajacych w Polsce w oddzialy. Na tle zachodza-
cych zmian autorka zwrocita uwage na potrzebe ograniczenia funkcji BFG, w szcze-
gblnosci w zwigzku ze zmniejszaniem sie liczby bankéw uczestniczacych w polskim
systemie gwarantowania depozytéw, oraz systematycznym umacnianiem stabilno-
Sci sie sytuacji ekonomiczno-finansowej sektora bankowego. Zdaniem referentki
zmniejszanie zakresu dziatalnoSci powinno dotyczy¢ przede wszystkim dziatalnosSci
analitycznej. Rozwijanie dzialalnoSci analitycznej w BFG jest dyskusyjne, gdyz pro-
wadzi ja réwnolegle GINB. Dzialalno§é pomocowa za§ powinna mieé jedynie bar-
dziej incydentalny charakter (ograniczona np. tylko do duzych bankéw) i polegaé
w zasadzie na udzielaniu pozyczek na przejecie chorej instytucji.

Z drugiej strony autorka zwrdcita uwage na celowo$¢ umocnienia pozycji BFG
w obszarze dzialalno$ci gwarancyjnej poprzez jej rozszerzenie na inne sektory — ban-
kowo§é inwestycyjna, SKOK-i. Podkreslila ponadto, ze warto rozwazy¢ przekazanie
do BFG systemu rekompensat strat inwestorom z Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych, zwlaszcza ze juz obecnie banki oferuja produkty i ustugi inwestycyj-
ne. Rozwigzania polskiego systemu gwarantowania depozytéw nie wymagaja zasad-
niczych zmian. Autorka zwrocilta jednak uwage na zagadnienie koasekuracji i wyso-
kosci kwoty gwarantowanej w przypadku kwot depozytow nizszych niz 22 100 euro.
Wedlug polskich rozwigzan deponent, ktéry posiada 21 tys. euro otrzyma w razie
upadlosci banku wyplate §rodkéw gwarantowanych w wysokoSci 19 tys. euro (1 tys.
euro + 90% z 20 tys. euro). Zasadnym wedlug autorki jest rezygnacja z koasekuracji
zwlaszcza, ze jej zdaniem nie ma potrzeby podwyzszania kwoty Srodkéw gwaranto-
wanych.

»Kierunki zmian zasad finansowania dzialalno§ci gwarancyjno-pomocowej BFG
w Swietle analiz i ocen nadzoru bankowego” omoéwit Grzegorz Bielecki, dyr. Biura
Analiz i Systemu Bankowego NBP. Autor przedstawil plusy i minusy finansowania
typu ex post i ex ante, zaznaczajac, ze w systemie ex post wplaty bankéw nastepujg
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po ogloszeniu upadlosci (wyplaty gwarancyjne), a w modelu ex ante skiadki spetnia-

ja funkgje sktadek na ubezpieczenie. Propozycje GINB-u co do modelu finansowania

systemu sa nastepujace:

% gromadzenie funduszy ex ante;

% finansowanie dzialalno§ci gwarancyjnej i pomocowej z jednego funduszu;

* wplaty na fundusz przekazywane wylgcznie przez banki uczestniczace w syste-
mie gwarantowania;

% zalozenie docelowego poziomu kapitalizacji funduszu na poziomie ok. 0,5-1,5%
depozytow gwarantowanych (jak wynika z przegladu poziomu kapitalizacji fun-
duszy krajéw UE, zaproponowany docelowy fundusz 0,5-1,5% mozna zakwalifi-
kowa¢ do kategorii funduszy éredniej wielkoséci — wiekszo$é krajow UE wybrata
nizszy poziom a tylko 2 wyzszy); autor zwrécit uwage, ze to wiekszosciowi inwe-
storzy zagraniczni w bankach bedg udziela¢ pierwszej pomocy w razie klopotow
banku);

< zmiana dotychczasowego ,,liniowego” podejScia do ustalania skladki i ustalanie
skladki zaleznej od ryzyka, ale bez elementéw oceny jakoSciowej (wskazniki ilo-
Sciowe sg jasne i precyzyjne, a wszelka uznaniowo§é w ocenie ze strony BFG po-
winna by¢ odrzucona).

9

Dr Mariusz Zygierewicz wskazal, w kolejnym wystapieniu, na konieczno§é ujed-
nolicenia systeméw gwarantowania depozytow w skali europejskiej. R6znorodnosé
tych systemoéw jest jedng z barier utrudniajacych dziatalnos$c transgraniczng. Przy-
padek banku Nordea bedzie mobilizowal do ujednolicania systemow gwarancji depo-
zytow, a nie tylko wysokosci gwarancji. Po polgczeniu bankéw dziatajacych w kra-
jach skandynawskich i utworzeniu banku Nordea okazalo sie, ze réznice w syste-
mach gwarancyjnych funkcjonujacych w tych krajach sg bardzo duze.

Nie podlega dyskusji, ze banki, tak jak inne podmioty, dazg do minimalizowania
wielkoSci obcigzen i nie chea placié na rzecz BFG duzych sum, ale maja Swiadomosc
koniecznos$ci ponoszenia tych obcigzen. Dr Zygierewicz proponuje zmiany zasad fi-
nansowania funduszu i rozlozenie ich na dwa okresy:

1) w krotszym okresie utrzymanie zasady wspoélfinansowania BFG przez bank cen-
tralny (wg autora w dyrektywie unijnej nie jest powiedziane, ze bank centralny
nie moze finansowa¢ dziatalnos$ci funduszu);

2) w latach nastepnych przejscie do finansowania ex ante zwigzane z definitywnym
zakonczeniem okresu pobierania przez BFG sktadek rocznych.

Autor proponuje, jako przejSciowe, rozwigzanie utworzenie rezerwowego fundu-
szu ochrony §rodkéw gwarantowanych, na ktérym gromadzono by po zakonczeniu
roku kalendarzowego niewykorzystane przez BFG wptaty bankéow. W przypadku
upadloéci proponuje zmiane finansowania Srodkow na wyplaty depozytéw gwaran-
towanych — w pierwszej kolejnoSci ze $rodkow odzyskanych z poprzednich upadtosci,
nastepnie z nowego funduszu rezerwowego — fosg, nastepnie z czesci wolnych §rod-
kéw funduszu pomocowego, a dopiero na koncu ze §rodkéw bankéw. Fundusz re-
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zerwowy fo§g moglby by¢ zaczatkiem funduszu typu ex ante. Autor opowiada sie
za przyjeciem modelu ex ante przy poziomie kapitalizacji funduszy w wysokoSci
1,5-2% depozytéw gwarantowanych, oraz uzaleznieniem sktadek od ryzyka (nie tyl-
ko wedlug wspoélczynnika wyptacalnosci, ale wedlug zestawu czynnikow raczej ilo-
$ciowych).

Dr Ryszard Bartkowiak przedstawil w swym referacie podstawowe zagadnienia
dotyczace zasad finansowania dziatalno$ci systemu gwarantowania depozytow.
Zagadnieniami omawianymi szczegblowo byl: sposéb gromadzenia srodkéw finanso-
wych oraz uzaleznienie od ryzyka stawki obcigzenia poszczeg6lnych bankow.

Z rozwazan teoretycznych wynika, ze jedynie metoda liniowa (poziom stawki jest
staly) w metodzie finansowania ex ante zapewnia antycykliczny charakter obcigzen
bankow z tytulu skladek na fundusz. Gléwny argument za wprowadzeniem zrézni-
cowanego, zaleznie od ryzyka, systemu sktadek siega za$ samej istoty tworzenia sys-
teméw gwarantowania depozytow — system gwarancyjny powoduje, ze banki pro-
wadzg dzialalnosc¢ o zbyt wysokiej skali ryzyka. Przy sktadce zaleznej od ryzyka wraz
ze wzrostem ryzyka roénie sktadka, czyli ,,kara”. Autor wskazuje na operacyjne pro-
blemy wprowadzania metody finansowania opartej na ryzyku — stopien ryzyka musi
by¢ zmierzony, a jedyna realng miarg jest prawdopodobienstwo upadku banku.
Dr R. Bartkowiak, przy zalozeniu zmiennych stawek obcigzenia bankéw oraz doce-
lowej wielkoS§ci funduszu, dokonat obliczen wariantowych roku, w ktérym BFG go
osiggnie. Z obliczen wynika, ze zakladajac docelowy poziom funduszu na poziomie
1,5% depozytéw gwarantowanych i przy zastosowaniu maksymalnej stawki 0,40%
oraz zerowym wykorzystaniu §rodkéw, juz w 2006 roku zostanie osiggniety docelo-
wy fundusz (przy zalozeniu zasilenia funduszu gwarancyjno-pomocowego funduszem
statutowym i zapasowym BFG).

Autorzy referatéw i wiekszo$¢ osob biorgcych udzial w dyskusji byli zgodni, ze
obecnie polski sektor bankowy cechuje stabilizacja i bezpieczenstwo, dlatego jest to
dobry moment do podjecia ewentualnych zmian w zasadach funkcjonowania i finan-
sowania BFG. Poglad przeciwny wyrazil prof. J.K. Solarz argumentujac, ze wraz
z postepujaca globalizacja ro$nie zagrozenie ryzykiem systemowym i pojawia sie nowe
zjawisko — zarazanie sie gospodarek kryzysami (przyklad krajow azjatyckich). Ist-
nieje poza tym powazna niejasno$c¢ instytucjonalna w sprawie pozyczkodawcy ostat-
niej instancji — w Unii Europejskiej brak takich rozwiazan, a wiec ryzyko wzrasta.
Ponadto poziom koncentracji polskiego systemu zréwnat sie z tym sprzed 1989 r.
Mamy wiec do czynienia z duzymi graczami, a to zwieksza ryzyko dla stabilnosci
rynku bankowego. Podzielajac te obawy, prof. M. Zaleska podkre§lila, ze potencjal-
ny wzrost liczby deponentéw i ich zamozno$ci moze w przyszloéci zwiekszy¢ obcia-
zenia bankéw w zwigzku z ewentualnymi wyptatami, pomimo stopniowej stabiliza-
¢ji sytuacji ekonomiczno-finansowej sektora bankowego. Ro$nie takze ryzyko wraz
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z rozwojem uslug transgranicznych bez obecno$ci handlowej, poniewaz ro$nie mo-
bilno§¢ prowadzenia dzialalnoSci.

Sumujac, uczestnicy seminarium byli zgodni co do potrzeby zmiany sposobu fi-
nansowania BFG. Uznano, ze najlepszym rozwigzaniem bedzie przyjecie modelu fi-
nansowania ex ante. Ma on charakter antycykliczny, przyczynia sie do stabilizowa-
nia systemu. Antycykliczna metoda gromadzenia skladek moze dodatkowo opierac
sie na gromadzeniu zasobéw w okresie dobrej koniunktury. Optymalng metodg moze
by¢ metoda liniowa (dyr. R. Bartkowiak) lub metoda nieregularna ze zmiennymi
stawkami wyzszymi w czasie dobrej koniunktury (prof. A. Wisniewski). Nalezy
uwzglednié¢ konkurencyjnos¢ naszej gospodarki i uniknaé przemieszczania sie ban-
koéw z polskiego systemu gwarancji depozytéw do kraju macierzystego (prof. A. Wi-
$niewski).

Wiekszos$¢ uczestnikéw seminarium byla rowniez zgodna, ze nalezy prowadzic¢
prace nad wprowadzeniem skladek zaleznych od ryzyka podejmowanego przez bank
uczestniczacy w systemie gwarancji depozytow. Przeciwny takim rozwigzaniom byt
prof. W. Jaworski wyrazajac opinie, ze uzaleznienie skladki na BFG od ryzyka, nie
pasuje do rozwigzan polskich. Moze sie bowiem okazaé, ze duze banki zagraniczne
bedg placi¢ stawke podstawowa, a polskie banki podwyzszong ze wzgledu na zakwa-
lifikowanie do wyzszej grupy ryzyka. A to dodatkowo zaburzy konkurencyjno§é pol-
skich instytucji, czego przede wszystkim powinniémy unikngé.

Stanowiska uczestnikow seminarium byly zréznicowane jesli chodzi o model oce-
ny ryzyka prowadzonej przez bank dziatalnosci. Dr hab. prof. SGH M. Iwanicz-Droz-
dowska zaproponowala rozwazenie przyjecia systemu oceny ryzyka opartego na ze-
stawie wskaznikow oraz ocenie jakoSciowej. Stanowczo przeciw uwzglednianiu ja-
kichkolwiek czynnikéw jakosSciowych, jako bardzo uznaniowych, byli dyr. G. Bielec-
kiidr M. Zygierewicz. Pojawil sie rowniez glos, ze znalezienie jednej miary ryzyka
bedzie bardzo trudne. Nie ma jednorodnosci wéréd bankow, dysponujg one zupelnie
innymi mozliwoSciami zarzadzania ryzykiem (np. banki samochodowe i hipoteczne
—dyr. D. Lewandowski). Do kazdego z tych podmiotéw nalezy stosowac zatem inng
miare. Dr M. Zygierewicz zasygnalizowal dodatkowy problem, ktéra wylania sie
w zwigzku z réznicowaniem stawek. Ujawnianie stawek dla bankow w zlej sytuacji
finansowej moze by¢ przyslowiowym gwozdziem do trumny. Przy tej okazji podkre-
§lono potrzebe prawnego uregulowania przeplywu informacji miedzy instytucjami
sieci bezpieczenstwa (dyr. E. Sleszynska-Charewicz).

W toku dyskusji sktaniano sie do przyjecia rozwigzania polegajacego na utworze-
niu jednego funduszu na ktéorym gromadzone bylyby Srodki zaré6wno na wyplaty
gwarancyjne jak i pomocowe. To datoby mozliwo$¢ elastycznego gospodarowania $rod-
kami (dyr. E. Sleszynska-Charewicz).

Roéznice zdan wystapily w kwestii dalszego wspétudzialu NBP w finansowaniu
BFG. Przedstawiciel Zwigzku Bankéw Polskich dr M. Zygierewicz opowiadatl sie za
utrzymaniem zasady wspolfinansowania systemu przez bank centralny. Stanowisko
odmienne wyrazili przedstawiciele NBP (dyr. G. Bielecki i dyr. E. Sleszynska-Cha-
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rewicz) proponujac model finansowania, w ktorym wplaty na fundusz przekazywa-
lyby wylacznie banki uczestniczgce w systemie gwarantowania. Argumentem za dal-
szym finansowaniem dzialalno§ci BFG przez bank centralny mogtaby by¢, wedlug
dyr. E. Sleszyﬁskiej-Charewicz, potrzeba objecia systemem gwarantowania depozy-
tow np. SKOK-6w.

Potrzebe wlgczenia SKOK-6w do systemu gwarancji depozytéw BFG oraz roz-
wigzania szerszego problemu nadzoru nad tymi instytucjami podkreslato wielu uczest-
nikéw dyskusji (dr M. Zygierewicz, prof. J.K. Solarz, dyr. E. Sleszynska-Charewicz,
prof. M. Zaleska, dyr. B. Drabikowski). Dr M. Zygierewicz postulowal, ze gdyby SKOK-
i zostaly objete gwarancjami BFG, powinny stworzy¢ fundusz odrebny od funduszu
bankowego. Banki przez lata wptacaty i gromadzily érodki na BFG i nie moga pono-
si¢ wiekszych obcigzen, jesli sektor SKOK-6w znajdzie sie w klopotach.

W dyskusji wyrazono watpliwosci dotyczace przyszlosci systeméw gwarantowa-
nia depozytéw funkcjonujacych w krajach Unii Europejskiej. Odpowiedzi wymaga
pytanie czy na wsp6lnym rynku powinny obowiazywac jednolite zasady i to nie tylko
co do limitéw gwarancyjnych, ale takze co do r6znicowania zasad gwarancji depozy-
tow. Wydaje sie, ze przypadek banku Nordea wskazuje na konieczno$¢ wiekszej uni-
fikacji systemow. By¢ moze nawet nie do utrzymania sg narodowe fundusze gwaran-
cyjne (prof. L. Pawlowicz).

Podsumowujac dyskusje B. Drabikowski podkreslil, ze pomimo braku konsensu-
su co do przysztego modelu funkcjonowania systemu gwarantowania depozytow za-
réwno w Polsce jak i w Unii, musimy kontynuowac analizy, tak by na forum miedzy-
narodowym jasno i wyraznie prezentowac ujednolicone stanowisko Polski w kluczo-
wych kwestiach.

Prof. W. Baka na zakonczenie cyklu spotkan wyrazil przekonanie, ze referaty
i dyskusja w istotny sposéb wzbogacily koncepcje nowych rozwigzan w dziedzinie
ksztaltowania formuly dziatalno$ci BFG. Synteza wymiany my$li i do§wiadczen czte-
rech seminariow pozwoli teraz na identyfikacje najwazniejszych kwestii do rozstrzy-
gniecia. Obecnie nalezy przej$é do operacyjnej fazy rozwigzywania probleméw zwig-
zanych z przyszloscig BFG. Wsréd zagadnien zwigzanych z finansowaniem polskie-
go systemu gwarantowania depozytow kluczowe wydaje sie kontynuowanie prac nad
mozliwo$cig uzaleznienia skladek bankow od generowanego przez nie ryzyka. Do-
datkowym elementem do uwzglednienia bedzie kwestia, jak na jednolitym rynku
finansowym formula systeméw gwarantowania depozytow bedzie wplywaé na bez-
pieczenstwo sektora. Wiele zalezeé¢ bedzie od tego, czy wyrazona zostanie zgoda na
uniwersalne paneuropejskie rozwigzanie problemu, czy tez przetrwajg narodowe
odrebne systemy gwarancyjne.

Opracowaty:
Joanna Majewska, Beata Zdanowicz
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