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PODSTAWOWE WIELKOSCI
MAKROEKONOMICZNE
1 ZMIANY ORGANIZACYJNO-PRAWNE
W SEKTORZE BANKOWYM
W III KWARTALE 2005 ROKU”

OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Oficjalne stopy: rezerwy obowigzkowej i procentowe

Tabela 1. Stopa rezerwy obowigzkowej i podstawowe stopy procentowe
NBP w III kwartale 2005 r.

od 28.07.05 od 1.09.05 Zmiana w p.p.

% do 27.07.05 do 31.08.05 (1.07-30.09.05)
Stopa rezerwy obowigzkowej 3,50 bez zmian
Stopa kredytu lombardowego 6,50 6,25 6,00 -0,50
Stopa redyskonta weksli 5,50 5,25 4,75 -0,75
Stopa referencyjna 5,00 4,75 4,50 -0,50
Stopa depozytowa 3,50 3,25 3,00 -0,50

Zré6dlo: Dziennik Urzedowy NBP.

* Autorka jest pracownikiem Departamentu Analiz w Bankowym Funduszu Gwarancyjnym.
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W III kwartale 2005 r. Rada Polityki Pienieznej dwukrotnie obnizyta podstawo-
we stopy procentowe NBP - stope redyskonta weksli 1gcznie o 0,75 punktu procen-
towego (p.p.), a pozostale stopy procentowe o 0,50 p.p. RPP utrzymala tagodne
nastawienie w polityce pienieznej.

Stopa rezerwy obowiazkowej nie zmienila sie w omawianym okresie, a oprocen-
towanie §rodkéw rezerwy obowigzkowej wynosi od 1 maja 2004 r. 0,9 stopy redy-
skontowej weksli.

Podstawowe rynkowe stopy procentowe

Wykres 1
Rentownos¢ bonéw 52-tyg. i poziomu WIBOR-u 3M
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—— Bony 52-tyg. —— WIBOR 3M

Zrédto: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.

< W III kwartale 2005 r. — w poréwnaniu z II kwartalem br. — §rednia rentownosc¢
52-tygodniowych bonéw skarbowych obnizyla sie o 0,81 p.p. do 4,29%. Sredni
poziom 3-miesiecznego WIBOR-u w okresie lipiec-wrzesien br. wyniést 4,62%
i byl nizszy od éredniej wielkosci z IT kwartatu br. o 0,87% p.p.

% Srednie oprocentowanie kredytéw na cele gospodarcze obnizylo sie o 0,13%
i wyniosto 9,90%. Zmniejszylo sie rowniez oprocentowanie 12-miesiecznych kre-
dytow dla ludnosci — érednia za III kwartal br. wyniosta 14,96%, tj. o 0,05% p.p.
mniej niz w poprzednim kwartale. Nieznacznie zwiekszylo sie §rednie oprocento-
wanie lokat 12-miesiecznych - z 4,62% do 4,64%.
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Wykres 2
Oprocentowanie kredytow i lokat
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Kredyty na cele gosp. ($r. w 20 najwiekszych bankach)
— — — Kredyty 12 M
——— Lokaty 12 M

Zrédto: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.

Kursy walutowe

Wykres 3
Kurs USD i EUR w lll kwartale 2005 r.
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Zrédto: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.

< WIII kwartale br. nastapilo nieznaczne ostabienie ztotego wzgledem dolara ame-
rykanskiego, natomiast wobec euro zloty sie umocnil. Sredni kurs dolara amery-
kanskiego wyniost 3,2935 zt — w stosunku do éredniej z IT kwartatu br. zwiekszyt
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sie 0 1,4 grosza. Sredni kurs euro obnizyl sie w tym samym czasie o 10,9 groszy
i osiagnatl poziom 4,0208 zt.

ZMIANY ORGANIZACYJNE W SEKTORZE BANKOWYM
1. Banki komercyjne

Komisja Nadzoru Bankowego w III kwartale br. wydala zezwolenie na:

% wykonywanie przez Societe Generale SA z siedzibg w Paryzu, za poSrednictwem
Spotki SG Consumer Finance SA z siedziba w Rueil-Malmaison, prawa ponad
75% gloséw na WZA Euro Banku SA z siedzibg we Wroctawiu;

% wykonywanie przez Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) z siedzibg w Sztok-
holmie prawa ponad 75% gloséw na WZA Banku Ochrony Srodowiska SA z sie-
dziba w Warszawie;

% nabycie przez Dresdner Bank AG przedsiebiorstwa bankowego od banku Dresd-
ner Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie.

Zmiany wlasnos$ciowe i organizacyjne

% Informacje o PKO BP SA:

® Pod koniec lipca br. PKO BP SA podpisal z PPUP Poczta Polska list intencyj-
ny dotyczacy zacie$nienia wsp6lpracy w celu stworzenia aliansu strategiczne-
go. PKO BP SA wspoélpracuje juz z Pocztg Polska jako akcjonariusz Banku
Pocztowego SA. Poczta posiada 75% akcji Banku, a PKO BP SA 25%. Obie
firmy zapowiedzialy utworzenie wspoélnego zespotu, ktéry w ciagu 2 miesiecy
przeanalizuje mozliwoS$ci rozszerzenia wsp6ipracy obu partnerow.

® (Od 6 kwietnia do 31 sierpnia br. Skarb Panstwa sprzedal pracownikom PKO
BP SA ponad 103 mln akgji, ktére dajg 10,34% gloséw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy Banku. Na koniec sierpnia br. Skarb Panstwa byl w posia-
daniu 51,96% akcji PKO BP SA.

% Informacje o Kredyt Banku SA:

® Belgijska grupa KBC, inwestor strategiczny Kredyt Banku SA, zamierza otwo-
rzy¢ w Polsce 120 placéwek w latach 2006-2008. Koszt inwestycji szacowany
jest na 25 mln euro. Oznacza to, ze sie¢ Kredyt Banku SA wzro$nie do ok. 500
oddzialow.

® Kredyt Bank SA i TU Warta bedg dziala¢ jako grupa bankowo-ubezpieczenio-
wa. Jeszcze w tym roku ma powstaé 13 wspolnych placéwek Kredyt Banku SA
i Warty. W ciggu 1,5 roku Bank zamierza wprowadzi¢ do 120 swoich punktow
agentow ubezpieczeniowych Towarzystwa. Ujednolicone zostanie logo Kredyt
Banku SA i Warty. Nowy znak wzorowany jest na logo inwestora strategicznego.

% Informacje o Nykredit Realkredit A/S SA - Oddzial w Polsce:
® 5 wrze$nia br. dziatalno$é operacyjna rozpoczal oddzial dunskiego banku hipo-
tecznego Nykredit. Na poczatek zaoferowal on 30-letnie kredyty hipoteczne o
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stalej stopie procentowej, ktore beda udzielane wyltacznie poprzez inne banki.
Nykredit Bank Hipoteczny SA funkcjonowal dotychczas jako 100-procentowa
spo6tka zalezna najwiekszego dunskiego banku hipotecznego. Do konca roku
aktywa banku majg by¢ przeniesione do oddziatu.

Informacje o Banku Ochrony Srodowiska SA: )

® 19 wrzeénia br. szwedzki SEB oglosilt wezwanie na akcje Banku Ochrony Sro-
dowiska SA. Wezwanie potrwa 4 tygodnie. Szwedzi oczekujg, ze uda im sie
zgromadzic tacznie 100% akcji Banku. Prezes Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej poinformowal, ze Fundusz nie odpowie na
wezwanie SEB do sprzedazy akcji Banku.

Informacje o Banku Handlowym w Warszawie SA:

® 29 wrzeénia br. Rada Nadzorcza Banku Handlowego w Warszawie SA wyrazila
zgode na sprzedaz Citigroup wszystkich akcji Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych Banku Handlowego (TFI BH) i firmy Handlowy Zarzadzanie Akty-
wami (HanZA). Druga z firm zajmuje sie, oprocz zarzadzania aktywami w fun-
duszach inwestycyjnych towarzystwa, takze lokowaniem pieniedzy zgromadzo-
nych w portfelach indywidualnych firm i oséb fizycznych. Warto$¢ transakeji
nie zostala jeszcze ustalona, ale Citigroup oferuje za obie spétki 44,5 min
dolaréw.

Informacje o Dresdner Bank AG Oddzial w Warszawie:
® Od 1 pazdziernika br. Dresdner Bank AG bedzie prowadzil dzialalno$¢ na te-
renie RP w formie oddzialu instytucji kredytowe;.

. Banki spéldzielcze

Komisja Nadzoru Bankowego w III kwartale br. wyrazila zgode na:

zmiane UmMowy zrzeszenia:

® Mazowieckiego Banku Regionalnego SA w Warszawie;

® Banku Polskiej Spotdzielczosci SA w Warszawie;

polaczenie:

® Banku Spéldzielczego w Szczuczynie z Bankiem Spéldzielczym w Rajgrodzie;

® Banku Spoéldzielczego w Suleczynie z Bankiem Spéldzielczym w Sierakowi-
cach;

® Banku Spéldzielczego w Muszynie z Bankiem Spétdzielczym w Krynicy—
—Zdroju ;

® Banku Spoldzielczego w Chrzanowie z Bankiem Spéldzielczym w Alwerni.

Inne informacje

0,
o

7 lipca br. Sejm uchwalil przepisy wprowadzajace gérny pulap oprocentowania
kredytéw i pozyczek, tzw. ustawe antylichwiarskg. Nowelizuje ona kodeks cywil-
ny oraz ustawe o kredycie konsumenckim i ogranicza dopuszczalng wysoko§¢ odse-
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tek do czterokrotnosci stopy kredytu lombardowego NBP. Za stosowanie odsetek
przekraczajacych wprowadzony limit przewidywana jest kara 2 lat wiezienia.
Wedlug uchwalonych przepiséw, maksymalny koszt prowizji i oplat zwigzanych
z kredytami konsumenckimi nie bedzie mégt przekraczaé 5% warto$ci pozyczki.
W dniu 8 sierpnia br. ustawa zostala podpisana przez prezydenta Aleksandra
Kwasniewskiego.

PKO BP SA awansowal w rankingu 1000 najwiekszych bankéw $wiata magazynu
»The Banker” z 292 miejsca w 2004 r. na 247. Poza PKO BP SA w zestawieniu
znalazly sie jeszcze BGZ SA (882 pozycja) i BGK (940). Siedmiu innych duzych
polskich bankéw magazyn nie uwzglednil, poniewaz ich wlascicielami sg instytu-
cje zagraniczne.

Krajowa Spétdzielcza Kasa Oszczedno$ciowo-Kredytowa, Towarzystwo Ubezpie-
czen Wzajemnych SKOK oraz Towarzystwo Ubezpieczen SKOK Zycie zamierza-
ja utworzy¢ Bank Oszczedno$ciowo-Kredytowy (BOK). Nowa instytucja koncen-
trowalaby sie wylgcznie na obstudze systemu kas. Wniosek o wydanie licencji na
utworzenie banku przez grupe SKOK zostal zlozony w grudniu zeszlego roku.
Kapitaly Banku Oszczednoéciowo-Kredytowego (BOK) majg poczatkowo wyniesé
30 mln z1, czyli powyzej minimum wymaganego przez prawo bankowe. Nalezacy
do SKOK bank nie bedzie posiadat sieci placowek ani prowadzit obstugi klientow
indywidualnych.

Narodowy Bank Polski uruchomil Narodowe Centrum Certyfikacji. Bedzie ono
pekilo funkcje gtownego urzedu wydajacego certyfikaty na potrzeby kwalifiko-
wanego (bezpiecznego) podpisu elektronicznego w Polsce. Na mocy podpisanej
pod koniec lipca br. umowy pomiedzy NBP a resortem gospodarki, centrum be-
dzie m.in. wydawalo za§wiadczenia potrzebne do stosowania bezpiecznego podpi-
su elektronicznego. Przez ostatnie cztery lata taka role pelnita spétka Centrast,
w ktorej NBP mial 82% udzialéw. Spotka ta zostala zlikwidowana.

Jak wynika z ankiety przeprowadzonej przez agencje Reutera wéréd analitykow
makroekonomicznych zajmujacych sie gospodarkami Europy Srodkowowschod-
niej, czeski bank centralny najlepiej komunikuje sie z rynkiem finansowym (otrzy-
mal 8 punktéw w 10-stopniowej skali). Banki ze Stowacji i Polski zajely ostatnie
miejsce z oceng na poziomie 6. Niska nota NBP wynika z zastrzezen analitykow
wobec sprzecznych sygnalow wysylanych przez poszczegolnych cztonkéw Rady
Polityki Pienieznej. W ocenie skutecznosci NBP wypadt lepiej. Dostal 7 punktow
— tyle samo, ile Stowacja, a o 1 punkt wiecej od Wegier. Rowniez pod tym wzgle-
dem najwyzej oceniony zostal bank centralny Czech. Analitycy uznajg go ponadto
za bank dzialajacy w sposéb najbardziej przejrzysty — uzyskatl za to 8 punktow.
Polska i Stowacja dostaly 7 punktéw, a Wegry 6.

W zwigzku ze strategicznym i rosngcym znaczeniem prowadzonych w NBP ba-
dan naukowych, prezes Narodowego Banku Polskiego objat bezposredni nadzér
nad departamentami badawczymi NBP: Departamentem Analiz Makroekonomicz-
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nych i Strukturalnych oraz Biurem Badan Makroekonomicznych. Dotad prace
tych jednostek nadzorowal wiceprezes Krzysztof Rybinski. Obecnie bedzie on od-
powiadal za Departament Emisyjno-Skarbcowy oraz Systemu Platniczego.

Akcje UniCredito Italiano zostaly dopuszczone do obrotu publicznego w Polsce.
Wtoski bank skorzystatl z procedury wejécia do obrotu publicznego na podstawie
tzw. jednolitego paszportu europejskiego, na podstawie prospektu emisyjnego za-
twierdzonego przez wloski nadzér gieldowy Consob. Do obrotu publicznego
w Polsce wprowadzono 6,33 mld istniejacych akcji oraz 4,49 mld akcji nowej
emisji.

9 wrzeénia br. na III Kongresie Jednosci Polskich Bankéw Spétdzielczych rozwa-
zano mozliwos¢ zwiekszenia udzialu tych bankéw do 15% w rynku z obecnych
5,5% w warunkach rosngcych oczekiwan klientow, coraz wiekszej presji konku-
rencyjnej ze strony instytucji komercyjnych, Poczty Polskiej oferujacej ustugi fi-
nansowe, a takze spéldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.

Zrédta informacji:

1.
2.

www.nbp.pl
»Rzeczpospolita”, ,Parkiet”, ,Gazeta Bankowa”, ,Puls biznesu” - lipiec-wrze-
sien 2005 r.
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