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PODSTAWOWE WIELKOSCI
MAKROEKONOMICZNE
I ZMIANY ORGANIZACYJNO-PRAWNE
W SEKTORZE BANKOWYM
W IV KWARTALE 2005 ROKU®

OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Oficjalne stopy: rezerwy obowiqgzkowej i procentowe

Tabela 1. Stopa rezerwy obowigzkowej i podstawowe stopy procentowe

NBP w IV kwartale 2005 r.
% X-XII 2005 r.
Stopa rezerwy obowigzkowej 3,50
Stopa kredytu lombardowego 6,00
Stopa redyskonta weksli 4,75
Stopa referencyjna 4,50
Stopa depozytowa 3,00

Zrédlo: Dziennik Urzedowy NBP.

* Autorka pracuje w Departamencie Analiz, w Bankowym Funduszu Gwarancyjnym.
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W IV kwartale 2005 r. podstawowe stopy procentowe NBP pozostaly na niezmie-

nionym poziomie?. Rada Polityki Pienieznej utrzymala lagodne nastawienie w poli-
tyce pieniezne;j.

Stopa rezerwy obowigzkowej nie zmienita sie w omawianym okresie, a oprocen-

towanie §rodkéw rezerwy obowigzkowej wynosi od 1 maja 2004 r. 0,9 stopy redy-
skontowej weksli.

Podstawowe rynkowe stopy procentowe

Wykres 1

Rentownos¢ bonéw 52-tyg. i poziom WIBORU 3M
w IV kwartale 2005 r.

4,70

4,6o/w/mv

4,50

4,40 / \\

4,30 7

4,20 f

410

4,00
M © O N IO 00 «~ < M~ O N O N O MmO oo N B © <t N O M O O
2337555398883 358Q83833TT5§8§g
O O O OO0 O O O O O ™~ ™ ™ ™ ™ ™ ™ v v — N NN &N N &N N N N N
NN N N N N N N N
N WL W UL W WO Ou v v v v o o v v W v W WwL u v Ou uvLWn v v v v Wuvu
O O ©O O O O ©O O O O O O O O O O O O o o oo o oo o o o o o
O O O OO O O O O O O O O O O O O O O0ODOL O o o oo o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN DN AN AN NN AN NN NN NN N

—— Bony 52-tyg. —— WIBOR 3M

Zrédto: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.

% WIV kwartale 2005 r. — w poréwnaniu z III kwartalem 2005 r. — érednia rentow-

9

goéé 52-tygodniowych bonéw skarbowych zwiekszyta sie o 0,03 p.p. do 4,32%.
Sredni poziom 3-miesiecznego WIBOR-u w okresie pazdziernik—grudzien 2005 r.
wyniost 4,60% i byt nizszy od éredniej wielkosci z ITI kwartalu 2005 r. 0 0,02 p.p.

Srednie oprocentowanie kredytéw na cele gospodarcze obnizylo sie o 0,87 p.p.
i wyniosto 9,03%. Zwiekszylo sie natomiast oprocentowanie 12-miesiecznych kre-
dytow dla ludnoSci - §rednia za IV kwartat 2005 r. wyniosta 15,05%, tj. 0 0,09 p.p.
wiecej niz w poprzednim kwartale. Srednie oprocentowanie lokat 12-miesiecz-
nych zmniejszylo sie 0 0,96 p.p. — z 4,64% do 3,68%.

D Ostatnia zmiana stép procentowych miata miejsce 1 wrzeénia 2005 r.

98

1(30)/2006



Kronika
Oprocentowanie kredytow i lokat
w IV kwartale 2005 r.
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—— Lokaty 12 M
Kurs USD i EUR w IV kwartale 2005 r.
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Zro6dlo: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.
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Kursy walutowe
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Zro6dlo: Dane publikowane w ,,Rzeczpospolitej”; opracowanie wlasne.
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W IV kwartale 2005 r. nastgpito umocnienie sie zlotego wzgledem dolara ame-
rykanskiego i euro. Sredni kurs dolara amerykanskiego obnizyt sie z 3,2935 zt
w III kwartale do 3,2900 zt. Sredni kurs euro zmniejszy! sie w tym czasie o 10,8
groszy i osiagnat poziom 3,9125 z1.

ZMIANY ORGANIZACYJNE W SEKTORZE BANKOWYM

1.

Banki komercyjne

Komisja Nadzoru Bankowego w IV kwartale 2005 r. wydala zezwolenie:
nanabycie przez Nykredit Realkredit A/S Sp6tka Akcyjna Oddzial w Polsce przed-
siebiorstwa bankowego od Nykredit Banku Hipotecznego SA z siedzibg w War-
szawie;

Leszkowi Czarneckiemu na wykonywanie za posSrednictwem Getin Holding SA
prawa ponad 75% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Wschodniego
Banku Cukrownictwa SA w Lublinie oraz zezwolenie na udzial w kapitale zakla-
dowym Wschodniego Banku Cukrownictwa SA;

spotce DnB NOR ASA z siedzibg w Oslo na wykonywanie — za po§rednictwem
NORDY/LB Holding A/S z siedzibg w Kopenhadze — prawa ponad 75% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy NORD/LB Bank Polska SA z siedzibg
w Warszawie, uzyskanego w wyniku wniesienia przez NORD/LB Norddeutsche
Landesbank Girozentrale z siedzibg w Hanowerze 100% akcji NORD/LB Bank
Polska SA, w formie wkladu niepienieznego, do spotki NORD/LB Holding A/S
z siedzibg w Kopenhadze, ktdra stanie sie podmiotem zaleznym DnB NOR ASA
w wyniku posredniego nabycia 51% akcji NORD/LB Holding A/S

oraz:

K3
”

wskazala warunki w interesie dobra ogélnego, ktore instytucja kredytowa EFG
Eurobank Ergasias SA z siedzibg w Grecji musi spetniaé przy prowadzeniu dzia-
lalnoéci przez oddzial na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zmiany wlasnos$ciowe i organizacyjne

3
”e

Informacje o Banku Gospodarki Zywnoéciowej SA:

® Niemiecki Union Asset Management Holding odkupit od Banku Gospodarki
Zywnoéciowej SA 30% akcji Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych, stajac sie jedynym wlascicielem Union Investment TFI. Warto§é
transakcji szacuje sie na okolo 20 min zt. Jednoczeénie BGZ SA podpisat z UI
TFI nowa umowe dystrybucyjng okreslajaca zasady sprzedazy jednostek uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez UI TFI.
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% Informacje o Banku Inicjatyw Spoleczno-Ekonomicznych SA:

® 9 listopada 2005 r. akcjonariusze BISE SA na nadzwyczajnym zgromadze-
niu uchwalili podwyzszenie kapitalu akcyjnego Banku. Zdecydowano o emisji
11,56 mln akcji po cenie emisyjnej 1,70 zl. Oferta skierowana jest do dotych-
czasowego akcjonariusza, francuskiego banku Crédit Cooperatif. Kapitatl ak-
cyjny BISE SA wzroénie do 82 mln zl, a fundusze wlasne zwiekszg sie o prawie
20 mln z1, do 173,3 mln zl. Po emisji Crédit Cooperatif bedzie najwiekszym
akcjonariuszem Banku, posiadajacym 46,7% akcji dajacych 43,9% glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

% Informacje o Banku Pocztowym SA:
® Bank Pocztowy SA sprzedal 51% udzialéw w spotce Trans-Leasing. Odkupit je
drugi wlasciciel sp61ki, Przedsiebiorstwo Transportu Samochodowego i L.aczno-
§ci Trans-Post. Bank nie ujawnil wartosci transakgji.

% Informacje o BRE Banku SA:

® 29 listopada 2005 r. towarzystwo ubezpieczeniowe PZU Zycie podpisato z BRE
Bankiem SA umowe dotyczaca polaczenia towarzystw i funduszy emerytal-
nych PZU i Skarbiec-Emerytura. Zgodnie z umowg PTE PZU, ktore nalezy do
PZU Zycie, przejmie PTE Skarbiec-Emerytura. BRE Bank SA bedzie miat
woéwezas 13,1% w kapitale PTE PZU, a PZU Zycie — 86,9%. Ostatecznie jednak
PZU Zycie ma przejaé¢ pozostate akcje nalezace do Banku. Wartosé transakeji
ma wynie§é od 315 do 365 mln zt w zaleznosci od procentowej zmiany aktywow
funduszu Skarbiec. Polaczenie obu funduszy wymaga zgody Komisji Nadzoru
Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.

% Informacje o Banku Handlowym w Warszawie SA:

® Bank Handlowy w Warszawie SA zawarl z Citibank Overseas Investment Corp.
umowe zobowigzujacg do sprzedazy wszystkich akcji TFI i sp6tki Handlowy
Zarzadzanie Aktywami. Nabywcg akcji moga by¢ wytacznie podmioty z amery-
kanskiej grupy Legg Mason. Warunkiem zamkniecia transakcji jest uzyskanie
zgody UOKIiK oraz KPWiG. Umowa moze zostac rozwigzana, jezeli transakcja
nie zostanie przeprowadzona do konca marca 2006 r. Cena akcji TFI i spotki
HanZA wynosi 44,55 mln USD.

% Informacje o planowanej fuzji Banku Pekao SA i Banku BPH SA:
® UniCredito, zainteresowany przeprowadzeniem fuzji Banku Pekao SA oraz
Banku BPH SA, przygotowal plany redukcji zatrudnienia w polaczonym ban-
ku. Wedlug nich, liczba zwolnien wyniesie 2 tys. os6b, a nie — jak pierwotnie
szacowano — 6 tys. Redukcja zatrudnienia ma by¢ rozlozona na kilka lat.
® 23 grudnia 2005 r. Minister Skarbu Andrzej Mikosz wezwal wloski UniCredito
do sprzedazy w ciggu miesigca akcji Banku BPH SA. UniCredito wszedl w ich
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posiadanie po przejeciu niemieckiej grupy HVB. UCI jest takze wiaScicielem
Banku Pekao SA, ktérego akcje kupit od skarbu panstwa w 1999 r. Powolujac
sie na zapisy zawartej w 1999 r. umowy prywatyzacyjnej, minister Mikosz za-
zadat sprzedazy akcji Banku BPH SA. Wlosi zobowiazali sie w niej, ze nie kupig
w naszym kraju — takze w spos6b posredni — innego, konkurencyjnego wobec
Pekao SA banku.

Informacje o Banku Ochrony Srodowiska SA:

® 31 grudnia 2005 r. szwedzki bank SEB i Narodowy Fundusz Ochrony Srodowi-
ska i Gospodarki Wodnej podpisaly porozumienie, zgodnie z ktérym Szwedzi
sprzedadza Funduszowi 47,5% akcji BOS SA. Wartoéé transakeji wyniesie po-
nad 576 mln zl (92 zl za akcje). Po jej zrealizowaniu ponad 97% udzialéw
w banku bedzie nalezeé¢ do instytucji publicznych — narodowego i wojewddz-
kich funduszy ochrony §rodowiska. Kolejny punkt porozumienia dotyczyt czton-
kéw zarzadu BOS SA. Rada nadzorcza odwolala trzech czlonkéw zarzadu,
w tym prezesa, a powolala jednego. Nowym czlonkiem zarzadu zostal Stani-
staw Kostrzewski (w latach 1998-2000 byt wiceprezesem BOS). Jednoczesnie
odlozona zostala decyzja dotyczaca planowanego podniesienia kapitatu akcyj-
nego banku.

Banki spéldzielcze

Komisja Nadzoru Bankowego w IV kwartale 2005 r. wyrazila zgode na:
polaczenie Banku Spétdzielczego w Plotach z Bankiem Spétdzielczym w Wolinie.

INNE INFORMACJE

2
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Centralny Dom Maklerski Pekao SA otrzymal licencje umozliwiajaca od 5 paz-
dziernika 2005 r. dokonywanie transakcji akcjami na Budapesztenskiej Gieldzie
Papier6w WartoSciowych. Broker jest czlonkiem wegierskiej gieldy od 11 sierp-
nia 2005 r.

W przyszlym roku Unia Europejska zakonczy prace nad nowg dyrektywa o kre-
dycie konsumenckim, ktorej celem jest ujednolicenie praw pozyczkobiorcéw na
terytorium UE. Dyrektywa dotyczy¢ ma pozyczek do kwoty 50 tys. euro. Specjal-
nej, uproszczonej procedurze podlegac beda takze najmniejsze pozyczki, do 300
euro. Projekt przepisow, ktorymi zajmowac sie bedzie teraz Rada UE, wymaga od
kredytodawcéw podawania pelnej informacji o warunkach kredytu. Dyrektywa
zaklada wprowadzenie jednolitej i przejrzystej procedury wyliczania kosztu kre-

dytu.
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< PKO BP SA sprzedat pakiet niesplaconych kredytéw o wartosci 660 mln zi. Nabyt
je od Banku fundusz sekurytyzacyjny S-Collect, zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych PKO/Credit Suisse. Wedtug informacji ,,Rzeczpospoli-
tej”, za pakiet zaptacono 100 mln zl. Sprzedaz zlych kredytow funduszom sekury-
tyzacyjnym rozwazajg rowniez inne banki: BGZ SA, Kredyt Bank SA, BRE Bank
SA, Bank BPH SA i BZ WBK SA. Wedlug szeféw firm windykacyjnych, do konca
2005 r. warto$é wierzytelnosci wystawionych przez banki do sprzedazy moze sie-
gnaé 6 mld z1.

% W pazdzierniku 2005 r. Komisja Europejska wydata zgode na przejecie niemiec-
kiej grupy HVB przez wloski UniCredito. W wyniku potaczenia obu bankéw ma
powstaé dziewiaty co do wielkosci bank Europy, zatrudniajgcy 126 tys. pracowni-
kow. UniCredito zaoferowal 5 nowych akcji wlasnych za kazda akcje HVB.

% Wedlug magazynu ,/The Banker” PKO BP SA zajal pierwsze miejsce pod wzgle-
dem wielkosci aktywéw wéréd bankéw w Europie Srodkowo-Wschodniej. W pierw-
szej dziesigtce najwiekszych bankéw naszego regionu znalazly sie lacznie
4 instytucje z Polski: oprocz PKO BP SA - Bank Pekao SA, Bank BPH SA oraz
ING Bank Slaski SA. Na catej liscie obejmujacej 100 bankéw jest 10 instytucji
z Polski, tyle samo co w 2004 r. W rankingu wedlug wielkoSci kapitalow na pierw-
szym miejscu znalazl sie wegierski bank OTP, na drugim Bank Pekao SA, na
trzecim PKO BP SA. Najwiekszy udzial w tacznych kapitatach 100 prezentowa-
nych bankéw mialy instytucje z Polski (30,7%, co oznacza spadek o 0,7 p.p. w po-
réwnaniu z zestawieniem sprzed roku). Na drugim miejscu znalazly sie Wegry —
udzial bankow z tego kraju wyniést okoto 17%.

< PKO BP SA zglosil zainteresowanie nabyciem serbskiego banku — Vojvodjanska
Banka. Oprocz polskiego banku deklaracje dotyczace przejecia czwartego pod
wzgledem wielko$ci aktywow banku w Serbii ztozylo 10 instytucji (z Wioch, Frangji,
Grecji, Wegier oraz instytucja wlosko-niemiecko-austriacka). Vojvodjanska Ban-
ka ma 175 placowek i 680 tys. klientow. Jego aktywa na koniec 2004 r. wynosily
463,5 mln euro.

% Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju w ,,Transition Report 2005” pierwszy raz
od 2001 r. podwyzszy! Polsce 2 oceny — za postep osiagniety w sektorze finanso-
wym (zmniejszeniu roli bankow panstwowych i usprawnieniu nadzoru) oraz za
restrukturyzacje firm i poprawe zarzadu nad nimi (do 4 minus z 3 plus w skali
ocen od 1 do 4 plus). Najnizszg ocene (3) Polska ma w zakresie polityki konkuren-
cyjnoéci, a najwyzszg (4 plus) w dziedzinie prywatyzacji i liberalizacji cen.

% Konsorcjum zlozone z Banku Pekao SA, Banku Handlowego w Warszawie SA
oraz Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju podpisalo umowe o emisji pierw-
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szych w Polsce obligacji przychodowych (sptacane przychodami z inwestycji). Emi-
tentem papieréw o tacznej wartosci okoto 600 min euro jest spotka Miejskie Wo-
dociaggi i Kanalizacja w Bydgoszczy.

Leszek Balcerowicz, przewodniczacy Komisji Nadzoru Bankowego, i Arnold Schil-
der, szef nadzoru bankowego w banku centralnym Holandii, podpisali porozu-
mienie o wspolpracy przy wykonywaniu nadzoru nad bankami prowadzacymi dzia-
Talno$¢ transgraniczng oraz podmiotami od nich zaleznymi. Przewiduje ono przede
wszystkim wymiane informacji oraz przeprowadzanie wsp6lnych inspekcji. Jest
to zgodne z zaleceniami Komitetu Bazylejskiego ds. Nadzoru Bankowego, ktére
kladg nacisk na wspoélprace w takiej formie. Dotychczas KNB podpisata podobne
porozumienia z 5 nadzorami bankowymi w innych krajach.

28 listopada 2005 r. odbyto sie spotkanie Komitetu ds. Konglomeratéw Finanso-
wych, w sklad ktorego wchodza przedstawiciele Komisji Nadzoru Bankowego,
Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych oraz Komisji Papieréow
Wartosciowych i Gield. Celem spotkania bylo ustalenie, ktéore z dziatajacych w Pol-
sce grup finansowych mozna uznaé za konglomeraty finansowe. Takie grupy sg
nadzorowane w szczegblny sposob (w sklad konglomeratu wchodzi bank, zaklad
ubezpieczeniowy i firma inwestycyjna). Przedstawiciele trzech nadzor6w wybiorg
spoérod siebie koordynatora, ktory bedzie sprawowal nad konglomeratami do-
datkowy nadzoér.

Agencja ratingowa Moody’s podniosta ocene sily finansowej banku PKO BP SA
z ,,C minus” do ,,C”. Jej zdaniem perspektywa oceny jest stabilna. Wedlug Agen-
¢ji, kondycja banku po trzech kwartalach 2005 r. poprawia sie. Moody’s potwier-
dzila rating depozytowy banku na poziomie A2/P-1.

Irlandzki Depfa Bank otworzyl swoje przedstawicielstwo w Warszawie. Bank za-
mierza finansowaé projekty infrastrukturalne oraz rozwijaé¢ wspodlprace z samo-
rzadami.

Zrédia informacji:
® www.nbp.pl
® _Rzeczpospolita”, ,Parkiet”, ,,Gazeta Bankowa”, , Puls biznesu” — pazdziernik—

grudzien 2005 r.
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