OD REDAKCJI

Na przelomie tysiacleci, w warunkach deregulacji i nadzwyczajnego rozwoju in-
nowacyjnych instrumentéw finansowych ksztaltowat sie roéwnolegly system banko-
wy (ang. shadow banking), oferujacy inwestorom alternatywe w stosunku do depo-
zytow bankowych, a jednoczesnie dziatajacy w obszarze poSrednictwa finansowego
poza instytucjami kredytowymi zaliczanymi do klasycznie rozumianych bankéow.
Wedtug Rady Stabilno$ci Finansowej réwnolegly system bankowy obejmuje m.in.
takie podmioty i instrumenty finansowe jak:

— fundusze rynku pienieznego (MMF) oraz inne rodzaje funduszy inwestycyjnych
lub produktéow wykazujgcych cechy depozytowe;

— fundusze inwestycyjne, ktore udzielajg kredytéw lub stosujg dZwignie finanso-
wa, w tym fundusze inwestycyjne typu ETF i fundusze hedgingowe;

— przedsiebiorstwa finansowe i podmioty obracajgce papierami wartoSciowymi,
udzielajace kredytow lub gwarancji kredytowych lub dokonujgce transformacji
terminéw zapadalnosci lub transformacji ptynnoSci, ktore nie sg regulowane
przepisami dotyczacymi bankow;

— zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, ktore emitujg lub gwarantujg pro-
dukty kredytowe;

— transakcje sekurytyzacyjne, pozyczki papieréw wartoSciowych i umowy odkupu
(repo).

Integralny — w istocie — charakter poSrednictwa finansowego sprawia, ze ,,ban-
kowosé rownolegla” generuje ryzyko dla dtugoterminowej stabilnosci finansowej,
glownie ze wzgledu na kumulowanie sie nieznanych Zrédel ryzyka w sektorze
finansowym i potencjalne konsekwencje przenoszenia ,zarazenia” z rownolegte-
go systemu bankowego na normalny sektor bankowy. Procesy zwigzane z funk-
cjonowaniem rownoleglej bankowosci sg przedmiotem zainteresowania zaréwno
podmiotéw sieci bezpieczenstwa na poziomie miedzynarodowym, jak i krajowym,
zwlaszcza w kontekScie projektowanych regulacji.

W nawigzaniu do tytulu naszego czasopisma mozna lapidarnie stwierdzic, ze
bezpieczny bank to instytucja kredytowa, w ktorej zarzgdzanie ryzykiem pozwala
szybko i skutecznie reagowac na nowe wyzwania, ze szczegolnym uwzglednieniem
zagrozen. Wspolczesnie jednym z istotniejszych wyzwan dla takiego zarzgdzania,



takze w Polsce, jest rozw(j rownoleglego systemu bankowego. Miedzy innymi dla-
tego, ze wbrew stereotypom nie ma on juz marginalnego znaczenia w systemie
finansowym.

Dane statystyczne wskazujag, ze rozmiary bankowosci réwnoleglej w czasach
Wielkiej Stagnacji w Europie sg wieksze niz w USA. Jednocze$nie wiele wskazuje
na to, ze nie jest to zjawisko przejSciowe, ale trwala zmiana architektury systemu
finansowego.

W tych warunkach niniejszy 50 numer Bezpiecznego Banku po$wiecono glownie
potencjalnym konsekwencjom bankowoSci réwnoleglej dla zarzadzania ryzykiem.
Traktujag o tym cztery artykuly, w ktorych:
< wskazano na fundusze hedgingowe jako wazne ogniwo systemu bankowosci

réwnolegltej w Polsce,
< scharakteryzowano fundusze sekurytyzacyjne dzialajgce na rynku polskim,
< analizie poro6wnawczej poddano definicje techniczng i funkcjonalng depozytu,
< zidentyfikowano pulapki modelowania ryzyka operacyjnego przedsiebiorstw.

Syntetycznym przestaniem tych opracowan jest konieczno$¢ zerwania z ,,siloso-
wym” postrzeganiem bankowo§ci rownoleglej jako zjawiska typowego dla wysoko
zaawansowanych systemow finansowych. Wynika z nich réwniez potrzeba holi-
stycznego ujecia roéwnoleglego systemu bankowego, wystepujacego w codziennej
praktyce — takze w Polsce.

Tradycyjne swoje miejsce w Bezpiecznym Banku zajmuje opis zagranicznego
systemu gwarantowania depozytow. Tym razem sa to rozwigzania obowigzujace
w Krolestwie Jordanii. Numer zamyka recenzja ksigzki Piotra Masiukiewicza ,Ry-
zyko duzych bankéw — perspektywa Polski”.

Oddajac PT Czytelnikom kolejny numer Bezpiecznego Banku, warto przypo-
mnie¢, ze czasopismo powstalo z inicjatywy profesora Wiadystawa Baki pierwszego
Przewodniczacego Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, a XV-lecie obecno-
§ci na rynku jest zar6wno Swiadectwem trafnosci pomystu, jak i dowodem potwier-
dzania jego zasadnoSci, przez organy Funduszu w kolejnych kadencjach.

Pozostaje mie¢ nadzieje, ze poSwiecenie jubileuszowego numeru problematyce
bankowo§ci rownoleglej w Polsce Czytelnicy uznajg za trafng decyzje.
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