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NA TEMAT ZASAD GWARANTOWANIA
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INFORMACJE OGOLNE

Historia gwarantowania depozytow w Argentynie siega lat 30. ubieglego wie-
ku i wigze sie z powstaniem Banku Centralnego Argentyny (Banco Central de la
Republica Argentina), ktory na podstawie zapisow 6wczesnego prawa bankowego
obejmowal ograniczonymi lub pelnymi gwarancjami depozyty bankowe w walu-
cie lokalnej. W nastepnych latach depozyty te byly objete nieograniczonymi gwa-
rancjami panstwowymi, realizowanymi za poSrednictwem banku centralnego. Na
poczatku lat 70. bank centralny wydzielil specjalny Fundusz, stuzacy obstudze
wyplaty depozytow bankrutujgcych instytucji. W ciggu dwoéch nastepnych dekad
wprowadzono wiele modyfikacji w prawie bankowym, ktére zmierzaly w kierun-
ku ograniczenia gwarancji panstwowych, ochronie deponentéw indywidualnych

* Romuald Szymczak jest dyrektorem Departamentu Wspélpracy Zagranicznej w Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym.

** Oktawiusz Szubart jest doktorantem w Kolegium Ekonomiczno-Spolecznym Szkoly Gléwnej
Handlowej w Warszawie oraz pracownikiem Departamentu Wspélpracy Zagranicznej w Banko-
wym Funduszu Gwarancyjnym.

% Jakub Kerlin jest doktorantem w Kolegium Zarzadzania i Finanséw Szkoly Gtéwnej Handlowej
w Warszawie oraz pracownikiem Departamentu Wspdlpracy Zagranicznej w Bankowym Fun-
duszu Gwarancyjnym.
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oraz uczestnictwa instytucji finansowych w systemie gwarantowania depozytow
na zasadzie dobrowolnoS$ci. Poprawki wprowadzone do ustawy o banku centralnym
w 1992 r. znosily wszelkie gwarancje dla deponentow.

Decyzja o utworzeniu systemu gwarantowania depozytow w formie, w jakiej ist-
nieje on obecnie, byta jedna z reakcji wladz na skutki kryzysu walutowego w Mek-
syku i jego wplyw na kraje Ameryki Lacinskiej, w tym Argentyne. W wyniku tego
kryzysu inwestorzy zagraniczni zaczeli masowo wycofywac kapital z sektora fi-
nansowego. Nastgpil wowczas niekontrolowany odplyw kapitalu rodzimego, w tym
wskutek wyplaty srodkow przez drobnych deponentéow. W rezultacie, w latach
1994-1995, upadla jedna czwarta argentynskich bankow.

Obecny system gwarantowania depozytow w Argentynie ma swoje podstawy
w dwoch zréodlach prawa: w ustawie z dnia 12 kwietnia 1995 r. o zmianie usta-
wy o banku centralnym i instytucjach finansowych oraz w dekrecie prezydenckim
z 12 kwietnia 1995 r. Ustawa stworzyla zarys systemu, wprowadzila upowaznie-
nie do obligatoryjnego uczestnictwa w systemie gwarantowania przez wszystkie
instytucje depozytowe, natozyla obowigzek stosowania ograniczonych gwarancji
oraz wskazywala, ze ciezar wyplat depozytow nie powinien spoczywac¢ na banku
centralnym ani na skarbie panstwa. Zgodnie z treScig ustawy podmiotem odpo-
wiedzialnym za stworzenie systemu stal sie Bank Centralny Argentyny. Dekret
prezydencki natomiast stanowil podstawe do utworzenia Funduszu Gwarantowa-
nia Depozytow, ktorego celem bylo zapewnienie ochrony deponentom posiadajg-
cych §rodki w licencjonowanych instytucjach finansowych, bedacych cztonkami
systemu gwarantowania. Fundusz zostal utworzony 7 marca 1997 r. Zarzadzanie
Funduszem powierzono powolanej do tego celu instytucji wykonawczej Seguro de
Depositos Sociedad Anonima (SEDESA).

SEDESA jest niezaleznym podmiotem prywatnym, wyodrebnionym organiza-
cyjnie. Jej udzialowcami sg Bank Centralny Argentyny (z wymogiem posiadania
co najmniej jednej akcji typu ,,A” majacej status akcji uprzywilejowanej) oraz in-
stytucje finansowe — uczestnicy systemu gwarantowania — proporcjonalnie wedlug
udziatu wynikajgcego z wysokosci skladek odprowadzanych do Funduszu. Dziatal-
no$¢ SEDESA jest finansowana z dochodéw Funduszu Gwarantowania Depozytow.
SEDESA zatrudnia okoto 50 pracownikow.

SEDESA jest instytucja odpowiedzialng za spelnienie warunkéw gwarancji
wobec deponentéow instytucji finansowej objetej systemem gwarantowania, kto-
rej nadzorca cofngl zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci operacyjnej lub kto-
rej dzialalno§¢ zostala zawieszona. Wyplata srodkéw gwarantowanych odbywa
sie w granicach limitu gwarancyjnego, przewidzianego decyzjg banku central-
nego. Oprocz wyplaty srodkow gwarantowanych SEDESA moze udzielaé po-
mocy finansowej instytucjom bedgcym w procesie restrukturyzacji, instytucjom
wskazanym do wyplaty Srodkéw gwarantowanych na rzecz deponentéw innej
zlikwidowanej instytucji lub instytucjom przejmujacym lub nabywajgcym inne
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instytucje w ramach planéw restrukturyzacji. Ponadto SEDESA moze zaciagac po-
zyczki i zawiera¢ umowy finansowe w imieniu i na rzecz Funduszu Gwarantowania
Depozytow.

Czlonkostwo w argentynskim systemie gwarantowania depozytéw jest obliga-
toryjne dla wszystkich licencjonowanych instytucji finansowych dziatajacych w Ar-
gentynie i obejmuje: banki komercyjne (w tym banki, ktérych udzialowcem jest
skarb panstwa), banki spoétdzielcze, kasy oszczednoSciowe, unie kredytowe oraz
niebankowe instytucje finansowe (agencje posredniczace w dostarczaniu produk-
tow finansowych). Obecnie do systemu nalezg 73 instytucje.

SEDESA jest jednym z 25 zatozycieli oraz aktywnym czlonkiem Miedzynarodo-
wego Stowarzyszenia Gwarantow Depozytow (IADI). W listopadzie 2013 r. insty-
tucja ta bedzie gospodarzem Walnego Zgromadzenia i Dorocznej Konferencji IADI
w Buenos Aires.

1. ORGANY DECYZYJNE SEDESA

Zgodnie z treScig ustawy najwazniejszym organem decyzyjnym SEDESA jest
Komitet Staly/Sterujacy (tzw. Comité Directivo). Komitetowi z urzedu przewodni-
czy Prezes Banku Centralnego Argentyny, jednak nie jest on uprawniony do gtoso-
wania, a wyposazony jedynie w prawo weta. W sktad komitetu wchodzg przedstawi-
ciele niektorych instytucji objetych systemem gwarantowania. Komitet moze liczy¢
od 4 do 7 czlonkow, ktorzy dysponujg sitg glosow odpowiadajgca wysokosci wplat
instytucji objetych systemem gwarantowania depozytow, ktore reprezentuja. Ko-
mitet podejmuje kluczowe decyzje strategiczne majac na uwadze podstawowy cel,
jakim jest wspieranie stabilnosci finansowej w Argentynie, kierujac sie przy tym
oceng kosztow oraz wielkoscig Funduszu Gwarantowania Depozytow. Ciatem odpo-
wiedzialnym za funkcjonowanie SEDESA jest Rada Dyrektoréw. Rada powotywana
jest przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, przy czym jednego czlonka Rady
nominuje bank centralny. Niektorzy cztonkowie Rady wchodzg w sktad Komitetu
Sterujacego. Posiedzenia Rady Dyrektoréow odbywajg sie zwykle raz w tygodniu.
Prace Rady Dyrektorow wspiera Komitet Audytu (tzw. Comision Fiscalizadora),
odpowiedzialny za kontrolowanie kondycji finansowej Funduszu Gwarantowania
Depozytow oraz SEDESA. Rada Dyrektoré6w mianuje Dyrektora Generalnego
SEDESA, ktory zarzadza instytucja. Obecnym Dyrektorem Generalnym SEDESA
jest Pan Alejandro Lopez.
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2. ZAKRES GWARANCJI DEPOZYTOW

W momencie ustanawiania Funduszu Gwarantowania Depozytow SEDESA
miata obowigzek gwarantowania depozytéw do wysokosSci 30.000 ARS! (6wezesna
rownowarto$é ok. 10 000 USD, ktora na skutek deprecjacji peso spadia do réwno-
wartosci 7500 USD na koniec 2010 r.). Limit ten obowigzywatl az do 11 stycznia
2011 r. i w tamtym czasie byl jednym z najnizszych wérod krajow o Srednim po-
ziomie rozwoju. Obecnie limit gwarancyjny wynosi 120 000 ARS (ok. 16 500 EUR)
i odpowiada zasadzie ,,wyplaty na jednego deponenta w danym banku”. Niemniej
jednak w przypadku rachunkéw wspolnych wyplata kwoty gwarantowanej zawiera
sie w granicach limitu i jest proporcjonalna do wielkosci udziatu wspéiposiadaczy
rachunku. Limit gwarancyjny wyznacza maksymalng wysoko$¢ §rodkow, jaka moze
by¢ zwrécona w caloSci deponentowi w ramach gwarancji w przypadku cofniecia
zgody na prowadzenie lub w przypadku zawieszenia dzialalno§ci danej instytucji
pod warunkiem, ze Srodki te spelniajg kryteria wyplaty.

Gwarancje SEDESA dotyczg wszystkich rodzajow depozytéw denominowanych
w argentynskich peso oraz w walutach zagranicznych. Gwarancje obejmujg depo-
zyty na zadanie lub terminowe oséb fizycznych i prawnych, rezydentéow i nierezy-
dentéw, deponowane:

(i) na rachunkach rozliczeniowo-oszczednos$ciowych;

(ii) na rachunkach oszczednoS§ciowych;

(iii) na rachunkach czekowych;

(iv) w certyfikatach depozytowych; lub

(v) na wszelkich innych formach rachunkéw depozytowych okreS§lonych przez
bank centralny.

Wylaczeniu spod gwarancji podlegaja m.in. depozyty miedzybankowe, depozyty
i certyfikaty depozytowe instytucji finansowych deponowane przez te instytucje
i ich poSrednikéw, depozyty oséb prywatnych powigzanych posrednio lub bezpo-
§rednio z instytucjami finansowymi, instrumenty strukturyzowane oparte na port-
felach inwestycyjnych, depozyty terminowe ustanowione po 1 lipca 1995 r., dla
ktorych oprocentowanie roczne jest wyzsze o 2 punkty proc. od stopy referencyjnej,
okreslanej przez bank centralny na dzien przed zalozeniem depozytéw, oraz wszel-
kie inne depozyty wskazane przez bank centralny.

Wedlug stanu na koniec 2010 r., limit gwarancyjny pokrywat okolo 30% wartosci
wszystkich depozytow, przy czym 95% ogolnej liczby depozytow kwalifikujacych sie
do systemu bylo objetych pelnymi gwarancjami.

L Argentynskie peso.
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3. ZASADY WYPLATY SRODKOW GWARANTOWANYCH

Gwarancje depozytow objetych systemem gwarantowania w Argentynie stajg sie
wymagalne w przypadku podjecia przez nadzorce decyzji o cofnieciu danej instytu-
cji finansowej zgody na prowadzenie dziatalnoSci lub w przypadku jej zawieszenia,
najczesciej na skutek jej ztej kondycji finansowej. Wyplata srodkéw gwarantowa-
nych powinna sie odby¢ nie p6zniej niz w terminie 30 dni roboczych, poczawszy od
dnia nastepujacego po dniu spelnienia warunkéw gwarancji. Rachunki rozliczenio-
wo-oszczednoSciowe, przeznaczone do obslugi uposazenia deponentéw indywidual-
nych, podlegajg pierwszenstwu wyplaty, a realizacja tego procesu nie powinna by¢
dtuzsza niz 5 dni roboczych.

W przypadku braku wystarczajgcych srodkéw w Funduszu Gwarantowania
Depozytow, potrzebnych do wyptaty sum gwarantowanych, na wniosek SEDESA,
bank centralny moze wydluzy¢ termin wyplaty. Taka sytuacja ma miejsce wow-
czas, gdy zawieszenie lub likwidacja dotyczy kilku instytucji w tym samym czasie.
Wyptata srodkéw odbywa sie wowczas proporcjonalnie do wysokosci srodkéw do-
stepnych w Funduszu. Kwoty pozostale do splaty muszg by¢ zwrocone deponentom
w ciggu 30 dni roboczych od momentu ogloszenia przez SEDESA, ze Fundusz
posiada §rodki na splate pozostalej sumy depozytow. W przypadku braku wystar-
czajacych §rodkow w Funduszu SEDESA, za zgoda banku centralnego, moze wy-
emitowaé (nieoprocentowane) papiery dluzne o wartoSci odpowiadajacej kwocie
spelnienia warunkow gwarancji i przekazac je deponentom, jednoczes$nie obligujac
instytucje finansowe do konwertowania tych papieréw na depozyty terminowe,
zgodnie z zasadami przyjetymi przez bank centralny.

W momencie likwidacji instytucji cztonkowskiej wszystkie rachunki ulegaja na-
tychmiastowemu zamrozeniu. Odsetki naliczane sg wylacznie do dnia likwidacji
instytucji, takze w przypadku depozytow terminowych, ktérych data zapadalnoSci
uplywa po terminie likwidacji instytucji. Ptatno$¢é sum gwarantowanych odbywa
sie w argentynskim peso lub w walucie depozytu do wysokosci limitu gwarancyjne-
go (po Srednim kursie ogloszonym przez bank centralny na dzien przed likwidacja/
zawieszeniem dziatalnoSci instytucji). Nadwyzka przekraczajaca limit gwarancyjny
moze zosta¢ zwrocona deponentom w calosci lub w czesci z majatku pozostatego po
likwidacji instytucji, po weze$nigjszym uregulowaniu innych zobowigzan likwido-
wanej instytucji, zgodnie z ukonstytuowang prawnie hierarchig zaspokajania rosz-
czen wierzycieli. SEDESA, reprezentujac deponentoéw, ktorzy otrzymali wyplate ze
srodkow Funduszu Gwarantowania Depozytoéw, ma prawo zgloszenia roszczenia
wobec likwidowanej instytucji finansowej. Wysoko$¢é roszczenia odpowiada Srod-
kom bedacym réwnowarto$cig kwot wyplaconych deponentom. SEDESA ma spe-
cjalne przywileje w ukonstytuowanej prawnie hierarchii zaspokajania wierzycieli.

W ramach systemu argentynskiego nie sg dokonywane kompensaty depozytow
ze zobowigzaniami deponentéw w likwidowanej instytucji ani indeksacja.
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4. ZRODLA FINANSOWANIA FUNDUSZU GWARANTOWANIA
DEPOZYTOW W SYSTEMIE ARGENTYNSKIM

System gwarantowania depozytéow w Argentynie jest systemem finansowanym
przez instytucje czlonkowskie na zasadzie ex ante. Instytucje cztonkowskie sg zo-
bowigzane do wnoszenia regularnych miesiecznych optat: statej oraz dodatkowe;j.
Ich wartosc ustalana jest przez bank centralny. Sktadki instytucji cztonkowskich
powiekszajg Fundusz Gwarantowania Depozytow. Zgodnie z ustawa, wysokosé
miesiecznej stalej optaty moze wynosi¢ od min. 0,015% do maks. 0,06% Sredniej
z dziennego salda depozytow (takze walutowych), lokowanych w instytucjach fi-
nansowych objetych systemem gwarantowania depozytow.

Bank Centralny Argentyny moze nalozy¢ na instytucje finansowe dodatko-
wa oplate miesieczng, rozng dla réznych instytucji, w zaleznoSci od ryzyka, jakie
dana instytucja generuje wobec systemu finansowego. Wysoko§¢ optaty dodatko-
wej nie moze przekraczac¢ wysokoSci miesiecznej oplaty regularnej. Suma depozy-
tow bedgca podstawa obliczania skiadki pomniejszana jest o Srodki zgromadzo-
ne na oficjalnych kontach instytucji publicznych utrzymywanych w Narodowym
Banku Argentyny (najwiekszego banku w Argentynie pod wzgledem aktywow,
bedacego wlasnoscig panstwa). Kalkulacja optaty dodatkowej dokonywana jest
na podstawie wynikow analizy systemu CAMELS. Nazwa systemu pochodzi od
pierwszych liter jego komponentéw: Capital adequacy (adekwatnosé kapitatowa),
Assets quality (jakosé aktywow), Management (kadra zarzadzajgca), Earnings (zy-
ski banku), Liquidity (plynno§c) oraz Sensitivity to market risk (wrazliwo$¢ na
ryzyko rynkowe). Ratingi w kazdej kategorii wystawiane sg przez inspektorow
nadzoru w pieciostopniowej skali od 1 (najlepsza) do 5 (najgorsza). Przykladowo
skala oceny komponentu dotyczacego adekwatnosci kapitalowej wyglagda naste-
pujaco:

1) dobra kapitalizacja (wspélczynnik réwny 10% lub wyzszy);

2) dostateczna kapitalizacja (wspétczynnik rowny 8% lub wyzszy);

3) niedokapitalizowanie (wspélczynnik nizszy niz 8%, ale wyzszy od 6%);

4) znaczne niedokapitalizowanie (wspo6tczynnik w przedziale od 2% do 6%);

5) krytyczne niedokapitalizowanie (wspolczynnik adekwatnosci kapitatowej poni-

zej 2%).

Ponadto Bank Centralny Argentyny moze wymagac¢ od instytucji finansowej
wplaty jednorazowej kwoty, stanowigcej zagregowang wartos¢ regularnych przy-
szlych stalych minimalnych wplat miesiecznych za okres maksymalnie do dwoch
kolejnych lat (tzw. advance payment). W przypadku braku realizacji ptatnosci
przez instytucje finansowg, bank centralny, na wniosek SEDESA, moze obcigzy¢
rachunek instytucji zalegajgcej z wplatg regularnych i dodatkowych skiadek do
wysoko§ci wymaganych naleznosci. System argentynski nie przewiduje optat po-
czatkowych dla instytucji wchodzacych do systemu.
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Aktualnie, na mocy rozporzadzenia banku centralnego z 30 grudnia 2004 r.,
regularna miesieczna sktadka stata wynosi 0,015% catkowitej sredniej (dziennej)
sumy depozytéw lokowanych w instytucjach objetych systemem gwarantowania.
Sktadka dodatkowa, uzalezniona od poziomu ryzyka generowanego przez dang in-
stytucje, rowniez wynosi maksymalnie 0,015% calkowitej Sredniej (dziennej) sumy
takich depozytow.

Okreslanie wielkosci docelowej Funduszu lezy w kompetencjach banku cen-
tralnego. Gorny pulap Funduszu nie powinien przekroczyé¢ 5% sumy depozytow
zgromadzonych w instytucjach objetych systemem gwarantowania. W przypadku
przekroczenia tego poziomu Bank Centralny Argentyny moze zawiesi¢, czeScio-
wo lub catkowicie, obowigzek wplacania skladek przez instytucje czlonkowskie,
wznawiajgc go dopiero wtedy, gdy Srodki zgromadzone w funduszu spadng ponizej
wymienionego pulapu. Wedlug stanu na koniec czerwca 2013 r. saldo Funduszu
Gwarantowania Depozytéow wynosito 8748 min ARS (réwnowarto$¢ 1203 miln
EUR) i bylo bliskie progu 5% sumy depozytow zgromadzonych w instytucjach
czlonkowskich.

Srodki Funduszu sg inwestowane za zasadach podobnych do tych, ktére to-
warzyszg polityce zarzadzania rezerwami walutowymi, przy czym bank central-
ny moze wymagac, aby polowa srodkéw Funduszu byta lokowana w papierach
dtuznych skarbu panstwa. SEDESA ma obowigzek comiesiecznego raportowania
do nadzorcy systemu finansowego o saldzie Srodk6éw zgromadzonych w Funduszu
Gwarantowania Depozytow. Kwota ta jest takze dostepna publicznie na stronie
internetowej SEDESA.

5. INNA DZIALALNOSC SEDESA

Oprocz funkcji gwarantowania depozytow w instytucjach czlonkowskich SEDESA
realizuje réwniez inne zadania polegajgce przede wszystkim na:
i. udzielaniu wsparcia instytucjom finansowym realizujgcym programy napraw-
cze, w formie wplat kapitalowych lub pozyczek (takze bezzwrotnych);
ii. oferowaniu kontraktow na zakup w przypadku instytucji nabywajacych aktywa
i przejmujacych depozyty innych instytucji;
iii. nabywaniu aktywow instytucji finansowych, subskrybowaniu i nabywaniu akcji
bankéw w celu ich dokapitalizowania.
Ponadto SEDESA realizuje polityke informacyjng na temat systemu gwaranto-
wania depozytow w Argentynie.
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6. DANE KONTAKTOWE

Seguro de Depositos Sociedad Anénima SEDESA

San Martin 344 — 12°.

Ciudad Autoénoma de Buenos Aires, Argentina.
Tel.: +54 11 4131 2800

Strona internetowa: www.sedesa.com.ar
e-mail: sedesa@sedesa.com.ar

7. SYNTETYCZNE POROWNANIE CECH POLSKIEGO
I ARGENTYNSKIEGO SYSTEMU GWARANTOWANIA

DEPOZYTOW

Polski system
gwarantowania
depozytow

Argentynski system
gwarantowania
depozytow

Realizowane funkcje

Gwarantowanie depozytow
oraz dzialalno§¢ pomocowa

Gwarantowanie depozytow
oraz dziatalno§¢ pomocowa

Limity gwarancyjne 100 000 EUR 120 000 ARS (16 500 EUR)
Maksymalna wyptata 100 000 EUR 120 000 ARS (16 500 EUR)
Kompensacja NIE NIE

z zobowigzaniami

Wylaczenia spod gwarancj

=

Instytucje finansowe

wskazane w art. 4 (5) TAK TAK
Dyrektywy 2006/48/WE

Firmy ubezpieczeniowe TAK TAK
cReznaﬁ aidiil(;ministracj a TAK NIE
Wtadze samorzadowe NIE NIE
Banki TAK TAK
Fundusze inwestycyjne TAK TAK
Fundusze emerytalne TAK TAK
Kadra zarzadzajaca TAK TAK
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Polski system Argentynski system
gwarantowania gwarantowania
depozytéow depozytow
Akcjonariusze banku TAK TAK
Bliscy oséb
odpowiedzialnych NIE TAK
Inng przed's1Qb10¥'stwa NIE NIE
w te] same) grupie
Podmioty nieuprawnione
do sporzadzania | NIE NIE
uproszczonych sprawozdan
finansowych
Depozyty nieimienne TAK N/A

Depozyty przyjmowane
na indywidualnych
warunkach, ktore NIE NIE
przyczynily sie do
upadlosci banku

Dtuzne papiery

wartoSciowe emitowane TAK* TAK
przez bank

Depozyty w walutach NIE NIE
obcych

Depozyty zwigzane TAK TAK

z praniem pieniedzy

* gwarancjami objete sg bankowe papiery warto$ciowe emitowane na podstawie prawa bankowego.

Podstawowe roznice miedzy dzialajacym w Polsce Bankowym Fundu-
szem Gwarancyjnym a argentynskg SEDESA:

<% SEDESA jest podmiotem prywatnym, ktorej udzialowcami sg instytucje finan-
sowe objete systemem gwarantowania depozytow;

% limit gwarancyjny w Argentynie jest okolo szesSciokrotnie nizszy od limitu gwa-
rancyjnego obowigzujacego w Polsce i pozostatych krajach Unii Europejskie;j;

% w Argentynie, w przypadku rachunkéw wspélnych, wyptata sum gwaranto-
wanych nastepuje do wysokoSci limitu gwarancyjnego proporcjonalnie wedtug
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struktury wlasnosci (w Polsce dla rachunku wspélnego kwota gwarantowana
wyliczana jest odrebnie dla kazdego ze wspoélposiadaczy rachunku);

% w systemie argentynskim obowigzujagcym okresem wyplaty Srodkow gwaranto-
wanych jest 30 dni roboczych (w Polsce 20 dni roboczych);

% w Argentynie wyplata Srodkéw gwarantowanych dokonywana jest w walucie
depozytu. W systemie polskim wyplata realizowana jest w zlotych, niezaleznie
od tego, czy depozyt byl w walucie polskiej czy obcej;

% sktadki do Funduszu Gwarantowania Depozytéw w Argentynie odprowadzane
sg miesiecznie, dzielg sie na oplaty stale oraz dodatkowe. Kalkulacja tych ostat-
nich odbywa sie na podstawie analizy ryzyka, jakie instytucje generuja wobec
systemu finansowego (w Polsce istnieje stala optata roczna).

Bibliografia

Annual Report 2011, SEDESA: http://www.sedesa.com.ar

Annual Report 2010, SEDESA: http://www.sedesa.com.ar

Law No. 24.485

Presidential Decree No. 540/95

Presidential Decree No. 905/2002

Charter of the Banco Central de la Republica Argentina

IADI international deposit insurance survey 2011, http://iadi.org/Research.aspx

Systemy Gwarantowania Depozytéw w Polsce i na Swiecie, Polskie Wydawnictwo Eko-
nomiczne, Warszawa 2005.

167



