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Juz od ponad roku pandemia Covid-19 wywotuje perturbacje w funkcjonowaniu
globalnego systemu spoteczno-gospodarczego. Wirus Sars-CoV-2 zainfekowat do
tej pory ok. 140 mln ludzi na $wiecie, a prawie 3 mln z tego powodu stracito zycie.
Liczba zmartych w Polsce do poczatku kwietnia 2021 r. jest zblizona do liczby po-
legtych Amerykanéw w tzw. wojnie wietnamskiej lub mieszkancéow catego 60-ty-
siecznego miasta. Dostepne statystyki zarazonych i ofiar ilustruja tatwo policzalne
dramatyczne konsekwencje pandemii. Znacznie mniej wiadomo o skutkach ekono-
micznych czy finansowych pandemii Covid-19, a te trzeba by juz szacowaé w set-
kach bilionéw dolaréw. Jakie beda catkowite koszty tej pandemii - nie sposéb wia-
rygodnie przewidywaé, zwtaszcza utraty wartosci aktywéw niematerialnych (od
jakosci ksztatcenia mtodziezy poczynajac, a na zdrowiu psychicznym spoteczenstw
koniczac).

Tematyka zwalczania Covid-19 w Polsce, ograniczenia negatywnego wptywu na go-
spodarke - czy poszczegoélne branze, w tym finansowg - zdominowata doniesienia
medialne i debate publiczng. Przystonita grozng chorobe wspétistniejaca polskie-
go sektora bankowego, za jakg mozna uzna¢ nabrzmiewajacy problem kredytow
walutowych. Szczegdlnie na tle aktywnosci tzw. ‘frankowiczéw’ oraz orzecznictwa
sadéw - od sgdow powszechnych w Polsce lub w innych krajach UE, przez dylemat
interpretacyjny pytan prawnych skierowanych do Sadu Najwyzszego czy Trybu-
natu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej. Istota problemu dotyczy przede wszyst-
kim konfliktu paradygmatu prawa, z jednej strony, oraz praw ekonomii i finanséw,
z drugiej, na styku polityki ochrony konsumenta i zarzgdzania ryzykiem kredyto-
wym oraz walutowym w spotecznej gospodarce rynkowej. Szacunki wartosci sporu
‘frankowiczéw’ z bankami dokonane przez Komisje Nadzoru Finansowego dla pa-
kietu siedmiu scenariuszy rozwigzan zawieraja sie miedzy 34,5 mld a 235 mld zt.
Gorne przedziaty tych szacunkdéw wskazujg, ze problem kredytéw frankowych ma
charakter ryzyka systemowego i mie¢ bedzie daleko idace konsekwencje dla sta-
bilnosci rynku finansowego. Tym bardziej dolegliwe, Ze sytuacja wielu mniejszych
i najmniejszych bankéw w Polsce nie napawa optymizmem (m.in. wptyw pertur-
bacji covidowych na sytuacje kredytobiorcow oraz historycznie najnizsze stopy
procentowe). Przy czym ewentualne konsekwencje beda dotyczy¢ nie tylko bezpo-
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i bankow, lecz wszystkich klientow instytucji kredytowych, a takze wszystkich po-
datnikow w Polsce. Jezeli problemu nie uda sie rozwigza¢ na drodze racjonalnych
ugad, to kryzys zdrowotny stymulujacy kryzys ekonomiczny zostanie wzmocniony
kryzysem finansowym, ktéry przyczyni sie do nieznanej jeszcze liczby ofiar i ska-
li strat. Na marginesie narostego problemu, ktérego praprzyczyna jest m.in. niski
poziom kapitatu spotecznego w réznych jego wymiarach, a takze nastawienie ban-
koéw na maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy, warto przypomnie¢ niezwykle
pouczajace, a wrecz prorocze, wystapienie prof. Marka Belki, 6wczesnego Prezesa
NBP, na Forum Bankowym w Warszawie w marcu 2014 r. (https://www.youtube.
com/watch?v=6vacOgxZASKk). Juz wtedy prof. Belka namawiat do konsensualnego
rozwigzania spotecznie tykajacej bomby, za jaka uwazat kredyty walutowe.
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Mato optymistyczny wydzwiek tresci niniejszego wprowadzenia do kolejnego
numeru ,Bezpiecznego Banku” poglebia smutna wiadomos¢, ze 3 marca 2021 r,
po dtugiej chorobie - przed swoimi 85. urodzinami - odszedt od nas na zawsze
prof. dr hab. Wtadystaw Baka. Niezwykle bogaty w dokonania dla polskiego sektora
finansowego zyciorys prof. Baki prezentowali$my w numerze 2(63)2016 naszego
czasopismal. Tutaj wspomne jedynie, ze to z Jego inicjatywy i dzieki nieugietej po-
stawie wobec sceptykoéw oraz osobistemu wktadowi pracy, udato sie przed niemal
25 laty utworzy¢ nasze czasopismo ,Bezpieczny Bank” jako organ Bankowego Fun-
duszu Gwarancyjnego. Dzieto Profesora kontynuujemy!
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W prezentowanym Panstwu 82. numerze naszego czasopisma zamieszczamy czte-
ry opracowania artykutowe oraz recenzje monografii poSwieconej kapitatowi re-
lacyjnemu bankéw w okresie pandemii Covid-19. Wszystkie artykuty bardzo $ci-
$le mieszcza sie w misji ,Bezpiecznego Banku”, a w szczeg6lnosci poSwiecone sa
problematyce resolution i utrzymania stabilno$ci w uksztattowanych po globalnym
kryzysie finansowym ramach instytucjonalno-prawnych. Kontynuujac popularyza-
cje prac Europejskiego Kongresu Finansowego, publikujemy synteze opinii eksper-
tow nt. regulacji outsourcingu w polskim sektorze bankowym.

Zyczac PT Czytelnikom interesujacej lektury, zachecam do wspétpracy z nasza
Redakcja.
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