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Dlaczego konsekwencje kryzysow bankowych
sa skomplikowane, a ich koszty bardzo wysokie?”

Streszczenie

Na tle studiéw literaturowych i analiz empirycznych artykut traktuje o ztozonosci i gtow-
nych konsekwencjach kryzysoéw bankowych, a zwtaszcza o jego ekonomicznych kosztach.
W pierwszej czesci artykutu zaprezentowano rozwazania koncepcyjne i studia empiryczne
na temat kryzyséw bankowych na tle krytycznej analizy literatury oraz autorskiej interpre-
tacji tej kategorii ekonomii i finanséw. W drugiej czesci opracowania scharakteryzowano
zawitosci systemowe kryzyséw bankowych, a w trzeciej gtéwne konsekwencje tych kryzy-
séw w ujeciu zmian PKB, utraty majatku gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, kosz-
téw fiskalnych oraz przeceny aktywow. Czes¢ czwarta poswiecona jest krytycznej analizie
literatury na temat politycznych oraz instytucjonalnych konsekwencji kryzyséw bankowych
z wyeksponowaniem wzrostu znaczenia idei populistycznych i ich zwolennikéw, ktérzy wy-
muszaja zmiany regulacyjne.
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Why are the effects of banking crises complex
and their costs very high?

Abstract

Against the background of literature studies and empirical analyses, the article deals with the
complexity and main consequences of banking crises, especially its economic costs. In the
first part of the article, conceptual considerations and empirical studies on banking crises
are conducted against the background of a critical analysis of the literature and the author’s
interpretation of this category of economics and finance. In the second part of the article,
the systemic complexities of banking crises are characterized, and in the third part, the main
consequences of these crises in terms of changes in GDP, loss of property of households and
enterprises, fiscal costs and depreciation of assets. The fourth part is devoted to a critical
analysis of the literature on the political and institutional consequences of banking crises,
highlighting the rise of populist ideas and their supporters who force regulatory changes.

Keywords: banking crisis, bank run, bank panics, recession

JEL Codes: G01, G21

Wstep

Na tle studiéw literaturowych i analiz empirycznych artykut traktuje o ztoZzonosci
i gtéwnych konsekwencjach kryzyséw bankowych, a zwtaszcza o jego ekonomicz-
nych kosztach.

W literaturze przedmiotu kategoria kryzysu bankowego obok kryzysu walutowego,
kryzysu gietdowego (tzw. krachu na gietdzie) i kryzysu finanséw publicznych sa
sktadowymi kryzysu finansowego. Przy czym te cztery typy kryzyséw finansowych
moga wystepowac tacznie, w réznych konfiguracjach jednoczesnie lub sekwencyj-
nie. Przyktadowo Kaminsky i Reinhart (1999) wystapienie kryzysu bankowego
i walutowego tacznie nazywajg kryzysem bliZniaczym (ang. twin crises). Z kolei
kosztowny kryzys bankowy moze doprowadzi¢ do kryzysu finanséw publicznych
(Reinhart, Rogoff 2008)™.

W artykule, jako kryzysy bankowy, o ile nie wskazano inaczej, rozumie sie kryzys
bankowy na terenie jednego kraju, ktérego skala lub konsekwencje s3 dla tego kraju
istotne systemowo. Tym samym pomija sie sytuacje wystapienia kryzysu w jednym
lub wiekszej liczbie bankéw, nagtasnianych medialnie, ale nie majacych istotnych
konsekwencji systemowych.

1 Podana typologia kryzyséw finansowych (zainspirowana wspomniang pracg Reinhart oraz Rogoff

2008) nie jest jedyna wystepujaca w literaturze. Gorton (2012) uznaje, ze prawdziwym kryzysem
finansowym jest kryzys bankowy, za$ kryzys walutowy czy gietdowy to jedynie ,bolesne korekty
wycen”. W literaturze wystepuje rowniez pojecie systemowego kryzysu finansowego (ang. systemic
financial crisis). Niektérzy autorzy (m.in. Caprio, Klingebiel, Laeven, Noguera 2005) uznaja, Ze odpo-
wiednio gleboki kryzys bankowy doprowadza do paralizu sektora finansowego. Dla innych systemo-
wy kryzys finansowy wystepuje, gdy dochodzi do potaczenia réznych typéw kryzysoéw, np. bankowe-
go, gietdowego oraz finanséw publicznych (m.in. Calvo 2009).
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1. Zlozonos¢ i konsekwencje kryzysow bankowych
1.1. Komplikacje wynikajgce z runu bankowego

Jednym z klasycznych symptoméw inicjujacych kryzys bankowy jest gwattowne
wycofywanie depozytéw z banku lub bankéw okreslanych mianem paniki lub runu
na bank lub banki?. Wycofanie $rodkéw z banku, zwtaszcza o znaczeniu systemowo
waznym (ang. SIFI), i nie przenoszenie ich do innych lecz utrzymywanie gotowki
moze mie¢ przynajmniej trzy negatywne konsekwencje3. Po pierwsze, mniejszy
wolumen $rodkéw w bankach ogranicza mozliwosci udzielania kredytéw. Nato-
miast spadek podazy kredytow przy nie zmniejszonym popycie prowadzi do wzro-
stu ceny pienigdza kredytowego, a nadto moze ograniczy¢ zaspokojenie potrzeb
finansowych gospodarstw domowych lub przedsiebiorstw prowadzac do zmniej-
szenia aktywno$ci gospodarczej*. Po drugie, dynamika i skala wycofywania depo-
zytow moze wywotywac perturbacje w rozliczeniach i realizacji zlecen ptatniczych
przez banki®. Po trzecie, jezeli run na dany bank lub banki nie zostanie opanowany
albo bank nie otrzyma pomocy ptynnosciowej (z rynku prywatnego lub z banku
centralnego), kryzys ptynnos$ciowy moze przeksztatci¢ sie w kryzys wyptacalnosci
i zajdzie potrzeba interwencji sieci bezpieczenstwa, a w szczeg6lnos$ci organu reso-
lution lub gwaranta depozytow.

1.2. Komplikacje wynikajgce z upadku banku
Kazdy upadek banku generuje negatywne konsekwencje, a upadek banku o znacze-

niu systemowym odpowiednio te konsekwencje mutiplikuje. Stad po doswiadcze-
niach z przesztosci stopniowo modyfikowano architekture sieci bezpieczenstwa fi-

Zrédto runu lub paniki moze by¢ - wywotane przez szok informacyjny, w ramach ktérego dostep-
na jest nowa informacja: i) bezposrednio zwigzana z bankiem, ktéry stal sie przedmiotem runu
(np. opublikowanie zaskakujaco negatywnej informacji nt. wyniku finansowego banku), ii) posred-
nio zwigzana z bankiem (np. opublikowanie zaskakujaco negatywnej informacji nt. dynamiki PKB, co
moze wywotaé obawy o jako$¢ aktywdédw banku) lub iii) nie zwigzana z bankiem tzn. zupetnie losowa,
ale powodujaca run (Diamond, Dybvig 1983).

Wyciagniecie depozytéw z jednego banku nie musi powodowa¢ spadku akcji kredytowej w catym
sektorze bankowym. Do spadku akcji kredytowej w catym sektorze bankowym dochodzi, gdy wy-
ptacone depozyty z jednego banku nie s3 nastepnie wptacane do innych bankéw. Zob. Friedman,
Schwartz (1963); Kaufman (1988).

4 Zob. Bernanke (1983); Calomiris, Mason (2003); Friedman, Schwartz (1963).

Banki, ze wzgledu na dziatanie w rezerwie czastkowej, moga nie by¢ w stanie wyptaci¢ wszystkich
depozytéw w petnej kwocie ani zrealizowaé wszystkich zlecen ptatniczych (w tym tych niezwigza-
nych z wyptacaniem depozytéw, ale np. z optacaniem rachunkéw przez gospodarstwa domowe, opta-
caniem faktur lub wyptacaniem wynagrodzen pracownikom). Zob. Diamond, Dybvig (1983). Jednak
dziatanie banku w rezerwie czastkowej nie musi oznaczac, ze dany bank, bedacy przedmiotem runu,
zawsze hie bedzie w stanie wyptaci¢ depozytéw oraz realizowac ptatnosci - istotne jest jeszcze, czy
pozostate banki w danym kraju nie beda chciaty (lub nie beda mogty) poméc bankowi, ktéry jest
przedmiotem runu. Zob. Kaufman (1988).
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nansowego i wdrazano rozwigzania buforujace lub ograniczajace te konsekwencje.
Jednak w literaturze wskazuje sie przede wszystkim trzy kluczowe skutki upadtosci
banku. Przede wszystkim upadto$¢ banku wywotuje perturbacje dla jego klientéw
(okresowa niedostepnos$¢ depozytéw gwarantowanych do ustawowego limitu, ryzy-
ko nieodzyskania srodkdw przekraczajacych ustawowy limit z masy upadto$ci banku,
zaktécenia w rozliczeniach klientéw indywidualnych i instytucjonalnych). Upadtos¢
banku jest dolegliwa dla jego akcjonariuszy lub udziatowcow, ktdrzy traca swe inwe-
stycje w akcje lub udziaty®. Ubocznym negatywnym skutkiem upadtosci banku jest
erozja zaufania do bankéw, co moze hamowac proces mobilizacji oszczednosci, a tak-
ze zmniejszac efektywno$¢ posrednictwa finansowego zwigzanego z transformacja
terminu i ryzyka. Po drugie, we wszystkich systemach bankowych, w ktérych utwo-
rzono systemy gwarantowania depozytéw, upadtos¢ banku podnosi koszty bankow
- cztonkow tych systemdw - z tytutu partycypacji w wyptatach depozytéw gwaran-
towanych. Moze to by¢ takze czynnik wptywajacy na atrakcyjno$¢ oprocentowania
depozytéw lub kredytow albo koszty innych ustug bankowych. Po trzecie wreszcie, co
jest rzadziej eksponowane i uswiadamiane przez interesariuszy systemu finansowe-
go, wystepuje ryzyko a czesto wrecz utrata historii transakgji klienta z bankiem, jako
determinanta oceny jego wiarygodnosci. Historia transakcji z danym klientem ogra-
nicza asymetrie informacji i moze wptywac na koszty $wiadczonych ustug, zwtaszcza
gdy podlegaja negocjacji lub swoisty rating wptywa bezposrednio na ich cene. Z kolei
nowy bank pozbawiony takiej informacji bedzie dopiero budowat odpowiednia baze
(zob. Bhattacharya, Chiesa 1995; Boot 2000; Bae i in. 2002; Gorton 2012, 2016; Mish-
kin 1990; Bernanke i in. 1996).

W zaleznoSci od liczby i skali upadtos$ci bankéw w danym kraju, a takze negatyw-
nych konsekwencji rozpowszechniania asymetrii informacyjne w systemie finan-
sowym moze wystapic tzw. zapetlenie kryzysu wywotujacego albo pogtebiajacego
procesy recesji. W tym kontekscie mozna wyrézni¢ w zasadzie pie¢ najpopularniej-
szych koncepcji wyjasniajacych te procesy. S3 to:

1) Model kryzysu bankowego opracowany przez Mishkina (1990),

2) Teoria akceleratora finansowego (Bernanke, Gertler, Gilchrits 1996),
3) Teoria cykli kredytowych (Kiyotaki, Moore 1997),

4) Teoria deflacji dtugu Fishera (1933),

5) Hipoteza niestabilnosci finansowej Minsky’ego.

Mimo rdéznic w zatozeniach oraz charakterystyce przebiegu procesu, wszystkie one
zawieraja mozliwo$¢ powstania ,btednego kota”: w przypadku ograniczania aktyw-
nosci gospodarczej dochodzi do spadku wycen aktywéw oraz (lub) przychodéw
przedsiebiorstw, co wywotuje lub intensyfikuje kryzys bankowy. Ten z kolei prowa-
dzi do zmniejszania akcji kredytowej wptywajac na spadek aktywnosci gospodar-
czej, inicjujac kolejnag runde deterioracji procesu w systemie.

6 W rozwinietych systemach finansowych, w ktérych fundusze emerytalne czy inwestycyjne nabywaja

akcje bankéw celem utrzymania lub powiekszenia wartosci oszczednosci swych klientdw, upadtos$é
banku bezposrednio skutkuje utratg tych oszczednosci.
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Rysunek 1. Schemat ideowy powstawania i konsekwencji kryzyséw bankowych
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Zrédto: opracowanie wiasne.

2. Koszty kryzyséw bankowych
2.1. Spadek PKB

Najcze$ciej analizowanym makroekonomicznym kosztem kryzyséw bankowych
jest ich wplyw na poziom i dynamike PKB. Innym syntetycznym miernikiem tego
wptywu jest poziom bezrobocia’.

Wptyw kryzysu bankowego na PKB mierzy sie gtéwnie z wykorzystaniem czte-
rech uje¢. Najpowszechniej mierzy sie zmiany poziomu produktu krajowego brutto
(PKB). Szacunki wskazuja, ze kryzysy bankowe wywotuja okoto dwuletnia recesje
skutkujaca spadkiem PKB w granicach 7-10%. Z kolei Reinhart i Rogoff (2008) dla
przecietnej pokryzysowej recesji dtugosci dwoch lat oszacowali spadek PKB na
9,3%. Podobnie Demirgli¢-Kunt, Detragiache i Gupta (2006) twierdza, Ze recesja po
kryzysie bankowym trwa dwa lata. Przy czym ich oszacowania wskazuja, ze spadek
w pierwszym roku kryzysu wynosi 4%, zas§ w nastepnym 3,5%. Wedlug wyliczen
Hutchisona oraz Noya (2005) kryzys trwa od 2 do 4 lat i obniza PKB od 8 do10%.

7" Koczan i Chupilkin (2022) analizujac konsekwencje 400 wojen w ostatnich 200 latach oszacowali, ze

przecietny koszt wojny na terytorium badanych krajéw wynosit ok. 7% PKB.
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Drugi sposdb oceny wpltywu kryzysu bankowo na PKB polega na szacowaniu, ile
lat zajmuje danej gospodarce powrdt do poziomu PKB sprzed kryzysu oraz, jaki byt
tego koszt. Wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW 1998) trwa
to przecietnie ok. 3 lat, a tak mierzony koszt kryzysu wynosi srednio 11,5% PKB.

Trzecim sposobem jest pomiar utraconego wzrostu gospodarczego. W tym ujeciu
mierzy sie warto$¢ utraconego PKB w stosunku do ekstrapolacji jego wartosci we-
dtug dynamiki z okresu przedkryzysowego. Szacunek w tym ujeciu przeprowadzili
m.in. Laeven i Valencia (2010) otrzymujac koszt na poziomie az 37% PKB.

Czwartym sposobem jest oszacowanie kosztu trwatego lub $redniookresowe-
go spadku tempa wzrostu PKB w wyniku kryzysu bankowego. W tym ujeciu jako
koszt nie jest mierzony spadek PKB, ale koszt wynikajacy z nizszego tempa wzro-
stu w przysztosci. Istnieja duze rozbieznos$ci w takich szacunkach. Furceri oraz
Mourougane (2009) uznali, ze przecietny spadek tempa wzrostu PKB w stosunku
do przedkryzysowego wynosi miedzy 1,5% a 2,1%. Natomiast wedtug Hutchisona
oraz Noya (2005) kazdy rok kryzysu oznacza utracenie od 3,3 do 3,5% PKB. Loayza,
Oviedo i Servén (2004) uznali, Ze kazdy rok trwania kryzysu bankowego oddalat
tempo wzrostu PKB od trendu o 3%. Hutchison i Noy (2002), analizujac dane dla
24 krajéw w latach 1975-1997, stwierdzili obniZenie tempa wzrostu w stosunku
do trendu o 5-8% w pierwszych dwdch latach oraz 8-10% w horyzoncie czterech
lat od wybuchu kryzysu®.

Rysunek 2. Cztery ujecia mierzenia kosztow kryzyséw bankowych w relacji do PKB
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Zrédto: opracowanie wiasne.

8 Spadek pierwotnego tempa, ktére wynosito 5% w skali roku, 0 20% oznacza spadek o 1 punkt pro-

centowy.
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Z analizy czterech uje¢ mierzenia kosztow kryzysow bankowych w relacji do PKB
wynika m.in., Ze najmniejsze koszty wykazuje pierwsze ujecie, tj. zmiany poziomu
produktu krajowego brutto, cho¢ koszty te s3 znaczne, a recesje silniejsze oraz
trwaja dtuzej niz wywotywanie innymi przyczynami niz kryzysy bankowe (Rein-
hart, Rogoff 2008 oraz Jorda, Schularick, Taylor 2012).

2.2. Koszty fiskalne

Wedtug Leaven i Valencia (2010) koszt kryzyséw bankowych po 1970 r. wynosit
13,1% PKB, z czego najwiekszym kosztem byto dokapitalizowanie bankéw siegaja-
ce nawet 6% PKB. Do podobnych wnioskéw doszli Caprio i Honohan (2008) suge-
rujac takie koszty na poziomie 12,5%.

Bezposrednim skutkiem wydatkéw fiskalnych zwigzanych z kryzysami bankowymi
jest wzrost dtugu publicznego. Wedtug Reinhart i Rogoff (2008) koszty te powodo-
waty wzrost dtugu publicznego o 86% w ciaggu 6 lat od wybuchu kryzysu; jednak
w odroznieniu od Leaven i Valencia (2010) uznali, ze kluczowy byt spadek wpty-
woéw podatkowych po kryzysie, a nie koszty dokapitalizowania bankéw. Wysoki
dtug publiczny moze nastepnie ogranicza¢ tempo wzrostu gospodarczego ponizej
optymalnego (Reinhart, Rogoff 2011)°.

2.3. Przecena aktywo6w i utrata depozytéw

Kolejnym rodzajem konsekwencji kryzyséw bankowych sg istotne przeceny akty-
wow. W literaturze przedmiotu najczesciej wskazuje sie: spadek cen nieruchomosci
(przecietnie o 35% w ciggu 6 lat od wybuchu kryzysu) oraz spadek cen akcji 0 56%
w ciggu 3-4 lat (m.in. Reinhart i Rogoff 2008; Jorda, Schularick, Taylor 2012).

Istotnym kosztem kryzyséw bankowych sa uszczuplenia majatku gospodarstw do-
mowych oraz przedsiebiorstw. Bricker i in. (2011) zauwazajg, ze w latach 2007-
2009 ok. 60% gospodarstw domowych w USA zanotowato spadek wartosci ich
majatku, z czego 25% az o ponad 50%. Do podobnych ocen strat warto$ci majatku
(20%) dla gospodarstw domowych doszli m.in. Bosworth i Smart (2009).

W zasadzie wiekszo$¢ straty majatkowej przedsiebiorstw oraz gospodarstw domo-
wych byta wynikiem przeceny aktywoéw (w tym nieruchomosci stanowiacych klu-

9 W pierwotnym artykule Reinhart i Rogoff (2011) zasugerowali, ze gdy dtug publiczny przekroczy
90% PKB, roczna dynamika jego wzrostu spada az o 50%. Tym samym dla kraju o rocznym tempie
wzrostu PKB na poziomie 5%, po przekroczeniu progu dtugu réwnego 90% PKB tempo spada do
2,5%. W 2013 r. zostaly ujawnione btedy w tych szacunkach opublikowanych w 2010 r. Jednak kolej-
ne badania, w tym Hukkinen, Viren (2017), dostarczyty dowodéw, ze wysoki poziomu dtugu publicz-
nego ma negatywny wptyw na tempo wzrostu gospodarczego. Rdwniez Jorda, Schularick i Taylor
(2015), analizujac dtug publiczny w latach 1870-2017 dla 17 krajéw rozwinietych stwierdzili, ze
wysoki dtug publiczny ogranicza wzrost gospodarczy.
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czowg pozycje w bilansach gospodarstw domowych), utraty pracy i bycia bezrobot-
nym, upadku przedsiebiorstw, wreszcie oraz (iv) generalnego spadku aktywnosci
gospodarczej.

Dostepne badania'® wskazujg, ze w ujeciu historycznym skala strat deponentéw
upadtych bankéw byta stosunkowo niska. Gorton (1988) analizowat straty ponie-
sione przez deponentéw bankéw w USA dla 11 zidentyfikowanych przez niego pa-
nik bankowych w latach 1870-1920. Przecietna strata deponentéw wyniosta 0,6%
wszystkich depozytéw. Najwieksza wystapita w 1873 r. i wyniosta 2,1%. Réwniez
w przypadku Wielkiej Depresji taczna strata deponentéw wyniosta jedynie ok.
2,2% wszystkich depozytéw!?®. Jednak, mimo matej skali, straty deponentéw silnie
wplywajg na opinie o bankach i maja znaczenie polityczne (Bricker i in. 2011; Ca-
lomiris, Haber 2014).

3. Polityczne oraz instytucjonalne konsekwencje
kryzysow bankowych

Wysokie koszty kryzysow bankowych i towarzyszgce im recesje w szczegdlny
spos6b wywotujg zmiany inicjowane przez politykéw i decydentéw w reakcji na
nastroje spoteczne. Do takiego wniosku doszli m.in. Funke, Schularick i Trebesch
(2016) oraz Eichengreen (2016), ktérzy zauwazyli, ze po kryzysach bankowych do-
chodzi do polaryzacji sceny politycznej oraz istotnego wzrostu popularnosci pra-
wicowych populistdw. Znane s3g przyktady gdy kryzys bankowy w krajach demo-
kratycznych istotnie utatwit dojscie do wtadzy radykalnym politykom. Ekonomisci
z Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BRM; zob. Doerriin. 2021), analizujac
kryzys bankowy w Niemczech w latach 30. XX w., w tym upadek Danatbanku, doszli
do wniosku, ze spowodowat on istotny wzrost popularnosci nazistow oraz utatwit
dojscie do wtadzy Hitlerowi.

Konsekwencjg mozliwych zmian politycznych moga by¢ istotne zmiany regulacyj-
ne oraz w polityce gospodarczej panstwa. Kaufman (1996) zaprezentowat model
teoretyczny, wedtug ktérego moze dochodzi¢ do ,cyklow regulacyjnych”. Po kry-
zysie bankowym - w krajach demokratycznych - nowo wybrani politycy moga
przeprowadzi¢ reformy, ktére doprowadza do represjonowania sektora bankowe-
go'2. Kosztem tego dzialania bedzie nizszy wzrost gospodarczy, ktéry wywota nie-
zadowolenie spoteczne. W $rednim okresie dojdzie w efekcie do kolejnej zmiany
politycznej, a nowa wtadza w kraju doprowadzi nie tylko do liberalizacji sektora

10 Zaskakujgco mato badan podejmowato préby oszacowania wysokosci strat deponentow.

1 Wedtug danych FRED w latach 1930-1933 depozyty w USA zmniejszyty sie z ok. 58 do 41 mld USD,
czyli 0 29,3%. FDIC szacuje, ze z ogdlnej kwoty 17 mld depozytéw tylko 7,6% byto utraconych w wy-
niku upadku bankéw, a reszta to wycofanie wktadéw przez deponentow.

Nowi rzadzacy, w celu wykorzystania tego zdarzenia do zbudowania kapitatu politycznego, staraja
sie przekona¢ opinie publiczng, ze skoro kryzys byt w sektorze bankowym, to przyczyna kryzysu
bankowego byty banki.
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bankowego, lecz takze bedzie stymulowa¢ wysoka podaz kredytéw. Skutkowac to
moze boomem kredytowym, kolejnym kryzysem bankowym i zapetleniem procesu.
Empiryczna analize ,cyklicznosci” regulacyjnej oraz powiazania tego z naciskami
politycznymi dokonali ekonomisci MFW (zob. Dagher 2018), analizujgc 20 (ich zda-
niem) najwiekszych kryzyséw finansowych w ostatnich 300 latach.

Rysunek 3. Kryzysy bankowe oraz ich krétko i dlugoterminowe skutki
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Podsumowanie

W artykule scharakteryzowano wyniki rozwazan teoretycznych oraz badan empi-
rycznych dotyczacych ztozonosci, kosztéw oraz konsekwencji polityczno-instytu-
cjonalnych kryzyséw bankowych.

Z przeprowadzonych studiéw i analiz wynika, Ze kryzysom bankowym towarzy-
szy przede wszystkim ograniczenie ptynnosci w sektorze bankowym, ponadto wy-
stepuje znaczaca utrata prywatnosci informacji na temat jakosci kredytobiorcow,
towarzyszy temu spadek dostepnosci kredytu (m.in. na skutek wzrostu ceny pie-
nigdza), a takze perturbacje, a nawet paraliz w rozliczeniach. W szerokim ujeciu
wystepuje zapetlenie procesu dziatalno$ci gospodarczej, a zwtaszcza ograniczenie
tej aktywnosci z przejawami kryzysu bankowego. Koszty ekonomiczne kryzysow
bankowych sg zwykle bardzo wysokie i to nie tylko w wymiarze bezwzglednym ale
takze w odniesieniu do agregatéw makroekonomicznych (np. PKB). Konsekwen-
cje kryzyséw bankowych pociagaja za soba wysokie koszty fiskalne wraz z pogor-
szeniem dobrostanu i uszczupleniem majatkéw gospodarstw domowych. Recesja
gospodarcza towarzyszgca kryzysom bankowym bywa poréwnywalna lub nawet
wieksza niz ta wystepujaca po konfliktach wojennych.

W aspekcie polityczno-instytucjonalnym, a w szczegdlnosci regulacyjnym, nastep-
stwem kryzyséw bankowych jest wzrost popularnosci populizmu. W tendencji po-
woduje to obejmowanie wtadzy przez gtosicieli idei populistycznych, a w dtuzszym
horyzoncie wprowadzane zmiany maja charakter procykliczny.
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