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Marta Maciejasz-Swigtkiewicz*

ZJAWISKO WIRTUALIZACJI PIENIADZA
W WARUNKACH POLSKICH

WSTEP

Obserwowana w ostatnich latach rosnaca rola motywow finansowych, rynkow
finansowych, podmiotéw i instytucji finansowych w operacjach o zasiegu krajowym
i miedzynarodowym, okreslana mianem finansjalizacji, wigze sie m.in. z eksplozja
wymiany finansowej z wykorzystaniem mnoéstwa nowych instrumentéw finanso-
wych!. Ta powszechno$é zjawisk finansowych i kreowanie nowych instrumentéw
finansowych przeklada sie rowniez na sposob funkcjonowania pienigdza w gospo-
darce. Pienigdz gotéwkowy zostaje coraz czesciej zastepowany przez pienigdz bez-
gotowkowy, nie majacy postaci fizycznej. Jest to zwigzane z rosnaca dostepnoscig
i powszechno§cig systeméw informatycznych oraz Internetu. W nastepstwie tego
pojawiajg sie nowe rodzaje pieniedzy, ktore funkcjonujg gtownie w sferze wirtu-
alnej. Wspolczesnie mozna wyrézni¢ zatem 3 rodzaje pienigdza wirtualnego, co
przedstawia rysunek 1.

Marta Maciejasz-Swiatkiewicz jest doktorem habilitowanym, profesorem w Zakladzie Teorii
Ekonomii na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu Opolskiego. W pracy naukowej zajmuje
sie problematyka finansoéw osobistych (w tym wykluczenia finansowego) oraz ekonomii beha-
wioralnej.

G. Epstein, Introduction: Financialization and the World Economy, [w:] D. Epstein (red.),
Financialization and the Global Economy, Edward Elgar, Cheltenham 2005, s. 3.
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Rysunek 1. Rodzaje pienigdza wirtualnego

Pieniadz wirtualny

Pieniadz
elektroniczny \
w formie zapiséw ‘// v Pieniadz cvf
elektronicznych 1en1gdz cyIrrowy
w roznych Pienigdz gamingowy tworzony przez
urzadzeniach wystepujacy w obrebie gier okreslone
technicznych (Swiata wirtualnego) spolecznosci
Pieniadz / — l .
bezgotéwkowy Pieniadz korporacyjny
na rachunkach tworzony przez okreSlone
bankowych podmioty gospodarcze

Zroédlo: opracowanie wlasne.

Zgodnie ze Stownikiem Jezyka Polskiego przymiotnik ,wirtualny” oznacza
,Sstworzony na ekranie komputera, telewizora, w sposob tak realistyczny, ze wyda-
je sie rzeczywisty (lub) stworzony w ludzkim umysle, ale teoretycznie mozliwy”2.
W ttumaczeniu z jezyka angielskiego virtual oznacza obiekt nie istniejgcy fizycznie,
ale stworzony przez oprogramowanie, aby wyglada¢ jako taki®. W odniesieniu do
pieniagdza sprowadza sie to do tego, ze pienigdz wirtualny nie istnieje w formie
fizycznej, ale jest stworzony przez odpowiednie oprogramowanie, aby dziata¢ analo-
gicznie jak pienigdz rzeczywisty. Na podstawie takiego opisu mozna postawic teze,
ze pienigdz wirtualny stanowi alternatywe dla tradycyjnego pieniadza gotéwkowe-
go 1 powinien mie¢ wszystkie jego cechy i pelni¢ wszystkie jego funkcje. Niniejsze
opracowanie ma charakter pogladowy i koncepcyjny, jest probg uporzadkowania
pojeé¢ dotyczacych pienigdza wirtualnego oraz réznych jego form. Jego celem jest
zatem proba przedstawienia pienigdza wirtualnego jako alternatywy dla tradycyj-
nego pienigdza gotowkowego oraz ewentualnych konsekwencji wynikajacych z jego
ekspansji na rynku.

1. PIENIADZ ELEKTRONICZNY
JAKO KATEGORIA PIENIADZA WIRTUALNEGO

Pienigdz elektroniczny jest najstarszg postacia pienigdza wirtualnego, ktora po-
jawila sie wraz z rozwojem systemow informatycznych bankéw. Z tego tez wzgledu
jest on najlepiej uregulowany prawnie sposrod przedstawionych wezes$niej form pie-

Stownik jezyka polskiego, https://sjp.pl/wirtualny (dostep: 24.05.2017).
3 Ilustrowany Oxford Dictionary, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2003, s. 931.
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nigdza wirtualnego. Jego specyfika polega na tym, ze jest traktowany jako prosty
zastepnik dla gotéwki, na ktorg w kazdej chwili moze by¢ zamieniony. Pienigdz taki
stanowi zas6b wartoS§ci pienieznych w takich urzadzeniach technicznych, jak kar-
ty ptatnicze, ktory moze by¢ wykorzystywany do dokonywania platnoSci na rzecz
podmiotéw innych niz emitent. W taki sposob pienigdz elektroniczny (e-money)
jest definiowany przez Europejski Bank Centralny*. W warunkach polskich ustawa
o uslugach platniczych definiuje pienigdz elektroniczny jako: ,warto$é pieniezng
przechowywang elektronicznie, w tym magnetycznie, wydawana, z obowigzkiem jej
wykupu, w celu dokonywania transakcji ptatniczych, akceptowang przez podmioty
inne niz wylgcznie wydawca pienigdza elektronicznego”®. Oznacza to, ze pienigdz
elektroniczny daje prawo do kierowania roszczenia wobec emitenta o wydanie od-
powiedniej kwoty pienieznej, podczas gdy przy pienigdzu gotowkowym wartos$¢ pie-
niezng wyraza papierowy banknot lub moneta. Wydawanie pienigdza elektronicz-
nego, podobnie jak §wiadczenie uslug ptatniczych w charakterze krajowej instytucji
pienigdza elektronicznego, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finan-
sowego, ktora sprawuje rowniez nadzor nad dziatalno$cig w zakresie wydawania
pienigdza elektronicznego. Wydawcami pienigdza elektronicznego mogg by¢ m.in.:
banki krajowe, oddzialy bankéw zagranicznych, instytucje kredytowe, instytucje
platnicze, instytucje pienigdza elektronicznego, oddzialy zagranicznych instytucji
pienigdza elektronicznego. Wydawca pienigdza elektronicznego moze by¢ takze
Poczta Polska lub oddzial podmiotu zagranicznego §wiadczgcy w innym panstwie
niz Polska pocztowe ustugi platnicze, uprawniony zgodnie z prawem tego panstwa
do wydawania pieniadza elektronicznego. Prawo do wydawania pienigdza elektro-
nicznego i §wiadczenia ustug z tym zwiagzanych zostalo takze przyznane spétdziel-
czym kasom oszczednos$ciowo-kredytowym (SKOK-om) oraz Krajowej Spotdzielczej
Kasie Oszczednosciowo-Kredytowej, ktore moga prowadzic tego rodzaju dziatalnosé
na rzecz swoich czlonkéw®. Oznacza to, ze pienigdz elektroniczny spelnia ceche
ograniczonej dostepnoSci oraz posiada usankcjonowanie prawne.

Analizujac klasyczne cechy pieniadza, mozna stwierdzi¢, ze pienigdz elektro-
niczny rzeczywiScie ma wszystkie te cechy. Jest bowiem:
<% powszechnie akceptowany, na co wskazuje jego definicja,
% podzielny, poniewaz mozna nim dokonywac¢ transakcje na r6zng skale,
% przeno$ny, niezalezny od urzadzenia,
% trwaly, czyli odporny na dziatanie r6znych czynnikéow,

4 Electronic Money, https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/electronic_money/
html/ index.en.html (dostep: 19.11.2017).

5 Ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o uslugach ptatniczych, Dz. U. 2011, nr 199, poz. 1175, art. 2
pkt 21a.

6 R. Skiba, Pieniqdz elekironiczny a ustawa o ustugach ptatniczych, http://pieniadzeiprawo.pl/
pieniadz-elektroniczny-a-ustawa-o-uslugach-platniczych/ (dostep: 24.05.2017).
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% ograniczony co do iloSci, co wynika z ograniczonych mozliwoSci jego emisji i po-
wigzania z gotowka, na ktorg w kazdej chwili moze by¢ zamieniony,

% usankcjonowany prawnie, co zwigzane jest z koniecznos$cig uzyskania odpowied-
nich koncesji i pozwolen na jego wydawanie.

Oprécz tych cech, wskazuje sie, ze pieniadz elektroniczny jest takze:

% transferowalny, poniewaz pozwala na dokonywanie transakcji na rzecz réznych
0s0b,

% tanszy w obsludze ze wzgledu na tanszg emisje i koszty dokonywania transakcji,

% elastyczny pod wzgledem technologicznym.

Analizujac pienigdz elektroniczny pod katem petnienia przezen funkcji pienig-
dza, mozna stwierdzic¢, ze jest on przede wszystkim Srodkiem ptatniczym. Moze by¢
takze Srodkiem tezauryzacji, zwlaszcza karty przeplacone, miernikiem wartoSci,
a czasami Srodkiem wymiany. Pienigdz elektroniczny jest réwniez miedzynarodo-
wym §rodkiem platniczym, poniewaz dzieki bankowym systemom informatycznym
pozwala w wiekszym stopniu niz gotéwka realizowaé te funkgje.

Nalezy podkreslié, ze o ile pienigdzem elektronicznym jest, np. karta przeptaco-
na wydawana przez banki albo rachunki przedptacone czy e-portmonetki, o tyle za
pienigdz elektroniczny nie jest uwazany pienigdz bezgotéwkowy przechowywany
na rachunkach bankowych w postaci zapiséw ksiegowych. Réznice miedzy tymi
kategoriami pienigdza przedstawia tabela 1.

Tabela 1. Formy i rodzaje pienigdza gotowkowego, bezgotowkowego
i elektronicznego

Pienigdz Pienigdz Pienigdz
gotowkowy bezgotowkowy elektroniczny
Forma |Forma materialna |Zapisy ksiegowe — Informacja cyfrowa
depozyty na rachunkach |przechowywana na
bankowych elektronicznych nosnikach

Rodzaje |Banknoty, monety |Depozyty na rachunkach |Pienigdz software’owy;
bankéw komercyjnych; |inteligentne karty
depozyty na rachunkach |przeplacone

w banku centralnym

Zrédlo: A. Borcuch, Spotecznosci wirtualne a wirtualny obieg pienigdza, CeDeWu.pl, Warszawa
2009, s. 132.

Jakkolwiek pieniadz bezgotowkowy nie jest traktowany jako pieniadz elektro-
niczny ani wirtualny, to jednak jego specyfika polega na tym, ze w pewnym stopniu
sg to pienigdze wirtualne. Idea kreacji pienigdza skupia sie bowiem na przeksztal-

7 A. Borcuch, Spotecznosci wirtualne..., op. cit., s. 134.
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caniu wkladow gotéwkowych (pierwotnych) w pienigdz bezgotéwkowy (wktady po-
chodne)8. W jej wyniku tworzony jest dodatkowy zasdob pienigdza, ktory oparty jest
na zaufaniu wobec bankéw. Pozwala ono sadzi¢, ze pienigdz bezgotowkowy i obrot
nim daje takie same mozliwosci jak korzystanie z pienigdza gotowkowego. Oznacza
to, ze pienigdz bezgotowkowy powinien mie¢ takie same cechy i pelni¢ takie same
funkcje jak pienigdz gotowkowy. I wlasciwie tak jest, ale jest jedna zasadnicza
roznica miedzy tymi dwiema formami pienigdza — a mianowicie jego plynnoSc.
7 gotoéwka nie trzeba robié¢ nic aby wprowadzi¢ jg do obiegu, natomiast pienigdz
bezgotowkowy wymaga transformacji. Zakres tej transformacji jest rézny i przez to
pieniadz bezgotowkowy charakteryzuje sie réznym stopniem ptynnosci, co zostalo
uwzglednione w statystykach dotyczacych podazy pienigdza (zob. tabela 2).

Tabela 2. Podaz pienigdza w Polsce w latach 2010-2016
(w mln z1, stan na 31.12)

Rok MO M1 M2 M3
2010 92 707,0 449 192,0 774 657,9 783 648,5
2011 101 848,6 468 052,6 863 745,5 881 496,3
2012 102 470,5 484 813,0 900 336,7 921 412,5
2013 114 403,2 555 835,3 960 344,9 978 908,2
2014 130 029,9 606 282,7 1044 552,9 1059 015,3
2015 149 715,6 692 124,4 1145 258,8 1154 992,6
2016 174 398,9 815 310,1 1 256 220,5 1265 675,2

Zrédlo: Podaz pienigdza M3 i czynniki jego kreacji, NBE, http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statysty-
ka/pieniezna_i_bankowa/m3.html (dostep: 19.05.2017).

7 danych wynika, ze udzial pieniadza gotowkowego w ogdlnych zasobach pie-
nigdza w polskiej gospodarce stopniowo zwieksza sie. W 2010 roku stanowit on ok.
1/9 ogoétu pienigdza (11,83%), podczas gdy w 2016 r. jest to juz ok. 1/7 (13,78%).
Pozostale zasoby w krotkim czasie nie mogg by¢ wymienione na gotowke. Oznacza
to, ze w praktyce zasoby te istniejg tylko jako zapisy elektroniczne na odpowiednich
kontach bankowych, a zatem w rozumieniu przymiotnika ,,wirtualny” mogag by¢
uznane za pienigdze wirtualne.

8 F. Mishkin, The economics of money, banking and financial markets, Pearson, Boston 2007,
s. 341-346.
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2. PIENIADZ GAMINGOWY
JAKO FORMA PIENIADZA WIRTUALNEGO?

Pienigdz gamingowy wystepuje w roznych grach spoteczno$ciowychl?. Jego fe-
nomen stal sie przedmiotem zainteresowania ekonomistéw na poczatku XXI wie-
ku, wraz z rozwojem gier spoleczno$ciowych!!. Podstawowa kwestia, jaka pojawia
sie w zwigzku z jego istnieniem, jest to, czy w rozumieniu definicji pienigdza na
pewno jest to pienigdz, czy ma wszystkie jego cechy, czy pelni takie same funkcje,
jak powstaje i czy ma wplyw na sfere realng gospodarki.

W latach 2012-2013 zesp6t Katedry Finanséw i Rachunkowos$ci Uniwersytetu
Opolskiego przeprowadzil badanie, ktére pozwolito okresli¢ specyfike pienigdza
gamingowego. W badaniu postawiono teze, ze jest to pienigdz wirtualny i takiego
okre§lenia wobec niego uzywano. W niniejszym opracowaniu ujecie pienigdza wir-
tualnego jest szersze, a zatem nie jest zasadne traktowanie pienigdza gamingowego
jako rownowaznego pienigdzowi wirtualnemu, ale jako jednej z jego kategorii.

Analizujgc funkcje pienigdza gamingowego, w przywolanym badaniu stwierdzo-
no miedzy innymi, ze wiekszoS¢ os6b postrzega pienigdz gamingowy jako narzedzie
gromadzenia wartosci, co oznacza, ze jest on w pewnym stopniu traktowany jako
srodek tezauryzacji. Wyznacznikiem funkcji miernika wartosSci w odniesieniu do
pienigdza gamingowego moze by¢ to, czy wyrazone w nim wartosci dobr wirtual-
nych sg przeliczane na warto$ci w pienigdzu rzeczywistym. Zdaniem niemal polowy
badanych pienigdz gamingowy moze by¢ wykorzystywany do pomiaru wartosci,
jednak funkcja ta napotyka ograniczenia zwigzane z uniwersalnos$cig zastosowania.
Funkcja pienigdza jako $érodka platniczego moze ujawnia¢ sie miedzy innymi po-
przez dokonywanie rozliczen z jego udzialem. W odniesieniu do pienigdza gamingo-
wego dokonywanie platnosci w §wiecie rzeczywistym, w szczegolnosci tych zwiaza-
nych z zaciggnietymi zobowigzaniami, nie jest powszechne. Podobne ograniczenia
dotyczg mozliwoSci petnienia funkcji miedzynarodowego §rodka platniczego. Duza
grupa osob traktuje pienigdz gamingowy wylacznie jako narzedzie wykorzystywane
w grach, stuzace zaspokajaniu potrzeb wynikajgcych z podejmowanych w ramach
tych gier aktywnosci.

9 W rozdziale wykorzystano i opracowano go na podstawie materialu opublikowanego w:

E. Bogacka-Kisiel (red.), Pieniqdz wirtualny i determinanty jego rozwoju w sferze ekonomii,

finansow i prawa. Wnioski z badan empirycznych, Katedra Finansow i Rachunkowosci Wydziatu

Ekonomicznego UO, Opole 2013.

Gaming currency, http://community-currency.info/en/glossary/gaming-currency/ (dostep:

11.11.2017).

11 Ch. Richter, S. Kraus, R. Bouncken, Virtual Currencies Like Bitcoin As A Paradigm Shift In The
Field Of Transactions, ,International Business & Economics Research Journal” 2015, Vol. 14,
Number 4, s. 575-586.

10
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Analiza cech pienigdza gamingowego pokazuje, ze uzytkownicy majg ograniczo-
ng wiedze na temat jego podzielnosci. W szczegdlnosci kobiety dwukrotnie czesciej
niz mezczyzni nie potrafily okresli¢, jakim nominatem wirtualnej waluty sie postu-
guja oraz, czy jest ona podzielna (odpowiednio: 41% i 23%). Zdaniem uczestnikow
badania pienigdz gamingowy nie ma cechy przeno§nosci, poniewaz nie pozwala na
swobodne jego przenoszenie miedzy serwisami.

Kolejng weryfikowang cechg pienigdza gamingowego w przywolanym badaniu
byla jego powszechna akceptowalno§é. Cecha ta zdaje sie by¢ kluczowa, poniewaz
jak glosi jedna z definicji: ,,pienigdz jest czyms, co znajduje powszechng akceptacje
i jest wymieniane na dobra i ustugi”12. Wiekszo§é osob korzystajacych z pieniedzy
gamingowych jest przekonana o ich stabszej pozycji wzgledem prawdziwych pienie-
dzy, bez wzgledu na walute. Pienigdz gamingowy traktowany jest jako ograniczony
w uzyciu, zazwyczaj do Swiata danej gry, a zatem nie mozna mu przypisac¢ cechy
powszechnej akceptowalnosci, ktora stanowi kluczowy wyréznik rzeczywistych pie-
niedzy. Oznacza to, ze uzywanie okre§lenia ,pienigdz” w odniesieniu do §rodkéw
jakimi gracze postugujg sie w §wiecie wirtualnym, nie jest zasadne. Pienigdz ga-
mingowy nie jest nowym zasobem, ktory bylby powszechnie zaakceptowany przez
spoleczenstwo i ktory w prosty sposéb moglby zostaé przeksztalcony w pienigdz
rzeczywisty, nie powstaje samoistnie i niezaleznie od innych walut (nie jest emi-
towany), lecz jest efektem transformacji pienigdza realnego, badz efektem aktyw-
nosci czlowieka w Swiecie wirtualnym, przy jednoczesnym zaangazowaniu czasu
rzeczywistego.

Jakkolwiek zdaje sie, ze fenomen pienigdza gamingowego jest ciekawy i wart
glebszej analizy, to niestety nie istniejg zadne wiarygodne opracowania dotyczace
iloSci tego pienigdza, a firmy zajmujace sie zarzadzaniem Swiatami wirtualnymi
nie sg sklonne dostarcza¢ informacji, ktore pozwolilyby okresli¢ relacje warto§ci
srodkow zgromadzonych w grach do rzeczywistego PKB, do wielkoSci agregatow
pienieznych oraz jaki jest stosunek wartoSci transakeji kupna/sprzedazy realizo-
wanych w §wiecie rzeczywistym do tych zawieranych w §wiecie wirtualnym. Brak
jest tez regulacji prawnych, ktore by okreslaly sposob postugiwania sie pienig-
dzem gamingowym. Nie ma przede wszystkim w tym zakresie zadnych ograniczen
emisyjnych.

Nieco podobng do pienigdza gamingowego forma pienigdza wirtualnego jest
pienigdz korporacyjny (corporate value currency), ktory powstaje jako forma na-
grody (punkty, kredyty, bonusy, itp.) dla uczestnikow okre§lonych programéow
tworzonych przez przedsiebiorstwal®. NajczesSciej sg to programy lojalnoSciowe,
w ramach ktorych klienci przedsiebiorstw kolekcjonujg specjalne punkty wraz z do-

12 H. Zadora, T. Zielinski, Pieniqdz wspdiczesny a kryzysy finansowe, Difin, Warszawa 2012, s. 47.
13 A, Smith, Future of Money: Classifying Virtual Currency Systems, http://bigthink.com (dostep:
19.11.2017).
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konywaniem zakup6w w danej jednostce!®. Tak powstaly pienigdz nie ma formy
fizycznej i nie ma mozliwoSci, aby zamieni¢ go na gotowke. Istnieje natomiast
mozliwo§¢ zamiany go na dobra lub usltugi §wiata rzeczywistego. W ten sposob pie-
nigdz wirtualny przenika do §wiata rzeczywistego i wywiera wplyw na gospodarke
rzeczywista.

3. PIENIADZ CYFROWY JAKO FORMA PIENIADZA WIRTUALNEGO

Pienigdz cyfrowy (prywatny) jest najnowszag formg pienigdza wirtualnego.
W warunkach polskich nie zostal on jeszcze w pelni uregulowany, cho¢ powstat
juz projekt ustawy, w ktorej zawarta zostala definicja waluty wirtualnej. Rozu-
mie sie przez nig: ,,zbywalne prawo majatkowe, ktorego przedmiotem jest cyfrowa
reprezentacja wartoSci, posiadajgca swoj ekwiwalent w Srodku ptatniczym, trak-
towana jako §rodek wymiany i jednostka rozrachunkowa, nieposiadajace statusu
legalnego Srodka platniczego i niebedace pienigdzem elektronicznym w rozumieniu
ustawy z dnia 19 sierpnia o uslugach platniczych, ktére moze by¢ przekazywane,
przechowywane lub sprzedawane za $rodki ptatnicze drogg elektroniczng”1®. Tak
sformutowana definicja sugeruje, ze pienigdz wirtualny jest odrebny w stosunku
do pienigdza elektronicznego. Réznica miedzy tymi dwoma rodzajami pienigdza
polega rowniez na tym, ze wartos¢ pienigdza elektronicznego pochodzi z systemu
pienieznego, ktory jest regulowany przez panstwo i banki, natomiast w przypadku
pieniadza cyfrowego jego wartoSc jest ksztaltowana przez rynek i nie podlega Scislej
regulacji i kontroli ze strony panstwa.

W odniesieniu do pieniadza cyfrowego funkcjonuje kilka jego okreslen, jak:
kryptowaluty, waluty wirtualne czy waluty cyfrowel8. R6znice miedzy nimi przed-
stawiono w tabeli 3. Pieniadz ten okreslany jest rowniez jako pienigdz prywatny,
ze wzgledu na to, ze jego emitentem nie jest panstwo.

14 Jak podaje portal LoyaltyPoint, w Polsce istniejg co najmniej 122 programy lojalnoSciowe,

w ramach ktérych moga byé gromadzone réznego rodzaju punkty, ktore potencjalnie mogg
by¢ zamieniane na dobra i ustugi. https://www.rankingprogramowlojalnosciowych.pl/ (dostep:
19.11.2017).

dJ. Czarnecki, Wirtualne waluty w projekcie ustawy o Centralnej Bazie Rachunkow, http://www.
wardynski.com.pl/biuletyn_nowych_technologii/2017-02/ Wirtualne_waluty w_projekcie_usta-
wy_o_CBR.pdf (dostep: 22.05.2017).

S. Bala, T. Kopyscianski, W. Srokosz, Kryptowaluty jako elektroniczne instrumenty platnicze bez
emitenta. Aspekty informatyczne, ekonomiczne i prawne, Wydawnictwo Uniwersytetu Wroctaw-
skiego, Wroclaw 2016, s. 52.
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Tabela 3. Roznice miedzy kryptowaluta i walutg wirtualng

Kryptowaluta Waluta wirtualna
Forma cyfrowa cyfrowa
Mechanizmy kontroli brak brak

Zasady tworzenia waluty | Wykorzystanie zr6znicowanych | Rozwigzania
rozwigzan technologicznych, kryptograficzne
w tym kryptografii

Tryb wprowadzania Scentralizowany zdecentralizowany
waluty do obiegu lub zdecentralizowany

Zrédlo: opracowanie na podstawie S. Bala, T. Kopyscianski, W. Srokosz, Kryptowaluty jako elektro-
niczne..., op. cit., s. 54.

Pomimo istniejacych réznic w literaturze okreslen wzgledem pienigdza cyfro-
wego uzywa sie wlasciwie zamiennie. Wynika to z jego nowego i niedookreslonego
charakteru, a takze z tego, ze w wielu krajach pozostaje on nadal nieuregulowany
prawnie. W warunkach niemieckich zostaly juz wprowadzone regulacje dotyczace
poslugiwania sie pienigdzem prywatnym. Dotycza one opodatkowania transakcji
przeprowadzanych przez osoby fizyczne, przez przedsiebiorstwa, a takze mozliwo-
Sci emitowania pienigdza cyfrowego. Zgodnie z nimi handel pienigdzem prywatnym
wymaga licencji, a minimalna wysoko§¢ kapitatu zaktadowego dla tego typu pod-
miotéw wynosi 730 tys. Eurol”.

Powszechnie przytaczanym przykladem pienigdza cyfrowego jest bitcoin. Jest
to wirtualna waluta stworzona w 2008 roku. Jej emitentem nie jest zaden bank
centralny i zadna instytucja nie sprawuje kontroli nad jej obiegiem. Dlatego bitcoin
jest czasami okreslany jako waluta wolnego $wiata. Od poczatku wprowadzania bit-
coina na rynek jego warto§c¢ ulegala znaczagcym wahaniom, co dla rynku polskiego
przedstawia rysunek 2.

17 R. Kurek, Pieniqdz prywatny - status bitcoina w Niemczech, material niepublikowany.
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Rysunek 2. Kurs bitcoina (PLN/BTC, marzec 2014-maj 2017)

Zrédlo: Bitcoin, http://www.money.pl/pieniadze/bitcoin/ (dostep: 15.05.2017).

Na poczatku wprowadzenia bitcoina na polski rynek jego wartos¢ zostala wy-
ceniona wysoko, po czym nastgpita duza korekta in minus, a nastepnie od 2015 r.
mozna obserwowa¢ wiasciwie staly wzrost wartosci. Fakt ten mozna wigza¢ z coraz
wieksza akceptacja dla tej formy pieniadza. Swiadcza o tym réwniez dane dotyczace
liczby jednostek bitcoina, ktére znajdujg sie w obiegu, oraz dynamiczny wzrost
liczby adres6ow bitcoina (zob. tabela 4).

Tabela 4. Podstawowe dane dotyczace bitcoina w latach 2010-2015
(stany na 31.12)

2010 | 2011 2012 2013 2014 2015

Liczba jednostek w obiegu

. 5051,5 | 8063,9 | 10 621,2 | 12 215,2 | 13 674,7 | 15 031,4
(w tys. jednostek)

Kapitalizacja (w mln USD) 1,5 35,9 142,3 9031,5 | 4241,3 | 6490,0

Szacowana tgczna liczba

. 24,2 | 9473 | 1908,7 | 4202,5 | 5534,7 | 7242,3
adresow bitcoina (w tys.)

Zrédlo: M. Frankéw, T. Kopyscianiski, Analiza perspektyw rozwoju bitcoina w kontekscie mozliwosci
petnienia funkcji pienigdza, ,Zeszyty Naukowe Wyzszej Szkoly Bankowej we Wroctawiu” 2016,
nr 2, s. 155.

Obecnos¢ bitcoina na rynku wzbudza obawy rzadéw wielu panstw, jednak wsrod
mito$nikéw nowych technologii, przedsiebiorcow czy inwestorow jest on coraz bar-
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dziej popularny. Wszystko wskazuje na to, ze zainteresowanie wirtualng walutg nie
oslabnie réwniez w przyszlo$cil8. Dla dziatania bitcoina wazna jest spoteczno$é.
Cho¢ nie jest on zalezny od instytucji finansowych, to jednak zalezy od uzytkowni-
koéw, ich checi wspotpracy i poczucia uczciwosci. Dokonywanie ptatnosci bitcoinem
pozwala unikngé¢ zatatwiania formalnoSci, podpisywania umoéw, wizyt w banku.
Do wykonywania transakcji wystarczy zainstalowanie portfela na komputerze lub
Sciggniecie aplikacji na smartfona. Zapewnia on szybko§c i transparentno$c¢ platno-
Sci. Dzieki tancuchowi blokéw, ktore stanowig konstrukt tego pienigdza, oszustwa
finansowe sg praktycznie niemozliwe. Dodatkowo system ten oferuje niskie opla-
ty transakcyjne oraz tanie, btyskawiczne przelewy miedzynarodowe!?. Bazujac na
przykladzie bitcoina, na rynku pojawiajg sie kolejne waluty pienigdza cyfrowego,
np. Ripple, Litecoin, Ethereum.

Analizujac pienigdz cyfrowy pod katem jego cech i funkcji, mozna stwierdzi¢,
ze w ramach wirtualnego systemu platniczego mozliwe jest bezpieczne przesytanie
pieniedzy do dowolnego odbiorcy na §wiecie, ktory ma dostep do Internetu w cza-
sie rzeczywistym. Swiadezy to o tym, ze pieniadz cyfrowy pelni funkcje platnicza
i wymiany. Niezmiernie istotne jest to, ze obrét realizowany przy uzyciu waluty
wirtualnej pozwala uczestnikom transferu na zachowanie anonimowosci, co stawia
go na rowni z gotowka. Jednoczeénie ta anonimowo$¢ obrotu sprawia, ze stano-
wi on wrecz idealne narzedzie do prowadzenia wirtualnej przestepczosci, ,,prania
brudnych pieniedzy”, unikania ptacenia podatkow. Mogg wystepowac takze proble-
my z bezpieczenstwem w obrebie obrotu aktywami wirtualnymi, co zwigzane jest
z aktywnoscig hakerow, ktorzy moga dokonywac kradziezy aktywow. Zagrozenie to
jest o tyle istotne, ze w wirtualnym systemie monetarnym nie funkcjonuje system
zorganizowanego nadzoru nad iloScig wprowadzanej do obiegu waluty.

Poniewaz pieniadz cyfrowy w wiekszosci panstw nie jest jeszcze uregulowany,
nie mozna mu przypisa¢ cechy powszechnej akceptacji. Oznacza to, ze z punktu
widzenia uczestnikow obrotu pienigdzem cyfrowym ewentualne korzysci mogg
by¢ generowane dopoty, dopoki legalnie dziatajg wirtualne gieldy, ktore pozwalajg
zamienia¢ pienigdz cyfrowy na waluty rzeczywiste. Na wczesnym etapie rozwoju
pienigdza cyfrowego wiekszo§¢ osob postrzega go raczej jako narzedzie gromadze-
nia wartosci, a zatem pienigdz wirtualny w pewnym stopniu jest traktowany jako
srodek tezauryzacji.

18 D, Czyz, Bitcoin: wirtualny gadzet, czy szansa dla inwestoréw?, https://www.paszport.ws/
bitcoin-wirtualny-gad%C5%BCet-czy-szansa-dla-inwestor%C3%B3w (dostep: 22.05.2017).
19 Ibidem.
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PODSUMOWANIE

Podsumowujgc rozwazania zawarte w niniejszym opracowaniu, nalezy podkre-
§li¢, ze pojecie pienigdza wirtualnego jest jeszcze stosunkowo nowe i niejasno zde-
finiowane. Czesto jest stosowane zamiennie z pojeciem pienigdza elektronicznego
lub cyfrowego. Takie uproszczenia nie sg zasadne, poniewaz pieniadz wirtualny to
znaczenie szersze i skomplikowane zjawisko.

Tabela 5. Cechy i funkcje pieniadza wirtualnego

Cechy pieniadza Pienia)idz Pie.niadz Pieniadz
elektroniczny | gamingowy cyfrowy
Powszechna akceptowalnos§é +/- - —/+
Podzielno&é + +/- +
Przeno$nosé + - +
Trwalosé + + +
Ograniczona ilo§é + - +/-
Usankcjonowanie prawne + - -

Funkcje pienigdza

Miernik wartoSci +/- +/- +
Srodek wymiany +/- + +
Srodek ptatniczy + - +
Srodek tezauryzacji + +/- +
Miedzynarodowy $rodek platniczy + +/- +

Oznaczenia zawarte w tabeli: (+) - posiada/spelnia, (4+/-) — w wiekszoS§ci posiada/spelnia,
(~/+) - w mniejszym stopniu posiada/spelnia, (-) — nie posiada/nie spelnia.

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Podstawowym pytaniem, jakie rodzi sie w zwigzku z pojawieniem sie pienig-
dza wirtualnego, jest to, czy ma on cechy wlaSciwe pienigdzowi rzeczywistemu,
na ktore wskazuje sie w literaturze finansowej. Tradycyjnie do cech tych zalicza
sie: powszechng akceptowalnos$é, podzielnosé, przenosnosé, trwaltosé, ograniczong
ilo§¢, usankcjonowanie prawne. Ponadto wskazuje sie, ze pienigdz pelni pie¢ pod-
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stawowych funkcji: miernika wartosci, sSrodka wymiany, srodka ptatniczego, srodka
tezauryzacji oraz miedzynarodowego Srodka platniczego?0. Zgodnie z podejSciem,
ze ,to co pelni funkcje pienigdza jest pienigdzem”2!, w niniejszym opracowaniu
podjeto probe okreslenia, czy poszczegdlne rodzaje pieniadza wirtualnego spelniajg
powyzsze funkcje i czy majg cechy przypisywane pienigdzowi.

Jakkolwiek z opisu zawartego w tabeli 5 wynika, ze pienigdze wirtualne nie sg
w pelni r6wnowazne pienigdzom gotéwkowym i nie speiniajg ani wszystkich jego
cech ani funkgji, to jednak obserwujemy ich rosngcg popularnosé. W zwigzku z tym
mozna postawic teze, ze pienigdz wirtualny bedzie coraz powszechniej wykorzy-
stywany w obrocie. Nalezy zatem mie¢ na uwadze, ze wraz z rosngcg popularno-
Scig beda sie pojawialy réznego rodzaju problemy. Jak wskazuja Guo i Chow, do
najwazniejszych wyzwan i zagrozen funkcjonowania pienigdza wirtualnego mozna
zaliczy¢22:

% zagrozenie jego bezpieczenstwa,

% niebezpieczenstwo upadku calego systemu pienigdza wirtualnego,

% wplyw na rzeczywisty system monetarny,

% pranie brudnych pieniedzy, unikanie podatkow, przestepstwa internetowe,
% zmiany wartoSci pienigdza wirtualnego.

Determinuje to konieczno$¢ podjecia jak najszybszych dziatan w kierunku opra-
cowania rozwigzan dla funkcjonowania pienigdza wirtualnego, a w szczeg6lnoSci
pienigdza cyfrowego i gamingowego. Jest to tym wazniejsze, ze obecnie trudno
jednoznacznie okresli¢ wpltyw pienigdza wirtualnego na gospodarke oraz oszacowac
wszystkie skutki jego istnienia. Nie ulega natomiast watpliwosci, ze wprowadzenie
pieniedzy wirtualnych jest pewnym zagrozeniem dla utrzymania wtadzy panstwa
nad systemem monetarnym w spoleczenstwie, a ze wzgledu na fakt, iz w pew-
nym zakresie pieniadz wirtualny wykorzystywany jest w dziatalnosci przestepczej,
transakcje dokonywane z jego udzialem powinny by¢ SciSle kontrolowane.

Rosngca popularnosé bitcoina kaze zadaé pytanie, czy jest to juz poczatek ery
,prywatnych walut”, ktére bedg powszechnie akceptowane przez obywateli, po-
mimo ze nie bedg firmowane przez zadne z panstw ani zaden bank centralny?
Pienigdz wirtualny jest przeciez rownie abstrakcyjny jak wspolczesny, fiducjarny
pienigdz gotowkowy, ktory jest powszechnie uzywany i ktory nazywany jest rze-
czywistym. W tym przypadku zamiast papieru lub monety wystepuja bity kodu
komputerowego, ale oba rodzaje pieniadza oparte sg na zaufaniu do emitenta, a ich
warto$§¢ wynika z tego, co mozna za jednostke pienigdza naby¢ na rynku. Funkcjo-

20 S. Owsiak, Podstawy nauki finanséw, PWE, Warszawa 2002, s. 108.

21 H. Zadora, T. Zielinski, Pieniqdz wspdiczesny..., op. cit., s. 47.

22 J. Guo, A. Chow, Virtual money systems: a phenomenal analysis, Paper presented at the
10th IEEE Conference 2008, za: Ch. Richter, S. Kraus, R. Bouncken, Virtual Currencies Like
Bitcoin..., op. cit., s. 575-586.
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nowanie pienigdza wirtualnego rodzi zatem pytania o znacznie szerszym zakresie
niz dotyczgce jego cech i funkcji. W gruncie rzeczy chodzi o to, czy w przyszlosci
mozliwe bedzie utrzymanie monopolu emisyjnego panstwa i pelnej wiladzy nad
systemem monetarnym.

Kolejnym pytaniem zwigzanym z ekspansja pieniadza wirtualnego jest to, czy
nie odbiera on pewnej wolno§ci wyboru uczestnikom rynku, ktoérzy sg bardziej
przywigzani do tradycji. W dyskusji publicznej pojawiajg sie bowiem glosy, ze w sy-
tuacji, gdy pienigdz wirtualny bedzie jedynym §rodkiem platniczym: ,kto$ kto
zostanie okreslony jako wrog panstwa, moze zostaé¢ jednym przyciskiem pozba-
wiony swojego majatku, odciety od pieniedzy, a nawet ,,zlikwidowany”. ... Moze to
doprowadzié¢ do tyranii”23. Z drugiej strony pojawiajg sie stwierdzenia, ze prywatny
pienigdz cyfrowy ,jest spelnieniem marzen o demokracji finansowej”24. Kto w tej
dyskusji ma racje, trudno obecnie oceniaé, ale nalezy by¢ §wiadomym pewnych
zagrozen i ograniczen, wynikajacych z funkcjonowania wirtualnych pieniedzy, kto-
rych pojawienie sie jest niewgtpliwie zwigzane z rosngca dominacjg rynkéw finan-
sowych w gospodarce, a takze powszechnym usieciowieniem.

Streszczenie

Pienigdz jest elementem gospodarki od wiekéw. Przez ten czas jego forma ewo-
luowala od prymitywnych produktéw do banknotéw i monet. Wspoiczesnie coraz
powszechniejsze staje sie korzystanie z pienigdza elektronicznego, a nawet pienia-
dza wirtualnego. Pojawiajg sie zatem pytania, jak ten pienigdz dziala, czy pelni
takie same funkcje jak tradycyjny pieniadz i czy na pewno jest istotng alternatywsg
dla obecnie funkcjonujacego pienigdza fiducjarnego. W tym kontekscie rodzi sie py-
tanie, czy system finansowy w obecnym ksztalcie moze nadal funkcjonowag, czy tez
bedzie raczej ewoluowac¢ w kierunku systemu opartego na walucie wirtualnej. Ce-
lem opracowania jest proba przedstawienia pienigdza wirtualnego jako alternatywy
dla tradycyjnego pienigdza oraz ewentualnych konsekwencji wynikajgcych z jego
ekspansji na rynku. Analiza zawarta w opracowaniu odnosi sie przede wszystkim
do warunkoéw polskich.

Stowa kluczowe: pienigdz wirtualny, wirtualizacja pienigdza, pienigdz elektro-
niczny

23 A. Wiejak, Ekonomista: Sytuacja, w ktdrej pieniqdz elektroniczny bedzie jedynym srodkiem

platniczym doprowadzi do tyranii, http://prawy.pl/41857-ekonomista-sytuacja-w-ktorej-
pieniadz-elektroniczny-bedzie-jedynym-srodkiem-platniczym-doprowadzi-do-tyranii/ (dostep:
22.05.2017).

24 D. Czyz, Bitcoin: wirtualny gadzet..., op. cit.
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Abstract

Money has been an element of the economy for centuries. During this time,
its form evolved from primitive items to banknotes and coins. Nowadays, the use
of electronic money and even virtual money is becoming more and more common.
Therefore, there appear the questions how this money works, whether it fulfills
the same functions as traditional money and whether it is an important alternative
to the currently operating fiat money. In this context, the question arises whether
the financial system in its present shape may continue to function or whether it
rather evolves towards a system based on virtual currency. The aim of the study
is to present virtual money as an alternative to traditional money and possible
consequences of its expansion on the market. The analysis included in the study
refers primarily to Polish conditions.

Key words: virtual money, money virtualization, electronic money
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