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Rola polityki makroostro no ciowej w zapew-
nieniu stabilno ci inansowej

, Polityka makroostro no ciowa – zagadnienia 
instytucjonalne Teoria i dotychczasowe do wiadczenia w Unii Europejskiej



1. Organy makroostro no ciowe w UE 

organy makroostro no ciowe

What Determinates Institutional Arrangements for Macroprudential Policy

Towards Effective Macroprudential Policy Frameworks
An Assessment of Stylized Institutional Models

Institutional Arrangements for Macropruden-
tial Policy in Asia

The Macroprudential Framework: Policy Responsiveness and 
Institutional Arrangements

Polityka makroostro no ciowa banku centralnego

Polityka makroostro no ciowa banku… op. cit.



Tabela 1. Modele organizacji polityki makroostro no ciowej w UE

Organ
makroostro no ciowy

Organ kolegialny
Pojedyncza instytucja

Bank centralny Organ nadzoru

cznie

European Systemic Risk Board, List of national macropruden-
tial authorities and national designated authorities in EU Member States

Zaleceniu w sprawie mandatu makroostro no-
ciowego organów krajowych

przyznanie wiod cej roli w polityce makroostro no cio-
wej bankom centralnym



safety net

safety net

2.  Pog biona analiza kolegialnych organów 
makroostro no ciowych

loan-to-value debt-to-income

European Systemic Risk Board, ESRB Recommendation on the macroprudential mandate of na-
tional authorities (ESRB/2011/3), Follow-up Report Overall assessment

Macroprudential Policy: An Organizing Framework
 

An Overview of Macropru-
dential Policy Tools



 

Towards Effective op. cit.
What Determinates Institutional Arrangements op. cit.

Principles of Macroprudential Policy

Polityka makroostro no ciowa banku op. cit.



Tabela 2. Analizowane kolegialne organy makroostro no ciowe

Kraj Nazwa kolegialnego organu makroostro no ciowego

Financial Market Stability Board

Financial Stability Advisory Council

Financial Stability Council

Systemic Risk Council

High Council for Financial Stability

Financial Stability Committee

Systemic Risk Committee

Financial Stability Committee

National Committee for Macroprudential Oversight

Financial Stability Board

Financial Policy Committee

European Systemic Risk Board, List of national macropruden-
tial authorities… op. cit.

Ad. 1. Sk ad i liczebno

sk ad kolegialnych organów makroostro no ciowych

resolution



twin peaks

conduct of business

Tabela 3. Instytucje uczestnicz ce w kolegialnych organach makroostro no ciowych 

Kraj Bank 
centralny

Organ/y 
nadzoru

Ministerstwo 
inansów Inne (jakie?)

cznie 12 12 12



safety net

Tabela 4. Liczebno  kolegialnych organów makroostro no ciowych 

Kraj 
Liczba wszystkich 
cz onków organu 

makroostro no ciowego*

Liczba cz onków organu 
makroostro no ciowego 

reprezentuj cych 
bank centralny

rednio ~8 ~2



Ad. 2. Przewodnictwo

przewodnictwa w kolegialnym organie makroostro -
no ciowym  



Tabela 5. Przewodnictwo w kolegialnym organie makroostro no ciowym

Kraj
Przewodnictwo w organie makroostro no ciowym

prezes banku centralnego minister inansów

cznie 7 5

Ad. 3. Zadania, uprawnienia i instrumenty

zakresie realizowanych przez nie za-
da

uprawnieniem

Capital Requirements Regulation



power of direction
Prudential Regulation Authority

Financial 
Conduct Authority

Tabela 6. Zalecenia kolegialnych organów makroostro no ciowych 

Kraj Zalecenia

Zasada 
„zastosuj 

si  lub 
wyja nij”

Adresaci

organ 
nadzoru

minister 
inansów

bank 
centralny

inne 
instytucje

cznie 12 11 12 8 8 5

zasto-
suj si  lub wyja nij act or explain

de facto 

zastosuj si  lub wyja nij

, Polityka makroostro no ciowa – zagadnienia instytucjonalne op. cit.



Ad. 4. Aspekty jako ciowe

odpowiedzial-
no ci demokratycznej organu makroostro no ciowego

Tabela 7. Obowi zek sprawozdawczy kolegialnego organu makroostro no ciowego 

Kraj Roczne sprawozdanie przed parlamentem

cznie 10



de facto

Niezale no  organu makroostro no ciowego

Towards Effective op. cit.

, Polityka makroostro no ciowa – zagadnienia instytucjonalne op. cit.



Tabela 8. Poziom niezale no ci kolegialnych organów makroostro no ciowych 

Kraj
Kryterium oceny niezale no ci Prosty 

wska nik1 2 3 4 5 6 7

2

2

4

4

3

4

2

3

3

3

4

6

cznie 2 4 7 4 1 11 11

. 

przejrzysto ci i polityki komunikacyjnej



3. Podsumowanie

de facto
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Principles of Macroprudential Policy

, Polityka makroostro no ciowa – zagadnienia instytucjonalne Teoria i dotych-
czasowe do wiadczenia w Unii Europejskiej

Polityka makroostro no ciowa banku centralnego



What Determinates Institutional Arrangements for Macropru-
dential Policy

European Systemic Risk Board, ESRB Recommendation on the macroprudential mandate of 
national authorities (ESRB/2011/3), Follow-up Report Overall assessment  

European Systemic Risk Board, List of national macroprudential authorities and national desi-
gnated authorities in EU Member States

Macroprudential Policy: An Organizing Framework

The Macroprudential Framework: Policy Re-
sponsiveness and Institutional Arrangements

Institutional Arrangements for Macroprudential Policy 
in Asia

Towards Effective Macroprudential Policy Frame-
works An Assessment of Stylized Institutional Models

Akty prawne ustanawiaj ce kolegialne organy makroostro no ciowe i informacje 
na temat ich funkcjonowania s  dost pne na nast puj cych strona internetowych
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