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Krzysztof Kil’

Determinanty ptynnosci finansowe;j
bankéw spétdzielczych w Polsce
w perspektywie pokryzysowejl

Streszczenie

Celem przedstawionych w artykule badan byta identyfikacja determinant ptynnosci finanso-
wej bankéw spétdzielczych w Polsce w latach 2008-2016. Dokonano tu przegladu pokryzy-
sowych regulacji w obszarze ptynnosci finansowej bankéw oraz omoéwiono dostepne w lite-
raturze wyniki badan determinant ptynnosci finansowej bankéw. Poprzez badanie panelowe,
obejmujace 350 bankdéw spétdzielczych dziatajacych w Polsce (funkcjonujacych w ramach
zrzeszenia BPS SA), wykazano, ze poziom ich krotkoterminowej ptynnosci finansowej uza-
lezniony jest m.in. od poziomu koncentracji rynku bankowego, rynkowej krétkoterminowej
stopy procentowej, polityki depozytowej, wskaznikéw rentownosci i wyptacalnosci oraz
aktywnej polityki kredytowej. W przypadku ditugoterminowej ptynnosci finansowej udo-
wodniono, Ze na jej poziom wptywaja m.in. dynamika PKB w regionie dziatania (dla duzych
bankéw) i poziom wspétczynnika wyptacalnosci (dla matych i $rednich bankéw). Dla obu
typdw ptynnosci istotne okazaty sie takze: wielko$¢ banku, poziom NPL oraz udziat aktywow
pracujacych w aktywach ogoétem.

Stowa kluczowe: banki spétdzielcze, ptynnos¢ finansowa, regulacje bankowe, Polska

Determinants of the Polish Cooperative Banks Financial Liquidity
in the Post-Crisis Perspective

Abstract

The aim of the study presented in the article is to identify determinants of the financial
liquidity of the Polish cooperative banks between 2008 and 2016. The author characterizes
post-crisis regulations concerning financial liquidity of banks’ and presents the review of
research results available in the literature regarding financial liquidity determinants of

Adiunkt, Katedra Bankowosci Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie.

Artykut jest kontynuacja badan wstepnie zasygnalizowanych w rozprawie doktorskiej pt. Stabilnos¢
finansowa bankéw spétdzielczych w Polsce w swietle pokryzysowych zmian regulacyjnych, nagrodzonej
w 2018 roku w Konkursie BFG na najlepsze prace doktorskie.
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banks. The panel data research applied by the author includes 350 cooperative banks
operating in Poland (being a part of the BPS SA association). The research shows that the
level of banks short-term financial liquidity depends, among others, on the level of banking
sector concentration, the market short-term interest rate, deposit policies, profitability,
solvency ratios, and active credit policies. In the case of long-term financial liquidity, it has
been proved that its level is influenced by GDP dynamics in the region of operations (for large
banks) and the capital adequacy ratio (for small and medium-sized banks). The following
factors were also significant for both types of liquidity: the size of the bank, the NPL level and
the working assets share in total assets.

Key words: cooperative banks, financial liquidity, bank regulation, Poland

Wstep

Ryzyko plynnosci jest nierozerwalnie zwigzane z realizacja przez bank funkcji po-
$rednika finansowego, ktéry dokonuje transformacji ptynnych zobowigzan (de-
pozytéw) w nieptynne naleznos$ci (kredyty)?. Plynno$¢ finansowa® oraz ryzyko
plynnosci* staty sie w nastepstwie globalnego kryzysu finansowego przedmiotem
szczeg6blnie rozbudowanych regulacji dziatalnosci bankowej°. Wiele bankéw, po-
mimo zadowalajacej pozycji kapitatowej, zar6wno na $wiecie, jak i w Polsce, na-
potkato trudnos$ci w obszarze pomiaru i zarzadzania ryzykiem ptynnosci, co wraz
z towarzyszacymi rodzajami ryzyka - rynkowym i finansowania, przyczynito sie
do powstania zjawisk o charakterze systemowym. W nastepstwie eskalacji kryzysu
doszto do gwaltownego wzrostu stawek na rynku miedzybankowym, skrécenia ho-

2 D. Diamond, P. Dybvig, Bank runs, deposit insurance, and liquidity, ,Journal of Political Economy”,

91(3), 1983, 5. 401-419.

W literaturze definiowanie pojecia ptynnosci finansowej bankéw pozostaje zréznicowane. W szcze-
gblnosci nalezy zwrdci¢ uwage na definicje Komitetu Nadzoru Bazylejskiego Banku Rozrachunkéw
Miedzynarodowych, ktory wskazuje, ze ptynnos¢ banku to jego zdolno$¢ do sfinansowania wzrostu
aktywow i spetnienia zobowigzan, ktére stajg sie¢ wymagalne, bez ponoszenia nieakceptowanych
strat - por. BIS, Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision, September 2008,
www.bis.org/publ/bcbs144.htm, s. 1 (dostep: 28.10.2018). W niektdrych definicjach zwraca sie uwa-
ge jedynie na aktywa instytucji finansowych, definiujac ptynnos¢ jako zdolnos¢ instytucji finansowe;j
do zamiany aktywdéw na gotéwke bez zadnych przeszkdéd - por. W. Moore, How do financial crises
affect commercial bank liquidity? Evidence from Latin America and the Caribbean, 2009, www.mpra.
ub.uni-muenchen.de/21473/1/MPRA _paper_21473.pdf (dostep: 27.10.2018).

KNF w dokumencie BION w bankach - mapa klas ryzyka i ich definicje wyrdznia 4 kategorie ryzyka
ptynnosci: 1) ryzyko niedopasowania aktywow i pasywoéw - ryzyko nie wywigzania sie z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywéw finansowych wynikajacych
z zapadalno$ci aktywéw i wymagalno$ci zobowiazan; 2) ryzyko rozliczenia - ryzyko nie wywigzania
sie z biezacych zobowiazan ze wzgledu na ograniczenia w transferze srodkéw finansowych; 3) ryzy-
ko koncentracji - ryzyko nie wywiazania sie z biezacych zobowiazan ze wzgledu na uzaleznienie sie
(brak dywersyfikacji) lub nadmierna ekspozycje wobec jednego podmiotu lub podmiotéw powia-
zanych; 4) ryzyko opcji - ryzyko nie wywigzania sie z biezacych zobowiazan ze wzgledu na prawo
kontrahenta do zmiany wysokosci i terminéw przeptywoéw pienieznych.

W okresie przedkryzysowym (do 2008 roku) istniaty regulacje nadzorcze dotyczace ptynnosci, przy
czym miaty one na og6t charakter regulacji krajowych, np. nadzorcze normy ptynnosci w Polsce -
szerzej omowione zostaty w trzeciej czesci niniejszego artykutu.
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ryzontu zawieranych transakcji oraz zmniejszenia limitdw na ekspozycje wzgledem
poszczegoélnych podmiotdéw, co doprowadzito do wzrostu kosztéw finansowania
oraz utrudnien w zarzadzaniu biezaca ptynnoscia i zabezpieczaniu ryzyka®.

Przed kryzysem finansowym lat 2007-2009 ryzyko ptynnos$ci byto najczesciej
uwazane za ryzyko wtorne’. Zainteresowanie tematykg ryzyka ptynnosci wynikato
gtownie z traktowania tej kategorii ryzyka jako zmiennej niezaleznej, wptywajacej
na rentownos$¢ dziatania, szacowanej miedzy innymi na poziomie marzy generowa-
nej przez banki®. Jednak po kryzysie zwrécono wieksza uwage na powazne skutki
ryzyka ptynnosci®.

Zgodnie z art. 8 Ustawy Prawo bankowe banki sg obowigzane do utrzymywania
ptynnosci ptatniczej dostosowanej do rozmiaréw i rodzaju dziatalno$ci, w sposéb
zapewniajacy wykonanie wszystkich zobowiazan pienieznych zgodnie z terminami
ich ptatno$ci'®. W ocenie ryzyka plynnoéci banki stosuja najczeéciej mierniki niedo-
pasowania wpltywdéw i wydatkéw w danym okresie; odpornosci struktury bilansu
banku na napiecia ptynnos$ciowe, wskaZniki opisujace ptynno$¢ aktywéw, mierniki
ryzyka zwigzanego ze struktura Zrdédet finansowania banku, mierniki wrazliwosci
opisujace ryzyko ptynnosci, wskazniki wigzace ryzyko ptynnosci z innymi katego-
riami ryzyka. Wérdd klasycznych nadzorczych miernikéw ptynnosci wymienia sie
m.in. stope rezerw obowigzkowych (instrument o charakterze makroostroznoscio-
we) oraz wskaznik kredyty/depozyty (narzedzie mikroostrozno$ciowe)'.

W Polsce jedng z pierwszych regulacji w obszarze ryzyka ptynnosci byto wprowa-
dzenie przez KNF wigzacych banki norm ptynnosci opartych o nadzorcze mierniki
plynnosci, uzalezniajacych pomiar ptynnosci od wielko$ci banku!2. W nastepstwie
kryzysu Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego wprowadzit w ramach I filaru'3

6 Por. K. Kil, Ryzyko plynnosci i wyptacalnos¢ banku, [w:] Bankowos¢ dla Praktykéw: Europejski Certyfi-
kat Bankowca EFCB 3E, ZBP, Warszawa 2017, s. 302-303.

7 L. Matz, P. Neu, Liquidity Risk Measurement and Management: A Practitioner’s Guide to Global Best
Practices, ]. Wiley, Singapore 2007.

8 A. Woéjcik-Mazur, M. Szajt, Determinants of Liquidity Risk in Commercial Banks in the European Union,
“Argumenta Oeconomica”, 2015, nr 2 (35), s. 25-47.

9 N.Jenkinson, Strengthening regimes for controlling liquidity risk, Euro Money Conference on Liquidity
and Funding Risk Management, 2008, s. 9.

10 Art. 8 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. 1997 nr 140 poz. 939 ze zm.), tekst
jednolity: Dz.U. 2017 poz. 1876

11 M. Olszak, F. Swita}a, Mikro- i makroostroznosciowe standardy ptynnosci bankéw i ich skutki, ,Proble-
my Zarzadzania”, nr 72, cz. 1, 2018, s. 117.

12 Uchwata nr 386/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 r. w sprawie ustale-
nia wigzacych banki norm ptynnosci (zastepujaca uchwate nr 9/2007 KNB). Na podstawie Uchwaty
wprowadzono 4 nadzorcze wskazniki ptynnosci M1, M2, M3 i M4 definiowane jako: (prp+urp)-$on -
luka ptynnosci krétkoterminowej (M1), (prp+urp)/$on — wspétczynnik ptynnosci krétkoterminowe;j
(M2); fw/anp - wspoétczynnik pokrycia aktywoéw nieptynnych funduszami wiasnymi (M3); (fw+$os)/
(an+aop) - wspotczynnik pokrycia aktywdw nieptynnych i aktywéw o ograniczonej ptynnosci fundu-
szami wiasnymi i Srodkami obcymi stabilnymi (M4). Osobno zdefiniowano normy dla bankéw o su-
mie aktywdéw do 200 mln zt oraz powyzej tej kwoty.

13 Jednoczeénie obok ilosciowych norm plynnosciowych Bazylejski Komitet ds. Nadzoru Bankowego
w 2008 roku opracowat zasady zarzadzania ptynno$cig w banku oraz kontroli tego procesu, w kt6-
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ilosciowe standardy w zakresie ptynnosci krétko- i dtugoterminowej bankow - Li-
quidity Coverage Requirement (LCR) i Net Stable Funding Requirement (NSFR), zo-
staty one wdrozone do prawa UE'* za pomoca pakietu CRD IV/CRR>.

W literaturze przedstawiono wyniki uzasadniajace wprowadzenie nadzorczych
norm ptynnosci'®. Na podstawie badan udowodniono, ze dobrze zbilansowane po-
zycje finansowania (wieksza warto$¢ dtugoterminowych depozytéw i mniejsza luka
plynnosci) realnie obnizajg ryzyko bankructwa bankéw'?, a wyzszy poziom NSFR
zwieksza stabilno$¢ bankéw!®. Wykazano ponadto, ze gdyby normy LCR i NSFR
zostaly wprowadzone przed kryzysem i bytyby w peini przestrzegane, wéwczas
poziom absorpcji ptynnosci bytby nizszy wsroéd bankéw strefy euro 0 321110 mld
euro - odpowiednio w przypadku LCR i NSFR.

Celem niniejszego artykutu jest empiryczna analiza determinant ptynnosci finansowej
bankow spétdzielczych w Polsce (mierzonej z wykorzystaniem nadzorczych wskazni-
kéw ptynnosci M1 i M2) w latach 2008-2016, z uwzglgdnieniem czynnikéw o charakte-
rze makroekonomicznym — produktu krajowego brutto, stop procentowych, koncentracji
rynku oraz charakterystyk mikroekonomicznych banku — zwrotu z aktywoéw (ROA),
wielkosci banku, udziatu depozytow, struktury zrodet zysku finansowego, wspdtczyn-
nika wyptacalnosci (CAR) i innych. Niniejsza analiza dostarcza wnioskdw dotyczacych
zaleznosci migdzy ptynnoscia i charakterystykami makroekonomicznymi i mikroeko-
nomicznymi, a przedstawione wyniki moga stanowi¢ informacje dla kadry zarzadzaja-
cej bankow w zakresie oddziatywania na poszczegdlne czynniki, co pozwala utrzymaé
odpowiednia ptynnos¢, co najmniej zgodna z minimalnymi standardami nadzorczymi.

rych duzy nacisk ktadziony jest na konieczno$¢ opracowania przez banki indywidualnego, dostoso-
wanego do ich specyfiki, systemu zarzadzania ptynnoscia, ktéry obejmowac ma zestaw wskaznikéw,
w tym miernikdw wczesnego ostrzegania oraz narzedzi identyfikacji stabych punktéw w systemie
zarzadzania ryzykiem ptynnosci - por. BIS, Principles for Sound Liquidity Risk Management and Super-
vision, September 2008, www.bis.org/publ/bcbs144.htm, (10.10.2018).

Regulacje europejskie odbiegaja nieznacznie od oryginalnych zapiséw Bazylei III m.in. w zakresie
kwalifikowania obligacji zabezpieczonych dtugiem publicznym lub kredytami hipotecznymi. Szerzej:
M. Olszak, F. Switata, Mikro- i makroostroznosciowe..., op. cit., s. 120 i nast.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmienia-
jace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176/1), dalej CRR oraz Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia in-
stytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznos$ciowego nad instytucjami kredytowymi
i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002 /87 /WE i uchylajaca dyrektywy 2006 /48 /WE
oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176/338), dalej CRD IV. Regulacjom w zakresie ptynno$ci poswie-
cono w szczego6lnosci czes¢ szostg CRR.

Szerzej: M. Flotynski, WskazZnik stabilnego finansowania netto (NSFR) a zmiany w strukturze aktywow
i pasywéw bankéw, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach”, nr 325, 2017,
s. 47-49.

P. Bologna, Structural Funding and Bank Failures: Does Basel 3 Net Stable Funding Ratio Target the
Right Problem? “Journal of Financial Services Research”, nr 47,2015, s. 81-113.

18 W. Diamond, A. Kashyap, Liquidity Requirements, Liquidity Choice and Financial Stability, ,NBER Wor-
king Paper Series”, nr w22053, 2016.

M. Hoerova, C. Mendicino, K. Nikolov, G. Schepens, S. Van den Heuvel, Benefits and costs of liquidity
regulation, ,ECB Working Paper Series”, nr 2169, 2018, s. 4.
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1. Badania dotyczace determinant ptynnosci finansowej
bankéw w literaturze??

W literaturze przedmiotu podkresla sie, ze ptynnos¢ banku jest funkcja czynnikéow
mikro- i makroekonomicznych. Czynniki mikroekonomiczne obejmuja specyficzne
dla banku determinanty ptynnosci kontrolowalne cze$ciowo lub w peni przez ka-
dre zarzadzajaca banku, podczas gdy czynniki makroekonomiczne sg czynnikami
zewnetrznymi, nie znajdujgcymi sie pod kontrolg kierownictwa banku?!.

Badania dotyczace wptywu wielkosci banku na poziom jego ptynnosci finansowej przy-
nosity do tej pory zréznicowane wnioski. Dodatnig zaleznos¢ (przy istotnosci 99%) mig-
dzy wielkoscia banku a jego ptynnoscia potwierdzili m.in. D. Bonfim i M. Kim oraz
V. Dinger w badaniach dotyczacych 500 najwigkszych bankéw w Europie i Ameryce
Potudniowej w okresie przedkryzysowym (lata 2002-2009)%2. Odmienne rezultaty
przedstawili natomiast Choon, Hooi, Murthi, Yi i Shven, ktérzy potwierdzili istotng ne-
gatywna zaleznosé miedzy wielkoécia banku a jego ptynnoscia?®. Ponadto Horvéth z ze-
spotem, badajac zwigzek miedzy wielkoscia kapitatu a ptynnoscia finansowa bankdw,
potwierdzit, ze mate banki o wysokim kapitale charakteryzowaty si¢ nizsza ptynnoscia,
podczas gdy duze banki posiadajace nadmierny kapitat charakteryzowaty si¢ wigksza
plynnoscia?*.

Inne badania dotyczace determinant ptynnosci przeprowadzono na grupie 686 bankow
dziatajacych w krajach OIC w latach 1989-2008. Potwierdzono w nich negatywny
wplyw wskaznika kapitatowego, udziatu wiascicieli zagranicznych, ryzyka kredytowe-
go, stopy inflacji, restrykcyjnosci polityki pienieznej na ptynnos¢ bankow. Efektywnosé,
wielkos¢, skala pozycji pozabilansowych, kapitalizacja rynkowa i koncentracja miaty
natomiast dodatni zwigzek z ptynnoscia bankow?>,

20 7 uwagi na brak aktualnych opracowan po$wieconych determinantom plynnosci finansowej bankéw
spotdzielczych przytoczono w niniejszym rozdziale rozwazania dotyczace czynnikéw wptywajacych
na ptynno$¢ bankéw, oparte przede wszystkim na analizach w bankowo$ci komercyjne;.

21 Takie stanowisko prezentujg m.in. A. Singh, A.K. Sharma, An empirical analysis of macroeconomic and
bank-specific factors affecting liquidity of Indian banks, ,Future Business Journal” 2016, nr 1,s. 40-53;
C. Bonner, L. van Lelyveld, R. Zymek, Banks’ Liquidity Buffers and the Role of Liquidity Regulation, ,Jour-
nal of Financial Services Research” 2015, nr 48, s. 215-234.

22 D. Bonfim, M. Kim, Liquidity risk in banking: is there herding?, ,European Banking Center Discussion
Paper”, 2012, s. 2012-2024 oraz V. Dinger, Do foreign-owned banks affect banking system liquidity
risk?, “Journal of Comparative Economics”, nr 37 (4), 2009, s. 647-657.

23 LK. Choon, L.Y. Hooi, L. Murthi, TS. Yi, T.Y. Shven, The determinants influencing liquidity of Malay-
sia commercial banks, and its implication for relevant bodies: evidence from 15 Malaysian commercial
banks, 2013, s. 62, http://eprints.utar.edu.my. Badanie obejmowato 15 bankéw dziatajacych w Male-
zji w latach 2003-2012.

24 R. Horvath, J. Seidler, L. Weill, Bank Capital and Liquidity Creation: Granger-Causality Evidence, ,Jour-
nal of Financial Services Research” 2014, nr 45 (3), s. 341-361.

25 A. Al-Harbi, Determinants of banks liquidity: evidence from OIC countries, ,Journal of Economic and
Administrative Sciences” 2017, nr 33, s. 164-177.
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Takze pierwsze badania, opierajace ocene stabilnosci na nadzorczych normach ptyn-
nosci (LCR i NSFR), potwierdzaja, ze profil dziatalnosci banku, jego wielkos¢, jakosé
aktywow i kapitalizacja stanowig istotne determinanty ptynnosci finansowej bankéw?S.

W licznych publikacjach okresu pokryzysowego szczeg6lng uwage poswieca sie re-
lacjom miedzy ptynnoscig a rentownoscig i wyptacalnoscig bankow. Kosztem utrzy-
mania ptynnosci (i de facto kontynuacji dziatalnosci banku) jest czesto czasowa defi-
cytowos¢, skutkujgca dekapitalizacja. W czasie ostatniego kryzysu byto to widoczne
zwlaszcza w zjawisku tzw. wojen depozytowych, gdy oprocentowanie depozytéow
znaczaco przekraczato dochéd z dziatalno$ci kredytowej (zwtaszcza w zakresie kre-
dytéw mieszkaniowych)?’. W literaturze podkre$la sie takze negatywny wptyw na
rentowno$¢ zmian w zakresie pokryzysowych regulacji ptynnosciowej. Z jednej stro-
ny wynika to z koniecznos$ci zapewnienia odpowiednio duzej wartosci aktywow AyoL
(charakteryzujace sie relatywnie nizsza dochodowoscig w stosunku do kredytow),
z drugiej - wyzszego kosztu finansowania dziatalnosci z wykorzystaniem depo-
zytéw o dtugim terminie wymagalnosci i emisji papieréw dtuznych. Jednocze$nie
banki chcace zachowac dotychczasowy poziom rentownos$ci bedg musiaty dazy¢ do
poprawy stopy zwrotu na pozostatych sktadnikach aktywoéw. To z kolei prowadzi
nieuchronnie do zwiekszenia ryzyka (zwlaszcza w obszarze portfela kredytowego),
a w konsekwencji wymogdéw kapitatowych. W rezultacie zauwazalne moze by¢ po-
gorszenie wyptacalno$ci banku?8.

Badania dotyczace ptynnosci finansowej bankéw w Polsce sg bardzo nieliczne. Naj-
czesciej dotyczyly one bankéw komercyjnych i obejmowaty okres przedkryzysowy
lub poczatek kryzysu.

W badaniach P. Vodovej, opartych na bilansowych wskaZnikach ptynno$ci (aktywa
ptynne/aktywa ogétem; aktywa plynne/depozyty; kredyty/aktywa ogétem; kre-
dyty/depozyty), dotyczacych bankéw komercyjnych w Polsce w latach 2001-2010
wykazano, Ze ptynno$¢ bankéw byta w badanym okresie silnie uzalezniona od og6l-
nej sytuacji gospodarczej i pogorszyta sie w wyniku kryzysu finansowego, spowol-
nienia gospodarczego i wzrostu stopy bezrobocia. Negatywnie na sytuacje ptynno-
$ciowa polskich bankéw komercyjnych wptywaty takze wzrost marzy odsetkowej
i wyzsza rentowno$¢ banku. Udowodniono ponadto, ze ptynno$¢ zmniejsza sie
wraz z wielko$cia banku. Wzrost adekwatnosci kapitatowej, inflacji, udziatu kredy-
tow zagrozonych oraz poziomu oprocentowania transakcji rynku miedzybankowe-
go miaty w badanym okresie pozytywny wptyw na ptynno$¢ bankéw komercyjnych
w Polsce?.

26 D, Cucinelli, The Determinants of Bank Liquidity Risk within the Context of Euro Area, ,Interdisciplinary

Journal of Research in Business” 2013, nr 10, s. 51-64.

P. Niedzidtka, Analiza potencjalnych korzysci oraz negatywnych konsekwencji wdrozenia norm LCR
oraz NSFR w warunkach europejskich, ,Kwartalnik KES Studia i Prace”, nr 3, t. 1, Bankowo$¢. Sie¢
bezpieczenstwa i otoczenie bankéw, Warszawa 2015.

M. Marcinkowska, P. Wdowinski, S. Flejterski, S. Bukowski, M. Zygierewicz, Wptyw regulacji sektora
bankowego na wzrost gospodarczy - wnioski dla Polski, ,Materiaty i Studia”, nr 305, Warszawa 2014.
P. Vodova, Determinants of commercial banks’ liquidity in Poland, [w:] Proceedings of 30th Internatio-
nal Conference Mathematical Methods in Economics, ]. Ramik, D. Stavarek (red.), Silesian University in

27

28

29
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Osobng grupg sa analizy poswiecone determinantom ptynnosci w krajach Euro-
py Srodkowo-Wschodniej, gdzie polskie banki stanowig istotng sktadowa badan.
W artykule A. Roman, A.C. Sargu, obejmujacym analizy w krajach ESW, wykazano na
bazie 15 bankéw komercyjnych dziatajacych w Polsce w latach 2001-2011, ze ich
ptynnos$¢ byta istotnie zalezna od rentownosci kapitatéw wtasnych, co byto wyni-
kiem wyzszych oczekiwanych przez akcjonariuszy bankéw stop zwrotu z tytutu ich
dodatkowego udzialu w kapitatach wtasnych bankéw3°. W badaniach K. Patory do-
tyczacych determinant ptynnosci finansowej 21 najwiekszych bankéw z pieciu kra-
jow Europy Srodkowo-Wschodniej (w tym z Polski) w latach 2004-2012 wykazano
natomiast, Ze w badanej prébie istnieje istotna statystycznie zaleznos¢ pomiedzy
zmianami rentownosci, kosztu alternatywnego, kapitalizacji, sity rynkowe;j i stopy
bezrobocia a zmianami ptynnosci finansowej bankow?3™.,

2. Metoda badan wtasnych

Badania dotyczace determinant piynnosci finansowej bankéw spoétdzielczych
przeprowadzono na podstawie danych jednostkowych pozyskanych ze zrzesze-
nia BPS S.A,, oraz Zwiazku Rewizyjnego Bankéw Spotdzielczych, Centrum Prawa
Bankowego i Informacji oraz sprawozdan finansowych bankdw. Zasadniczy okres
badawczy obejmowat lata 2008-2016 i byt uwarunkowany dostepno$ciag danych
sprawozdawczych.

W zakres badan wiaczono ostatecznie 350 bankéw spétdzielczych funkcjonujacych
w ramach zrzeszenia BPS S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku, w ktorych nie wyste-
powaty w latach 2008-2016 procesy fuzji i przeje¢. W zwigzku z procesami przejec
na polskim rynku bankowym z badania wytaczono Bank Spoétdzielczy w Branicach,
Bank Spétdzielczy w Wysokiem, Bank Spétdzielczy w Dobrem, Bank Spétdzielczy
w Lazach, Jurajski Bank Spétdzielczy w Niegowie, Bank Spétdzielczy w Sarnakach,
Bank Spoétdzielczy w Olsztynie (banki przejete w latach 2010-2016, wykreslone
z KRS) oraz Bank Spétdzielczy w Namystowie, Bank Spoétdzielczy w Minsku Ma-
zowieckim, Bank Spotdzielczy w Wolbromiu i Bank Spétdzielczy w Kornicy (ban-
ki przejmujace). W Banku Spoétdzielczym w Lubaczowie istniaty natomiast istotne
braki w danych za lata 2011-2013, co powodowato takze konieczno$¢ wytaczenia
go z analiz. W przypadku czesci bankéw, dla ktérych wystepowaty przejecia lub
przytaczenia i mozliwe byto uzyskanie poré6wnywalnych danych, dokonano oszaco-
wania danych historycznych.

Zebrane dane majg charakter danych panelowych, co oznacza mozliwos$¢ obser-
wacji zmian w dwéch przekrojach jednoczesnie, tj. w przekroju jednostek i czasu.

Opava, Karvind 2012, s. 962-967 oraz P. Vodova, Liquidity Ratios of Polish Commercial Banks, , Euro-
pean Financial and Accounting Journal”, Vol. 8, Iss. 3-4, s. 24-38.

30 A, Roman, A.C. Sargu, The Impact of Bank-specific Factors on the Commercial Banks Liquidity: Empiri-
cal Evidence from CEE Countries, ,Procedia Economics and Finance” 2015, Vol. 20, s. 571-579.

31 K. Patora, Bank liquidity determinants in CEE countries, ,Research Papers of Wroctaw University of
Economics” 2013, nr 316, s. 133-144.
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Podstawowg zaleta tego typu danych jest fakt, ze ich wykorzystanie w konstrukcji
i estymacji modeli ekonometrycznych utatwia weryfikacje hipotez, zwieksza liczbe
stopni swobody i redukuje problem wspoétliniowosci danych, a takze ogranicza lub
eliminuje obcigzenie estymatorow32,

Banki objete analizg stanowity tacznie na koniec 2016 roku 62,7% liczby bankéw spét-
dzielczych dziatajgcych w Polsce, a wartos$¢ ich aktywow stanowita 59,8% aktywéw
sektora bankéw spdtdzielczych33. Analizowane instytucje kredytowe zostaty podzielo-
ne na dwie podgrupy, w zaleznosci od skali dziatania na dzieni 31 grudnia 2016 roku:

e duze banki spo6tdzielcze — aktywa powyzej 200 min PLN (108 podmiotow);

e grednie i mate banki spotdzielcze — aktywa do kwoty 200 min PLN (244 podmioty);

Podziat taki uwarunkowany byt krajowymi regulacjami w zakresie ptynnosci omé-
wionymi we wczes$niejszej czesci artykutu.

Do badan wykorzystano statyczne modele panelowe, a do wyboru wtasciwego
modelu postuzono sie testem Hausmana, ktory pozwala odpowiedzie¢ na pytanie,
ktore z efektdw indywidualnych - state (fixed-effects) czy losowe (random-effects)
- wystepuja w analizowanej zbiorowosci. W przypadku spetienia zatozenia o nie-
zalezno$ci zmiennych obserwowalnych od efektéw indywidualnych estymator RE
jest zgodny i nie mniej efektywny niz estymator FE34,

W zwigzku z istotno$cia statystyki Hausmana dla wszystkich modeli, wykorzysta-
no modele z losowymi efektami indywidualnymi, ktérych ogélna notacja przyjmuje
postac:

PLFIN, = ay +a, x ZMMAKRO,, )+ a, x ZM.MIKRO,, +v,, (1)

gdzie:

PL.FIN - miara ptynnosci finansowej;

ZM.MAKRO - wektor warto$ci zmiennych makroekonomicznych w okresie ¢
lub t-1;

ZM.MIKRO,, - wektor zmiennych kontrolnych charakteryzujacych specyfike dziata-
nia konkretnego banku spo6tdzielczego w okresie ¢;

a v, - sktadnik losowy, stanowigcy sume niezmiennego w czasie efektu indywidual-
nego u; oraz czystego btedu losowego Ei_t35.

i(tt-1)

32 B. Danska-Borsiak, Dynamiczne modele panelowe w badaniach ekonomicznych, Wydawnictwo Uni-
wersytetu Lodzkiego, £L6dz 2011, s. 19-20.

33 7 uwagi na brak zgody SGB-Banku SA na udostepnienie danych jednostkowych nie byto mozliwe wia-
czenie pozostatych podmiotéw do analiz.

34 Przeanalizowano réwniez mozliwo$¢ wykorzystania dynamicznych modeli panelowych, wyestymo-
wanych przy wykorzystaniu uogélnionej metody momentéw w wersji GMM-SYS. Jednak, pomimo
podjecia préb zbudowania modelu dynamicznego, nie byto mozliwe przeprowadzenie poprawne;j in-
strumentalizacji zmiennych w metodzie GMM-SYS (przede wszystkim z uwagi na niezbyt dtugi okres
analiz), co powoduje, Ze oszacowania uzyskane za pomoca tego modelu sa niewiarygodne. Istotna dla
wszystkich modeli okazata sie statystyka Hansena oraz statystyka AR(2).

35 M. Verbeek, A guide to modern econometrics, John Wiley and Sons, Chichester 2000.
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Pomiaru ptynnosci finansowej bankéw dokonano z wykorzystaniem krajowych re-
gulacyjnych norm ptynnosci, zgodnie z informacjami zawartymi w tabeli 1.

Tabela 1. Charakterystyka zmiennych objasnianych w badaniach panelowych
stabilnosci bankéw spétdzielczych w Polsce w latach 2008-2016

Zmienna Opis Zrodto danych

Zmienne objasniane (PL.FIN)

Wspétczynnik udziatu podstawowej i uzu-
pelniajacej rezerwy ptynnosci w aktywach
og6tem; banki o sumie bilansowej do

200 mln PLN

M1 Dane BPS S.A., ZRBS

Wspoétczynnik pokrycia aktywow nieptyn-
M2 nych funduszami wtasnymi; banki o sumie Dane BPS S.A., ZRBS
bilansowej do 200 mIn PLN

Wspoétczynnik pokrycia aktywow nieptyn-
nych i aktywéw o ograniczonej ptynnosci
M4 funduszami wiasnymi i Srodkami obcymi Dane BPS S.A.,, ZRBS
stabilnymi; banki o sumie bilansowej po-
wyzej 200 min PLN

Ze wzgledu na mozliwos¢ wystepowania zjawiska korelacji miedzy zmiennymi nie-
zaleznymi, a w konsekwencji wspoétliniowosci, obliczono wspoétczynniki korelacji
(wyniki zamieszczono w aneksie). Uzyskane wyniki staty sie podstawa do sporza-
dzenia modelu3®.

Opis zmiennych wykorzystanych w badaniach oraz informacje o dotychczasowych
publikacjach potwierdzajacych ich istotno$¢ w badaniu determinant ptynnosci fi-
nansowej bankéw przedstawiono w tabeli 2.

36 Dobér zmiennych do modelu przeprowadzono na bazie przegladu literatury i wynikéw dotychcza-
sowych badan. Wyodrebniono kilkanascie zmiennych, ktére w analizach determinant okazywaty sie
czesto istotne statystycznie. Stworzenie macierzy korelacji pozwolito na zidentyfikowanie zestawu
zmiennych, ktére charakteryzowaty sie silng korelacja, m.in. dynamika PKB pozostawata w silnej
zalezno$ci ze stopa bezrobocia oraz stopa inflacji w regionie, a ROA w silnym zwiazku z ROE oraz
z wynikiem finansowym na zatrudnionego. Ponadto wskaznik wyptacalnos$ci pozostawat w silne ko-
relacji z CAR (kapitat wlasny/aktywa). Przeprowadzono w zwigzku z tym szereg préb modelowania
poprzez zastepowanie zmiennych silnie skorelowanych, biorac pod uwage szczegélnie Kryterium in-
formacyjne Akaike’a. Wybrano model charakteryzujacy sie najlepszym dopasowaniem.
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Tabela 2. Charakterystyka zmiennych niezaleznych wykorzystanych w badaniach panelowych
stabilnos$ci bankéw spétdzielczych w Polsce w latach 2008-2016

Dotychczasowe
Zmienna Opis Zrédto danych badama_
wykorzystujace
Zmienng
Charakterystyki makroekonomiczne/regionalne
EBC - Consolidated
Banking Data:
) . https://www.
Herfindahl-Hirschman Index .
. . " ecb.europa.eu/ LeiiSong (2013);
dla Polski - miara koncentracji . <.

HHI sektora bankowego (brak dostepu stats/supervisory_ Horvathiin. (2016);
dod h dot g h . op prudential_statistics/ | Berger i Bouwman
koncentracjiw wojewbdztwach) | C"SOIGEEd (2009)

) ) banking data/html/
index.en.html
(dostep: 16.06.2018)

. . Bank Danych Aspachsiin. (2005);
?i;iﬁf;cl;:]smwdﬂecm Lokalnych GUS - Chen i Phuong (2013);
wo'ewédztwg w ktérvm bank Rachunki regionalne: | Vodova (2011),

aPKB. | O’Wa o don;mujchylub https://bdlstat. Dinger (2009);
wylaczna dziatalnosé - miara gov.pl/BDL/dane/ Bhatiiin. (2015);
tempa wzrostu gospodarczego podgrup/temat Choonin. (2013);

(dostep: 17.02.2018) | Moussa (2015)
Bank Danych
PKB per capita dla wojewddztwa, | Lokalnych GUS -
w ktérym bank prowadzi Rachunki regionalne: | . =
PKB_OS | dominujacg lub wytaczng https://bdl.stat. l(:;)lglsr)lg and Shortland
dziatalno$¢ - miara $redniej gov.pl/BDL/dane/
zamoznosci potencjalnego klienta | podgrup/temat
(dostep: 17.02.2018)
Trzymiesi¢czna stopa procentowa EUROSTAT: http://
rynku miedzybankowego — miara ec.europa.eu/ Lucchetta (2007);

KSP Kosztu finansowania rvnku eurostat/web/ Moore (2010);

miedzvbankoweeo y gdp/data/database | Vodova (2013)
edzy 8 (dostep: 17.02.2018)

Stopa procentowa dla OECD Data: https:// . .

dhugoterminowych papierdw data.oecd.org/ Waemustafa i Sukri

DSP dhuznych skarbowych — miara interest/long- (2016); Rauch, Steffen,
rvzvka kraiu i dhigoterminow term-interest-rates. | Hackethal i Tyrrel
k}c,)s};t ka it]a}u g y htm#indicator-chart | (2010), Vodova (2013)

P (dostep: 13.06.2018)
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Tabela 2 - cd.
Dotychczasowe
Zmienna Opis Zrodto danych badanla.
wykorzystujace
Zmienna
Charakterystyki mikroekonomiczne
Bonfim i Kim (2012);
Bonneriin. (2013);
Logarytm warto$ci aktywow Obliczenia wiasne Alger i Alger, (1999);
L_AK | banku w cenach statych z 2004 na podstawie danych | Dinger (2009); Choon
roku- miara wielko$ci banku BPS S.A,, ZRBS, CPBil |iin. (2013); Kashyap
iin. (2002); Singhn
i Sharma (2016)
Przecietna stopa zwrotu Dane BPS S.A,, ZRBS, Y9dova (2013_); Lartey
ROA z aktywow - miara rentownos$ci | CPBIl iin. (2013); Singhn
tyw i Sharma (2016)
I Re.laqa kosztow (%o.przychodo.w - Dan.e BPS S.A., ZRBS, Bonfm i Kim (2014)
miara efektywnosci kosztowej CPBIil
Relacja aktywéw pracujacych
do aktyw6w ogélem - miara Dane BPS S.A., ZRBS, | Waemustafa i Sukri
AP_AO | wykorzystania mozliwosci .
. . CPBil (2016)
generowania dochodéw
z aktywow w banku
U(lima{ kreldytow w akt}./wach - Dane BPS S.A,, ZRBS, f:uf:melh (2013); Bonfm
K A miara poziomu zaangazowania CPBIl i Kim (2014); Lucchetta
kredytowego banku (2007)
Relacja .wymklu meo%s.etkowego | Obliczenia wiasne
WNO_ | do wyniku dziatalno$ci bankowej .
WDB | - charaktervstvka model na podstawie danych | Lucchetta (2007)
_ sy " BPS S.A., ZRBS, CPBil
biznesowego banku
:;::Zf;iiiseg\?vzeyt;‘x (i)(ri(’)s;l;z%ra Obliczenia wiasne Alger i Alger (1999);
DEP_A Kapitahu - miagra modelu na podstawie danych | Dinger (2009); Kashyap
) P BPS S.A,, ZRBS, CPBil |iin. (2002)
biznesowego banku
PR S Sharma 016
priatowy apIear Dane BPS S.A, ZRBS, |Vodova (2011); Vodova
WW | Ratio) - miara stabilno$ci .
L. CPBil (2013); Tseganesh
oparta na wyptacalnosci banku
LT (2012)
w szerokim ujeciu
Miara odlegtos$ci od bankructwa . .
- miara stabilno$ci oparta na Obliczenia wiasne
Zscore iomie dfwieni i f bilnogci na podstawie danych | Munteanu (2012)
pomf)n,ne Zwigni i stabilnosci BPS S.A, ZRBS, CPBil
wynikéw dziatania banku

Zr6dto: opracowanie wiasne.
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3. Sytuacja ptynnosciowa w badanej grupie

Krajowe normy ptynnos$ciowe w ocenie KNF sg przestrzegane przez banki w stop-
niu zadawalajgcym. Udziat rynkowy podmiotéw nie speiniajacych Uchwaty KNF
nr 386/2008 nie przekraczal w latach 2013-2017 0,2%3”. Dobra sytuacje pod
wzgledem ptynnosci bankéw spoétdzielczych dziatajacych w Polsce potwierdzaja
poziomy nadzorczych wskaznikéw ptynnosci. Na koniec 2017 roku poziom LCR dla
IPS BPS wynosit 196%, a dla IPS SGB 264%38. Wszystkie banki spétdzielcze pozo-
stajace poza systemami ochrony lub nie posiadajace zgody na stosowanie normy
grupowej spetnialy indywidualne normy LCR3°.

W zakresie wskaznikow ptynnosci finansowej opartych na nadzorczych normach
KNF badanej grupy bankéw zrzeszonych w BPS S.A. w latach 2008-2016, widoczne
sg nieznaczne zmiany w ksztattowaniu sie przecietnych wartosci M1, M2, M4 (por.
rysunek 1). We wszystkich badanych latach sredni poziom wskaznikéw ptynnosci
znaczaco przekraczal wymagane Uchwatg KNF wartoSci.

Rysunek 1. Wartos$ci srednie wskaznikéw plynnosci w badanej grupie bankéw spétdzielczych
w latach 2008-2016

4,0
3,5 /\/_’_—/\
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0,0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

M1 - mate i Srednie bs M2 - mate i Srednie bs M4 - duze bs

Zr6dto: opracowanie wiasne.

W badanej grupie obserwowane byto jednak bardzo silne zréznicowanie ptynno-
$ci poszczegblnych bankéw (zob. tabela 3). Najnizszy i najwyzszy poziom M1 za-
notowano w 2014 roku - odpowiednio réwne 0,06 i 0,74. Najnizszy poziom M2
zaobserwowano w 2016 roku - 0,81, podczas gdy najwyzszy w roku 2011 - 15,59.
W przypadku M4 najnizsza warto$¢ zostata odnotowana w 2009 roku - 0,51, a naj-
wyzsza w roku 2016 - 2,98.

37
38

KNE Raport o sytuacji bankéw w 2017 r., Warszawa 2018, s. 29.

Banki spétdzielcze bedace uczestnikami Systemu Ochrony Instytucjonalnej sa zwolnione z obowiaz-
ku spetniania normy LCR na zasadzie indywidualnej za zgoda KNF. Na koniec 2017 roku taka zgode
posiadato 195 bankéw spotdzielczych IPS SGB oraz SGB-Bank SA, za$§ w zrzeszeniu BPS 283 banki
spotdzielcze IPS BPS oraz BPS SA.

39 KNF, Informacja o sytuacji bankéw spétdzielczych i zrzeszajgcych w 2017 r., Warszawa 2018, s. 32.



Nr 3(72) 2018 Bezpieczny Bank Problemy i poglady

Tabela 3. Warto$ci minimalne i maksymalne wskaznikow plynnosci bankow spétdzielczych
zrzeszenia BPS SA w latach 2008-2016

Wskaznik 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016

Wartos$ci minimalne

M1 - mate i $redniebs | 0,18 | 0,16 | 0,19 0,2 0,2 0,2 0,06 0,2 0,2

M2 - mateis$redniebs | 1,02 | 1,03 | 1,01 | 098 | 099 | 097 | 098 | 1,01 | 0,81

M4 - duze bs 097 | 051 | 1,03 | 1,05 | 1,02 | 1,01 | 1,02 @ 1,06 | 1,11

Wartosci maksymalne

M1 - mateiséredniebs | 0,73 | 0,71 | 0,71 0,7 0,64 | 0,63 | 0,74 0,7 0,73

M2 - mate i $rednie bs | 10,89 | 12,93 | 13,05 | 15,59 | 11,19 | 12,59 | 12,27 | 10,17 | 10,3

M4 - duze bs 2,04 | 1,87 | 2,08 | 2,17 | 1,88 | 2,31 | 2,29 2,7 2,98

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych BPS S.A.

W szczeg6lnosci nalezy zwroci¢ uwage na dosc¢ istotne zréznicowanie wskaznikow
ptynnosci dla bankéw w badanej grupie nalezacych do IPS BPS oraz podmiotéow
pozostajacych poza systemem ochrony zintegrowanej i zmian tych wskaznikow
w 2016 roku. W analizowanej grupie banki uczestniczace w IPS BPS od poczatku
jego dziatalnos$ci stanowity wiekszo$¢ - 221 podmiotéw; 33 banki przystapity do
IPS BPS w 2016 roku, a 95 podmiotéw na 31 grudnia 2016 roku nie uczestniczyto
w IPS BPS (wytaczono takze Bank Spétdzielczy w Brodnicy dziatajacy na koniec
2016 roku samodzielnie). Grupa bankdw, ktére w trakcie roku 2016 przystapity do
IPS, nie bedzie stanowita przedmiotu dalszych analizach, z uwagi na brak mozliwo-
$ci porownan.

W zakresie wskaznikéw ptynnosci w bankach uczestniczacych w IPS BPS obser-
wowano szybszy przecietny wzrost warto$ci miary M1, brak zmian w M4 oraz
znaczgce zmniejszenie warto$ci M2 (tabela 4), co prawdopodobnie jest wynikiem
raportowania ptynnosci na poziomie Systemu Ochrony, dzieki czemu mozliwe jest
zmniejszanie rezerw ptynnos$ci*’. W bankach poza IPS wyraznie widoczny jest
wzrost wskaznika ptynno$ci dtugoterminowej (M4).

40 K. Kil, Stabilnos¢ finansowa bankéw spétdzielczych w Polsce w Swietle pokryzysowych zmian regulacyj-
nych, Poltext, Warszawa 2018, s. 198.
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Tabela 4. Zmiany wskaznikow plynnosci finansowej bankow spétdzielczych uczestniczacych
i nie uczestniczacych w IPS BPS w 2016 roku

Grupa M1 M2 M4
Wartosci Srednie wskaZnika 2016 rok

Uczestnicy

IPS BPS 0,41 3,24 1,41
Pozostate banki 0,40 3,41 1,57

Zmiana bezwzgledna wartosci wskaZnika w latach 2015-2016

Uczestnicy

IPS BPS 0,05 -0,35 0,00
Pozostate banki 0,02 -0,19 0,27

Zmiana wartos$ci wskaznika w latach 2015-2016 (w %)

Uczestnicy

IPS BPS 12,61 -9,64 0,03
Pozostate banki 5,89 -5,38 21,17

Zr6dto: opracowanie wlasne na podstawie danych BPS S.A.

4. Determinanty ptynnosci finansowej bankow spoétdzielczych
w badanej grupie - wyniki badania

Na podstawie przedstawionej wczesniej metodologii przeprowadzono badania pa-
nelowe, ktérych wyniki zostaty zaprezentowane w tabeli 5.

Tabela 5. Wyniki badania panelowego determinant ptynnosci finansowej
bankoéw spoétdzielczych w Polsce w latach 2008-2016

PL.FIN
Zmienna objasniana M1 érednie i male | M2 $rednie i mate M4

banki banki duze banki

-15,07%** -0,363** -0,508
const

(3,187) (0,149) (0,780)

—-42,025%** 6,784*** 3,647

HHI

(11,66) (0,94) (2,887)

-0,018* 0,000 0,01 1%**
APKB (-1)

(0,009) (0,001) (0,003)

0,000 0,000 0,001**

PKB_0S

(0,000) (0,000) (0,000)
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Tabela 5 - cd.
PL.FIN
Zmienna objasniana M1 $rednie i male | M2 $rednie i mate M4
banki banki duze banki
-0,155%** 0,013%** -0,022
KSP
(0,041) (0,003) (0,015)
- -0,001 0,009
DSP 0,013
(0,051) (0,003) (0,017)
-0,514*** -0,011** 0,012
L_AK
(0,121) (0,004) (0,025)
-0,015%** 0,001* -0,002
C.I
(0,005) (0,000) (0,001)
0,249%** 0,002 0,010
ROA
(0,088) (0,005) (0,017)
0,329%** 0,006*** 0,022%**
AP_AO
(0,026) (0,001) (0,006)
0,015%** -0,003*** -0,011%**
KA
(0,004) (0,000) (0,002)
-0,005 0,000 -0,001
WNO_WDB
(0,008) (0,000) (0,003)
-0,018*** 0,000 0,001
DEP_A
(0,007) (0,000) (0,002)
0,076*** 0,002%** 0,003
ww
(0,011) (0,001) (0,005)
0,013** 0,000 -0,002
Zscore
(0,006) (0,000) (0,002)
Liczba obserwacji 2572 2572 526
Liczba bankéw 329 329 128
Test Hausmana 0,002 0,000 0,000
istotnos¢

Uwaga: *** istotno$¢ na poziomie 1%, ** istotno$¢ na poziomie 5%, * istotno$¢ na poziomie 10%.

W nawiasach podano heteroskedastycznie zgodne btedy standardowe.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Wsrdd czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych dodatnio na dtugotermi-
nowa ptynnos$¢ finansowa duzych bankéw spotdzielczych potwierdzono istotnosé
dynamiki PKB wojewddztwa i jego poziomu per capita. Ujemny wplyw wskaznika
koncentracji HHI na wartos$ci wskaznikow ptynnosci kréotkoterminowej (M1) po-
twierdzono dla grupy matych i Srednich bankéw. Przeciwny kierunek oddziatywa-
nia HHI dotyczy ptynnosci dtugoterminowe;j tej grupy instytucji kredytowych.

Dodatnia zalezno$¢ miedzy poziomem rynkowych krétkoterminowych stép pro-
centowych a poziomem wskaznika M2 zostata udowodniona w przypadku bankéw
spétdzielczych matych i $rednich, co potwierdza wskazywang w literaturze znaczg-
ca wrazliwo$¢ bankow spétdzielczych na funkcjonowanie w warunkach historycz-
nie niskich stép procentowych.

Wsrod czynnikéw mikroekonomicznych (charakterystyk bankéw spétdzielczych)
szczego6lng uwage nalezy zwréci¢ na kwestie zaleznos$ci miedzy wielko$cig banku
a jego plynnoscia finansowa. W badaniach potwierdzono ujemny wptyw wielkosci
banku na jego ptynnos¢ finansowa (dla M1 i M2) w matych i $rednich bankach spét-
dzielczych. Wyniki te pozostaja zgodne m.in. z wnioskami opartymi na badaniach
bankéw w USA, w ktérych udowodniono, Ze mate banki w tym kraju maja zdolnos¢
szybszego dostosowania do wymaganego poziomu wskaZnikéw ptynnosci niz ban-
ki zaliczane do grupy istotnych systemowo*™.

Dla poziomu wskaznikéw ptynnosci M1 istotne znaczenie miata dla matych i sred-
nich bankéw m.in. rentowno$¢ banku mierzona ROA - dodatni kierunek zaleznosci
oraz efektywnos¢ kosztowa (C/I) - oddziatujaca negatywnie. Wyniki te dowodza, ze
uzyskiwanie wyzszej rentownosci nie musi odbywac sie kosztem pogarszania ptyn-
nosci (np. zakup aktywow nieptynnych), ale przeciwnie, ze lepsze wyniki finansowe
stanowig istotne narzedzie tworzenia przestrzeni dla poprawy ptynnosci banku.

Zgodnie z wynikami badan na krétkookresowg i dtugookresowg stabilno$¢ finan-
sowa matych i $rednich bankéw spétdzielczych wptywa takze ich poziom wypta-
calno$ci. Relacja ma dodatni charakter, a wiec banki charakteryzujace sie wyzszymi
warto$ciami tgcznego wspoétczynnika kapitatowego odznaczaly sie jednoczes$nie
wyzszg wartos$cig wskaznikéw ptynnosci M1 i M2,

Wykazano ponadto dodatni istotny statystycznie wptyw udziatu kredytow dla sek-
tora niefinansowego w aktywach na ptynnos$c¢ krétkookresowa matych i srednich
bankéw spétdzielczych, a dodatni w przypadku ptynnosci dtugookresowej (M2
dla matych i $rednich oraz M4 dla duzych bankéw spétdzielczych). Potwierdzone
zostaja tym samym obawy nadzorcéw, ze nowe pokryzysowe regulacje nadzorcze
w zakresie ptynnosci finansowej moga zniecheca¢ w dtuzszym okresie banki do
kredytowania sektora niefinansowego.

41 R. DeYoung, K.Y. Jang, Do banks actively manage their liquidity?, ,Journal of Banking and Finance”
2016, nr 66, s. 143-161.
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Brak jest natomiast podstaw do uznania za istotne dla ptynnosci finansowej ban-
kow spotdzielczych w Polsce struktury zrédet generowania wyniku finansowego
(mierzonej relacja WNO_WDB) oraz dtugookresowej stopy procentowe;.

Podsumowanie

W artykule dokonano przegladu pokryzysowych regulacji w obszarze ptynnosci
finansowej bankéw oraz omoéwiono dostepne w literaturze wyniki badan deter-
minant ptynnosci finansowej bankéw. Potwierdzono dobra sytuacje ptynnos$ciowa
bankdéw spétdzielczych w Polsce, zaréwno w obszarze ptynnosci krétkotermino-
wej jak i dtugoterminowej. Poprzez badanie panelowe, obejmujgce 350 bankéw
spotdzielczych dziatajacych w Polsce (funkcjonujacych w ramach zrzeszenia BPS
SA), wykazano, ze poziom ich kréotkoterminowej ptynnosci finansowej (mierzonej
z wykorzystaniem krajowych wskaznikéw nadzorczych) uzalezniony jest m.in. od
poziomu koncentracji rynku bankowego, rynkowej krétkoterminowej stopy pro-
centowej, polityki depozytowej, wskaznikéw rentownosci i wyptacalnosci oraz ak-
tywnej polityki kredytowej. W przypadku dtugoterminowej ptynnosci finansowej
udowodniono, Ze na jej poziom wptywaja m.in. dynamika PKB w regionie dziatania
(dla duzych bankéw) i poziom wspoétczynnika wyptacalnosci (dla matych i $red-
nich bankéw). Dla obu typéw ptynnosci istotne okazaty sie takze: wielko$¢ banku,
poziom NPL oraz udziat aktywdédw pracujacych w aktywach ogétem. Wyniki badan
okazaty sie w znacznej mierze zgodne z dotychczasowymi analizami dotyczacymi
innych krajéw, przedstawionymi w literaturze przedmiotu.
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