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perspektyw  mikroostro no ciow

1.  Przegl d terminologii stosowanej w literaturze 
i aktach prawnych 

makro-
ostro no ciowe ramy instytucjonalne  

Prawo bankowe na tle regulacji Unii Europejskiej (aspekty prawne)

The symbolic politics of delegation: macroprudential policy 
and independent regulatory authorities

CRD IV, CRR – instrumenty makroostro no ciowe

Regulacje makroostro no ciowe a stabilno  sektora bankowego
Makroostro no ciowy wymiar regulacji CRDIV/CRR



w a ciwego organu national competent authority

organu wyznaczonego designated authority

wska nika bufora antycyklicznego

celem jest zapewnienie stabilno ci ca ego syste-
mu

nazewnictwem aktów normatywnych prawa Unii Europej-
skiej  

The new political economy of the macroprudential ideational shift
Macroprudential Supervision: From The-

ory to Policy Macropru-
dential Banking Supervision & Monetary Policy

macro-prudential oversight

macro-prudential oversight

Macroprudential policy – a literature review
Financial Stability and Monetary Policy: How 



kierunek odchodzenia od terminu „nadzór” na rzecz powszechnego okre la-
nia interesuj cego nas obszaru mianem „polityki makroostro no ciowej”

Raport roczny za 2018 r.” Przegl dzie po-
lityki makroostro no ciowej w UE za 2018 r.

nadzór mikroostro no ciowy microprudential supervision
microprudential regulation

W Polsce

 nadzór makroostro no ciowy
status de inicji legalnej

Closely Interlinked? Two Decades of In lation Targeting: Main Lessons and 
Remaining Challenges

, Les interactions avec d’autres politiques économiques et pru-
dentielles: complémentarités et possibles con lits d’objectifs, Politique macroprudentielle. Prévenir 
le risque systémique et assurer la stabilité inancière Financial Interme-
diation and Monetary and Macroprudential Macroprudential Policy and Practice,

Elements of Effective Macroprudential Policies. Lessons from International Experience

Objective-setting 
and communication of macroprudential policies

Macroprudential policy spillovers and international banking – Taking the gravity approach

Annual Report 2018

Review of Macroprudential Policy in the EU in 2018

Macroprudential policy in a currency union,

Review of Macroprudential… op. cit.



Komitet Stabilno ci Finansowej orga-
nu w a ciwego CA

Francji
polityka makroostro no-

ciowa politique macroprudentielle

Le Haut Conseil 
de stabilité inancière

uprawnienia regulacyjne i decyzyjne

W poszukiwaniu idea u? Systemy nadzoru makroostro no ciowego w uj ciu praw-
noporównawczym, Regulacje inansowe. FinTech – nowe instrumenty inansowe – resolution

Kolegialne organy makroostro no ciowe w UE – analiza 
rozwi za  instytucjonalnych Konstrukcja inanso-
wego stosunku prawnorynkowego a nadzór makroostro no ciowy na rynku ubezpieczeniowym

Polityka makroostro no ciowa w regulowaniu stabilno ci sektora bankowego. Innowacyj-
no , implementacja, bariery

Polityka makroostro no ciowa banku centralnego  
Stabilno  inansowa... op. cit. Modele nadzoru ryn-

ku inansowego Aspekty prawne Polityka makroostro no ciowa 
w sektorze bankowym. Teoria i praktyka

Macro-prudential policy and the conduct of monetary policy

, Régulation inancière, stabilité inancière et politique macroprudentielle
Politique macroprudentielle. Prévenir le risque systémique et assurer la stabilité inancière

Politique macro-prudentielle dans la zone euro

Code 
monétaire et inancier



CA DA  Code monétaire 
et inancier supervision surveillance

micro-
prudentielle

L’Autorité de Contrôle Prudentiel et de Réso-
lution

surveillance macro-prudentielle
uprawnie  regulacyjnych

niemieckim

makroprudenzielle politik  makroprudenzielle 
Aufsicht

Finanzstabilität
Aus-

schuss für Finanzstabilität
CA

Deutsche Bundesbank

Wielkiej Brytanii
Bank of England Act

Code monétaire et inancier

Politique macro-prudentielle...  op. cit
Rapport annuel du Haut Conseil de stabilité inancière

Makroprudenzielle Politik, Zentralbanken und Finanzstabilität: Zu den Interdependen-
zen von Geldpolitik und makroprudenzieller Politik

 Governance der Finanzmärkte: Zur strukturellen Kopplung von Wirtschaft und Politik
Bankenaufsicht unkonventionelle Geldpolitik und Bankenre-

gulierung
Makroprudenzielle Aufsicht: Neues Gefüge auf globaler, europäischer und nationaler Ebe-

ne

Finanzstabilitätsgesetzes

Bank of England Act 1998



Bank of England
Financial Policy Committe

 z obszaru mikro-
stro no ciowego

Prudential Regulation Authority Financial Conduct Authority 
–

regulatorów regulators

conduct of business
nadzorcach mikroostro no ciowych microprudential supervisiors

2.  Charakterystyka mechanizmów oddzia ywania 
i stosowanej w Polsce terminologii 

„polityka”  
sfery dzia alno ci pa stwa

Nadzór inansowy w Wielkiej Brytanii

Macroprudential policy at the Bank of England

The interaction of the FPC 
and the MPC

Macroeconomic Policy after the Crash Issues in Microprudential and Macroprudential Policy
Mortgage Lending and Macroprudential Policy in the UK and US

A new approach to inancial regulation: blueprint for the reform,

O poj ciu polityki
Przyczynek do wyja nienia poj cia: polityka

Polityka 
i proces polityczny Wprowadzenie do nauki o pa stwie i polityce

Polityka Nauka o pa stwie i polityce



dzia aniach przymusowych
dzia aniach dobrowolnych,

sui generis

polityki pieni nej, 
skal  potencjalnych kon liktów pomi dzy celami oby-

dwu omawianych polityk, 

procy-
kliczna

antycyklicznie,

banki centralne stoj  przed obliczem sprzecznych celów stabilno ci cen i inan-
sów

najcz stsze s  jednak przypadki 

Polityka… op. cit.
Objective-setting and communication of macroprudential policies

The 
Macroprudential Turn: From Institutional ‘Safety and Soundness’ to Systemic ‘Financial Stability’ in 
Financial Supervision Virginia Law & Business Review 

The Interaction of Monetary and Macroprudential Policies

Regulacje makroostro no ciowe ... op. cit. What do we 
know… op. cit. Financial Intermediation… op. cit.

Monetary Policy and Cyclical Systemic Risk – Friends or Foes?



komplementarno ci pomi dzy obydwoma celami

szerokich instytucjonalnych ram koordynacji

polityk  iskaln

nadzoru ma charakter
wi cy

przymusu prawnego obow i zku dostosowa-
nia si  adresata

Monetary Policy…  op. cit.
Macro-prudential policy…  op. cit.

Financial Stability and Monetary Policy: How Closely Interlinked?
Two Decades of In lation Targeting: Main Lessons and Remaining Challenges

Monetary Policy…  op. cit.
Financial Intermediation… op. cit.

Einsatz von Geldpolitik und makroprudenzieller Politik für die Finanzstabilität Zentral-
banken und Finanzstabilität… op. cit. , 
Les interactions avec d’autres politiques économiques et prudentielles: complémentarités et possibles 
con lits d’objectifs Politique macroprudentielle. Prévenir le risque systémique et assurer la stabi-
lité inancière Macroprudential policy in the EU: A political economy 
perspective

Istota i znaczenie poj cia przymusu administracyjnego
Koncepcja systemu prawa administracyjnego

Nadzór w materialnym prawie administracyjnym. Administracja wobec wolno ci 
i innych praw podmiotowych jednostki Kontrola administracji 



w znaczeniu materialnoprawnym

 

organu nadzoru inanso-
wego

rodków 
nadzoru inansowego

prawnoustrojowego uj cia nadzoru

kontekst instytucjonalny
organy nadzoru i-

nansowego sui generis

publicznej Zakres poj cia nadzór w doktrynie prawa admi-
nistracyjnego (kolejna próba zbli enia pogl dów) Administracja publiczna u progu XXI wieku

Nadzór jako instytucja materialnego prawa administracyjnego
Bankowy Fundusz Gwarancyjny jako podmiot prawa publicznego – recydy-

wa zapomnianego poj cia Rola decyzji administracyjnej w nadzorze 
nad polskim systemem inansowym

System administracji publicznej System prawa administracyjnego Podmioty 
administruj ce

 kszta towanie i zmian  zachowa
Kompetencja w prawie administracyjnym System 

prawa administracyjnego  Instytucje prawa administracyjnego

Nadzór bankowy, nadzór skonsolidowany i nadzór uzupe niaj cy Nadzór ad-
ministracyjny. Od prewencji do wery ikacji
Nadzór Komisji Nadzoru Finansowego nad rynkiem kapita owym w Polsce

Nadzór bankowy Prawne uk ady sterowania w admi-
nistracji publicznej



conduct of business  
mikroostro no ciowym skiero-

wane s  do indywidualnych adresatów

 

Koordynacj oddzia y-
wania  podleg o ci funkcjonalnej

zachowuj  
swoj  odr bno

aktów prawa mi kkiego soft law ze swej 

Review of Macroprudential… op. cit. Macroprudential policy… op. cit.
The Design and Governance of Financial Stability Regimes A Common-resource Problem 

That Challenges Technical Know-How, Democratic Accountability and International Coordination

Key Aspects of Macroprudential Policy

Prawne uk ady… op. cit.

Ibidem Koncepcja aktu prawa wewn trznego w Konstytucji RP

Prawn  form  dzia ania administracji 

b d  zespo ów podmiotów
Indywidualny akt administracyjny jako forma prawna dzia ania 

administracji
Administrative law aspects of the macroprudential regulation and supervision of the 

inancial intermediary system – normativity, organisation, toolkit



natury pozbawione s  charakteru wi cego

specy iczne i typowe dla wszystkich organów makroostro no cio-
wych

CCyB DA

koordynowanie
ogólna odpowiedzialno  za 

funkcj  regulacji makroostro no ciowej
 ministrze inansów or-

gan wyznaczony DA

Can Soft Law Bodies be Effective? Soft Systemic Risk Oversight Bodies and the 
Special Case of the European Systemic Risk Board

Prawne formy dzia ania Komitetu Stabilno ci Finansowej

 
Stratégie du Haut Conseil de stabilité inancière  

Overview of national macroprudential measures



Podsumowanie 

istot  
dzia alno ci organów, którym powierzono tzw. mandat makroostro no cio-
wy, jest koordynacja i komunikacja dzia a  

comply or explaine

CA

w wymiarze materialnym,

rodkom regulacyjnym

Aspekty prawne procesów dostosowawczych w polskim systemie bankowym

Wspólnotowe i polskie publiczne prawo gospodarcze



instytucjonalizacji

CA

CA DA KSF nie ma jakichkolwiek w adczych uprawnie  regulacyjnych czy 
decyzyjnych  

 
kompetencje regulacyjne mog  wyst powa  niezale nie od 

nadzoru

ustrojowo-organizacyjnej

KSF nie „sprawuje” nadzoru

polityka makroostro no ciowa najlepiej oddaje specy ik

nadzór makroostro no ciowy sui ge-
neris



de lege ferenda
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