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Ztozonos¢ i tempo zmian we wspoétczesnym Swiecie stawiajg pod znakiem zapyta-
nia adekwatno$¢ teorii czy paradygmatéw rozumianych jako zbiér przyjetych za-
tozen w danej dziedzinie; ustalony sposéb widzenia $wiata; co$, do czego mozna
sie odwota¢, swoisty wzorzec. Problem takiego swoistego wzorca komplikuje to, ze
niekiedy odnosi sie do poje¢, teorii, metod danej dziedziny naukowej lub prakty-
ki spotecznej, a innym razem odzwierciedla subiektywna wizje $wiata, ktéra moze
znajdowac zwolennikéw - zwtaszcza gdy taki wzorzec poprawnie przewiduje prze-
bieg waznych proceséw - w odpowiednio duzej skali lub nawet globalnie. Bywa tez
tak, ze z perspektywy czasu inaczej ocenia sie decyzje lub rozwigzania podejmowa-
ne zgodnie z obowiazujacym wzorcem w danym czasie historycznym.

Odnoszac sie tylko do ostatnich dwéch dekad, mozna tu przywotac¢ rozwigzania
przyjete wobec kryzysu wywotanego dziataniami Lehman Brothers, bedgcymi ak-
celeratorem globalnego kryzysu finansowego. W $wietle jego konsekwencji stawia
sie nawet pytanie, czy nie nalezato podja¢ nadzwyczajnych dziatan zapobiegaw-
czych. Pomimo nietozsamosci okolicznos$ci i zaawansowania regulacji lekcje z tego
kryzysu postuzyty do niezwtocznych interwencji na rynku finansowym w pierw-
szym kwartale 2023 r. w USA i w Szwajcarii. Majac na wzgledzie potencjalne per-
turbacje na polskim rynku finansowym i w systemie sgdownictwa powszechnego,
w konsekwencji stanowiska Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w kwe-
stii tzw. umdéw frankowych, nie sposéb zapyta¢ o zasadnos$¢ braku rozwigzania
narastajacego problemu w drodze ustawowej. Warto tez zapytac o ryzyko prawne
zwigzane z ewentualnym podwazeniem legalnosci stosowania WIBOR jako stawek
referencyjnych w transakcjach oséb fizycznych z podmiotami profesjonalnymi.

Na tle rzymskiej zasady prawniczej Dura lex, sed lex (Yac. Twarde prawo, ale prawo),
zgodnie z ktérg nalezy bezwzglednie stosowac sie do przepiséw ustawy, niezalez-
nie od ich ucigzliwosci oraz konsekwencji dla zobowigzanego, warto rozwazy¢ jej
szerszy kontekst. Chodzi tu przede wszystkim o specyfike wspotczesnej infrastruk-
tury rynku finansowego, a takze racjonalno$¢ ustawodawcy, z uwzglednieniem zja-
wiska hazardu moralnego oraz elementarnych regut ekonomicznych dotyczacych
wartosci pienigdza w czasie. Akceptujac, co do zasady, paradygmat nadrzednosci
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ustawy nad interesem zobowigzanego, nie mozna abstrahowac od sensu przepisu,
z uwzglednieniem zaréwno uniwersalnych zasad etycznych, jak i racjonalnej spra-
wiedliwosci spoteczne;j.

Poruszajac powyzsze problemy, warto uwypukli¢, ze popularyzowana jak i regulo-
wana aktami prawnymi koncepcja zréwnowazonego rozwoju - czy w odniesieniu
do sektora bankowego zréwnowazonej bankowosci - stanowi zupelnie nowe wy-
zwanie dla bankéw. Chodzi tu szczegdélnie o tzw. wielocelowa optymalizacje dziatal-
nosci zgodnie z kryterium efektywno$ci ekonomicznej, kryterium ochrony klimatu
i Srodowiska, kryterium spotecznego, wreszcie tadu korporacyjnego. Ztozono$¢ tej
materii w naturalny sposéb generuje nowy typ ryzyka. Ocena tego ryzyka moze sie
rézni¢ w zaleznos$ci od punktu widzenia na osi czasu. Inaczej ex ante, gdy przyjmuje
sie pewne zatozenia czy scenariusze na przyszto$¢, inaczej w okresie realizacji za-
dan w realnych warunkach, a jeszcze inaczej z perspektywy historycznej, zaré6wno
krotkiej, jak i dtugiej (niemal zgodnie z maksymg ,X madry po szkodzie”). Wbrew
pozorom nie jest to bardzo odlegte od doswiadczanych probleméw z klauzulami
abuzywnymi.

Te ogodlne refleksje maja m.in. na celu zaakcentowanie wzglednos$ci oceny zacho-
wan podmiotéw czy proceséw zachodzacych na rynku finansowym, ze szczegélnym
uwzglednieniem sektora bankowego. Moga takze stymulowa¢ krytycyzm P.T. Czy-
telnika przy zapoznawaniu sie z opracowaniami, jakie zamieszczamy w numerze
2/91/2023 ,Bezpiecznego Banku”.

W dziale ,Problemy i poglady” biezacy numer naszego czasopisma podejmuje kilka
aktualnych wyzwan stojgcych przed podmiotami rynku finansowego i jego regu-
latorami. Zaczynamy od szerokiego ujecia ryzyka w europejskim sektorze banko-
wym, z aktualng i bogata ilustracjg liczbowg oraz wizualna. Dwa kolejne opracowa-
nia traktujg o problematyce wskaznikow referencyjnych. Pierwszy charakteryzuje
reformy wskaznikow referencyjnych w pieciu wybranych krajach i UE. Natomiast
drugi dotyczy przestanek reformy wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej
w kontekscie stabilnosci i bezpieczenstwa polskiego systemu finansowego.

Dopelnieniem rozwazan o wskaznikach referencyjnych jest artykut o ryzyku stopy
procentowej w dziatalno$ci zaktadéw ubezpieczen.

Tegoroczne niepokoje na rynkach finansowych, zapoczatkowane kryzysami ptyn-
nosciowymi kilku bankéw w USA oraz w Szwajcarii, s3 kompleksowo scharaktery-
zowane w opracowaniu pt. ,Fala kryzysowa w systemach bankowych USA i Szwaj-
carii w marcu 2023 roku”. Obok wartosci faktograficznej Autor dokumentuje zmiane
podejscia ogniw sieci bezpieczenstwa w obu krajach, ktére preferowaty wdrozenie
koncepcji zaczerpnietej ze sfery pozarnictwa, a zawartej w hasle: ,lepiej zapobiegac
niz gasic”.

Kontynuujac rozwazania nad zréwnowazong bankowos$cia zamieszczamy opraco-
wanie o zwigzkach pomiedzy syntetycznym wskaznikiem ESG a stabilnoscig finan-
sowa bankéw w Europie.
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W dziale Miscellanea publikujemy kolejna edycje wynikow konsensusu prognostycz-
nego Europejskiego Kongresu Finansowego na temat najwazniejszych zagrozen
dla polityki gospodarczej, stabilnosci systemu finansowego i wiarygodnos$ci PLN.

Tempo zmian regulacji, wysoka dynamika proceséw, a nawet nieprzewidywalno$¢
kluczowych wydarzen rzutujgcych na funkcjonowanie systeméw finansowych spra-
wia, ze trudno w czasopi$mie o profilu naukowym sprosta¢ wyzwaniu aktualnosci.
Z satysfakcja stwierdzam, ze oddawany P.T. Czytelnikom numer ,Bezpiecznego Ban-
ku” spetnia to kryterium.

Zycze interesujacej lektury.
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