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e pane  y e  a a r 4 ank  r  20 r pean c n rie  r e year  2010 2021  inc in  9 epen en  aria e  an  1  in epen en  aria e  e re   e e i en-ce  a n n- inear re a i n ip e een e  in ica r an  e e a ine  aria e  r  r a  per r e  ana yze  e re  are i p r an  r  e re a ry p in   ie  a  ey i en i y e i pac   e ran i i n ar   n e a i i y  e r eye  ank  an   n e a i i y  e ankin  ec r r  r pe  i  par ic ar e p a i  n e  re i n  r ic  c  ie  a e n  een p i e   arinancia  a i i y   y e   r pean ank 21  14   33

r n a ny r z  na iera c raz i k ze  znaczenia ak  e en z k cz -yc  pri ry e  a ze  r z  p arcze  r py  e  n ci e z i zany z k ncepc    ze a e  ka nik  inn acy n ci ir  k ry z a  pr -a z ny na rynki inan e  a y p c in e r  y iera   ic  p r e i in e ycy nyc  ir y  k re a   zr n a ny r z 1 par y na rzec  i a-rac  czy e r i k  (an  environmental pillar, ), pra ie i  p eczna (an  social pillar, S) i n cze ny a  k rp racy ny pr cy r n pra nienie (an  , )   cza e , ka niki z zar   a y i  prak yczny  narz zie , k re e y   p iar  i p r ny ania zia a n ci prze i i r , a ak e p a a   p e ani  ra e icznyc  ecyz i  n en y ikac a p i yki pr -   nii -r pe kie   a nic  a ac  pra i a, e i k z  p ek n anyc  na ie -ac  ca e  r py in en y ik e zia ania z i zane z p pra  ka nik   n cze nie, a ie  prze i i r ,  a e i  nie z n  i in e ra n  cz ci  ic  nkc n ania raz k a  ra e ii izne yc  Nie e  e nak e e n znaczne, czy  przypa k  zy kic  z nic  zia ania e a  c arak er n-a en a ny, czy e  n y k  p z rny  a p i  yczy  zcze n ci ir ,  k ryc  z iany zac z  na i nie , p nie a  ir y e cze nie  nie nkc n a y  ra ac  yp yc  a ac nie  
1 ier ze z ianki na i z ce  er in  zr n a ne  r z  p a i y i   rap rcie Br n an a ( ep r   e r  i i n n n ir n en  an  e e p en  19 ),  k ry  zac anie a ne  a  r i k e , p eczne  i p arcze  y a a  zac ania za a y r z  par e  na za p ka ani  p rze  era nie ze  p k enia, ez za ra ania z n -ci przy z yc  p k e   za p ka ania a nyc  p rze  er in zr n a ny r z  pier zy raz p a i  i   rap rcie N  (19 ),  k ry  e  n z i zany z r z e  p ecznie pra ie-i y , p arcz  y a ny  i ek icznie zr n a ny  Na e y r nie  p nie   -kumencie , k ry y  e ek em  zczy u iemi  i  e aneir   1992 r  ( ni e  Na i n  1993)    z i r rek men ac i i y ycznyc  ma cyc  na ce u pieranie i ni cia r a-e  i zr n a ne  r z u   k ei r anizac a p pracy p arcze  i z u (  2011) a e, e zr n a ny r z  ma na ce u zr n a enie ek n micznyc , r i k -yc  i p ecznyc  ymiar  r z u  per pek y ie u ermin e  i a ne  
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ur py, zie za a y za ar e    rea iz ane  znacznie u ze  cza u, ni   kra ac  ur py r k e  i c nie  n cze nie, ra anie i a ze u ep zanie ka nik   przez prze i i r a an i zan e r z u, a e r nie  m e nie  za r enia  zcze nym przypa kiem prze i i r   ym u ciu  anki, z u a i na ic  re u acy ne u arunk ania raz r  ak  ry a- a a i n ci y emu inan e 2Na p a ie yc cza yc  a a  a nyc  i ana izy i era ury raz p -nyc  z a i k a prze i i r  p za ek ra ank e , zi en y ik an  uk  a a cz , kazu c  na nie r a a  ycz cyc  ank , zcze nie a u-r py en ra ne  i c nie , a ak e na przeczne yniki ycz ce zi en y ik a-nyc  z a i k z i zanyc  z imp emen ac    kra ac  r z ini yc  i p y em e  imp emen ac i na ren n  czy a i n  inan  ana iz anyc  irmym ar zie , a ne e , a y przeana iz a , akie  p iazania mi zy  a a i n ci  i ren n ci  ank   ka i mikr ek n miczne , iem  ie a nyc  zmian  ek rze ank ym ukierunk anyc  na p pra  ka -nik   ie za na ema  akic  p i za  ma znaczenie zar n  a ek ra ank e , ak i re u a ra e  ek ra, m e iem p m c e ek y nie  zarz -za  a i n ci  ank  i y emu inan ea e  e  nym ce em ninie ze  ar yku u e  k mp ek a cena p y u zmienia ce  i  ka nika  na a i n  inan  anku  u ciu mikr -ek n micznym, ana iz an  z yk rzy aniem zmiennyc  n z cyc  i   a ek a n ci kapi a e , p zi mu ryzyka raz miar e ek y n ci (an  

performance)y zrea iz a  p y zy ce , yk nan  a anie empiryczne z yk rzy aniem y em e  e yma ra u ni ne  me y m men  (an  , )  a an , akie  p i zania mi zy r nie e ini an  a i n ci  i ren-n ci  ank  a yn e ycznym ka nikiem  yznacz nym e u  me ii m n eu er  ( e ini i  ik n 2022)  Ba aniem  4 n -anyc  ank  z 20 zr nic anyc  kra  eur pe kic  ( ur pa ac nia, en ra na i c nia) za a a 2010 2021  4  z yc  ank  uznane y y przez ur pe ki rz  Na z ru Bank e  ( B  2023) za anki y em  a ne a ur py  rzepr a z ne a anie ma na ce u z acenie i era ury prze mi u p przez cie a aniem pr y a nyc  ank  ur pe kic  reprezen u cyc  zy -kie re i ny ur py, kra e  zr nic anym p zi mie r z u p arcze , r -nym pniu imp emen ac i za a  u yc  e ka nikac  ,  r ne  i zmienne   cza ie a i n ci ek ra ank e , i r n r nyc  u arunk aniac  i -ryczn -ku ur - p arczyc  (c  ma p y  na an i p e cie  imp emen-ac i )
2 ikr ek n miczn  e inic  a i n ci inan e  yk rzy an   ninie zym prac aniu p a-n  na  1
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pu ik ane yc cza  ar yku y ana iz a y za e n ci z   ka i a ne  u   kre nyc  zarac  Niemnie  e nak, zar n   e nym, ak i ru im przypa ku, ana izy y y k ncen r ane na y ranyc  p e ynczyc  ka nikac  z i zanyc  z ren n ci  u  ryzykiem  Brak e  ak e a a , k re y mierzy y p y   na yn e yczne ka niki pi u ce ca ci  k n yc  anku  a e- e , yk rzy an  u ynamiczny m e  pane y, c  p z i  na ie a pek-e z a anie ana iz ane  z a i ka i r nie  an i k a   i era ury, -iem  yc cza yc  a aniac  yk rzy y ane  a  m e e a yczne a  m e e  znacznie mnie ze  icz ie zmiennyc  za e nyc   c arak erze k i -ymr yku  k a a i  z rzec  cz ci   pier ze  z nic  za ar y e  prze  i era-ury prze mi u  nie ieniu  k ncepc i  i e  za ania  inan ac  i  ank ci  Na pnie prze a i n  przepr a z ne a anie empiryczne,  zcze n ci m i n  ane empiryczne, au r kie a anie pane e, yk -rzy ane zmienne i m e e  Na k cu m i n  yniki empiryczne i prze a i -n  ni ki raz rek men ac e ynika ce z przepr a z nyc  a a
nie e ie e a a  ycz cyc  czynnik   ukierunk anyc  na in e y-c e (prze y akic  a a  prezen u  m in  Bi i  i in  (2021), i an i in  (2021), Ber  i in  (2022))  ka niki  p z a a  uc yci ,  aki p  irmy i in e -rzy u z nia  a pek y r i k e, p eczne i a u k rp racy ne   -e  zia a n ci izne e  (np  c en  200 , Ba a ri 2021),  in e yc ac  (np  enne  i in  2011, B ae, icu i e ea  2020, rka i uziak 2022) raz  zarz zaniu ryzykiem (np  B u a  i in  2013, a en i in  201 , u uer ue i in  2019, im i in  2021)rze a em ar z  y kie  i ci  r n ce  zaan a ania  k ncepc   e  na przyk a  icz a pu ik anyc  rap r  nie inan yc  ak p a e  (2023,  13) r  00 na i k zyc  prze i i r  p  z em kapi a iza-c i ie e  ka nik pu ikac i rap r  nie inan yc   2022 r  yni  u  pra ie 0 , a r  2 0 na i k zyc  irm p  z em przyc   a  9  ren  en yczy r nie  ek ra ank e  n cze nie ek r en, ar z  pecy iczny, z y ce ure u anym ek rem u u , i prze  ie ma a -k ymi yz aniami z i zanymi z ranzyc   kierunku , k re nie  c arak-ery yczne a innyc  prze i i r  ak p kre a  ucze nicy e a y Bez-pieczne  Banku  ( zam e a czyk i in  2023) ar z  ie e re u ac i i y ycznyc  n z cyc  i   ra ania za a  , a ak e  zarz zania ryzykiem z i za-nym z czynnikami  i nie p y a na pr ce  p mniane  ranzyc i  ak yczna imp emen ac a za a  unkc n ania pr m anyc  przez  (  prze-ci ie ie  p z rne  imp emen ac i, an  (p r  uiz B anc  i in  
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2022) ma nie p i ie znacz cy p y  na unkc n anie ank  r enie  m e i nie p y a  na ra e ie in y uc i, k re ara  i  a   n yc  yma a   zakre ie zr n a ne  r z u (np  rne  i in  201 )  miana ra e ii m e r nie  m cn  p y a  na ecyz e in e ycy ne (np  r-mier i in  2011, n  i an  2022), m e e ceny ryzyka ( ee i a  2009, B u a  i in  201 , B u aker i in  2020) czy e  rzenie kre nyc  pr uk  i u u  anyc   n yc  ym  (np  iu i in  2021)  p y  imp emen ac i  m e y  r nie  i czny  zmianac  ruk ury i an , c  m e ynika  z raniczenia niek ryc  in e yc i na rzecz innyc , ar zie  z nyc  z kierun-kiem r z u y yczanym przez   ru ie  r ny, i n  k e i   k z y i przyc y p n z ne przez ank  k n ek cie imp emen ac i ma ianyc  zmian (p r  Bua ay i in  2020, icu n-z  i in  2022)  r enie p ie nic  y em  rap r ania , zarz zanie ryzykiem z i zanym z czynnikami , zk enia prac nik  i inne p ne zia ania m  i za  i  z p n zeniem przez ank a k yc  k z , ne-a y nie p y a c na ynik inan y (p r  enicucci i a ucci 2023,  a a  i Bua ay 2022)  z y e m  mie  ak e c arak er p re ni k n umu c cza  prac nik  i mana er , a ak e ymu za c r ac  ka ry  um u c, imp emen ac a  m e mie  u y i i ny p y  na anki p  ie ma z ami, cza c   ra e ie, ecyz e in e ycy ne, ruk ur  i-an u, przyc y, k z y raz yniki inan e  rzy  z imp emen ac i akic  y em  z e n k e  punk u i zenia p zcze nyc  ank  nie e  za-em czy i a i e n znaczna  e nak e, i ci a ana iza anyc  i yc cza -yc  ren  m e arczy  cennyc  in rmac i na ema  ak yczne  p y u imp emen ac i za a   na anki zakre ie zer kie  ryzyka z i zane  z imp emen ac   arcink ka (2022) zaznacza, e ka niki e p inny zna e  mie ce r  ka nik  ry-zyka na akie anki  nara ne  a e  e  p inny ne ce  y  u z -ni ne   i  i arze azy e kic  re u ac i r n ci yc  raz re u ac i ma-kr r n ci yc  ycz cyc  ryzyka y em e  n cze nie a zek i a (2023) kazu , e re u ac e  zakre ie rap r ania  m  znacza  p a ne zmiany a in y uc i inan yc  e   y ce pra p ne  -iczu na c z cyc  zmian, k re ma  pr a zi   z i k zenia pn ci, prze rzy ci i an aryzac i anyc   ur pe ki rz  Na z ru Bank e  (2022) prac a  za n pra z a czy ycz cy ek p zyc i na czynniki , k ry u e anki mu z  a   ycznia 2023 r  na   marcu 2022 r  un ac a i zynar yc  an ar  pra-z a cz ci inan e  (an  -
dation, IFRS) p a a a  i zynar yc  an ar  r n a ne  z u (an  International Sustainability Standards Board, ISSB)  B rzyma- za anie rzenia k mp ek e  a ne  punk u nie ienia  zakre ie u a niania in rmac i ycz cyc  zr n a ne  r z u i ecnie pracu e na  ma n ymi an ar ami pra z a cz ci   1 u mu cym ne y-
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ma ania ycz ce pra z a ania in rmac i inan yc  z i zanyc  ze zr -n a nym r z em raz  2 ycz ce  pra z a ania ryzyka k ima-yczne  (  2022)y a e i , e i nie e a na p rze a i z a c   e , e an ar y e  niez ne, a un ac a  e  a ci  in y uc , y e zape ni   ci u 120- ni e  kre u z a zania u a  B rzyma a p na  1300 i  z k -men arzami  u pr p zyc i (  2022)  e  y   (  2022), k ry p inien r nie  p m c  r z i zaniu pr emu p z rne  imp emen ac i i iek y n ci ka nik   (p r  en ein i in  2022)mim  i nienia p y u pr ce  imp emen ac i   ek rze ank ym na e  ryzyk , y k  ar  ar yku  k ncen ru e i  na z i zku mi zy czynnikami  a ryzykiem ank  z  z nic  ana izu e r  czynnik    zarz za-niu ryzykiem, a cz  pi u e p enc a ne kana y ran mi i e  ryzyka ( e i  i in  2023, in er i in  201 , an i i in  2019, Brune i i in  2021, ur  i in  2021, Nei zer  i e ra  2022)   na n zyc  a aniac , i ra an e i in  (2023) ier zi i i ny z i zek mi zy ra in ami  a pra p ie em nie yk nania z i za  przez kre y i rc  (an  , ), kazu c na z i zek mi zy cenami  a ryzykiem  nne ar yku y k ncen ru  i  na ryzyku y em  inan-yc  (np  n iner i in  2014, 201 , er ue i i in  2021, ra a ay i r  n e , 2022) i a ne  r i yn e ycznyc  ka nik    p miarze ryzyka y em e- ( zi k, ara  i ac ura 2023)  i zania mie zy  a a i n ci  y em - ana izu  r nie  e ae i in  (2022) czy iaram n e i in  (2022)Na epie  p znanym z rzec  a pek  ryzyka u e  e ka nikac   e  a pek  ycz cy ryzyka k ima yczne  Na przyk a , Bank  n an  (201 ) pi u e rzy ne kana y, p przez k re ryzyk  k ima yczne p y a na ryzyk   ek rze ank ym  e mu  ne ryzyk  izyczne (z a zcza ryzyk  ka a r -iczne), ryzyk  ycz ce ranzyc i (ryzyk  przep y  pieni nyc  z i zane z prze ciem na zie n  ener i ) raz ryzyk  p ie zia n ci cy i ne  (z i zane z p enc a nymi yp a ami zk a )  nie Bank zrac unk  i zy-nar yc  (B  2021) z raca u a , e zmiany k ima u ma  p y  na ka e rie ryzyka y pu ce  re u ac ac  azy e kic  (ryzyk  kre y e, rynk e, p yn-n ci i peracy ne) (p r  Nie  201 )  re zcie zmiany r i k e i zanieczy zczenie  uzna ane za za r enie a a i n ci y emu inan e  m in  przez  i zynar y un u z a u -y (  2022), ur pe ki rz  Na z ru ie  i apier  ar ci yc  (  2022), ur pe k  a   yzyka y em e  ( B 2022) raz ur pe ki rz  Na z ru Bank e  ( B  2021)  nie anki cen ra ne kazu  r -i k e czynniki ryzyka  rap r ac  a i n ci inan e  (np  B  2021, B  2022,  2021, NB  2023)  i era ura nauk a r nie  p ier za, e ryzyk  z i zane z czynnikiem r i k ym ( ) e  y kie i i ne a ank  (Ba -
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i n 2019, Brune i i in  2021, un  i in  2021, ene , yan- in  i an er en 2021, an  i in  2022, ma i e ane i 2022)  nie  r nie  ar yku y a a ce z i zek mi zy ka nikami r i k ymi (zie nymi inan ami) a ka nikiem , u mu cym p y  na p ecze  Na przy-k a  a  i in  (2022) p kazu , e zie ne in e yc e  ra i e na ryzyk  e p i-yczne, a an  i in  (2022) z , e zie ne inan anie p zy y nie p y a na zie ne inn ac e  kra ac  c z cyc  e n cze nie  (2019) kazu e, e k z-y p eczne emi i u enku a  na i k ze  kra ac  r z i a cyc  i   u e  p pu ac i, p cza  y k n er enc a c  p n i e k z y z zie z ymi ynikami arcink ka (2022) p kre a, e in y uc e inan-e mu z  ez z nie cza   e pr ce y zarz zania czynniki r -i k e czy p eczne, nieza e nie  ic  p zi mu ia m ci i ci  zaan a ania i   inic a y y ycz ce neu ra n ci k ima yczne  raz innyc  a pek  zr n a ne  r z u   k ei u i ka- a c a (2022) a e, e re u a rzy raz p z a i ecy enci pra ni przy imp emen ac i re u ac i p inni u z nia  zr nic ane ia czenia ank   zakre ie zarz zania ryzy-kiem z i zanym z zarem  ak p kre a  i era zki i i era zki (2022) imp emen ac a rze e nyc  i i nyc  an ar  rap r ania  an i un-amen a ny czynnik p y a cy na i ni cie ce  zr n a ne  r z u p arcze nie ieniu  a a  ryzyka a ank , k ncen r ane  na a i n ci i-nan e   u ciu p mi ym, a ania  ar z  nie iczne i nie e n znacz-ne, przy czym  i k z ci  ne yk nane a ka nik  e u  me -ii m n eu er , z nyc  z a aniami  ninie zym prac aniu  uen i in  (2022) z yk rzy aniem  na u e  pr ie a a cze  ank  z ca e- ia a (za a a 2006 2021) ier zi i, e in e yc e pr a z ce  zr u ka nika  m  ne a y nie p y a  na ren n  ank  ana iz an  ka nikami  i  kumen a i ni z i zek -k z a ny (an  U- shaped) mi zy ka nikami  a ren n ci , u eru cy, e zia ania na rzecz im-p emen ac i  m  przyczynia  i   p pra y u ermin yc  ynik  inan yc  anku   na n zym pu ik anym a aniu e  ypu p ny z i zek  -k z a ny u kumen a i r nie   ury i in  (2023)  nie ie-niu  c  z rzec  i ar   raz r c ny  przypa ku rzecie  i aru   ury i in  (2023) yk rzy a i  im a aniu a yczne m e e pane e e mu ce kra e z zaru p n cne  ryki i i kie  c u raz urc  k rzy a i r nie  aki  i in  (2019) ana izu c 93 anki ze c z cyc  p arek z ca e  ia a, a e zr i i  na kr kie  pr ie a a cze  e mu ce  a a 2015 201 , c  nie a e p a   u nie  kaza i ni, e  a anym kre ie y k  ka niki r i k e i p eczne ma  p zy y ny p y  na ren-n  ank ,  przeci ie ie  ynik  z i zanyc  z a em k rp ra-cy nym   k ei zmi i in  (2021) z yk rzy aniem y em-  a 251 ank  z 44 rynk  c z cyc  r nie   kr kim kre ie,  a ac  2011 2017, n -
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a i p zy y n  ini  za e n   przypa ku  raz ne a y n  nie ini  a   a anie z a ,  przeci ie ie  p z a yc  ma ianyc  a a , par e na ka nikac  z azy B m erymcza em a rre i in  (2021) u kumen a i a ni  za e n  p mi zy ka nikiem  a  i  ana izu c unk  ma  pr  44 eur pe kic  ank  z 14 kra   kre ie 2008 2019, e nak e y a na niei na a y ycz-nie   yc  a aniac  yk rzy an  m e e a yczne z e ek ami ymi  ne yniki  zakre ie  rzyma i Br i i a a i  (2019), k rzy za a i ie -kr n  re re  ini  a 53 ank  ze an  e n cz nyc  za a a 2000 2016  mim  u ie  kre u a a cze , z u a i na ie  ameryka kie  ek ra ank e , pr a nie y a reprezen a y na  mienn  ynik  z em p z -a yc  ana iz anyc  a a  m e e  ynika  z e , e  ym a aniu ( ak  e y-nym) k rzy an  z inne  ka nika  ni   p z a yc   z azy   k ei  miennyc  ni k  z a Bua ay (2019) na ema  ur py, k ra ier zi a, e i nie e znacz cy p zy y ny p y   na ka niki z r u na ak y ac  raz kapi a e  Bua ay (2019) r nie  za a a a yczne m e e z e ek ami ymi a iczne  pr y ank  z ur py a kre u a a cze   2007  2016 r na ka nikac  p c z cyc  z azy B m er   nie ieniu  ryzyka, na p a ie anyc  k ar a nyc  za a a  2007 r   2018 r  a 81 ank  z 19 kra  ur py i mma  i rn n (2020) ier-zi i, e y ki p zi m ka nika  ank  ca e nie i e i  z raniczeniem przez nie p e m ane  ryzyka ana iz ane  miar  - c re  u rzy ( i m-ma  i rn n 2020) za a i  ic  a aniac  y em y e yma r u ni ne  me y m men   k ei zcan i Bek a  (2022) z yk rzy aniem re-re i k an y e  ana iz a i 31 ank  re y eur   2002 r   2019 r  ier-zi i ni, e p y  ka nika  na anki r ni i   za e n ci  p zi mu ic  ryzyka   przypa ku ank  c arak eryzu cyc  i  re nim u  y kim p zi -mem ryzyka y pu e i nie za za e n  mi zy ana iz anymi zmiennymi, za-r n   u ciu rynk ym, ak r nie  k i ym, z yk rzy aniem ka nika - c re raz a ek a n ci kapi a eum u c, m i ne a ania kazu , e i nie e za e n  mi zy ka -nikami  (prze e zy kim ymi  eu er , a e r nie   B m er ) a ry-zykiem  anku, a ak e, e a za e n  e  nie e n znaczna przy p mi ym u ciu anku, ze zcze nym u z nieniem e  a i n ci i ren n ci, a u-r pa cec u e i  miennymi a ci ciami  ym zakre ie ni  any e n cz -ne   p z i  z e ini a  zakre  a ania, k re  yniki m i n   a ze  cz ci ar yku u
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cza  e ekc i ank  i zmiennyc   a ania pane e  pri ry e em y  u z nienie ak na i k ze  icz y ank  y em  a nyc   a aniu, a ak e mak yma ne z i k zenie ie k ci pr y a a cze  przy r n cze ne  mak yma izac i kre u a a cze   e  p u a anie  a a 2010 2021,  u z nia c pn  anyc  i p y ze kry eria  ecy u cy p y  na k -c  icz  ank  u z ni nyc   a aniu mia y in rmac e ycz ce ka -nika , k ry e  y iczany y k  a ank  n anyc  na ie ac  yk -rzy ane  a aniu ane mia y c arak er e n k y na p zi mie ank  raz c arak er za re any na p zi mie ek r  ank yc  raz kra 3  ane e -n k e  a ania p c zi y z az anyc  Bank cu  i e ini i  ik n raz -yczy y 64 ank  z 20 eur pe kic  kra ,  u rii, Be ii, ypru, zec , anii, in an ii, ranc i, rec i4, i zpanii, an ii, r an ii, Niemiec, N r e ii, ki, r u a ii, z a carii, z ec i, ier, ie kie  Bry anii, c  ( nek , a e a )  Na mia  ane za re ane a y e  ymieni nyc  kra  z az anyc  r  Bank raz Bank r n erna i na  e emen   a aniu yk rzy an  ka nik  iczany z nie z me i  prac an  przez m n eu er  ( e ini-i  ik n 2022)nie z e inic  ka nika za ar  e kazanym r e, k a a i  n z rzec  i ar  ( e ini i  ik n 2022,  18)  ier zy i ar  yczy r i ka na ura -ne  i k a a i  z emi y n ci ( a a  1), inn acy n ci ( a a  4) i zu ycia za  ( a a  1)  ru i i ar   a pek y zia a n ci anku ukierunk ane na p ie-zia n  p eczn  i u z nia akie e emen y, ak p zan anie pra  cz ie-ka ( a a  4), p ie zia n  za pr uk  ( a a  4), r n upra nienie  r ie i y r cze  ( a a  8), zia a n  pr p eczna ( a a  5)  re zcie i ar   i ar z i zany z ku ur  k rp racy n , a e  e   e  k a  c z  akie ka e rie, ak zarz zanie ( a a  10), akc nariu ze (3) i ra e ia  ( a a  2)ar  p kre i , e na rynku a nym unkc nu e ak ua nie ki ka zie i  ka nik  , a ka y z nic  k any e  przez inne  a c , przy czym a cy ci p z a   ar z  in en y ne  k nkurenc i p mi zy , c  ku -ku e u a r n r n ci  me  iczania ka nik  yn e ycznyc   ru ie  r ny na n ze a ania p kazu  (pa rz  Ber  i in  2022a, Ber  i in  2022 ), e  a pek ac  ycz cyc  a i n ci ank  i ryzyka (r nie  y em e ), r -ne ka niki yn e yczne za iera  y ce z ie ne y na y a rynk  inan -yc  na  re u ac e pr a z ce  iek y izac i e emen  rap r anyc  z i zanyc  z zer k  r zumianym zr n a nym r z em (an   sustainability) pr a zane  ycie  2023 r ku m  pr a zi   a zyc  k n er enc i   ym zakre ie

3 yk rzy anie anyc  e n k yc  i za re anyc  p m  unikn  a  a ania, k re m  y pi  przy za aniu e ynie anyc  za re anyc4  reckic  ank  z a  za icz ny r nie  urkiye aran i Banka i , k ry pr a zi zia a -n   ym kra u i e  am za iczany  in y uc i y em  a nyc
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e rane ane c arak eryz a y i  ruk ur  pane , c  p z a a na ic  ana iz  zar n   ymiarze cza ym, ak i e n k ym  yk rzy anie anyc  pa-ne yc  przyczynia i  m in   z i k zenia icz y pni y raz zmnie -zenia pr emu p ini ci anyc , u a ia i en y ik a n  m e i ek n micznyc  i k nanie y ru mi zy k nkurency nymi ip ezami ek n -micznymi , a ak e um i ia e iminac  u  re ukc  ci enia e yma r  ( a ka-B r iak 2011,  19 20)  a k , ak kazu e a ka-B r iak (2011), p e cie pane e um i ia zac anie m e i, k re u z nia  ci enie en enicznymi zmiennymi a nia cymi przepr a zenia a ania i ci e  za an  y em y e yma r u ni ne  me y m men  (an  , ) prac any przez B un-e a i B n a (1998)  e a e yma ra u ni ne  me y m men  ( ) e  cz  u y ana  a aniac  inan yc , zcze nie  przypa ku ana izy ek ra ank e  ( an - r en, c  i c mi  2013)  e a a ma za e  p -e a c  na e iminac i an ar e  za enia  ci e  e z eniczn ci zmien-nyc  a nia cyc , c  p z a a na u z nienie p ni nyc  ar ci zmienne  za e ne , cze  nie a i  i n   przypa ku a y ycznyc  m e i pane yc  ( z ki 2016)  ak kazu e a ka-B r iak (2011), u ni na me a m men  e  prak-ycznym i uni er a nym narz ziem e ymac i, k ra nie yma a przy m ania icznyc  za e  a k , me y par e na   zcze nie przy a ne  m e ac  za iera cyc  zmienne a nia ce, k re  en eniczne u  cze-nie  kre ne ( a ka-B r iak 2011)  na , icze n  pr y a a cze  e  a nym czynnikiem przy y rze m e u  (B n  2002)  a anie  p z a a ak e na uzy kanie nie ci nyc , a ym amym k a nie zyc  i ar zie  iary nyc  ynik   przypa ku y p ania au k re ac i i u  e er ke a yczn ci ( czek 2012)ak ka a me a a y yczna, ynamiczne m e e pane e r nie  ma  -e raniczenia i a y,  k ryc  m na za iczy  m in  k nieczn  p zy kania p ie nic  anyc  pane yc  ( u ym yz aniem e  u a  y p anie rak  anyc   zere ac  cza yc  zmiennyc  yk rzy y anyc   a aniu)  k nieczn  zac ania za e  p pra n ci arunk  m men  raz e z e-niczn ci in rumen  czy ar i ra n   y rze p ie nic  zmiennyc  pi-u cyc  ane z a i k  y raniczy  ne a y ne a pek y ymieni nyc  k e ii, p  ie e zia a , ak  mak yma izac a pr y a a cze  przy e n cze ne  mi-nima izac i rak  anyc   kre ie a a czym, przepr a zenie icznyc  a a  pnyc  p z a a cyc  na uza a ni ny r ( czenie e nyc  i rzucenie innyc ) zmiennyc  raz za anie p ie nic  e  a ycznyc   ceny i n ci a y yczne  yk rzy anyc  m e i ce u k nania ni k ania a y yczne  na ema  i n ci zmiennyc   m e u, za an  e n kr k  (an  one-step) e ymac   p z a a unik-n   ynika cyc  z me y ukr k e   przypa ku y p ania e e-r ke a yczn ci k a nika e  (B un e  i B n  1998)  ia n yka i n -
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ci k n ru ane  m e u piera i  na e ac  au k re ac i re an -B n a a pier zyc  r nic pier ze  i ru ie  rz u ( (1) i (2)) raz e cie an enaarak ery yka zmiennyc  yk rzy anyc   ana izie z a a prze a i na  a e i 1  a zmienne za e ne ( ) przy  c arak ery yki n z ce i   a i n ci inan e  ank  r zumiane  z nie z e  e inic  mikr ek n -miczn ,  na p zi mie e n ki i era urze prze mi u rak e  e n znaczne  k n en u u  zakre ie e inic i a i n ci inan e  nie z e inic  NB  (2023) a i n  y emu inan-e  

- e nak e, ak kazu  ki i e a z (2012,  23 24), r nice k ncepcy ne ycz  r nie  e , czy e inic a a i n -ci inan e  n i i   ca e  y emu inan e , e men u rynku inan -e , czy e  kre ne  in y uc i inan e  (p r  a u a i in  2017)  Na przyk a , iac nu i anea (2015,  489) kazu , e  u ciu mikr ek n micznym a i -n  inan a  z n  ank   e ek y ne  a k ania za  raz  zarz zania ryzykiem inan ym p przez a ne mec anizmy am re u ac i  Na e y r nie  zaznaczy , e cena i ci a a i n ci inan e  piera i  na r nyc  me ac  p miaru, k re uzupe nia  i  na za em   yc  me  za i-cza i  m in  ka niki a i n ci inan e  raz za re ane in ek y ( ma a 2014), k re  r n r nymi makr a re a ami anyc  ycz cyc  a i n ci p zcze nyc  ank  mierz ne   ka i mikr ek n miczne   z i zku z zakre em a a czym przy ym  ninie ze  pracy, e inic a a i -n ci inan e , a ci a  ym przypa ku,  e inic a a i n ci anku mie-rz na y ranymi ka nikami   k ei na p a ie cze nie zyc  a a  a-nyc  (pa rz  B a 2022, a u a i in  2017,  80 86), a ak e przepr a z nyc  a a  pnyc ,  ana izac  m i nyc  p ni e  za an  czny p -czynnik kapi a y, i ni  inan , ka nik - c re ( iaram n e, r ci, i 2015) raz yn e yczn  miar  e ek y n ci k ry an   ryzyk  (an  Mul-, )  c  er ac , e u  i a, ik a ze kie  i zika (2021) i au r kie  (zm y ik ane ), in ek  i y inan e  (an   , anicz- r z ka, ma a i i k ki 2017), z r  na ak y-ac , z r  na kapi a e raz ka nik k z   przyc  pr cz ry ina ne  er i ka nika  y icz n  r nie  e  zm y ik an  er  au r k ,  *   zm y ik ane  er i  ar ci ka e  p -e yncze  ka nika, k a a ce  i  na ynik k c y, z a y p zie ne na ecy e a ca e  kre u a a cze , a nie a ka e  r ku z na, ak  przy-pa ku er i au r kie  a anie akie  p e cia ma na ce u uzy kanie ar zie  reprezen a y ne  yniku z u z nieniem ren  i z rc , k re m  zac zi   ek rze  ci u a  a k , ma  na ce u ye imin anie y uac i,  k re  yniki  ank  nie zmienia  i , p mim  zmiany ar ci p zcze nyc  ka nik
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mienne za e ne z a y a ni ne zmiennymi ek perymen a nymi raz k n r -nymi   zmiennyc  ek perymen a nyc  ( ) za icz n  ka nik  raz 2, k ryc  ar ci y y a ane a p zcze nyc  ank  ncepc a nie ini e  za-e n ci mi zy ka nikiem 2 a ynikami prze i i r ,  ym ank , y a yc cza  yk rzy y ana  ki ku a aniac  (p r zmi i in  2021  r y i in  2022  N e  i in  2015  uen i in  2022)  Na mia  zmienne k n r ne p c zi y z c  zar ,  e n k e  (MICRO.VAR) raz za re ane  (MACRO.VAR)   pier zym przypa ku y y  zmienne ycz ce ak ci ak y  ( unek kre-y  z u ra  ar ci  kre y  ru ), przyc  (mar a e k a ne , unek yniku p za e k e   przyc  peracy nyc ) raz ruk ury i-an u ( unek p ynnyc  ak y   ep zy  i kr k ermin e  inan a-nia, ynamika kre y  (r/r), unek kre y   ep zy )   za re anyc  zmiennyc  za icz n  ynamik  B (r/r), p zi m k ncen rac i, unek kre y  a ek ra nie inan e   B raz rea n  p  pr cen  y icz n  na p -a ie r nania i era ( u i ka 2017), zie za p  n mina n  przy  p a- p  pr cen  ane  anku cen ra ne  cznie  a aniu pane ym yk rzy an  9 zmiennyc  za e nyc  i 18 zmien-nyc  nieza e nyc  r ze kic  zmiennyc   a aniu y  p yk any ana-iz  i era ury raz a aniami pnymi, a e e  e  z i zany z pn ci  a-nyc  a y yki pi e zy kic  zmiennyc  yk rzy anyc   a aniu z a y prze a i ne  anek ie  a e i B  mienne nieza e ne z a y r nie  przeana-iz ane p  k em y pu ce  mi zy nimi k re ac i za p m c  p czynni-k  k re ac i ( nek , a e a )5   ce u u z nienia r nyc  e ek  cza yc   a aniac  pane yc  cz n  r nie  ze a  zmiennyc  ikcy nyc  a p -zcze nyc  a  (an  year dummies)  c a p a  unkcy na yk rzy ane  ynamiczne  m e u mia a na pu-c  p a i,t = a1 i,t 1  a2 i,t  a3MICRO.VARi,t  (1)  a4MACRO.VARi,t  vi,t  constzie  

i,t  zmienne za e ne, 
i,t   ek r zmiennyc  ek perymen a nyc  ( e n k yc ) ane  anku  kre ie t, 

VAR.MICROi,t   ek r zmiennyc  e n k yc  c arak eryzu cyc  pecy ik  zia ania ane  anku  kre ie t, 
VAR.MACROi,t   ek r zmiennyc  za re anyc   kre ie t, 
vi,t   k a nik y cy um  a e   cza ie e ek u in y i ua ne- i czy e  u e  i,tarak ery yka yk rzy anyc  zmiennyc   a aniu pane ym z a a umie zcz na  a e i 1  
5 rzyk a  p an an  yk rzy a  m in  ary m na ura ny umy ak y  anku, e nak e p -z a a  n  ar z  y kie  k re ac i ze zmiennymi ek perymen a nymi
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ak o rane mo e e i zmienne zastosowano w ce u i enty ikacji powi za  mi zy wska nikiem SG i SG2 a sta i no ci  i rentowno ci  a anyc  ank w  

Syntetyczny wska nik SG ana izowanyc  ank w zmienia  si  ynamicznie w a-anym okresie, a pona to zmiany te y y etero eniczne w rupie a anyc  an-k w  y y zar wno nie je nokierunkowe w a anym okresie, jak i mia y r ne poziomy nasi enia w przypa ku poszcze nyc  ank w  ysunek 1 pokazuje, jak wska nik SG kszta towa  si  w atac  nast puj cyc  po okresac  tur u encji w sys-temie inansowym  po o a nym kryzysie inansowym (2010), po okresie kryzysu u u pu iczne o (2013), po zapa ni ciu ecyzji o opuszczeniu przez ie k  Bry-tani  nii uropejskiej (2017), i rok po wy uc u pan emii koronawirusa (2021)
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2010 2013 2017 2021r o  opracowanie w asne
akres czasowy oraz po miotowy a ania pozwa a na przeana izowanie powi za  mi zy wska nikiem SG a szere iem zmiennyc  wia cz cyc  o kon ycji u ej icz y ank w, w r nyc  okresac  tur u entnyc , jak i okresac  spokojnyc  o r wnie wa ne, a anie uwz nia anki, a kt ryc  wska niki SG zar wno ro-s y, jak i spa a y  etero eniczna pr a pozwa a wi c na wyci ni cie wniosk w o c arakterze o nym  
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Zmienna TCR TE_TA Z-score MLPS MLPS* FSI ROA ROE CtI

VAR
0,562***(0,096) 0,686***(0,052) 0,34***(0,091) 0,519***(0,074) 0,586***(0,057) 0,72***(0,123) 0,1***(0,03) 0,059(0,069) 0,056(0,156)0,066**(0,031) 0,031**(0,014) 120,404(181,116) 25,717***(7,994) 21,274***(6,131) -0,019(0,046) 0,012(0,01) -0,254(0,377) -0,396(0,333)

2 -0,065**(0,027) -0,029**(0,014) -88,003(184,479) -24,164***(7,531) -18,553***(5,625) 0,013(0,041) -0,011(0,008) 0,447(0,401) 0,377(0,29)-0,043***(0,013) 0,02*(0,012) -194,873**(88,744) -0,032***(0,01) -0,28(0,359) 0,201(0,127)
NIM

-0,093(0,118) 0,421***(0,123) -504,4(431,466) 35,637(35,181) 35,564(31,91) 0,056(0,143) 0,148***(0,056) 0,866(1,556) -2,764(1,875)-0,004(0,004) 0,002(0,004) -38,678*(21,228) 2,651(2,894) 4,52*(2,689) 0,02**(0,01) -0,002(0,004) 0,12(0,17) 0,07(0,091)0,016**(0,007) -0,001(0,004) -56,472*(31,076) -2,333(1,548) 3,818***(1,417) 0,048**(0,022) 0,002(0,002) 0,104(0,068) 0,032(0,045)-0,001(0,006) -0,009(0,013) -20,308(27,851) 6,997***(2,124) 2,964(2,076) -0,021(0,024) 0,016***(0,006) 0,418**(0,211) -0,075*(0,044)0,008**(0,004) 0(0,001) 2,152(10,869) 1,917*(1,124) -0,146(0,898) 0(0,001) 0,01(0,029) -0,058**(0,027)0,124*(0,074) 0,14***(0,052) 127,572(135,937) 35,361**(16,313) 34,777**(13,942) 0,312**(0,135) 0,108**(0,052) 6,349*(3,569) 0,613(0,541)0,023**(0,012) -0,019**(0,007) -63,387(38,596) -5,788(4,031) -0,717(3,247) -0,045(0,036) -0,011**(0,005) -0,325(0,235) -0,001(0,14)0,002(0,005) 0,006**(0,003) 32,558(24,481) 3,589**(1,499) 2,526**(1,223) 0(0,007) 0,002(0,002) 0,124(0,095) 0,015(0,046)0,083(0,109) 0,211***(0,055) 1491,031***(536,35) 42,746*(25,173) 25,353(23,123) 0,161(0,115) 0,107***(0,038) 1,594(1,226) -0,793(0,616)icz a o ser-wacji 654 656 651 646 646 650 656 656 655
(1) 0 0,002 0,011 0 0 0 0,062 0,316 0,001(2) 0,601 0,257 0,415 0,209 0,053 0,132 0,135 0,778 0,039ansen 0,136 0,154 0,07 0,435 0,113 0,341 0,094 0,04 0,003*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  * istotno  na poziomie 10  (1)  test autokore acji  rz u  (2)  test autokore acji  rz u  porne y stan ar owe (an  robust stan-

dard errors) w nawiasac  arto ci p a test w statystycznyc  ekty czasowe (an  year dummies) s  uwz nione, a e nie s  raportowane  r o  opracowanie w asne
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trzymane wyniki wskazuj  na o atni  za e no  iniow  mi zy wynikiem SG a , wi ni  inansow  i o iema wersjami S (ta e a 2)  e nocze nie o no-towana zosta a ujemna za e no  nie iniowa mi zy powy szymi zmiennymi, y wynik SG jest po niesiony o kwa ratu ( SG2)   przypa ku zwi zku iniowe o sta i no  inansowa ank w, mierzona z wykorzystaniem , wi ni inanso-wej, S i S* wzrasta w miar  poprawy wska nika SG  e nak e, ne atywny zwi zek mi zy SG2 a wymienionymi czteroma zmiennymi za e nymi su eruje, e pozytywny wp yw wyniku SG na sta i no  inansow  anku nie jest iniowy, a e raczej zmniejsza si  wraz ze wzrostem zmiennej eksperymenta neje nym z mo iwyc  wyja nie  te o zjawiska jest to, e przy wy szyc  poziomac  wyniku SG mar ina na korzy  z a szej je o poprawy zanika, mimo e proces ten na a  eneruje koszty  Bowiem a ank w, kt re osi n y ju  wynik SG prze-kraczaj cy re ni  (czy i wska nik aj cy si  interpretowa  jako wysoki), a sza poprawa te o wska nika mo e staje si  z o ona i kosztowna, poniewa  w ro y y ju  wie e o ryc  praktyk i rozwi za  ate o a sze inwestycje w rozw j i w ra-anie rozwi za  SG mo  nie y  ekonomicznie uzasa nione i w rezu tacie mo  enerowa  je ynie o atkowe koszty   ru iej strony, uzyskane wyniki wskazuj  na pozytywny zwi zek mi zy ana izo-wanymi zmiennymi poni ej pewne o punktu pro owe o (zwrotne o)  o na za-tem przyj , e wzrost wyniku SG w r  ank w o niskim poziomie te o wska -nika mo e przyczyni  si  o wzrostu , wi ni inansowej oraz syntetycznyc  miar e ektywno ci skory owanyc  o ryzyko, tj  S i S*  oniewa  otrzymane wyniki pokazuj  nie iniow , o wr con  -kszta tn  za e no  pomi zy wynikami SG a wy ranymi zmiennymi za e nymi, a anie wskazuje, e istnieje pewien opty-ma ny poziom wska nika SG, kt ry przyczynia si  o maksyma izacji wy ranyc  o szar w sta i no ci inansowej anku zwi zku z powy szym, po j to pr  usta enia punktu pro owe o  Na po sta-wie estymowanyc  mo e i statystycznyc  opracowano wykresy prze stawiaj ce pro nozowane warto ci ranic pre ykcji z prze zia ami u no ci oraz z punktami pro owymi a zmiennyc  za e nyc , kt re pozostaj  w istotnie statystycznej za-e no ci ze zmiennymi eksperymenta nymi (rysunek 2)  trzymane wyniki wskazuj , e w przypa ku  punkt pro owy wynosi 0,51 wy-niku SG, a  jest to 0,52, a  r wnie  0,52 oraz a * pona  0,57  zyskane wyniki s  z i one o re niej warto ci wska nika SG a pr y a aw-czej wynosz cej 0,59  o  wz em interpretacyjnym wskazuje to na wyra n  korzy  a sta i no ci an-ku p yn c  z inwestycji w popraw  syntetyczne o wska nika SG w przypa ku an-k w, kt ryc  wska niki s  z ecy owanie ni sze o  re niej w rupie ank w z nimi konkuruj cyc  wnocze nie, wraz ze wzrostem wska nika raniczna unkcja u y-teczno ci tej zmiany przy iera posta  ma ej c , po czym po przekroczeniu punktu zwrotne o, znaj uj ce o si  w oko icy re nie o poziomu wsp czynnika SG, u y-teczno  ta zaczyna ma e  o wskazuje wyra nie na konieczno  aczne o monitoro-wania korzy ci a sta i no ci wynikaj cyc  z zia a  w ce u po epszenia wska nika SG, szcze nie po przekroczeniu punktu re niej warto ci te o wska nika
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r o  opracowanie w asne
trzymane wyniki nawi zuj  o wniosk w otrzymanyc  przez zmi i in  (2021)  okrywaj  si  r wnie  w niekt ryc  aspektac  z rezu tatami z innyc  a a  em-pirycznyc   por wnaniu o a a  zcan i Bektas (2022) rezu taty o nosz ce si  o za e no ci pomi zy wynikiem SG a a ekwatno ci  kapita ow  s  z o ne po  wz em kierunku i istotno ci, natomiast w przypa ku -score z o no  wyst -puje ty ko co o kierunku o zia ywania   ru iej strony otrzymane wyniki w ar-tyku e w zakresie zmiennej za e nej -score r ni  si  o  wynik w i  ommaso i ornton (2020) przypa kac  pozosta yc  zmiennyc  za e nyc , tj  -score i FS , nie o notowano za e no ci istotnyc  statystycznie a SG i SG2   ko ei a zmiennyc  za e nyc  

ROA,  i CtI wyniki testu ansena w mo e ac  po stawowyc  (ta e a 2), jak r w-nie  w wykonanyc  w a szej cz ci artyku u testac  o porno ci mo e i pane o-wyc  ( neks, ta e e ), c arakteryzuj  si  ar zo u ymi wa aniami, pozostaj c r wnocze nie istotnie statystycznie w poszcze nyc  mo e ac , co uniemo iwia 
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przeprowa zenie prawi owe o wnioskowania statystyczne o   zwi zku z tym, wyniki otrzymane z mo e i z ROA,  i CtI nie po ano a szej interpretacji zakresie pozosta yc  zmiennyc  nieza e nyc  (kontro nyc ) o serwacje pozo-staj  w z o zie z oczekiwaniami opartymi na iteraturze prze miotu  notowano, e stosunek kre yt w z utrat  warto ci o kre yt w rutto pozostawa  w ne a-tywnej za e no ci z TCR oraz Z-score  ar a o setkowa netto wykazywa a o atni  re acj  z wi ni  inansow  Stosunek wyniku pozao setkowe o netto o przy-c o w operacyjnyc  wskazywa  na ujemn  za e no  wz em -score, a o at-ni  wz em wska nik w * i FSI  Stosunek p ynnyc  aktyw w o epozyt w i kr tkoterminowe o inansowania pozostawa  w pozytywnej za e no ci z TCR, * i FSI oraz w ne atywnej w stosunku o Z-score  zrost akcji kre ytowej wi za  si  ze wzrostem wska nik w  Stosunek kre-yt w o epozyt w mia  pozytywny wp yw na TCR i   zakresie zmiennyc  makroekonomicznyc  wzrost ospo arczy sprzyja  wzrostowi , wi ni inan-sowej, , * i FSI   ko ei poziom koncentracji o zia ywa  pozytywnie na 
TCR oraz ne atywnie na wi ni  inansow  zrost stosunku kre yt w a sek-tora nie inansowe o o B prowa zi  o wzrostu wi ni inansowej oraz in ek-s w  i *  ea ne stopy procentowe pozostawa y w pozytywnej za e no ci z wi ni  inansow , -score i  ce u okre enia sta i no ci otrzymanyc  wynik w zosta a wykonana tak e ana-iza o porno ci mo e i pane owyc  ( neks, ta e e )   ramac  przeprowa zo-nyc  mo y ikacji mo e u okonano zamiany zmiennyc  nieza e nyc , kt re c a-rakteryzowa y si  wysokim poziomem kore acji wz em sie ie  a e a 3 zawiera opis nowyc  zmiennyc  nieza e nyc , kt re zosta y wykorzystane o przeprowa-zenia a ania sta i no ci wykonanyc  mo e i przypa ku wprowa zonyc  mo y ikacji w mo e u, kt re o ejmowa y zamia-n  zmiennyc  nieza e nyc , zosta o stwier zone, e jako ciowo wyniki pozosta y sp jne, a otyc czasowa interpretacja rezu tat w nie zmieni a siSta i no , sp jno  i c arakter uzyskanyc  wynik w wskazuj  na wie wa ne przes anki a re u atora sektora ankowe o  o pierwsze, po osi ni ciu ane o pro u, anki mo  o wraca  si  o  tren u zr wnowa one o rozwoju z uwa i na je o kosztoc onno  i niepewne a sze korzy ci   ru iej strony, je i anki z in-nyc  o iektywnyc  przyczyn pozostan  przy a szej imp ementacji za o e  SG powy ej takie o pro u, nie mo na wyk uczy , e mo e to niekorzystnie wp ywa  na ic  sta i no  i na sta i no  sektora ankowe o w poszcze nyc  krajac , a w e ekcie i w uropie  y ania si  r wnie  rekomen acja a ank w, e po osi ni ciu re nie o pozio-mu omawiane o wska nika na e y zintensy ikowa  monitorin  otycz cy zar wno a szej imp ementacji SG, jak i zwi zanyc  z tym korzy ci  ekomen acja a re u-atora ma po o ny c arakter, uzasa nione wy aje si  owiem wzmo one monito-rowanie ana izowanyc  w niniejszym a aniu wska nik w sta i no ci inansowej ank w systemowo wa nyc , pocz wszy o  momentu, kie y ic  wska niki SG 
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osi n  wyznaczony w a aniu punkt zwrotny  rzy tym na e y pami ta , e punkt ten ma praw opo o nie c arakter ynamiczny i o nosi si  o re nie o wska ni-ka unkcjonuj ce o w anym systemie ankowym, a nie nomina nej warto ci te o  wska nika

 
robustness check

Zmienna Opis zmiennej

MICRO.VARiara ryzyka kre ytowe o = rezerwy na straty kredytowe

kredyty brutto

BankFocus (2023) 

i ommaso i ornton (2020)  an  i in  (2021)iara p ynno ci = 
suma aktywów

B tae i in  (2021)iara p ynno ci = 
depozyty

kins i in  (2016)iara zaan a-owania anku w zia a no  kre ytow = kredyty

suma aktywów

uen i in  (2022)  kins i in  (2016)iara re nie o poziomu oprocentowania aktyw w o setkowyc = przychody odsetkowe

aktywa odsetkowe y iczenia w asne na po stawie  BankFocus (2023)miana po a y epozyt w (dynamika depozyt w)
=   1depozytyt

depozytyt 1dzie  depozytyt  warto  depozy-t w w okresie t  
depozytyt 1  warto  depozyt w w okresie t 1

Nizam i in  (2019)  i  (2018)
r d o  opracowanie w asne
odsumowuj c, uzyskane wyniki su eruj , e odpowiednie praktyki SG mo  pro-wadzi  do epsze o zarz dzania ankiem, co mo e przyczyni  si  do wzrostu ic  azy kapita owej i wynik w inansowyc  
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 nadc odz cym okresie trans ormacji ospodarczej i spo ecznej anki d  od-rywa  jedn  z k uczowyc  r  w udowie i promowaniu zr wnowa one o roz-woju ze wz du na wykonywane unkcje oraz zaso y pieni ne jakimi zarz dzaj  Banki, poprzez imp ementacj  kryteri w SG w procesy decyzyjne, coraz cz ciej d  wp ywa  na projekty i inwestycje rea izowane w ospodarce  zi ki w cze-niu aspekt w rodowiskowyc , spo ecznyc  i adu korporacyjne o do procesu oce-ny ryzyka, anki d  mo y udzie a  kredyt w oraz dokonywa  inwestycji kapi-ta owyc , kt re promuj  oc ron  rodowiska, rozw j spo eczny i inne inicjatywy z odne z zasadami zr wnowa one o rozwoju  ate o te  dzia ania na rzecz imp e-mentacji SG podejmowane przez anki ju  teraz maj  znacz cy potencja  do e-nerowania pozytywnyc  zmian oraz promowania zasad zr wnowa one o rozwoju w ospodarce i spo ecze stwie  ktywne zaan a owanie ank w i ic  wp yw na aspekty SG przyczyni  si  do rozwoju i kszta towania ardziej zr wnowa onyc  i odpowiedzia nyc  ospodareko jest jednak e mo iwe ty ko pod warunkiem, e wszystkie wa ne europejskie an-ki aktycznie (nie ty ko pozornie) zaan a uj  si  w proces imp ementacji SG w swo-ic  strukturac  yniki przeprowadzonej ana izy empirycznej daj  pow d do zac o-wania cz ciowe o optymizmu w tym zakresie  skazuj  owiem, e do pewne o poziomu wdro enia koncepcji SG anki czerpi  z te o aktu istotne, ekonomicznie wymierne zyski w postaci epszej pozycji dotycz cej ic  sta i no ci inansowej  Nie-stety, wyniki pokazuj  r wnie , e e ekt ten nie jest inowo rosn cy i powy ej pro u zwrotne o odpowiadaj ce o redniemu wska nikowi SG nast puje re resja korzy-ci  ojawia si  te  pytanie, czy punkt pro owy jest c arakterystyczny d a konkret-ne o o szaru eo ra iczne o, tj  czy pozostawa y taki sam d a ank w z uropy a-c odniej oraz uropy entra nej i sc odniej  Stanowi to ciekawy o szar do da szyc  ada , jednak wykracza poza zakres niniejsze o opracowaniaNa e y r wnie  zauwa y , e koncepcja punktu pro owe o oraz odwr conej za e -no ci -kszta tnej mi dzy ana izowanymi zmiennymi to jedynie jedno z mo iwyc  wyja nie , a na o serwowane zjawisko mo  wp ywa  tak e inne czynniki  ate o te  pojawia si  pytanie, czy opisane zjawisko ma c arakter jednostkowy, czy i czy jest specy iczne d a adanyc  ank w, czy te  ma c arakter eo ra iczny, o ejmuj -cy wi ksze re iony u  kraje  arto rozwa y , czy o serwowane wzorce wyst puj  w ska i oka nej i s  zwi zane z indywidua nymi cec ami poszcze nyc  ank w, czy te  mo e maj  szerszy zasi , wp ywaj c na sektory ankowe na poziomie re-iona nym czy nawet o a nym  onieczne mo  y  r wnie  da sze adania i ana-izy odwr conej za e no ci -kszta tnej i identy ikacja e cyc  u jej podstaw me-c anizm w  Niniejsze kwestie wyma aj  przeprowadzenia da szyc  ada  i ana iz i d  ce em ko ejnyc  ada  zidenty ikowane o tutaj zjawiska  onadto kierunki da szyc  ada  powinny o ejmowa  ardziej szcze owe ana-izy d a o ski oraz re ionu , wery ikacji dynamicznej natury punktu zwrotne-o u  je o sta i no ci w czasie  reszcie potrze ne s  adania dotycz ce wp ywu 
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models, ourna  o  conometrics, 87(1), ttps //doi or /10 1016/S0304-4076(98)00009-8
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Kraj

Austria 2 rste Group Bank AGai eisen Bank nternationa  AGBe ia 1 c Groep Nypr 1 Bank o  yprus o din s zec y 1 Komercni Banka as
ania 3 anske Bank A/Syske Bank A/SSyd ank A/SFin andia 1 Nordea Bank A p

Francja 3 BN  ari as SAredit A rico e SASociete Genera e SA
Grecja 5

A p a Ser ices and o din s SAuro ank r asias Ser ices and o din s SANationa  Bank o  Greece SAiraeus Financia  o din s SAurkiye Garanti Bankasi AS
iszpania 5

Banco Bi ao izcaya Ar entaria SABanco de Sa ade  SABanco Santander SABankinter SAai a ank SA
o andia 2 ABN Amro Bank NNG Groep N
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Kraj

r andia 3 Ai  Group Bank o  re and Group ermanent SB Group o din s 
Niemcy 3 Aarea  Bank AGommerz ank AGeutsc e Bank AGNorwe ia 1 NB Bank ASA

o ska 9

A ior Bank SABank and owy w arszawie SABank i ennium SABank o ska Kasa pieki SAGetin o din  SAING Bank ski SAmBank SAowszec na Kasa szcz dno ci Bank o ski SASantander Bank o ska SAortu a ia 1 Banco omercia  ortu ues SA

Szwajcaria 6
Ban ue antona e audoiseredit Suisse Group AGFG Internationa  AGu ius Baer Gruppe AGBS AGa iant o din  AG

Szwecja 3 Skandina iska nski da Banken ABS enska ande s anken ABSwed ank ABry 1  Bank Nyrt
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Kraj

ie ka Brytania 6
Barc ays ose Brot ers Group SB  o din s oyds Bankin  Group Natwest Group Standard artered 

oc y 7
Banca edio anum SpABanca onte dei asc i di Siena SpABanca opo are i Sondrio SpABanco B  SpABper Banca SpAIntesa Sanpao o SpAni redit SpAr d o  opracowanie w asne

Zmienna Min.86,91 143,63 -2,25 1454,64-0,37 8,66 -19,00 21,000,56 8,32 -22,00 17,00
FSI 0,19 0,08 -0,12 0,38

ROA 0,00 0,01 -0,12 0,040,02 0,63 -13,14 1,49
CtI 0,62 0,15 0,24 2,20

TCR 0,17 0,04 -0,05 0,430,07 0,03 -0,04 0,480,59 0,21 0,04 0,95
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Zmienna Min.

2 0,39 0,23 0,00 0,890,07 0,09 0,00 0,530,04 0,05 0,00 0,26
NIM 0,02 0,01 -0,02 0,100,42 0,23 -0,08 5,060,04 0,02 0,00 0,140,28 0,12 0,05 0,740,46 0,26 0,05 1,700,62 0,42 0,06 2,540,02 0,16 -1,00 1,640,58 0,17 0,00 0,931,18 0,49 0,47 3,690,04 0,14 -0,89 0,730,02 0,04 -0,11 0,240,96 0,36 0,28 2,160,80 0,12 0,53 1,00-0,01 0,01 -0,04 0,04r d o  opracowanie w asne

 Z_SCORE MLPS MLPS* FSI ROA ROE CtI TCR TE_TA1,00         0,36 1,00        0,32 0,75 1,00       
FSI 0,03 0,08 0,52 1,00      
ROA 0,15 0,49 0,54 0,49 1,00     0,06 0,18 0,24 0,25 0,50 1,00    
CtI -0,13 -0,64 -0,45 0,09 -0,35 -0,08 1,00   
TCR 0,04 0,22 0,38 0,24 0,25 0,22 -0,06 1,00  
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
 Z_SCORE MLPS MLPS* FSI ROA ROE CtI TCR TE_TA0,09 0,23 0,08 0,16 0,33 0,18 -0,28 0,13 1,00-0,02 -0,14 0,09 0,05 -0,08 0,02 0,05 0,08 -0,29-0,02 -0,18 0,08 0,08 -0,08 0,03 0,09 0,05 -0,30-0,12 -0,36 -0,61 -0,65 -0,34 -0,15 -0,03 -0,28 0,21-0,13 -0,35 -0,60 -0,58 -0,30 -0,13 -0,07 -0,26 0,31

NIM -0,03 0,08 -0,08 -0,04 0,17 -0,02 -0,24 -0,25 0,52-0,09 -0,10 0,21 0,30 0,01 0,07 0,19 0,05 -0,04-0,08 0,06 -0,08 -0,08 0,10 -0,09 -0,20 -0,33 0,38-0,12 -0,26 0,28 0,76 0,11 0,09 0,24 0,19 -0,15-0,09 -0,20 0,32 0,55 0,07 0,09 0,20 0,22 -0,32-0,11 -0,24 0,24 0,41 0,00 0,05 0,19 0,15 -0,380,05 0,20 0,17 0,15 0,27 0,09 -0,05 0,02 -0,080,12 0,35 -0,29 -0,65 -0,01 -0,06 -0,31 -0,19 0,210,01 0,20 -0,05 -0,69 -0,14 -0,06 -0,19 0,11 -0,250,03 0,14 0,10 0,13 0,24 0,12 -0,06 0,11 0,020,10 0,11 0,19 0,19 0,28 0,19 0,02 0,14 0,240,00 0,05 0,10 -0,13 -0,17 -0,04 0,10 0,05 -0,44-0,05 -0,05 -0,04 -0,37 -0,30 -0,09 0,05 0,14 -0,360,08 0,09 -0,03 -0,06 0,12 0,03 -0,03 -0,14 0,21
 NIM1,00         0,98 1,00        -0,09 -0,11 1,00       -0,13 -0,14 0,94 1,00      
NIM -0,20 -0,20 0,25 0,35 1,00     0,07 0,10 -0,17 -0,18 -0,21 1,00    -0,10 -0,09 0,20 0,29 0,85 -0,15 1,00   0,17 0,21 -0,33 -0,31 -0,24 0,37 -0,20 1,00  0,31 0,33 -0,35 -0,36 -0,36 0,32 -0,24 0,87 1,000,32 0,35 -0,28 -0,29 -0,37 0,30 -0,22 0,79 0,95-0,11 -0,11 -0,15 -0,18 -0,03 0,02 -0,08 0,06 0,01-0,35 -0,39 0,35 0,35 0,29 -0,35 0,21 -0,83 -0,840,02 -0,01 0,10 0,04 -0,17 -0,17 -0,06 -0,44 -0,10
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
 Z_SCORE MLPS MLPS* FSI ROA ROE CtI TCR TE_TA-0,03 -0,03 -0,06 -0,06 -0,08 0,05 -0,12 0,03 -0,05-0,14 -0,14 -0,13 -0,09 0,05 0,02 -0,01 0,02 -0,010,07 0,11 -0,13 -0,21 -0,40 0,10 -0,27 0,09 0,180,13 0,11 0,19 0,09 -0,28 -0,05 -0,22 -0,12 0,01-0,21 -0,21 0,22 0,23 0,16 -0,01 0,20 -0,07 -0,10

 1,00         -0,02 1,00        -0,80 0,07 1,00       0,03 -0,04 0,38 1,00      -0,09 0,70 0,03 -0,13 1,00     -0,05 -0,10 0,02 -0,10 -0,15 1,00    0,24 0,01 -0,12 0,30 -0,04 -0,25 1,00   0,06 -0,11 0,01 0,32 -0,07 -0,10 0,54 1,00  -0,10 0,04 0,15 -0,04 0,03 -0,06 -0,13 -0,11 1,00r d o  opracowanie w asne
robustness check TCR0,559***(0,096) 0,559***(0,096) 0,564***(0,097) 0,563***(0,095)0,057**(0,026) 0,067**(0,031) 0,069**(0,03) 0,07**(0,03)-0,055**(0,024) -0,065**(0,028) -0,072**(0,028) -0,073***(0,028)-0,048***(0,014) -0,035***(0,012)-0,085***(0,028) -0,072**(0,028)

NIM
-0,118(0,125) -0,026(0,129) -0,051(0,119)-0,086(0,073)-0,005(0,004) -0,003(0,005) -0,005(0,003) -0,006(0,003)
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
0,007*(0,004)- -0,043***(0,013) -0,042***(0,013)0,044***(0,015)0,01(0,009) 0,014(0,009) 0,015(0,01)-0,001(0,006)0,013***(0,005) 0,007*(0,004) 0,014***(0,005) 0,014***(0,005)0,132*(0,073) 0,126*(0,076) 0,131*(0,074) 0,128*(0,072)0,025**(0,011) 0,024**(0,012) 0,018*(0,011) 0,019*(0,011)-0,001(0,005) 0,002(0,005) 0,002(0,005) 0,002(0,005)0,084(0,114) 0,082(0,109) 0,091(0,112) 0,086(0,112)icz a o serwacji 655 654 655 654A (1) 0 0 0 0A (2) 0,548 0,578 0,514 0,516ansen 0,204 0,129 0,163 0,124*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  *istotno  na poziomie 10A (1)  test autokore acji I rz du  A (2)  test autokore acji II rz du  dporne dy standardowe (ro-

bust standard errors) w nawiasac  arto ci p d a test w statystycznyc  ekty czasowe (year dummies) s  uwz dnione, a e nie s  raportowaner d o  opracowanie w asne
robustness check TE_TA0,679***(0,059) 0,685***(0,052) 0,679***(0,053) 0,67***(0,054)0,034*(0,02) 0,03**(0,014) 0,032**(0,015) 0,033**(0,015)-0,034*(0,02) -0,028**(0,014) -0,029*(0,015) -0,03**(0,015)0,02*(0,012) 0,021*(0,011)
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
0,048**(0,023) 0,038*(0,023)

NIM
0,416***(0,122) 0,403***(0,127) 0,427***(0,122)0,193***(0,071)0,001(0,004) 0,002(0,004) 0,002(0,004) 0,002(0,005)-0,001(0,002) 0,005(0,005) 0,004(0,005)-0,009(0,007)-0,012(0,016) -0,012(0,016) -0,012(0,016)-0,009(0,013)-0,002(0,002) 0(0,001) -0,002(0,001) -0,001(0,001)0,144***(0,052) 0,14***(0,052) 0,141***(0,048) 0,147***(0,051)-0,019**(0,008) -0,019**(0,007) -0,016**(0,007) -0,018**(0,008)0,004(0,003) 0,006**(0,003) 0,005*(0,003) 0,005*(0,003)0,192***(0,056) 0,211***(0,055) 0,22***(0,058) 0,22***(0,057)icz a o serwacji 658 656 658 656A (1) 0,001 0,002 0,001 0,001A (2) 0,187 0,258 0,173 0,214ansen 0,133 0,169 0,115 0,131*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  *istotno  na poziomie 10A (1)  test autokore acji I rz du  A (2)  test autokore acji II rz du  dporne dy standardowe (ro-

bust standard errors) w nawiasac  arto ci p d a test w statystycznyc  ekty czasowe (year dummies) s  uwz dnione, a e nie s  raportowaner d o  opracowanie w asne
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
robustness check Z-score0,679***(0,059) 0,685***(0,052) 0,679***(0,053) 0,67***(0,054)114,933(172,787) 107,83(180,711) 111,721(172,168) 115,164(173,758)-81,945(178,05) -74,507(184,388) -73,078(170,469) -75,747(171,586)-183,97**(83,683) -194,141**(92,45)-387,348**(165,633) -399,04**(178,894)

NIM
-520,58(422,948) -285,241(436,464) -447,87(459,873)-456,806(306,904)-31,613*(16,16) -38,995*(22,41) -38,691**(19,034) -38,457*(19,707)-36,309**(17,889) 95,767(73,16) 98,05(74,83)-181,656**(86,485)-25,458(39,968) -20,719(40,13) -22,158(39,815)-21,348(28,215)-16,797(16,156) 5,424(9,564) -10,382(17,193) -9,315(17,36)162,404(139,644) 125,567(132,466) 149,478(131,532) 122,762(134,038)-84,953*(44,358) -65,687*(39,211) -55,695(37,619) -48,091(36,684)37,985(25,431) 33,884(24,863) 32,319(23,92) 31,863(23,549)1540,875***(556,069) 1478,49***(536,458) 1424,848***(518,855) 1428,377***(520,763)icz a o serwacji 652 651 652 651
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
A (1) 0,01 0,01 0,01 0,011A (2) 0,396 0,401 0,414 0,419ansen 0,08 0,074 0,077 0,073*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  *istotno  na poziomie 10A (1)  test autokore acji I rz du  A (2)  test autokore acji II rz du  dporne dy standardowe (ro-

bust standard errors) w nawiasac  arto ci p d a test w statystycznyc  ekty czasowe (year dummies) s  uwz dnione, a e nie s  raportowaner d o  opracowanie w asne
robustness check MLPS0,679***(0,059) 0,685***(0,052) 0,679***(0,053)25,776***(8,42) 24,875***(8,057) 24,751***(8,118)

2 -25,029***(7,99) -22,965***(7,63) -24,392***(7,615)
NIM

30,712(33,526) 47,705(35,299)24,055(21,084)3,704(2,711) 3,224(2,816) 1,31(2,627)-2,174**(0,933)-7,786**(3,455)6,1***(2,143) 6,492***(2,059)6,914***(2,106)1,336(1,088) 2,097*(1,12) 31,582*(16,285)34,116**(16,534) 35,666**(16,221) -6,466(4,144)-6,97*(4,242) -5,841(4,024) 44,448*(26,755)3,97***(1,498) 3,65**(1,481) -0,114(0,863)
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
35,234(26,456) 41,194*(24,74) 3,718**(1,561)icz a o serwacji 646 646 646A (1) 0 0 0A (2) 0,253 0,174 0,323ansen 0,487 0,529 0,415*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  *istotno  na poziomie 10A (1)  test autokore acji I rz du  A (2)  test autokore acji II rz du  dporne dy standardowe (ro-

bust standard errors) w nawiasac  arto ci p d a test w statystycznyc  ekty czasowe (year dummies) s  uwz dnione, a e nie s  raportowaner d o  opracowanie w asne
robustness check MLPS*0,603***(0,054) 0,584***(0,057) 0,596***(0,054)20,121***(6,654) 22,039***(6,349) 20,598***(6,993)-17,151***(6,079) -18,959***(5,865) -16,913***(6,315)

NIM
31,236(31,521) 19,88(27,739)16,65(16,516) 5,481**(2,649) 7,346***(2,519)1,724**(0,763)5,233**(2,508)5,598*(2,906) 2,79(2,294)3,24(2,431) 3,061(2,109)0,369(0,945) -0,333(0,961) -0,15(0,945)34,815**(14,077) 36,665**(14,286) 37,311***(14,304)-0,675(3,246) -0,781(3,313) -1,036(3,333)
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
2,279**(1,153) 2,522**(1,255) 2,57**(1,284)18,438(23,027) 22,665(23,173) 16,408(23,245)icz a o serwacji 646 646 646A (1) 0 0 0A (2) 0,058 0,059 0,054ansen 0,091 0,121 0,118*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  *istotno  na poziomie 10A (1)  test autokore acji I rz du  A (2)  test autokore acji II rz du  dporne dy standardowe (ro-

bust standard errors) w nawiasac  arto ci p d a test w statystycznyc  ekty czasowe (year dummies) s  uwz dnione, a e nie s  raportowaner d o  opracowanie w asne
0,726***(0,106) 0,686***(0,122) 0,614***(0,118)-0,035(0,052) -0,02(0,055) 0,019(0,044)0,049(0,048) 0,017(0,05) -0,034(0,042)

NIM
0,009(0,173) 0,222*(0,132)-0,129(0,104)0,031**(0,016) 0,026*(0,014) 0,013(0,008)-0,139***(0,046)0,026**(0,012)0,047*(0,026) 0,059**(0,023)-0,015(0,025)0,347**(0,146) 0,349**(0,154) 0,346***(0,126)-0,049(0,045) -0,059(0,041) -0,067(0,041)
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
0,002(0,008) 0,001(0,008) 0,006(0,009)-0,002(0,14) 0,126(0,132) 0,097(0,122)icz a o serwacji 650 650 650A (1) 0 0 0A (2) 0,156 0,133 0,151ansen 0,607 0,428 0,362*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  *istotno  na poziomie 10A (1)  test autokore acji I rz du  A (2)  test autokore acji II rz du  dporne dy standardowe (ro-

bust standard errors) w nawiasac  arto ci p d a test w statystycznyc  ekty czasowe (year dummies) s  uwz dnione, a e nie s  raportowaner d o  opracowanie w asne
robustness check ROA0,679***(0,059) 0,685***(0,052) 0,679***(0,053) 0,67***(0,054)0,007(0,011) 0,013(0,01) 0,008(0,009) 0,009(0,01)-0,007(0,009) -0,011(0,008) -0,008(0,008) -0,009(0,008)-0,033***(0,009) -0,033***(0,01)-0,062***(0,018) -0,067***(0,019)

NIM
0,144***(0,056) 0,182***(0,052) 0,157***(0,049)0,083**(0,034)-0,002(0,004) -0,001(0,005) -0,002(0,005) -0,002(0,005)0,001(0,001) -0,005(0,004) -0,004(0,003)0,005(0,005)0,023***(0,006) - 0,023***(0,006) 0,024***(0,006)
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
0,016***(0,006)0,001(0,001) 0(0,001) 0,001(0,001) 0,001(0,001)0,104**(0,051) 0,108**(0,052) 0,104**(0,05) 0,099**(0,049)-0,013**(0,005) -0,011**(0,005) -0,014**(0,005) -0,012**(0,005)0,002(0,002) 0,002(0,002) 0,002(0,002) 0,002(0,002)0,074**(0,035) 0,107***(0,038) 0,091***(0,034) 0,09**(0,036)icz a o serwacji 658 656 658 656A (1) 0,024 0,061 0,026 0,037A (2) 0,086 0,134 0,091 0,079ansen 0,048 0,102 0,054 0,035*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  *istotno  na poziomie 10A (1)  test autokore acji I rz du  A (2)  test autokore acji II rz du  dporne dy standardowe (ro-

bust standard errors) w nawiasac  arto ci p d a test w statystycznyc  ekty czasowe (year dummies) s  uwz dnione, a e nie s  raportowaner d o  opracowanie w asne
robustness check ROE0,679***(0,059) 0,685***(0,052) 0,679***(0,053) 0,67***(0,054)-0,514(0,425) -0,255(0,381) -0,357(0,406) -0,345(0,413)0,69(0,494) 0,461(0,413) 0,523(0,432) 0,516(0,437)-0,323(0,346) -0,337(0,352)-0,498(0,69) -0,7(0,615)

NIM
0,598(1,596) 1,569(1,512) 1,319(1,426)-1,918(2,144)0,101(0,166) 0,131(0,178) 0,118(0,175) 0,117(0,174)
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
0,033(0,039) -0,142(0,121) -0,129(0,124)0,11(0,153)0,718**(0,363) 0,787**(0,393) 0,802**(0,4)0,418**(0,211)0,038(0,027) 0,004(0,03) 0,05(0,035) 0,044(0,032)6,202*(3,393) 6,355*(3,58) 6,136*(3,354) 6,098*(3,411)-0,386(0,267) -0,325(0,237) -0,359(0,24) -0,345(0,244)0,087(0,08) 0,124(0,095) 0,127(0,094) 0,132(0,097)1,294(1,246) 1,569(1,22) 0,995(1,214) 0,952(1,125)icz a o serwacji 658 656 658 656A (1) 0,305 0,315 0,305 0,306A (2) 0,903 0,791 0,936 0,93ansen 0,094 0,035 0,112 0,082*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  *istotno  na poziomie 10A (1)  test autokore acji I rz du  A (2)  test autokore acji II rz du  dporne dy standardowe (ro-

bust standard errors) w nawiasac  arto ci p d a test w statystycznyc  ekty czasowe (year dummies) s  uwz dnione, a e nie s  raportowaner d o  opracowanie w asne
0,679***(0,059) 0,685***(0,052) 0,679***(0,053) 0,67***(0,054)-0,37(0,322) -0,386(0,334) -0,357(0,326) -0,349(0,324)0,38(0,285) 0,364(0,292) 0,315(0,285) 0,308(0,283)0,199(0,128) 0,252**(0,125)
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Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
0,26(0,265) 0,423(0,28)

NIM
-2,719(1,867) -2,836(2,045) -2,675(1,926)-1,368(0,884)0,083(0,081) 0,066(0,091) 0,023(0,093) 0,028(0,092)0,026(0,031) -0,158*(0,093) -0,167*(0,092)0,068(0,1)-0,132**(0,061) -0,116**(0,057) -0,113**(0,057)-0,073*(0,044)-0,047*(0,025) -0,06**(0,027) -0,041(0,026) -0,04(0,025)0,559(0,554) 0,612(0,539) 0,559(0,554) 0,626(0,543)0,038(0,137) 0(0,14) -0,008(0,131) -0,03(0,131)-0,389(0,584) -0,777(0,616) -0,447(0,612) -0,521(0,623)0,015(0,042) 0,015(0,046) 0,013(0,044) 0,016(0,043)0,679***(0,059) 0,685***(0,052) 0,679***(0,053) 0,67***(0,054)icz a o serwacji 657 655 657 655A (1) 0,002 0,001 0,002 0,001A (2) 0,079 0,041 0,072 0,069ansen 0,009 0,003 0,005 0,005*** istotno  na poziomie 1  ** istotno  na poziomie 5  *istotno  na poziomie 10A (1)  test autokore acji I rz du  A (2)  test autokore acji II rz du  dporne dy standardowe (ro-

bust standard errors) w nawiasac  arto ci p d a test w statystycznyc  ekty czasowe (year dummies) s  uwz dnione, a e nie s  raportowaner d o  opracowanie w asne


