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Abstracte paper ana y e  e e e   ri k in e r pean bankin  y e  in e r  ar er  2022. e ana y i  c er : capi a  a e acy  pr i abi i y  cre i  ri k an  a e  a i y  ar-ke  ri k  pera i na  ri k an  i i i y an  n in  ri k. e era  p i i n   bank  i    ey a e r n  capi a  an  i i i y p i i n . re i  ri k i  a  e re a i e y  e e  (a  acr ec n ic ri k  ay increa e i  in re peri ). arke  ri k i  . Opera i na  ri k re ain  air y i  ain y e  I  ri k. e c a en e  ay ie in ec -rin  ab e n in  in ence  by e recen  bank ai re  in e  an  re i  i e  ic  i ni ican y increa e  ncer ain y in inancia  arke  an  rai e  e c   n in  r bank . rren y  e erna  ac r  are ain y e key ri k ac r  r r pean bank . bank  bankin  ec r  ri k  pr i abi i y  capi a  a e acy  i i i y 21  32  25
In y c e ieci bezpiecze a inan e   z b i zane  przepr a zania ana izy ryzyka bank e   zar n  na p zi ie p zcze nyc  in y c i ( ka a ikr )  ak i zbi rcz  ca e  ek ra ( ka a ez ). e e  ninie ze  ar yk  e  k nanie ceny p zi  ryzyka  ek rze ban-k y  nii r pe kie  na k niec 2022 r k  z yp k enie  p zyc i bank   ce. a  ana izy  ane z k en  p b ik anyc  przez r pe ki rz  Na z r  Bank e  ( NB): p a y  k en e  by  k ar a ny k kpi  ryzyka  (risk dashboard)  za cz ar y k ar a  2022 r k  i rap r  za p -prze ni k ar a  z pe nia c  yk rzy an  yniki k e i nari z e ba ania ryzyka ( i k e en  e i nnaire)  z e ieni 2021 r. i e ieni 2022 r.  a -k  z ni n  inne rap r y NB i cz ne  i e  r pe kic  rz - Na z r  ( in  i ee  e r pean per i ry ri ie ). 

 
w ocenie EUNBNB  p b ik c rap r y na e a  ryzyka  ni ny  ek rze bank y  yr -nia 4 p a e b zary: kapi a  ren n ci  ryzyka kre y e  i ak ci ak-y  raz ryzyka p ynn ci i inan ania  a k   zcze e  ana izie ceniane e  e  ryzyk  rynk e i peracy ne. Na e y zaznaczy  e ana iza kapi a- a de facto c arak er zbi rczy  znacza b ie  a ek a n  kapi a  bank   nie ieni   p n z ne  przez nie ryzyka  a za e  i  p nie ienia p enc a nyc  ra  ener anyc  przez zy kie r za e ryzyka. ka y  z yr ni nyc  b zar  i e  p ka e riac  cena k ny ana e  na p a ie r zk a  p zi  ryzyka bank  z kra  nii r pe kie . bi r-
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cza n a ynika ze z ian k z a ania i  na r ze  k zyka bank  a NB e y b ik  y na iza r  r yc  ( znacza c cen  k ra i: zie -ny  y  i czer ny )1. O na cena p zi  ryzyka na k niec 2022 r k  by a p zy y na  banki ia y i n  p zyc  kapi a  i p ynn ci  br  ak  p r e a kre y e  p pra-ia a i  ic  ren n .  rap rcie ycz cy  cz ar e  k ar a  2022 r k  ( B  2023c)2 zy kie p ka e rie  ra ac  y ieni nyc  cz erec  nyc  b zar  znacz ne by y k re  zie ny  b y  c  znacza p pra   -nk   p prze nie  k ar a  kie y  ie p ka e rie znacz ne by y na czer n  ( B  2023b). Ocen   abia y p y z na z ienn  na rynk  i-nan y  (  k n ek enc i pa ci ki k  bank     arc  i ba   za-ra enie i  pr b e a i przez banki e r pe kie) raz c raz bar zie  niepe ne per pek y y akr ek n iczne  na p ie a re i i na krain  raz k n-ek enc a i kryzy  pan e iczne ).
Na k niec 2022 r k  a ek a n  kapi a  bank  ceni n  cznie ak  c-n  i nie b z c  ba . czk iek NB akcen e niepe n  przy z e  ren -n ci  k n ek cie y kie  in ac i i p pr cen yc  a przy y  e  niepe -n ci c   p zi  zr  B  a ak e na r n ce ryzyk  kre y e  rynk e i peracy ne  p ce zr  a  ryzyka.zyc a kapi a a bank  ni nyc  ceniana e  p zy y nie  p czynniki ka-pi a e  na y ki  p zi ie. Nie a  rzy na cz ery banki a  ka nik kapi-a  1 na y ki  p zi ie (p y e  15 )   e ne  cz ar e  bank  ka nik ie ci i   prze zia e (12 15 ). Na ia   a e  iczbie bank  (0 2 ) ka nik en k z a e i  p ni e  12 . r k ra k zyk  by a znacznie ep za ni  na k niec p prze nie  k ar a  ( cza   na epie  ceniany  prze zia e zna a y i  y k  a na rzy banki). y ac a y a niec  rze   przypa -k  ka nika kapi a  1  nie pe na 60  bank  zna az  i   r pie na y -ze  ka nika (p y e  14 )  a  40  ka nik k z a e i  na iark anie y ki  p zi ie (11 14 )  ni zy p zi  n a  ak e na p zi ie 0 2  bank . e ac e i zy y i ka nika i z  e banki ype nia  b i z-ki  zakre ie a ek a n ci kapi a e  nie y k  in r en a i na y ze  ak ci ( 1)  a e ak e a k y i in r en a i. e   zbie ne z ce a i pr a-zenia y  . a enie  rc  yc  y  by  y anie 
1  br bie ka e  ka nika ryzyka rap r ce banki zie ne  na rzy k zyki: na ep zy (zie ny)  re ni ( y) i na r zy (czer ny). O na cena ka nika przypi y ana e  na p a ie na bar zie  ak a ne  y ac i  na r zy  k zyk   p r nani  z ca y  zere ie  cza y . e i nie  bank  b zie przypi anyc   na r ze  r py  cena ka nika b zie z ienia  i  z czer ne   r n  zie ne  (k r e  b iczany z z nienie  33. i 6 . percen y a zere  cza e ).2  a ze  cz ci ar yk  e i nie kazan  inne  r a  ane p c z  z p b ikac i ( B  2023c).
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bank   e i i in r en  nyc  b ybry yc  ce e  z cnienia zia y ania y cyp iny rynk e .re ni a ny czny p czynnik kapi a y  ni ny  ek rze bank y  yn i 19 4  ( e iana: 20 1 )  czy i znacznie p y e  ini  z nia -ce  b ry (ry nek 1a). ka nik kce y nie r nie  c  e  p zy y ny  z a-i kie  z p nk  i zenia ceny yp aca n ci. ak e  a ni  k ar a e -n an  e  zr  zi ki z i k zeni  n zy a nyc  przy e n cze ny  pa k  ak y  a nyc  ryzykie .  n ze a ne z i k zy y i  nie zi ki za rzy any  zy k  (p i  p an anyc  yp a  y i en  i yk p  akc i)  k re z na i zk  k pen a y pa ek k anyc  innyc  ca k i-yc  c  (O I) z p  e ek  yceny ak y  inan yc  a-nyc   ar ci zi e  ze k kie  z ian n z ny   p z a yc  c - ca k i yc  ( O I)3. akk iek prze a icie e zar n  p kic  bank  ak i in y c i ieci bezpie-cze a inan e  cz  p kre a  e na ze banki  brze kapi a iz -ane   e nak p  z e  re nie  czne  p czynnika kapi a e  p ki ek r p a e i  na  e e  p zyc i r  kra   (pi e   k ca)  z p zi e  18 1  (ry nek 1b). 
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3  k e ia zcze nie i na  k n ek cie pa k  ar ci nyc  papier  ar ci yc  (  ynik  zr  p pr cen yc )  na k r  i k z  a  z r ci  ak  pa ci i ic n a -ey Bank (k ry  bank ia  bar z  y ki zia   ak y ac  nyc  papier  ar ci yc  a z z ny  ic  na e  prze a y  zarap r a  zrea iz an  ra  z e  y  k ra p c n a znaczn  cz  n zy a nyc ). 
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r : ( B  2023c).
rzeba e nak z ni  ranicz n  p r ny a n  ka nik  kapi a -yc  bank  z r nyc  ry ykc i  p  pier ze z a i na r ne y a ane p zi y ka nik  in y i a nyc  bank  a p  r ie  z a i na r nice e yczne b iczania yc  ka nik . a pier za k e ia ynika ze ania nie a yc  p zi  b r  ka-pi a yc   r nyc  ry ykc ac  (np. ryzyka y e e ) i na rynkac  na k ryc  zia a  banki (np. b ra an ycyk iczne )  ak r nie  za ania -a k yc  b r  a in y c i i nyc  y e  a ak e a k yc  y- nak a anyc  na p zcze ne banki przez na z rc   ra ac  II i ara  na p ie ana izy na z rcze . D  ceny a ek a n ci kapi a e  ka e  bank  niezb na e  za e  ie za  y a any   nie  p zi ie ka nika kapi a e 4. Dr a k e ia i e i  z y ac  inan  bank  raz z  na z r  na anie przez any bank zaa an anyc  e  p iar  ryzy-ka.  p ki  ek rze in e anie an ar yc  e  yznaczania y  kapi a yc  a ne y a a  y zyc  a   c  k k e ni zy i ka nika i kapi a y i. ar  za e  z pe ni  ana iz  ka nika i nie z nia cy i a  ryzyka p zcze nyc  ek p zyc i  np. ka nikie  i ni (ry nek 2).  i ne  y-a any p zi  ka nika e  e nak y a zy kic  bank  ( in. 3 )  c  a ia p r nania i cen .  przypa k  e  ka nika czna cena ryzyka k nana przez NB  k nana na k niec 2022 r k  znacz na e  k re  y  b ie  i k z  bank  (55 ) a ka nik  prze zia e 5 8  a c  cz ar y bank  na p zi ie ni ki  (p ni e  5 ). y k  5  bank  c arak ery-

4 e ac e precyz  ini a ne p zi y ka nik : 1: 4 5  1: 6  : 8  a k  y-a ane e  rzy y anie b r : zabezpiecza ce  (2 5  k y ek p zyc i)  an ycyk iczne   pecy iczne  a in y c i (  2 5 )  ba nyc  (  3 5 ) b innyc  (  2 ) in y c i  zna-czeni  y e y  ryzyka y e e  (  5 ). Na  in y c a na z rcza e na y  na in-y i a ne in y c e a k y y  kapi a y  ra ac  i ar  II ( 2 ) i za ecenia kapi a e  ra ac  i ar  II ( 2 ).
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z e i  na y zy  p zi e  ka nika i ni przy p pra ie  nk   p prze nie  k ar a  kie y  in ca r pa bank  zna a a i   na -r zy  k zyk  z czer n  n .  y  ze a ieni  p ki ek r bank y pre-zen e i  bar z  brze  ze re ni  p zi e  b i ki  8  znacz c  y zy   re nie  ni ne  (5 5 ).
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r : ( B  2023c).
ar  przy rze  i  ny  k p nen  kapi a  bank  (ry nek 3). ak p nian  y ze p czynniki kapi a e  ni ny  ek rze bank y   znaczne  ierze ynika y z zy k  za rzy anyc .  ana izy k nane  przez NB (ry nek 3) i zi y  e na k niec I p r cza 2022 r. an i y ne  b i k  p  kapi a   na y ze  ak ci ( 1)  a przy y  ic  zia  r nie ( B  2022b). nie za i  za  znaczenie in r en  kapi a yc  ye i anyc  przez banki (  p ie 2022 r. an i y ne  nie pe na 40  kapi a  1).  bar z  i na b er ac a z p nk  i zenia ceny ren n ci bank  i zy k  ak  r a za i ania kapi a  k ry e p pra ia  a ek a n  kapi a  bank  i ia c ab rbc  p enc a nyc  ra  a ak e r z  ic  zia a n ci (  y  inan anie p arki). 
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Retained earnings Other reservesCapital instruments
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 k n ek cie i ci z i k zania n zy a nyc  i n  in r ac  e  znaczna p pra a ren n ci ni nyc  bank   2022 r k .  I  k ar a e -n an  ep ze p zi y zar n  ren n ci kapi a  a nyc  ak i re ac i k z  zia ania  c . en r i a pek   III k ar a e ia  n  czer -n  a  I  k ar a e by a ka niki zy ka y cen  zie n . zi  ka nika  pni  p pra ia i  a e n cze nie niec  z nie za i  zr nic anie p i zy banka i.  cz ar y  k ar a e 2022 r. 4  ni nyc  bank  y ener a a ren n  kapi a  a-ne   prze zia e 6 10   ci  r czny  a p  26  bank  zna e i   na -ep zy  i na r zy  k zyk . rzypi anie e  p ka e rii n y zie ne  ynika nie z ana izy ren  a nie a e  p zi  ka nika. rzez a nie k ar a y banki p pra ia y b ie   ren n  i becnie y ac a e  ep za ni  na p -cz k  2020 r.  kie y  b i k  90  in y c i ia a bar z  ni k  (p ni e  6 ) ren-n  kapi a  a nyc   y  ie e n y a  e icy  ( e n  ren n ) kapi a . pra a e  e ek e  zyb ze  zr  icznika ka nika  . zy k  przy  p ny  zr nie ian nika  . kapi a  a nyc .  na a  p zi  ren n ci kapi a  e  re a y nie ni ki  a za r enia a przy-z yc  zy k  z i zane  nie z czynnika i akr ek n iczny i. en n  p kic  bank  (nie pe na 9 ) e  zb i na  re nie  a  (nie-c  p na  8 )  przy czy  a   ie na  kra ac  re nia ren n  e  y za ni   ce (ry nek 4). 
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r : ( B  2023c).
O cenie p zi  ka nika ren n ci kapi a  a nyc  ecy e na e zy k  p r nanie  z p zi e  k z  yc  kapi a . z  kapi a  a-ne  ni nyc  bank  p e a  y  k ac .  czy i e   cza ac  niepe n ci i napi  na rynkac  inan yc  (a  zcze n ci kryzy )  k z  en r nie  a a k  e  zr nic any  za e n ci  ie k ci bank  przy -e  e  bizne e  czy b zar  zia a n ci5. y ze e  b ie  ryzyk  p -rze ane przez in e r  k rzy czek   za ian y ze  yna r zenia. 
5 zcze e ana izy za iera  np. prace: (Dick-Nie en  yn e ber  i en 2022) raz ( a i a i in. 2021). 
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 a k y  ba ani  przepr a z ny  e ieni  2022 r k  r  ybranyc  ni nyc  bank  NB py a  re p n en   p zi  zac ane  przez nic   (ry nek 5). Na i ce  bank  kaza  na prze zia   8  10  (43 )  a  c  cz ar y bank (23 ) kaza  prze zia  10 12  a c  zie i y zac a  e k z  kapi a  a ne  e  y zy ni  12  ( kr ny zr  e ka kaza   nk   p prze nie  r k ). y k  c  cz ar y bank zac a  en k z  ni e  ni  8  ( B  2023 ).  p bny  ba ani  przepr -a z ny  r k cze nie  a k  p pr z n  banki  cen  czy ak a ny p -zi  ren n ci kapi a  a ne  p kry a e  k z . a e ie p a bank  (49 ) ceni a  e ak ( B  2022a).  za e  a   p ie ni nyc  bank  ener -any zy k nie p z a a na p krycie k z  kapi a  a ne . e e zac nk  NB  p kie banki ie e ak e per  przy k zcie kapi a- przekracza cy  e  ren n  re ni zac any k z  przekracza  12   2022 r. (NB  2022). yby aka y ac a rzy y a a i  przez zy kre  znacza by  e zia a -n  bank  nie a za a nienia ek n iczne . a e  na e y p kre i  k niecz-n  ener ania przez banki zy k  k re prze y za  k z  p zy kania kapi a  i   pni  p z a a cy  na e  p i k zanie zar n  z p nk  i zenia y-pe nienia y  re acy nyc  ak i p rzeb inan ania p arki. 
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ak  p nian  re nia ren n  kapi a  a ne  ni nyc  bank  z i k zy a i   r k  2022   I  k ar a e ka nik by  y zy  0 p nk  baz yc  z e  p zi  prze  r k  i  20 p nk  baz yc  z e  III k ar a  (ry nek 6). ecy anie na a nie zy  czynnikie  p zy y nie p y a cy  na p pra  ynik   p na  14   ci  r k  by  zr  ynik  e k e  (NII) z i zany prze e zy ki  z r n c    k n ek enc i zr -
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 p pr cen y bank  cen ra nyc   ar  e k 6 (NI ) i  nie zy  pni  ze zr e  en  ak y  przyc yc . Na ia  p y  pa -k  ynik  z y  p a  i pr iz i (N I) by  znik y i  pe ni k pen a-ny pa kie  k z  b yc  (Staff exp.). zr  ynik  na perac ac  an-yc  (N I) ia  nie ie ki p zy y ny p y  c  r ny c   ie k ci by  pa ek p z a yc  przyc  peracy nyc . cz y ne a y ny p y  ia y pi y z y  ra y ar ci (Impairments) raz y ze p z a e k z y  k re z nia  .in. p a ki. e nie na ren n  p y a y e  y ze k z y a ini racy ne raz k z y k a ek na y e y aran ania ep zy  i n-dusze przymusowej restrukturyzacji ( ). 
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 uj ciu perspektywicznym sytuacji inansowej bank w NB dostrze a niepew-no  i za ro enia.  szcze no ci dotyczy to k uczowej pozycji  czy i wyniku od-setkowe o. o pierwsze  trudno oceni  jak d u o stopy procentowe b d  rosn  

6  zestawieniu poziomu mar y odsetkowej netto po skie banki przodowa y w roku 2022  ze rednim poziomem wska nika ponad dwukrotnie wy szym od redniej unijnej. ar wno w przypadku kredy-t w i depozyt w d a ospodarstw domowyc  jak i d a przedsi biorstw  w po skic  bankac  wzrost mar y odsetkowej by  najwy szy spo r d kraj w .  znacznym stopniu wynika o to z szybciej przyrastaj cyc  rynkowyc  st p procentowyc  (b d cyc  konsekwencj  znacznie wy szej od red-niej  in acji)  cz ciowo tak e by o spowodowane konieczno ci  zwi kszenia doc od w ce em przywr cenia akceptowa ne o poziomu rentowno ci  tym bardziej w ob iczu rosn cyc  koszt w (w szcze no ci obci e  podatkowyc  i innyc  re u acyjnyc ). arto przy tym odnotowa  e po -skie banki w znacznie wi kszym stopniu po e aj  na wyniku odsetkowym  ani e i sektory w innyc  krajac  unijnyc  (87  w re acji do wyniku operacyjne o netto  wobec redniej  57 9  i najni sze-o poziomu w unijnyc  krajac : 46 1 )  a e z dru iej strony znacznie ni sze jest znaczenie prowizji i op at (24 2  w re acji do wyniku operacyjne o netto  wobec redniej  30 6  i najwy sze o po-ziomu: 62 7 ).
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przyczyniaj c si  do wzrostu tej pozycji. o dru ie  sytuacja makroekonomiczna i wy sze ryzyko na rynku mo  powodowa  e banki b d  o ranicza  akcj  kre-dytow  co zmniejszy ic  przyc ody. o trzecie  przy obecnyc  poziomac  st p pro-centowyc  obserwowana jest zmiana struktury depozyt w  zwi ksza si  udzia  okat terminowyc  dro szyc  od depozyt w bie cyc .  szerszym uj ciu kwestia struktury inansowania bank w jest obecnie czynnikiem  kt ry mo e ne atywnie wp ywa  na rentowno . Niedawne przypadki kryzysu bank w w tanac  jed-noczonyc  (zw aszcza i icon a ey Bank) oraz redit uisse w zwajcarii spowo-dowa y wzrost niepewno ci na rynkac  inansowyc  i wzrost obaw inwestor w o kondycj  inansow  bank w  prowadz c do wzrostu kosztu ic  inansowania. e i sytuacja ta utrzyma si  przez d u szy okres  wp ynie ne atywnie na rentowno . spomniana wcze niej wysoka in acja z jednej strony oddzia uje pozytywnie na wynik odsetkowy  a e z dru iej strony przyczynia si  do wy szyc  koszt w oso-bowyc  i administracyjnyc  a dodatkowo mo e prowadzi  do po orszenia jako-ci kredyt w (i innyc  ekspozycji)  co o raniczy enerowanie przyc od w odset-kowyc  jak i spowoduje konieczno  dokonania odpis w aktua izuj cyc  warto  tyc  ekspozycji. NB zwraca uwa  e w niekt ryc  krajac  wprowadzane s  nadzwyczajne podatki od sektora bankowe o  co znacz co redukuje korzy ci z wy-sokic  st p procentowyc  i poprawy e ektywno ci7.Dru im wska nikiem w obszarze rentowno ci ana izowanym w kokpicie ryzy-ka NB jest relacja . eszcze w trzecim kwar-ta e 2022 r. ( B  2023b) ta kate oria mia a ocen  ne atywn  (czerwon )  jednak w czwartym kwarta e sytuacja poprawi a si  c o  nada  w ok. 60  bank w i to od d u sze o okresu re acja koszt w do doc od w (w wyniku dzia a no ci bankowej) przekracza 60  przy rekomendowanym poziomie nie przekraczaj cym 50 . en podr cznikowy standard wype nia jedynie niema  co pi ty unijny bank. akko wiek sytuacja jest jednak zdecydowanie epsza ni  w I kwarta e 2020 r.  kiedy to niema  80  bank w enerowa o koszty dzia ania przekraczaj ce 60  wyniku operacyjne-o  a raptem 14  podmiot w zdo a o je utrzyma  poni ej po owy wyniku  na co w-cze nie znacz co wp yn  spadek doc od w. ame koszty dzia ania bowiem obecnie rosn  (w tempie szybszym ni  wcze niej  wnie z powodu in acji)  jednak doc o-dy rosn  szybciej. na izowany wska nik ma najni sze poziomy (i jednocze nie naj-wi ksze spadki) w rupie bank w o redniej wie ko ci. Naj orzej sytuacja wy da w rupie bank w ma yc  w kt ryc  wska nik wzr s  w ostatnim kwarta e do pozio-mu wy sze o ni  w rupie bank w najwi kszyc .
7  o sce tak e sy na izowano mo iwo  wprowadzenia takie o dodatkowe o podatku  natomi-ast mo na uzna  za je o specy iczn  orm  wakacje kredytowe  d a os b posiadaj cyc  z otowe kredyty ipoteczne (bez wz du na ic  sytuacj  inansow  i nieza e nie od stosowanej ormu y stopy procentowej). zerzej o skutkac  tej re u acji: . arcinkowska  „Wakacje kredytowe” – anal- inanse i rawo inansowe  2022  o . 2(34)  s. 125 159.
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 po skic  bankac  przestrze a si  wysokiej dyscyp iny kosztowej  redni poziom wska nika w roku 2022 wyni s  49 2  i by  o ponad 11 punkt w procentowyc  ni szy od redniej unijnej (rysunek 7). 
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r d o: ( B  2023c).
 rudniu 2022 r. NB podda  bszej ana izie pozosta e -

ne (koszty dzia ania z wy czeniem osobowyc ). Na uwa  zwracaj  w szcze -no ci trzy najwi ksze pozycje: koszty I  kt ryc  udzia  przekracza rednio 30  koszty podatk w i innyc  obci e  iska nyc   ponad 11  oraz konsu tin u  10  ( B  2022b). Osobno ana izowane s  koszty sk adek na undusze warantowania depozyt w i przymusowej restrukturyzacji bank w.  o sce koszty zwi zane z I  s  istotnie ni sze od redniej unijnej  natomiast sk adki na e  do jednyc  z najwy -szyc  w  stanowi c znacz ce obci enie d a sektora. ak e obci enia podatko-we i re u acyjne maj  w o sce poziom znacz co wy szy od przeci tne o w . o-nadto tzw. podatek bankowy nie stanowi kosztu uzyskania przyc odu  co zwi ksza obci enia podatkiem doc odowym.o ejn  po kosztac  dzia ania  istotn  pozycj  obci aj c  wynik inansowy s  . o istotnym ic  wzro cie w pierwszym roku pande-mii o id-19 ic  poziom obni a si  i w wi kszo ci bank w powr ci  do wysoko ci sprzed pandemii.  o sce w da szym ci u koszt ryzyka kredytowe o jest znacznie powy ej redniej unijnej (0 85  wobec redniej 0 46 )  co wynika wnie z orszej jako ci port e a kredytowe o (rysunek 8). 
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r d o: ( B  2023c).

yzyko kredytowe jest przedmiotem szcze nej troski nadzorc w  z uwa i na je o k uczowe znaczenie d a wyp aca no ci i istotny wp yw na rentowno  bank w. we-stia ta ma te  o brzymie znaczenie z punktu widzenia inansowania ospodarki8.  ostatnic  atac  udzia   w europejskic  bankac  obni a  si  (rysunek 9a)  zar wno za spraw  spadku icznika (kwoty na e no ci za ro o-nyc )  jak i wzrostu mianownika (kwoty kredyt w o em). o szcze nie wa ne  wska nik kredyt w za ro onyc  bardzo istotnie obni y  si  w rupie bank w o naj-wy szym poziomie (np. poziom wska nika w 95. percenty u by  na koniec 2022 r. ponad o miokrotnie ni szy ni  na koniec 2015 r.).O em redni wska nik kredyt w za ro onyc  jest oceniany bardzo pozytywnie  ponad 93  bank w ma wska nik na tzw. podr cznikowym poziomie (poni ej 3 ). Natomiast poziom a armowy (3 8 ) osi a nieco ponad 6  bank w. rednia wa-ona warto  wska nika w  wynosi 1 8  (rysunek 9b).wa  unijne o nadzorcy przykuwa jednak wska nik - (rezerwami ce owymi)  je o redni poziom to za edwie nieco ponad 40  (rysunek 9c).  nieco ponad po owie bank w wska nik zawiera si  w przedzia e umiarkowanie wysokim (40 55 )  a a  40  bank w ma odpisy mniejsze ni  40  warto ci takie o port e a. dzia  bank w o najwy szym odsetku pokrycia nieznacznie wzr s  w ostatnim kwarta e 2022 r. (do poziomu nieco powy-ej 6 ). 
8 dy banki odnotowuj  nadmierny poziom ryzyka kredytowe o  zaostrzaj  warunki kredytowe  tym samym o raniczaj c inansowanie ospodarki  co po arsza mo iwo ci jej rozwoju. Nieza e nie od dzia a  nadzorc w bankowyc  (krajowyc  i unijnyc ) omisja uropejska od at podejmuje wie e dzia a  i inicjatyw re u acyjnyc  wspieraj cyc  o raniczanie ryzyka zwi zane o z wysokim poziomem kredyt w za ro onyc  ( ) w europejskim systemie bankowym. zerzej: ( uropean ommission 2022).



21

Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank rob emy i po dy
-

D
ec

 –
 1

4
M

ar
 –

 1
5

Ju
n 

– 
15

Se
p 

– 
15

D
ec

 –
 1

5
M

ar
 –

 1
6

Ju
n 

– 
16

Se
p 

– 
16

D
ec

 –
 1

6
M

ar
 –

 1
7

Ju
n 

– 
17

Se
p 

– 
17

D
ec

 –
 1

7
M

ar
 –

 1
8

Ju
n 

– 
18

Se
p 

– 
18

D
ec

 –
 1

8
M

ar
 –

 1
9

Ju
n 

– 
19

Se
p 

– 
19

D
ec

 –
 1

9
M

ar
 –

 2
0

Ju
n 

– 
20

Se
p 

– 
20

D
ec

 –
 2

0
M

ar
 –

 2
1

Ju
n 

– 
21

Se
p 

– 
21

D
ec

 –
 2

1
M

ar
 –

 2
2

Ju
n 

– 
22

Se
p 

– 
22

D
ec

 –
 2

2

 0

5

10

15

20%

25

30

35

40

0

1

2

3
%

4

5

GR PL HU CY PT ES RO BG IT HR MT FR AT SI IE BE SK CZ DK NL IS LU NO DE FI EE LV LT LI SE

EU27 / EEA

0

10

20

30

40
%

50

60

70

RO BG HR SK PL HU PT IT CZ SI AT FR GR BE ES LU SE LT LV LI MT DE IE EE CY FI DK NL NO IS

EU27 / EEA

r d o: ( B  2023c).



22

Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank rob emy i po dy
Ocena poziomu wska nika kredyt w  wobec kt ryc  zastosowano udo odnienia (forbearance)  jest wy sza ni  w poprzednic  kwarta ac  i oznaczona jest zie o-nym ko orem  bowiem znacz co zmniejszy  si  odsetek bank w  d a kt ryc  wska -nik przekracza 4  (spad  do 3 2  podczas dy w 2021 r. taki poziom odnoto-wywa o 8 8  bank w)  a w jednej trzeciej bank w osi a poziom redniowysoki (1 5 4 ). Obserwowane jest jednak stopniowe zmniejszanie te o odsetka  kt ry znacz co wzr s  w atac  2020 2021  co na e y wi za  z kryzysem pandemicznym i zastosowanymi w wczas rozwi zaniami wspieraj cymi kredytobiorc w. rednio-wa ony wska nik na koniec 2022 r. by  dwukrotnie ni szy ni  osiem at wcze niej (1 6  wobec 3 9 ). o sce w por wnaniu do redniej  ocena k uczowyc  wska nik w ryzyka kre-dytowe o jest asymetryczna.  jednej strony udzia  kredyt w za ro onyc  wyno-si ponad 4  co stanowi wi cej ni  dwukrotno  redniej unijnej i daje po skim bankom dru ie miejsce od ko ca w ). Natomiast z dru iej  banki w o sce maj  re atywnie wysoki stopie  pokrycia odpisami przekraczaj cy 60  wobec redniej  44 .  ko ei udzia  kredyt w  wobec kt ryc  zastosowano udo odnienia  jest o 20 punkt w bazowyc  wy szy od redniej unijnej.akko wiek aktua ny czny poziom ryzyka kredytowe o nie jest wysoki  to jednak projekcje budz  obawy nadzorc w. ynika to z ryzyka zwi zane o z po orszeniem sytuacji makroekonomicznej (wo niejszym  a by  mo e nawet ujemnym  wzro-stem ospodarczym i wysok  in acj )  wysokim zad u eniem k ient w naros ym podczas pandemii o id-19  wreszcie zainicjowaniem uwz dniania przez banki w ic  ekspozycjac  ryzyka k imatyczne o. rzedmiotem szcze nej troski nadzo-ru s  ekspozycje wobec ospodarstw domowyc  a to z racji: rosn cyc  obci e  kosztami d u u  wobec rosn cyc  st p procentowyc  oraz rosn ce o ryzyka w ob-szarze kredyt w ipotecznyc  przy ma ej cej warto ci nieruc omo ci ( oc nick  ua iarie o  2022  ir  oun ani  B asin  2023). yzyko kredytowe zwi zane z kredytami d a przedsi biorstw nie inansowyc  oceniane jest epiej  c o  w tym obszarze szcze n  uwa  zwraca si  na inansowanie nieruc omo ci  a tak e kre-dyty d a .ednym z symptom w wzrostu ryzyka kredytowe o i mo iwe o po orszenia si  jako ci port e a jest rosn cy odsetek . rawid owo  ta jest obserwowana w wi kszo ci unijnyc  sektor w (rysunek 10). redyty w azie dru iej oznaczaj  e w ko ejnyc  okresac  mo  wyst pi  trudno ci z ic  termino-w  sp at  a ryzyko niewyp aca no ci d u nika ro nie9. 
9 odnie z i dzynarodowym tandardem prawozdawczo ci inansowej nr 9 instrumenty inanso-we k asy ikuje si  do 3 koszyk w  za e nie od az (stadi w) zmian jako ci kredytowej: koszyk pierw-szy obejmuje instrumenty inansowe  kt re nie odnotowa y istotne o wzrostu ryzyka kredytowe o od momentu pocz tkowe o uj cia (d a nic  ob iczane s  oczekiwane straty jedynie w oryzoncie najb i szyc  12 miesi cy)  koszyk dru i uwz dnia instrumenty inansowe  kt re odnotowa y istot-ny wzrost ryzyka kredytowe o  a e d a kt ryc  nie ma obiektywne o dowodu na utrat  warto ci (d a nic  ob iczane s  oczekiwane straty d a ca e o okresu ycia instrumentu)  a koszyk trzeci instrumen-ty inansowe  d a kt ryc  w dniu sprawozdawczym istniej  obiektywne dowody na utrat  warto ci. atrz: (I  oundation 2014).
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r d o: ( B  2022b).
aka ocena perspektyw ryzyka kredytowe o pokrywa si  z wynikami badania kwe-stionariuszowe o przeprowadzone o przez NB na stosunkowo w skiej rupie bank w unijnyc  ( B  2022b). u  od wiosny 2022 roku r s  odsetek responden-t w przewiduj cyc  po orszenie si  jako ci aktyw w w oryzoncie jedne o roku.  najwy szym stopniu dotyczy o to kredyt w d a  (ponad 2/3 ankietowanyc  bank w przewidywa o po orszenia ic  jako ci) oraz kredyt w konsumenckic  (60  wskaza )  nieco mniej by o wskaza  dotycz cyc  kredyt w korporacyjnyc  (52 )  a najmniej  w odniesieniu do kredyt w ipotecznyc  na nieruc omo ci mieszka ne (ty ko 1/3 bank w-respondent w. .in. d ate o nie dziwi  przewidy-wania dotycz ce spowo nienia ub sta nacji akcji kredytowej. Od wiosny 2022 r. w ka dej rupy kredyt w ma eje odsetek bank w pro nozuj cyc  wzrost warto ci port e i. o istotny sy na  ostrze awczy d a ospodarek oznaczaj cy o raniczenia w dost pie do inansowania inwestycji i konsumpcji  co mo e po bia  trudno ci makroekonomiczne i spowa nia  wzrost ospodarczy. 
yzyku rynkowemu NB po wi ca niewie e miejsca w cyk icznyc  raportac . Na koniec 2022 r. je o udzia  w cznej ekspozycji (mianowniku wsp czynnik w kapi-ta owyc ) wyni s  3 8  odwracaj c wcze niejszy trend wzrostowy (4  w III kw. 2022 r. i 3 4  w I  kw. 2021 r.). rzeba jednak podkre i  du e zr nicowanie te o wska nika  zar wno w r d poszcze nyc  bank w  jak i ca yc  krajowyc  syste-m w.  przypadku tyc  ostatnic  udzia  ten wa a si  od b isko zera do prawie 9 . padek udzia u ryzyka rynkowe o w cznej ekspozycji wynika  ze zmniejszenia si  
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wnyc  komponent w  a  (Value at Risk  warto  za ro ona) i a  (Stressed 

Value at Risk  warto  za ro ona w warunkac  skrajnyc )  po ic  ci ym wzro-cie od po owy 2021 r. (rysunek 11).
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r d o: ( B  2023c).
Na koniec 2022 r. ryzyko rynkowe by o oceniane przez NB jako umiarkowane.  komponencie ryzyka stopy procentowej zwraca uwa  przeszacowanie akty-w w w stosunku do zobowi za  (uwz dniaj c w tym zwi kszanie spreadu na instrumentac  skarbowyc ) i e ektywno  zabezpiecze . marcu 2023 r. zmienno  na rynkac  inansowyc  wa townie wzros a  w zwi z-ku z kryzysem ki ku bank w w  i redit uisse oraz obawami o rozprzestrzenie-nie si  kryzysu. NB zaznacza  e wydarzenia te zwi kszy y niepewno  i trudno jest obecnie pro nozowa  jak rozwin  si  nastroje rynkowe  a tak e zmiany st p procentowyc .
Obszar ryzyka operacyjne o nada  stanowi istotny prob em europejskie o sys-temu bankowe o.  czwartym kwarta e 2022 r. je o udzia  w cznej ekspozycji nieznacznie wzr s  z 9 7  do 9 5  w por wnaniu z poprzednim kwarta em  a e by  nieco mniejszy ni  na koniec 2021 r. (9 8 ). ako k uczowe czynniki ryzyka operacyjne o NB traktuje: ryzyko zwi zane z tec no o iami in ormacyjno-ko-munikacyjnymi i cybernetycznymi oraz potencja ne naruszenia sankcji i przepis w dotycz cyc  przeciwdzia ania praniu pieni dzy  a tak e inansowania terroryzmu. 
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Najwi ksze obawy budzi ryzyko I  co wynika wnie z cyberza ro e  oraz ryzyka zwi zane o z dostawcami zewn trznymi. niejsze obawy budz  pozosta e obszary ryzyka operacyjne o  w tym reputacyjne  dzie wnie akcentuje si  ryzyko zwi -zane z przestrze aniem sankcji unijnyc  ryzyko  oraz ryzyko raud w  z od-no ci z re u acjami  przeciwdzia aniem praniu pieni dzy  o nym prowadzeniem dzia a no ci (tu szcze nie akcentuje si  ryzyko kar za niespe nianie wymo w  oraz za ro enie zara aniem si  prob emami na rynkac  kryptoaktyw w). NB zwraca te  uwa  na kontrowersje prawne na temat ekspozycji ipotecznyc  denominowanyc  w  kt ra mo e mie  istotne ne atywne skutki d a cz ci po -skic  bank w.Ocena nadzorc w jest zbie na z ocenami bank w. nkietowane jesieni  2022 r. in-stytucje jako k uczowe czynniki ryzyka operacyjne o wskazywa y ( B  2023d): cyberryzyko i bezpiecze stwo danyc  (80  wskaza  i wzrost w por wnaniu z poprzednim badaniem) ryzyko prawne i ryzyko prowadzenia dzia a no ci (58  i znacz cy wzrost w trzec  ko ejnyc  edycjac ) raudy (25  i bardzo znacz cy wzrost wskaza   jeszcze na pocz tku 2021 roku odsetek respondent w wskazuj cyc  na ten czynnik by  b iski zeru) niepowodzenia w obszarze I  zmiany or anizacyjne  pranie brudnyc  pieni -dzy i inansowanie terroryzmu oraz sankcje za brak z odno ci z wymo ami (17  wskaza ) po 13  wskaza  dotyczy o ryzyka outsourcin u i inicjatyw re u acyjnyc .ako wyma aj ce wi kszej uwa i bank w i nadzorc w oceniono . NB w badaniu kwestionariuszowym zada  pytanie o iczb  cyberatak w  kt re by y ub mo y skutkowa  powa nymi incydentami I  d a bank w w pierwszym p roczu 2022 r.  odpowiedzi wynika  e 55  bank w nie do wiadczy o takic  atak w. D a 30  iczba takic  atak w nie przekroczy a 10)  natomiast 7  bank w wskazywa o na ponad 51 atak w. enera nie ro nie iczba atak w cybernetycz-nyc  a szcze nie nasi i a si  ona w I kwarta e 2022 roku  tu  przed i na pocz t-ku rosyjskiej inwazji na krain . onadto po udzie eniu przez atakowane pa stwo wsparcia krainie (np. w postaci dostaw broni) ( oint ommittee o  t e uropean uper isory ut orities 2022). O dobrym przy otowaniu bank w na te za ro enia wiadcz  odpowiedzi na pytanie o iczb  skutecznyc  atak w. edynie 12  bank w wskaza o  e wyst pi y takie ataki (od 1 do 5 w ci u pierwsze o p rocza 2022)  a pozosta e odpowiedzia y  e skutecznyc  atak w nie odnotowa y.oziom ryzyka I  jest wysoki wnie z dw c  powod w: po pierwsze  wysokie o odsetka k ient w korzystaj cyc  z kana w cy rowyc  w codziennyc  operacjac  bankowyc  a po dru ie  z wysokie o i rosn ce o poziomu wykorzystywania przez banki zaawansowanyc  tec no o ii cy rowyc . o owa bank w zapytanyc  o udzia  k ient w deta icznyc  korzystaj cyc  w-nie z kana w zda nyc  wskazywa a przedzia  50 75  a d a 30  bank w by  to 
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przedzia  75 100 .  przypadku k ient w korporacyjnyc  45  bank w wskaza o najwy szy przedzia  a 33  wskaza o przedzia  50 75  ( B  2023d). o stronie bank w ro nie tak e zaan a owanie w stosowanie wysokic  tec no o ii cy rowyc  ( B  2023d).  ankiecie NB niema  wszystkie banki zadek arowa y stosowanie Inter ejsu ro ramowania p ikacji (an . pp ication ro rammin  In-ter ace  I)  co jest pok osiem wymo w dyrektywy D2. 85  bank w ju  wy-korzystuje  a ko ejnyc  5  ma w azie test w ub rozwoju stosowanie tec no o ii c mury. Niema  ty e samo bank w wykorzystuje w jakim  zakresie sztuczn  inte i-encj  w tym uczenie maszynowe i przetwarzanie j zyka natura ne o  c o  w tym przypadku znacznie wi cej bank w dek aruje tworzenie ub testowanie takic  roz-wi za . rzy na cztery banki stosuj  ju  ana ityk   a uwz dniaj c ban-ki  kt re wdra aj  ub testuj  te rozwi zania  odsetek wzrasta do 90  natomiast da szyc  10  rozwa a jej zastosowanie.  odniesieniu do biometrii nieco mniej bank w jest na etapie testowania ub wdra ania odpowiednic  rozwi za  a e po-ka na rupa rozwa a podj cie prac. e atywnie mniej bank w p anuje wdro enie port e i cy rowyc  ub mobi nyc . 30  badanyc  bank w wdro y a tec no o ie rozproszonyc  b ok w (D )  w tym b ockc ain  ponadto ok. 20  respondent w jest na etapie rozwoju ub pi ota u  a niema  co pi ty bank rozwa a t  opcj . eszcze bardziej niszow  tec no o i  w bankac  s  smartkontrakty  kt r  wdro y  co pi ty bank  tak e co pi ty opracowuje ub testuje rozwi zania w tym obszarze  a ponad 20   rozwa a ic  zastosowanie. e super nowoczesne tec no o ie z jednej strony usprawniaj  prac  bank w i przy odpowiedniej ska i przyczyniaj  si  do obni ki koszt w  a e z dru iej  rodz  wyzwania d a zarz dzania ryzykiem I .

NB podkre a bardzo dobr  ocen  p ynno ci bank w w . ar wno w przypad-ku wska nika p ynno ci kr tkoterminowej ( )  jak i d u oterminowej (NSFR), rednie poziomy we wszystkic  krajowyc  sektorac  znacz co przekraczaj  re u-acyjne wymo i (rysunek 12). redni wska nik p ynno ci d u oterminowej po skie-o sektora kszta tuje si  nieco powy ej redniej unijnej, a w przypadku wska nika p ynno ci kr tkoterminowej  nieznacznie poni ej redniej, jednak poziom ten jest wystarczaj co wysoki i przekracza 150 . obec wzrostu nerwowyc  zac owa  i na rynkac  spowodowanyc  kryzysem ki -ku ameryka skic  bank w w marcu 2023 r. z powodu utraty ub za ro e  utrat  p ynno ci, NB podda  ten obszar ryzyka europejskic  bank w po bionej ana-izie.  jej wyniku stwierdzono, e banki utrzymuj  wy sze od wyma anyc  pozio-m w wska nik w bu ory p ynno ci10, a ponadto udzia  wysokiej jako ci aktyw w p ynnyc  ( ) jest zdominowany przez ot wk  i rezerwy p ynno ci o udzia e 
10 aznaczono te , e do na ranica dyspersji (pi ty percenty ) pozosta a niema  na takim samym poziomie w przypadku wska nika N  (112,7  wobec 112,6  kwarta  wcze niej) i wzros a w przypadku wska nika  (139,7  wobec 133  kwarta  wcze niej). 
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oko o 56 .  dru iej strony, dost pne stabi ne inansowanie ( ) jest zdywersy-ikowane, przy czym 48  stanowi  depozyty deta iczne, kt re zwyk e s  bardzo stabi ne, z racji ic  ro owania, a instrumenty kapita owe maj  udzia  12 .
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r d o: ( B , 2023c).
 raporcie dotycz cym trzecie o kwarta u 2022 r. ( B , 2023b) NB dostrze-a  potencja ne za ro enia d a p ynno ci w stre ie euro w oryzoncie od dw c  do czterec  kwarta w wynikaj ce z konieczno ci sp aty rodk w z instrument w te o pro ramu O11 przez bene icjent w instrumenty te o pro ramu oraz oba-wami o mo iwo  re inansowania du yc  wo umen w tyc  instrument w. yzyko to dotyczy ty ko niekt ryc  bank w12.  I  kwarta e 2022 r. nast pi a sp ata cz ci 

11 kierunkowane d u sze operacje re inansuj ce ( O, -
tions)  instrumenty stosowane przez uropejski Bank entra ny w ramac  uzowania i o ciowe o ( ) w ce u pobudzenia ic  akcji kredytowej, maj  c arakter warunkowy (banki mo-y uzyska  tani kredyt z B , je e i aktycznie da ej przekazywa y rodki konsumentom i irmom w postaci kredyt w), d u oterminowy (czas na sp at  wynosi 4 ata) i stanowi  tanie, stabi ne r d o inansowania bank w. B przeprowadzi  trzy rundy tyc  operacji (w czerwcu 2014 r., marcu 2016 r. i marcu 2019 r.). zerzej: ( B, 2019).12 NB podkre a , e mo na si  spodziewa , i  w przypadku, dyby ska a za ro enia by a znacz ca, uropejski Bank entra ny zao eruje bankom ko ejne pro ramy, kt re zapewni  inansowanie w miejsce zapadaj cyc  instrument w. 
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instrument w O, jednak wp yn o to nieznacznie na obni enie wska nika sta-bi ne o inansowania (N ) ze 126,9  do 125,8  jednocze nie wska nik pokry-cia p ynno ci ( ) wzr s  z poziomu 133,3  do 139,7 . ozytywn  ocen  p ynno ci wzmacnia te  dobry poziom re acji kredyt w do de-pozyt w13 wynosz cy 108,1  co oznacza nieznaczny spadek w stosunku do po-przednie o kwarta u, wnie za spraw  przyrostu depozyt w k ient w. Naj epszy (poni ej 100 ) poziom wska nika14 ma co trzeci bank, a w po owie bank w wska -nik nie przekracza 150 .  po skim sektorze poziom te o wska nika kszta tuje si  na bardzo bezpiecznym poziomie (76,6 ).  ocenie NB  postrze ane jest obecnie jako umiarkowa-ne, a wp ywa na to przede wszystkim zaniepokojenie inwestor w i deponent w po prob emac  ki ku bank w ujawnionyc  w marcu 2023 r. Dodatkowo, w przypadku niekt ryc  bank w wyzwania mo e rodzi  ro owanie du yc  wo umen w wyma-a nyc  instrument w przy rosn cym koszcie inansowania i rosn cym spreadzie, a tak e wym  pozyskania inansowania spe niaj ce o wymo i .  badaniu kwestionariuszowym NB zapyta  wybrane banki o to, na jakic  in-strumentac  zamierzaj  si  skoncentrowa  w oryzoncie najb i sze o roku.  ok. 53  wskaza  dominuj  p any dotycz ce nadrz dne o nieuprzywi ejowane o inansowania ( ub nadrz dne o inansowania przez sp k  o din ow )  oraz uprzywi ejowane o inansowania niezabezpieczone o (52  wskaza ). I jest to najwy szy przyrost w dw c  ostatnic  edycjac  badania. Na ko ejnym miejscu p a-suje si  d u  zabezpieczony (ob i acje zabezpieczone, isty zastawne itp.)  35  wskaza . D u  podporz dkowany (w czaj c dodatkowy 1 oraz 2) oraz depozyty k ient w deta icznyc  wskaza o 18  respondent w. Instrumenty kapita owe o naj-wy szej jako ci (z punktu widzenia mo iwo ci pokrywania strat)  1  maj  znikom  popu arno : rozwa a je raptem 2  bank w ( B , 2023d). ierarc ia wydaje si  uzasadniona wnie kosztem pozyskania tyc  r nyc  rodzaj w kapi-ta w (im wy sza pozycja w ko ejno ci do absorbcji strat, tym dro sze).o w a nie cena jest wnym czynnikiem wskazywanym przez banki jako naj-wi ksza przeszkoda w emisji instrument w kwa i ikuj cyc  si  do   niema  2/3 ankietowanyc  bank w wskaza o cen  (a konkretnie: spread mi dzy instru-mentami kwa i ikuj cymi si  do  i niekwa i ikuj cymi si ) jako najistotniejszy czynnik. ako niebezpieczne uzna  mo na, e na dru im miejscu wskazuje si  brak odpowiednie o popytu ze strony inwestor w na takie instrumenty, z uwa i na: nie-atrakcyjn  re acj  ryzyka do rentowno ci (27  wskaza  i wynik ponad dwukrot-nie wy szy ni  w badaniu sprzed 1,5 roku) oraz z racji na niepewno  re u acyjn  i nadzorcz  (2 ). y ko 8  bank w wskazywa a na niepewno  co do mo iwo-
13 ska nik ob iczany d a na e no ci i zobowi za  wobec ospodarstw domowyc  i przedsi biorstw nie inansowyc . 14 arto zaznaczy , e wska nik ten nie jest destymu ant  za optyma ny poziom uwa a si  przedzia  80 90 . byt niski poziom mo e przek ada  si  na ni sz  rentowno . Oznacza te  odej cie od pod-stawowej unkcji bank w ( inansowania ospodarki poprzez udzie anie kredyt w) na rzecz np. in-westycji w papiery warto ciowe. 
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ci zakwa i ikowania instrument w do  ub niepewno  co do wyma ane o poziomu i struktury  (3 ). o na doda , e 3 na 10 bank w nie dostrze a o ranicze  w pozyskaniu te o typu inansowania, a 15  dek aruje, e ju  pozy-ska o wyma any poziom instrument w kwa i ikowanyc  do  ( B , 2023d). e wz du na turbu encje na rynkac  z marca 2023 r. trudno ci z pozyskiwaniem inansowania mo  si  utrzyma  przez d u szy okres.rob em pozyskania inansowania d a spe nienia wymo w  dotyczy tak-e w znacz cym stopniu po skie o sektora. trakcyjno  inwestycyjna bank w  wnie z racji bardzo niskiej rentowno ci, a e te  ska i ryzyka, wnie prawne o ( ide kredyty ), a tak e w konsekwencji niedawnyc  proces w przymusowej restrukturyzacji  jest obecnie bardzo niska, co istotnie o ranicza mo iwo  emisji odpowiednic  instrument w inansowyc 15.  konsekwencji po skie banki spe -niaj  ten wym  wnie dzi ki instrumentom kapita owym (wbrew intencjom re u atora), ub instrumentom d u nym obejmowanym przez sp ki-matki. Nie sprzyja to, rzecz jasna, rozwojowi dyscyp iny rynkowej, jednak w obecnej sytuacji k uczowe znaczenie ma pozyskanie wyma ane o kapita u, nieza e nie od je o c a-rakteru. dodatkowym  po raz pierwszy pub ikowanym  raporcie po wi conym  NB w po biony spos b ana izuje wymo i na o one na banki i stopie  ic  wy-pe nienia, a tak e ocenia ska  ewentua ne o niedoboru16. Dane dotycz ce inanso-wania zwi zane o z  na III kwarta  2022 r. wskazuj , e rednie poziomy  (stosunek zasob w  do aktyw w wa onyc  ryzykiem o em) oraz poziomy podporz dkowania  (stosunek zasob w podporz dkowanyc  do aktyw w wa onyc  ryzykiem o em) w zasadzie pozosta y stabi ne, osi aj c odpowied-nio: 31,6  i 26,4 , wobec wymo w: 26,6  i 22,2  (do spe nienia od 1 stycznia 2024 r.). imo e na poziomie sektora wyniki s  powy ej minima nyc  wymo w, niekt re banki dzia aj  poni ej wyma anyc  poziom w, co skutkuje niedoborami w wysoko ci oko o 30,9 m d euro (ca kowity niedob r ) i 11,3 m d euro (kwo-ta niedoboru podporz dkowania). NB zaznacza przy tym, e wysokie wo umeny emisji inansowania d u u nadrz dne o i podporz dkowane o, jakie odnotowano w styczniu i utym 2023 r., mo  pom c w rozwi zaniu tyc  niedobor w17. ednak w przysz o ci na rynki prawdopodobnie ne atywnie wp yn  rosn ce koszty inan-sowania, w szcze no ci w przypadku instrument w 1, kt re  po umorzeniu 

15 Dostrze a to tak e B , kt ry przesun  termin, w kt rym banki maj  osi n  wyma any poziom . atrz: (B  2022).16 B , , www.eba.europa.eu/sites/de au t/documents/ i es/do-cument ibrary/ isk 20 na ysis 20and 20Data/ isk 20das board/ 4 202022/1054310/20Das board 20- 20 3 202022.pd17  ci u pierwszyc  dw c  miesi cy 2023 r. na podstawowyc  rynkac  inansowania urtowe o odnotowano du  aktywno  emisyjn  banki emitowa y instrumenty we wszystkic  k asac  kapi-ta owyc . o umen emisji by  znacz co wy szy d a wszystkic  k as d u u ni  w pierwszyc  dw c  miesi cac  poprzednic  at.  marcu  w ob iczu drastycznie wy szej niepewno ci rynkowej  ak-tywno  na rynkac  pierwotnyc  zosta a zamro ona.
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przez szwajcarski nadz r instrument w wyemitowanyc  przez redit uisse  dra-stycznie straci y na popu arno ci ( B , 2023a). o skie banki odnotowuj  niedobory  zar wno w przypadku  zewn trz-ne o, jak i wewn trzne o18.  tym pierwszym przypadku niedob r wynosi ponad 5 punkt w procentowyc , w dru im dane nie zosta y ujawnione (dotycz  mniej ni  3 bank w).  najb i szyc  miesi cac  b d  zatem zmuszone do emisji instrumen-t w kapita owyc  ub zobowi za  kwa i ikowanyc , co mo e by  trudnym wyzwa-niem w obecnej sytuacji rynkowej.Na rysunku 13 zestawiono redni poziom  ( aktyczny i wyma any) oraz je o niedob r, jako odsetek cznej kwoty ekspozycji na ryzyko ( ), w rozbiciu na  zewn trzny i wewn trzny. 
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 przypadku niedoboru  braki danyc  (wyst puj ce dy mniej ni  3 banki sk adaj  si  na za re-owane dane krajowe) zaznaczono rombem bez wype nienia

18  d a podmiot w obj tyc  restrukturyzacj  i uporz dkowan  ikwidacj  jest usta any na po-ziomie skonso idowanym rupy obj tej resolution (zewn trzny )  musi on zosta  zaspokojony z unduszy w asnyc  na poziomie rupy obj tej restrukturyzacj  i uporz dkowan  ikwidacj  oraz zobowi za  kwa i ikowanyc  wyemitowanyc  na zewn trz przez podmiot obj ty restrukturyza-cj  i uporz dkowan  ikwidacj .  d a podmiot w, kt re same nie s  podmiotami obj tymi re-strukturyzacj  i uporz dkowan  ikwidacj , jest usta any w stosownyc  przypadkac  na poziomie indywidua nym ub subskonso idowanym (wewn trzny ). atrz: ozporz dzenie ar amentu uropejskie o i ady ( ) nr 806/2014, art. 12c(1) i 12 (1) (za adnienia dotycz ce minima nyc  wymo w d a unduszy w asnyc  i kwa i ikuj cyc  si  zobowi za  przyb i a pub ikacja in e eso-ution Board, 2022). 
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 przypadku niedoboru  braki danyc  (wyst puj ce dy mniej ni  3 banki sk adaj  si  na za re-owane dane krajowe) zaznaczono rombem bez wype nieniar d o: opracowanie w asne na podstawie ( B , 2023a).

ytuacja inansowa unijne o sektora bankowe o jest dobra, c o  wyst puje spo-re zr nicowanie pomi dzy krajami. enera nie wewn trzne (in erentne d a ban-k w) czynniki ryzyka pozostaj  pod kontro . Banki europejskie maj  si n  pozycj  kapita ow  i ro nie ic  rentowno , co wspiera budowanie unduszy w asnyc  (nie-stety, w po owie bank w ta rentowno  nada  nie pokrywa kosztu kapita u w asne-o). Dobra jest (i poprawia si ) jako  port e a kredytowe o, identy ikuje si  niskie ryzyko rynkowe. ewnym wyzwaniem jest ryzyko operacyjne, wnie za spraw  ryzyka cybernetyczne o i tec no o ii te ein ormatycznyc . zcze nie w kontek-cie upadku i icon a ey Bank warto podkre i  bardzo dobry poziom p ynno ci europejskic  bank w  i c o  banki korzystaj ce z instrument w re inansuj cyc  B ( O) musz  obecnie sp aca  transze wsparcia, to z dru iej strony ro nie poziom depozyt w k ient w. Od czasu oba ne o kryzysu inansowe o zainicjo-wane o w 2008 roku atrakcyjno  inwestycyjna bank w jest do  niska, a upad o-ci bank w w  i zwajcarii w marcu 2023 roku spowodowa y wzrost koszt w inansowania bank w tak e w nii uropejskiej. ewne obawy budzi mo iwo  pozyskania rodk w spe niaj cyc  wymo i  (cz  bank w odnotowuje nie-dob r, kt ry b dzie musia  by  pokryty do ko ca bie ce o roku).  pierwszej po owie 2023 r. to sytuacja makroekonomiczna jest wnym czyn-nikiem wzrostu niepewno ci i ryzyka. o pierwsze, sytuacja makroekonomicz-na wp ywa na niekorzystne perspektywy kszta towania si  ryzyka kredytowe o. onsekwencj  te o s  obawy o credit crunch, czy i zapa  na rynku kredytowym w zwi zku z awersj  do ryzyka i zaostrzeniem standard w kredytowyc . o dru ie, rosn ce stopy procentowe oddzia uj  ne atywnie na wycen  d u nyc  papier w 
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warto ciowyc  w port e ac  bank w. ym bardziej, e znaczna ic  cz  wyceniana jest wed u  warto ci odziwej. kutki zmian warto ci odnoszone s  do doc od w ca kowityc , tote  nie ma to wp ywu na bie c  rentowno , jednak straty powsta-n  w przypadku konieczno ci sprzedania tyc  instrument w.  ko ei rosn ce stopy procentowe przyczyniaj  si  do wzrostu ryzyka kredytowe o, wzmacniaj c ne a-tywne bod ce d a po ityki kredytowej. o trzecie wreszcie, upad o ci bank w spoza  rodz  obawy o mo iwo  zain ekowania bank w unijnyc . o ostatnie za ro-enie mity uj  bardziej restrykcyjne re u acje ostro no ciowe i si niejszy nadz r bankowy w nii uropejskiej. 
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