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Streszczeniee e  ar yk  e  prze a ienie enezy raz prze ie  kryzy  p ynn ci  arc  2023 r  aki kn  a eryka kie anki ia cz ce i p i  per cy  na ryn-k  n cze nyc  ec n ii  i k ry na pnie  z a car ki ank re i  i e   ar y-k e prze a i n  c arak ery yk  ank  raz zia ania p e przez r any safety net,  y  pi  n yc  r z i za  p ynn ci yc  yprac anyc   ce  r z i zania pr e- raz z nie anny  r z e  p arki i p a ianie  i   nie  n yc , nier zp -znanyc  e zcze  pe ni zar  pr a zenia p za ank e  zia a n ci p arcze , ak np  r  ak y a i cy r y i, p a   nic  r ne ryzyka, k ryc  a eria izac a e nie czeki anie przenikn  przez ranice y e  ank e , i przez run na depozy-y ykreo a  za ro enie d a a i no ci inan o e  i ny  ka a iza ore  akic  z a i k   e ek roniczne rodki ko nikac i i edia po eczno cio e  o iadczenia z arca 2023 r  kaz , e o a ecznie a i izac  y e  aran e ank cen ra ny, a  d a nadz ycza ne o parcia p ynno cio e o nie po inien y  o raniczany z dny i a-r nka i ank cen ra ny, p ynno , ryzyko p ynno ci, nadz ycza ne parcie p yn-no cio e, , r n na depozy y, re r k ryzac a, re o ion , 3, 01, 1 , 21, 2 , 33, 12, 32, 1, 23
Abstracte ai  o  e ar ic e i  o pre en  e ene i  and co r e o  e i idi y cri i  in arc  2023, ic  a ec ed erican ank  pro idin  er ice  o en i ie  opera in  on e ne  ec no o y arke , and ic  en co ered e i  ank redi  i e  e ar ic e pre-
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en  e c arac eri ic  o  ank  and ac ion  aken y a e y ne  a ori ie , inc din  ne  aci i ie  orked o  o dea  i  i idi y pro e  i  e con in o  de e op en  o  e econo y and e er ence o  ne , no  ye  y e p ored area  o  non- ankin  ine  ac i-i y, c  a  radin  in di i a  a e , epara e ri k  ay ari e, e a eria iza ion o  ic  ay ne pec ed y pene ra e e ankin  y e , and ro  e r n on depo i  ay crea e a rea  o inancia  a i i y  ec ronic ean  o  co nica ion and ocia  edia a  e-co e a ron  ca a y  or c  e en  perience ro  arc  2023 o  a  i a e y e a i iza ion o  e y e  i  aran eed y e cen ra  ank, and e i ca  ack op or e raordinary i idi y a i ance o d no  e i i ed y nnece ary condi ion cen ra  ank, i idi y, i idi y ri k, e er ency i idi y a i ance, , r n on depo i , re r c rin , re o ion , 3, 01, 1 , 21, 2 , 33, 12, 32, 1, 23
o iadczenia z o a ne o kryzy  inan o e o ( ) z a  200 2012 po o-do a y, e pro e a yka za ro enia pad o ci  in y c i inan o yc  a a i  o zare  zcze ne o zain ere o ania or an  odpo iedzia nyc  za a i no  y e  inan o e o (por  o rza ka, ic a e icz 201 )   ynik  inic a y  pod yc  na zcze  i dzynarodo y  opraco ano in r en y, k re o i-ia  or ano  ieci ezpiecze a inan o e o (safety net) roz i zy anie pro-e  akie o  enero a  d a y e  inan o e o i o podarki a ne y -e o o in y c e inan o e, poz a a c ednocze nie na o raniczanie ko z  dzia a  pono zonyc  przez poda nik  (por  zczepa ka, dano icz, o rza ka, 201 )  d op iko ania pod a o yc  za o e  in r en  zarz dzania kry-zy o e o przez inancia  a i i y Board, d cyc  kon ek enc a i , p yn o  ponad 10 a  (por  inancia  a i i y Board 2010)  dpo iednie roz i zania y y kce y nie dra ane  ko e nyc  a ac   i k zo ci kra  roz ini yc  i roz i a cyc  i  (por  inancia  a i i y Board 2019), a narz dzia z  re r k -ryzac i i porz dko ane  ik idac i (resolution) y y ykorzy y ane ie okro nie  odnie ieni  do ank  a cyc  pro e y zar no kapi a o e, ak i p ynno-cio e (por  ozi ka i in  2020)  y e y po eczno- o podarcze,  y  anko e, pod e a  nie anny  z ia-no  Niek re z yc  z ian yprzedza  re ac e pra ne, a inne na p   y-nik  dra ania odpo iednic  nor  pra nyc   zcze ny  opni  do yczy o zeroko po e o y e  inan o e o i dzia a cyc   e o ra ac  rynk  Bardzo i o ny  ar nko anie  z ian  y e ac  inan o yc  a y i  ec -no o ie cy ro e oraz cy ro e kana y ko nikac i  a o  i zy ko  rozprze-rzeniania in or ac i, cz o ez o i o ci ic  iary odne  ery ikac i, a  p y  na decyz e k ien  ank  Bior c pod a  ra i o  deponen  na in or ac e o y ac i ank , o e o pro adzi  do zac iania za ania co do ezpiecze a po ierzonyc  y  in y c o  rodk , a na e  do y pienia 
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e ek  zara ania i roz e ania i  pier o nie idio ynkra ycznyc  pro e  na zer z  ka  edny  z przyk ad  akic  proce  y  a niony  a eryka -ki  ek orze anko y   arc  2023 r  kryzy  p ynno ci, k ry y i  na re-a orac  pod cie na yc ia o yc  dzia a  an ykryzy o yc   na p ie e ek  zara ania  ki k dnio y  okre ie do podo nyc  dzia a  an ykryzy o yc  re a or  ek ora anko e o i ank  cen ra nyc  do z o  ie kie  Bry anii, Nie czec  i z a cariie e  ninie ze o opraco ania e  c arak ery yka proce  ra y p ynno ci przez ki ka ank , k re ia y ie ce  arc  2023 r   anac  ednoczonyc  i z a carii oraz z i zanyc  z y  dzia a  or an  ieci ezpiecze a inan o-e o, a ak e or o anie nio k  na przy z o , k re ynika  z yc  do-iadcze
1 1  rzyczyny pro ey p o e  nadc odz cyc  pro e  p ynno cio yc   ek orze inan o y    y a y ac a na rynk  kryp o a  oraz padek , opera ora e ek ronicz-ne  p a or y o ro  kryp o a a i  e ieni  2022 r   zo a a za o-ona  2019 r  przez y e o radera z a  ree , a a Bank an- rieda i y e o praco nika oo e ary e o an a  p ka  zare e ro ana na Ba a ac  i-nan o a a i  nie  drodze pozy ki ania kapi a  ( ) od funduszy in es ycy nyc  pod y szone o ryzyka (private equity/venture capital, )  e  kon ra en a i y y oso y izyczne, przedsi iorcy oraz k ienci ins y uc ona ni   ofero a a ie e us u  inanso yc , i dzy inny i e i o a a asn  kryp o-a u  pod naz    2019 r  przyc ody  ynios y ok  10 n , podczas dy  2021 r  y  o u  ok  1 d   dokony a a ak izyc i innyc  pod io- dzia a cyc   ran y kryp o a u  a a a si  coraz ardzie  rozpozna a na, a e  ar o  ros a  Na pocz ku is opada 2022 r  do ran o yc  edi  przedo-s a y si  infor ac e, z k ryc  ynika o, e a eda esearc , sp ka-sios ra , posiada du e zaan a o anie  kryp o a u  e i o an  przez   reakc i na e infor ac e po a i y si  ko e ne o za iarze sprzeda y ca o ci posiadane   przez na i ksz  o a n  ie d  kryp o a u  i ednocze nie konkuren a   Binance  po odo a o o a o ny spadek ceny , a k ienci  zacz i aso  y-przeda  cyfro e  a u y i ycofy anie s yc  rodk  p ka pr o a a ra o-a  kurs , a e okaza o si , e re  zapiso   sys e ac  ksi o yc  oraz rapor o  kiero any  do or an  pu icznyc , raku e e  ok  10 d  r y pozyskania doda ko e o inanso ania nie po iod y si  11 is opada 2022 r   oraz a eda esearc  z o y y nioski o o arcie pos po ania upad o cio e o na pods a ie przepis  e ni ed a es Bankrup cy ode
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 danyc  spra ozda  inanso yc  oraz u a nionyc   p nie szy  okresie do-ku en  ynika, e  dopuszcza a si  icznyc  niepra id o o ci  sposo ie zarz dzania  Niek re ak y a y y przypisane ednocze nie do i ansu  oraz a eda esearc , a uki  opro ra o aniu poz a a y na pozae idency ne prze-su anie rodk  i dzy y i pod io a i, po i o ierdze , e o a dzia a  nieza e nie  rodki k ien   ransfero ano  spos  nieupra niony do a-eda esearc  i ykorzys y ano e do ksz a o ania ceny , do na y ania  i zaci ania po yczek za ezpieczonyc  kryp o a u a i, yda ko ano e ak e na inne ce e   szcze no ci nie dokony ano codziennyc  uz odnie  pozyc i ock-c aino yc  i rako a o ransparen ne o procesu decyzy ne o  Na y upadek , edne  z na i kszyc  ie d kryp o a u , spo odo a  du e za-iro ania na y  rynku  rzede szys ki  dosz o do a o ne o ycofy ania rodk  (run) i po s ania s e o rodza u kryzysu p ynno ci (liquidity crunch) na rynku kryp o a u   konsek enc i dopro adzi o o do za ieszenia dzia a no ci ki ku ir  i szcz cia o ec nic  pos po a  upad o cio yc , a ak e do spadku zain ereso ania in es or  kryp o a u a i  e z du na po i zania ransak-cy ne p yn o o r nie  na funkc ono anie a yc  ank  oferu cyc  us u i ski  rupo  k ien ,  y  ypadku z ran y no oczesnyc  ec no o ii, z  

community banks  rocesy e zapocz ko a y efek  do ina, a po reakc i re u a o-r , zainic o anie res ruk uryzac i i uporz dko ane  ik idac i ko e nyc  ank    da sze  ko e no ci dopro adzi y do pro e  o a ne o anku o zna-czeniu sys e o y  ( - B)  z a carii  skazu c na ys pienie spek aku ar-nyc  ydarze , nie o na po i a  innyc  przyczyn o pod o u zar no akroeko-no iczny  (np  re a y nie szy ki zros  s p procen o yc  po d u i  okresie ic  ardzo niskie o, a niekiedy r cz zero e o pozio u), ak i o pod o u ikroekono-iczny , z i zanyc  z nie a  k asyczny i da i  zarz dzaniu ryzykie  
1 2  i er a e Bank i er a e Bank orpora ion ( i er a e Bank, B) rozpocz  dzia a no   a ifor-nii ( )  19  r  ako ins y uc a kredy o a za u ca si  przy o anie  depo-zy  oraz udzie anie  kredy  i pod e a  nadzoro i edera  eposi  nsurance orpora ion ( )   2012 r  Bank zos a  uczes nikie  sys e u ezer y ede-ra ne , a funkc  ne o or anu nadzoru ( ) zacz  pe ni   ier o nie Bank kiero a  s o  ofer  do a yc  i rednic  przedsi iors , np  ra-c unki ir o e, kredy y, depozy y, inanso anie nieruc o o ci ko ercy nyc  i ieszkanio yc  oraz us u i zarz dzania o k  ( )   200  r B zaprzes a  udzie ania kredy  ieszkanio yc , co przyczyni o si  do e o, e  o-encie y uc u   200  r,  odr nieniu od znaczne  cz ci sek ora anko e o  , Bank ia  do r  pozyc  kapi a o  i y  doc odo y ednak e czynnikie  o ranicza cy  roz  i er a e Bank y  rak s a i nie rosn ce  azy depozy o e  ocz szy od 2013 r B poszerza  s  dzia a no  o iadczenie us u  z i zanyc  z ec no o ia i cyfro y i  inansac  i kryp o a u a i,  y  o przy o anie de-
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pozy  i udzie anie kredy   i coinac  pec a izo a  si  ponad o  roz i za-niac  dedyko anyc  kan oro  in erne o y , e ek roniczny  p a for o  ransak-cy ny , a ak e in es oro  ins y uc ona ny , ir o  pro ra is yczny , s ar upo   i in ec o , s a c si  community bank skupia cy  si  na s osunko o ski  pro-i u k ien  ne a eryka skie anki niec nie sp praco a y z pod io a i z i zany i z ran  kryp oak y , in  ze z du na ryzyko naruszenia przepi-s  do ycz cyc  przeci dzia ania praniu rudnyc  pieni dzy2   is opadzie 2019 r  i er a e Bank zade iu o a  na no o orskie  ie dzie N  a o y  produk e  Banku y   ( N)  By a o p a -for a ransakcy na d a and u kryp o a u a i, dzi ki k re  ransakc e i dzy uczes nika i o y y  roz iczane   u    czasie rzeczy is y , podo -nie ak z inny i ie da i kryp o a u  na iecie  i er a e Bank y  pier szy  nadzoro any  ankie , k ry ofero a  e o ypu roz i zanie  orzys anie z e o p a for y y o dar o e, pod arunkie  u rzy y ania depozy   B  ode  izneso y opar y na N po odo a  szy ki zros  su y i anso e ,  y  depo-zy , co Bank rapor o a   rocznyc  spra ozdaniac  do ni ed a es ecuri ies and c an e o ission ( )  Nieoprocen o ane rodki y y rein es o ane przez i er a e Bank  z  ezpieczne papiery ar o cio e u  depono ane na oprocen o anyc  oka ac   innyc  ankac  Bank, co do zasady, nie an a o a  si   udzie anie kredy  ipo ecznyc , z y kie  kredy o ania nieruc o o ci a azyno yc  ( )  oncen ro a  si  na o ias  na kre-dy ac  i po yczkac  opar yc  na kryp o a u ac  ar o  skonso ido anyc  ak y- i depozy   a ac  201 2022 przeds a ia rysunek 1
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a for a ransakcy na B u o i ia a ak e udzie anie po yczek   za ez-pieczonyc  i coine   ra ac  us u i  y ko nika i p a for y y y iod ce ir y za u ce si  o ro e  kryp o a u a i, in  Binance , ra-ken, e ini, a a y i i a  oraz oin ase  edny  z k uczo yc  k ien  i er a e Bank y  opera or e ek roniczne  p a for y o ro u kryp o a u a i , k re o dzia a no  zako czy a si  spek aku arn  upad o ci  esieni  2022 r  y uac a  ran y kryp o a u  si nie oddzia y a a na inanse i er a e Bank   pier szyc  rzec  k ar a ac  2022 r Bank ykazy a  rosn cy zysk ne o oraz szy -ko z i ksza  za rudnienie  Na o ias  u  za cz ar y k ar a  2022 r ykaza  ok  1 d  s ra y, za  na pocz ku s ycznia 2023 r o osi  redukc  e a  o ok  40 , uza-sadnia c o z ian  sy uac i rynko e   ci u os a nie o k ar a u 2022 r pozio  depozy   Banku z nie szy  si  o ok  ,9 d ,  o ok  2,4 , co spo odo a-o za urzenia p ynno ci, k re pr o ano us a i izo a  sprzeda  cz ci z posiada-nyc  ins ru en  inanso yc , przede szys ki  ins ru en  o s a usie availa-

ble for sale ( ) oraz cz ci ins ru en  held to maturity ( ), o czne  ar o ci ok  ,2 d , na e  za cen  s ra y en a o ny odp y  depozy  z B y  nie y ko konsek enc  s opnio e o od ro u deponen  od rynku kryp oak y , a e ak e ezpo rednie  u ra y p ynno ci i upad o ci niek ryc  ir  za u cyc  si  ak y-a i cyfro y i  epozy y sa e   i e  sp ek za e nyc  u rzy y ane  i er a e Bank ynosi y na koniec rzecie o k ar a u 2022 r ok  1 d  epozy y k ien- Banku, o ec k ryc  szcz o pos po ania upad o cio e, ynosi y na koniec 2022 r ok  1 0 n  Na pocz ku s ycznia 2023 r Bank o osi , e  z i zku z po-s a  sy uac  akroekono iczn  skoncen ru e si  na produk ac  z ran y ak y  cyfro yc , ycofa si  z kredy o ania ipo eczne o nieruc o o ci a azyno yc  oraz s rzy a roz i anie asne  ec no o ii p a no ci opar e  na ockc ain  osiadanie  i ansie ezpiecznyc  ak y  poz o i o i er a e Bank zapo iec a o ne  u racie p ynno ci, nie nie  ednak nie unikni o py a  o sens u rzy-y ania dzia a no ci  ak skie  spec a izac i  oda ko o a y ank,  k ry  pozio  depozy  spad  z k ar a u na k ar a  o ki kadziesi  procen , zacz  y  pos rze any przez deponen  ako za ro ony upad o ci , co po odo a o da szy s opnio y odp y  depozy   s yczniu i u y  2023 r  pod o pr y ra o ania p ynno ci przez zaci anie po yczek, zresz  oprocen o anyc  y e  ni  ycofy-ane depozy y, a ak e przez sprzeda  pozos a e  cz ci papier  ar o cio yc raporcie do , da o any  na 1 arca 2023 r , i er a e Bank orpora ion, ako pod io  do inu cy i er a e Bank, poinfor o a a, e spodzie a si  da -szyc  s ra  z y u u sprzeda y ins ru en  inanso yc , co ne a y nie p ynie na sp czynniki kapi a o e rupy  oda ko o rupa y a zo o i zana do ca ko-i e  sp a y po yczek zaci ni yc   edera  o e oan Bank ( B)   rapor-cie skazano, e rupa ana izu e p y  yc  czynnik  na aranc  kon ynuac i dzia a no ci  ci u ko e nyc  12 iesi cy po pu ikac i spra ozdania inanso e-o ( ), a ze z du na r a c  ana iz  sy uac i inanso e  rupa nie dzie  s anie przy o o a  i podda   prze idziany  er inie nieza e ne u audy o i spra ozdania inanso e o za 2022 r   reakc i na e infor ac e cz  k ien  B o osi a, e zaprzes a e z ni  sp pracy  
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 arca 2023 r  i er a e Bank orpora ion zapo iedzia a, e za ierza zako czy  dzia a no  i do ro o nie przepro adzi  ik idac  i er a e Bank  spos  upo-rz dko any, z odnie z o o i zu cy i przepisa i, zapo iada c yp a  szys -kic  depozy  oraz sp a  innyc  ierzy e no ci i roszcze  nfor ac  e o sa e-o dnia po ierdzi  ka iforni ski epar en  of inancia  ro ec ion  nno a ion ( ), ako s ano y or an nadzoru cy i er a e Bank   y  sa y  dniu inny ka iforni ski ank, i icon a ey Bank, poinfor o a  pu icznie o z ianie s o e  po i yki in es ycy ne  

1 3  i icon a ey Bank i icon a ey Bank ( B) zos a  za o ony  19 3 r   s anie a ifornia ( ), a e o or ane  nadzoru cy  y a  Bank od pocz ku dzia a no ci skupia  si  na iadczeniu szerokie o ac arza us u  anko yc  dos oso anyc  do ode i izneso yc  s ar up  i ir  ec no o icznyc , oczeku cyc  ardzie  e as ycz-ne o pode cia ni  ofero ane przez radycy ne anki   czase  re ac e z k ien a-i poz o i y na rozszerzanie dzia a no ci o kredy y ipo eczne oraz anko o  pry a n  ( )   a ac  90   ieku Bank o iera  s o e przeds a-icie s a poza , u a ia c kon ak y izneso e i dzy in es ora i, ir a i konsu in o y i oraz s oi i k ien a i z ran y ec no o iczne   ska i i dzy-narodo e   efekcie k ien a i B s a a i si  zar no in es orzy, spierane przez nie s ar upy i sp ki ec no o iczne, a ak e inne pod io y iadcz ce us u i s ar upo  Bank koncen ro a  si  na ran ac  ec no o iczne , life science & heal-
thcare, funduszy  oraz zarz dzania a kie  ( )  o e us u i ofero a  ak e producen o  ina  Na 31 rudnia 2022 r  skonso ido ana su a i anso a ynosi a 211,  d  sz a o anie si  pozio u skonso ido-anyc  ak y  oraz depozy  B inancia  roup  a ac  2015 2022 przed-s a iono na rysunku 2
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zros  su y i anso e  ynika  nie z pozyski ania no yc  deponen  oraz z ardzo do re  sy uac i k ien  z sek ora s ar up zar no  , ak i za rani-c  ( , roz  iznesu, ofer y pu iczne, ransakc e sprzeda y s aryc  iznes  i rozpoczynanie no yc  pro ek )  ozyski ane depozy y y y y-korzys y ane  akc i kredy o e  B oraz do in es yc i  p ynne i ezpieczne papiery ar o cio e  ed u  skonso ido anyc  danyc  na koniec 2022 r  Bank posiada  papiery ar o cio e o ar o ci ok  120,1 d , nie ye i o a-ne przez rz do e a enc e, udzie one kredy y o ar o ci ne o ok  4,3 d  oraz ok  13,  d o ki i rezer    onad o Bank posiada  arran y su -skrypcy ne upra nia ce do na y ania akc i ponad 3000 s oic  k ien   ko-ei e o zaan a o anie  kryp oak y a  pos aci po yczek i depozy  k ien  y o ar ina ne  ro i  dzia a no ci B po odo a , e depozy y przekracza ce ar o  aranc i  y y asno ci  re a y nie nie ie kie  icz y deponeno arsza ca si  sy uac a akroekono iczna, in ac a oraz pod y ki s p procen-o yc   spo odo a y, e fundusze  o raniczy y in es yc e, dzia a no  s ar up  przes a a enero a  przep y y pieni ne na cze nie szy  ysoki  pozio ie, kredy o iorcy zacz i dokony a  cze nie sze  sp a y kredy , a papie-ry ar o cio e  raci y na ar o ci   arunkac  zras a ce  in ac i k ienci Banku z ienia i s e preferenc e i zacz i ykorzys y a  z ro adzone depozy y do zaspoka ania ie cyc  po rze  operacy nyc  i inanso ania innyc  pro ek  iana arunk  akroekono icznyc  ia a i c p y  zar no na ak y a B, ak i na e o pasy a, co z i ksza o ryzyko p ynno ci arca 2023 r , czy i  y  sa y  dniu,  k ry  o oszono za ieszenie dzia a -no ci i er a e Bank, zarz d i icon a ey Bank opu iko a  is  do akc onariuszy,  k ry  poinfor o a  o sprzeda y ca e o posiadane o por fe a papier  ar-o cio yc   i o ze s ra  rz du 1,  d ,  ce u rein es yc i uzyskanyc  rodk   papiery ar o cio e przynosz ce y sze doc ody  ednocze nie poin-for o ano o p anie e is i ins ru en  kapi a o yc   ce u pozyskania rodk  o ar o ci ok  1, 5 d  podzie ano si  da sze o zros u s p procen o yc   oraz ykorzys y ania oszcz dno ci przez deponen   z i zku z y  Bank za ierza  z i kszy  inanso anie dzia a no ci kr kookreso y i po yczka i, za-ezpiecza c si  ednocze nie przed e en ua ny  przysz y  zros e  kosz  inanso ania   reakc i na ydarzenia i infor ac e z  arca 2023 r ,  nas pny  dniu kurs akc i B spada  a o nie od o en u o arcia ie dy  p ki  zacz y yco-fy a  z Banku s o e depozy y i pona a y s ar upy ze s oic  por fo io, y zro i y o sa o  y ko  ci u edne o dnia, 9 arca 2023 r , z B yp acono ok  42 d , co s ano i o ponad 25  z ro adzonyc   ni  depozy   konsek enc i por a  in erne o y Banku po kr ki  czasie przes a  dzia a , a k ienci orz cy z  

community, zacz i porozu ie a  si  i dzy so  za po rednic e  ran o yc  ko unika or  oraz edi  spo eczno cio yc  kaza o si  edy, e niek rzy z nic  nie ie i rac unk   innyc  ankac , o ie  produk y B y y ak kon-s ruo ane, e ycofanie depozy  o o  in  oznacza  konieczno  sp a y kre-
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dy u z inii kredy o e   niek ryc  ir ac  koniec y odnia y  okrese  yp a  yna rodze  oda ko o, B ia  k ien  iadcz cyc  us u i ou sourcin u kadro e o, co z a a o zapo rze o anie na rodki na yp a  y odnio yc  pens i, nie y ko   ar upy, k re nie o y skorzys a  ze rodk  z ro a-dzonyc   B, ys po a y do s oic  in es or   o doda ko e inanso anie, przede szys ki  na yp a  y odnio yc  yna rodze  Nies e y, okazy a o si , e fundusze  r nie  a  rac unki  B i nie o  z nic  skorzys a  edno-cze nie rozpo szec niano infor ac e o z e  sy uac i inanso e  i icon a ey Bank  r y pozyskania rodk  przez Bank zar no ze r de  pry a nyc , ak i federa -nyc , okaza y si  ezo ocne yc  arunkac   pi ek, 10 arca 2023 r   odzinac  porannyc  dzia a no  B zos a a za ieszona przez s ano e o nadzorc , ka iforni ski  ako pods a- za ieszenia podano nie a ci y pozio  p ynno ci i yp aca no ci  on ro a nad Bankie  zos a a przekazana do  odnie ze s oso any i procedura i,  ce u oc rony deponen ,  przenios a szys kie aran o ane depozy-y do no o u orzone o eposi  nsurance Na iona  Bank of an a ara ( NB)  epozy y o e aranc   ia y y  dos pne na p nie   poniedzia ek, 13 arca 2023 r  osiadacze depozy  nieo yc  aranc   ie i o rzy-a  cer y ika y upra nia ce do s opnio yc  yp a  ic  rodk   p nie szyc  er inac ,  iar  up ynniania ak y  B  apo iedziano ak e zno ienie dzia a no ci Banku zar no e szys kic  oddzia ac , ak i on ine 13 arca 2023 r  

 niedzie  12 arca a eryka scy re u a orzy pr o a i przepro adzi  aukc  za ieszone o pod io u, a e os a ecznie nie zna eziono na y cy  ednocze nie roz-a ano pod cie da e  id cyc  krok   ce u o raniczenia ryzyka sys e o e o  e o sa e o dnia ieczore  adze o osi y, e po uzyskaniu reko endac i  i  oraz po konsu ac ac  z prezyden e  ,  reasury zaakcep o a  dzia-ania  a ce na ce u resolution B   ra ac  z  systemic risk exception3 szyscy deponenci u rzy a i dos p do szys kic  s oic  depozy  od ponie-dzia ku 13 arca rano, a poda nicy nie ponios  kosz  ra o ania i icon a ey Bank poniedzia ek 13 arca 2023 r  szys kie depozy y aran o ane przeniesione cze nie  do NB oraz depozy y nie aran o ane i i kszo  ak y , akie po-zos a y  B, zos a y przeniesione przez  do no o u orzone o anku po-os o e o ( ), i icon a ey Brid e Bank, N 4 szyscy k ienci B s a-i si  au o a ycznie k ien a i  i o rzy a i pe ny dos p do rac unk , kar , anko a  oraz innyc  us u  p a y kredy  po inny y  kon ynuo ane 
3 od y  po cie  na e y rozu ie  szcze ne po rak o anie ze z du na ryzyko sys e o e an-ku, k ry nie y  uzna any za sys e o o a ny4 y  sa y  NB zako czy  dzia a no  13 arca 2023 r
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na do yc czaso yc  zasadac  ened ero ie y sze o szcze a zos a i poz a ie-ni s oic  s ano isk  oszono, e sze kie s ra y eposi  nsurance und ( ) z y u u sparcia deponen  nieo yc  oc ron  arancy n  zos an  zreko -penso ane nadz ycza ny i sk adka i sek ora anko e o z odnie z o o i zu -cy i przepisa io nieudanyc  pr ac  sprzeda y anku po os o e o B  ca o ci, 26 arca 2023 r   za ar a porozu ienie sprzeda y ak y  i depozy  anku po o-s o e o B ( z  , )  Na y c  y  irs i-izens Bank  rus  o pany, k ry prze  ak y a o ar o ci 72 d , za cen  ni sz  o 16,5 d  k y a o ar o ci ok  90 d  pozos a y do dyspozyc i , k ra o rzy a a doda ko o upra nienie do ek i a en u z y u u zros u ar o ci akc i anku prze u ce o ( ) do wykorzysta-nia od 27 arca do 14 kwietnia 2023 r  wota ak  uzyska  ia a za e e  od kursu akc i irst itizens Bank  rust o pany  ednocze nie ank prze u cy otrzy a  ini  wsparcia p ynno ciowe o z  o warto ci 70 d   i ank prze u cy zawar y tak e porozu ienie dotycz ce udzia u w stratac  i zyskac  z tytu u prze tyc  aktyw w (loss-share transaction)  e e  u owy est aksy a-izac a przyc od w z aktyw w B   oszacowa a koszty ratowania B z  na ok  20 d , zastrze a c ednocze nie, e ostateczna kwota dzie znana po za kni ciu ca e o procesurze a doda , e B posiada  pod iot za e ny w ie kie  Brytanii oraz oddzia y w anadzie i w Nie czec  r any sieci ezpiecze stwa inansowe o tyc  kra w zarea owa y niezw ocznie na wydarzenia w 

 ko unikacie z 10 arca 2023 r  Bank n ii (Bo ) o osi , e w reakc i na sytu-ac  B w  oraz rak infor ac i o p anac  a eryka skic  or an w safety net wo ec te o pod iotu, za ierza wyst pi  do s du z wnioskie  o o oszenie upa-d o ci B , co dzie skutkowa o wyp at  rodk w warantowanyc  d a depo-nent w   ko unikacie z 13 arca 2023 r  Bo  poinfor owa , e w porozu ieniu z rudentia  e u ation ut ority ( ),  reasury ( ) i inancia  onduct ut ority ( ) pod  decyz  o sprzeda y ryty skie o B na rzecz B   ( anku nadzorowane o przez  i )  ienci B zac owa i dost p do swo-ic  us u  na dotyc czasowyc  zasadac  ryzys B nie wywo a  istotnyc  konse-kwenc i w ryty ski  syste ie ankowy ko ei w ko unikacie z 12 arca 2023 r  kanady ski f ice of uperintendent of inancia  nstitutions ( ) prze  ty czasowo kontro  nad kanady ski  od-dzia e  B, wskazu c ednocze nie, e dzie za ie a  o wszcz cie wo ec nie-o post powania ikwidacy ne o  ddzia  ten za owa  si  wy cznie udzie anie  kredyt w przedsi iorstwo  i nie posiada  warantowanyc  depozyt w   ko u-
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nikacie z 15 arca 2023 r   poinfor owa , e uruc o iono procedur  s dowe  ikwidac i oddzia u, kt ra dzie prowadzona przez  w  Nadz r nad pro-cese  powierzono  nc ko unikacie z 13 arca 2023 r  nie iecki or an nadzoru Bundesansta t f r inanzdienst eistun ausic t (Ba in) poinfor owa  o wprowadzeniu oratoriu  na dzia a no  nie ieckie o oddzia u B  ddzia  nie  rea izowa  p atno ci, a tak e nie  o s u iwa  k ient w  oratoriu  zosta o ustanowione do czasu przes dzenia o osie B w  Nie iecki oddzia  B nie przy owa  depozyt w   ko unikacie z 20 arca 2023 r  Ba in poinfor owa , e i icon a ey Brid e Bank N  otrzy a  zezwo enie na prowadzenie dzia a no ci na terenie Nie iec za po rednictwe  swo e o oddzia u, B er any, kt ry nie zosta  o ty orato-riu  z 13 arca 2023 r  

* * * nast pstwie wydarze , akie ia y ie sce od 8 do 10 arca 2023 r  w , uwa-a zar wno inwestor w, ak i deponent w przenios a si  na i nature Bank, dru  po i er ate Bank instytuc  inansow  oferu c  us u i ankowe k iento  za u-cy  si  o rote  kryptowa uta i
1 4  i nature Bank i nature Bank ( i B) rozpocz  dzia a no  w 2001 r  w stanie Nowy ork ( ) i przez ca y okres dzia a no ci pod e a  nadzorowi   2004 r  ank przepro-wadzi  ofert  pu iczn  i zacz  y  notowany na nowo orskie  ie dzie N   pocz tkowy  okresie dzia a no ci oferowa  us u i za o ny  k iento  i przed-si iorco , stara c si  udowa  d u ookresowe re ac e i pozyc onowa  si  ako a -ternatywa wo ec du yc , z iurokratyzowanyc  ank w  i nature Bank rozwin  sw  dzia a no  po , a w 2018 r  zacz  oferowa  us u i pod ioto  z ran y kryptowa ut, co z ie o si  w czasie z otwarcie  p ac wek w stanie a ifornia  Na koniec 2022 r  warto  aktyw w i B wynosi a ok  110 d , a warto  depo-zyt w ok  88,6 d , przy czy  a  86,9  depozyt w nie y o o tyc  wa-ranc a i  iany pozio u aktyw w i depozyt w i B w atac  2015 2022 przedstawia rysunek 3
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r d o  opracowanie w asne na podstawie raport w rocznyc  i nature Bank za ata 2019 2021  ane za rok 2022  Business ire, , 17 01 2023 r  
i nature Bank y  dru  o ok i er ate Bank instytuc  spec a izu c  si  w wiad-czeniu us u  inansowyc  d a pod iot w z sektora kryptowa ut   at osferze kryzysu w i er ate Bank i po o oszeniu zawieszenia dzia a no ci i icon a ey Bank, k ienci i B zacz i wycofywa  z nie o swo e depozyty  y ko w pierwszy  dniu runu (t  10 arca) z anku wycofano ok  10 d  odo nie ak B czy B, i nature Bank tak e poszukiwa  rozwi za  pozwa a cyc  na od udowanie zaufania i nor a ne uruc o ienie dzia a no ci w poniedzia ek 13 arca, ednak nie przynios o to oczekiwanyc  rezu tat w  ienci i B przenosi i swo e rodki do wi kszyc  ank w postrze anyc  ako sta i nie sze  Bank nie posiada  kryptoak-tyw w, u o iwia  edynie o r t ni i swoi  k iento  osiada  nato iast wysoki pozio  depozyt w nie warantowanyc   niedzie  12 arca 2023 r  wieczore  or an icenc onu cy, New ork epart ent of inancia  er ices, o osi  pu icz-nie, e prze u e kontro  nad i nature Bank ce e  oc rony deponent w, nie wskazu c przy ty , e ank est niewyp aca ny  yndykie  Banku zosta a , kt ra przenios a wszystkie depozyty i wi kszo  aktyw w do nowo utworzone o i nature Brid e Bank, N  Bank po ostowy zosta  w pe ni uruc o iony w po-niedzia ek 13 arca 2023 r  eponenci i kredyto iorcy nowe o anku otrzy a i pe ny dost p do swoic  rodk w, anko at w i kart na podstawie systemic risk 

exception, podo nie ak sta o si  to w przypadku i icon a ey Bank  szystkie de-pozyty y y dost pne, podatnicy nie ponios  koszt w ratowania i nature Bank, nato iast akc onariusze i wierzycie e zakwa i ikowani do odpowiednic  kate o-rii utraci i oc ron  ened erowie wy sze o szcze a zosta i poz awieni swoic  stanowisk  sze kie straty  z tytu u wsparcia deponent w nieo tyc  oc ron  
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warancy n  zostan  zreko pensowane nadzwycza ny i sk adka i sektora an-kowe o, z odnie z o owi zu cy i przepisa i  20 arca 2023 r   poinfor owa a o zawarciu porozu ienia  w sprawie sprzeda y wy ranyc  aktyw w i wi kszo ci depozyt w i nature Brid e Bank, z a star Bank, N , pod iote  za e ny  New ork o unity Bancorp, nc  Na ywca pozyska  aktywa o warto ci ok  38,4 d  z dyskonte  o warto ci 2,7 d  Na ywca prze  tak e ok  78 d  depozyt w, kt re nie y y zwi zane z o rote  kryptowa uta i  ktywa o warto ci ok  60 d , w postaci kredyt w ipotecznyc , ko ercy nyc  i deta icznyc , pozosta y do dyspozyc i  i zosta y o te odpowiedni i ana iza i  roces ic  sprzeda y est p anowany na po ow  2023 r  ienci zac owa i ci o  dost pu do us u  ankowyc   anku po ostowy  pozostawiono depozyty o warto ci ok  4 d , zwi zane z o -rote  kryptowa uta i  epozyty te zostan  wyp acone deponento  przez   oszacowa a koszty ratowania i nature Bank z  na ok  2,5 d  i otrzy-a a  w kapita e akcy ny  New ork o unity Bancorp o aksy a ne  warto ci 300 n  

1 5  irst epu ic BankNa skutek zac wiania sta i no ci trzec  ank w o statusie community banks k ienci posiada cy depozyty przekracza ce waranc e  (250 000 ) zacz i ie  w tp iwo ci co do kondyc i inansowe  takic  instytuc i kredytowyc  y  ardzie , e ko entarze w ediac  z 13 arca 2023 r  wskazywa y na ryzyko utraty p yn-no ci przez pi  ank w, dzia a cyc  wnie na zac odni  wy rze u  (por  ta e a 1)
 

Proporcja 
Niezrealizowane 

 

irst epu ic Bank 119,5 68 -0,47o erica 45,5 62 -3,03estern iance Bank 31,1 58 -0,68ions Bank 37,6 53 -1,63yno us Bank 25,1 51 -1,60r d o  opracowanie w asne na podstawie  euters, act o  op i e  re iona  anks wit  ost uninsured deposits, 13 03 2023 r
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irst epu ic Bank ( B), ank z siedzi  w a ifornii, o s u u cy ir y z sek-tora intec  i posiada cy du y wo u en depozyt w nie warantowanyc , w ko-unikatac  w ko e nyc  dniac  kryzysu p ynno ciowe o infor owa , e posiada za warantowane r d a p ynno ci ze strony , B oraz or an ase  o   dniac  10 15 arca 2023 r  B korzysta  ze wsparcia p ynno ciowe o  o warto ci od 20 do 109 d  oraz po yczki z B w wysoko ci 10 d  Nadto 16 arca 2023 r  we wsp ny  ko unikacie ekretarza  reasury, rze-wodnicz ce o , rezesa  i szefa f ice of t e o ptro er of t e urrency ( ) poinfor owano, e edena cie ank w ko ercy nyc  zdecydowa o si  zde-ponowa  w irst epu ic Bank cznie 30 d  w for ie nie warantowanyc  depozyt w  Bank of erica, iti roup, or an ase, e s ar o zdeponowa y 5 d  ka dy, o d an ac s, or an tan ey zdeponowa y po 2,5 d , nato iast Bank of New ork e on, N  Bank, tate treet, ruist, oraz  Bank zdeponowa y po 1 d  ykorzystanie instru ent w wsparcia p ynno ciowe o  w ko e nyc  ty o-dniac  arca i kwietnia przedstawia ta e a 2  arto ci wsparcia p ynno ciowe o udzie one o przez  poszcze ny  anko  nie s  znane  nfor ac e o wyko-rzystaniu Bank er  undin  ro ra  (B ) zostan  u awnione na wcze nie  w arcu 2025 r , a wi c rok po przewidywany  zako czeniu pro ra u5  

Daty 

ri ary credit (discount 
window) 4,36 4,58 152,85 110,25 88,16 69,71 67,63 69,93 73,86
Bank er  undin  ro ra  (B ) 11,94 53,67 64,4 79,02 71,84 73,98 81,33

t er redit tensiona 0,0 0,0 142,8 179,8 180,1 174,61 172,62 172,62 170,37Suma 4,36 4,58 307,59 343,72 332,66 323,34 312,09 316,53 325,56a ozyc a zawiera tak e po yczki  udzie ane ankom pomostowym utworzonym przez  o yczki te s  za ezpieczone, a  udzie a dodatkowyc  waranc i ic  sp atyr d o  opracowanie w asne na podstawie danyc  edera  eser e Ba ance S eet  actors ffectin  eser e Ba ances  4 1 , ttps www federa reser e o re eases 41  (dost p 10 05 2023)  
5 ac est Bancorp u awni , e na 20 03 2023 r  e o podmiot za e ny, aci ic estern Bank korzysta  ze wsparcia z discount window w wysoko ci 10,5 m d S  oraz ze wsparcia z B  w wysoko ci 2,1 m d S
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1 6  redit Suisse ci u ki ku dni od kryzysu p ynno ciowe o w S  w marcu 2023 r spadek zaufania inwestor w do sytuac i inansowe  instytuc i kredytowyc  rozszerzy  si  na inne ryn-ki   ty odniu nast pu cym po dzia aniac   uwa a uczestnik w rynku skupi a si  na redit Suisse ( S), dru im co do wie ko ci anku Szwa carii, o sumie aktyw w ok  531 m d  na koniec 2022 r S prowadzi  dzia a no  w uropie, z i oraz o u merykac  Na podstawie wska nik w inansowyc  za 2021 r zosta  w istopadzie 2022 r ponownie uznany za -S B   ostatnic  atac  rupa redit Suisse zna do-wa a si  w centrum afer i skanda i zwi zanyc  m in  z nieprzestrze aniem przepis w o przeciwdzia aniu praniu rudnyc  pieni dzy, rakiem spe niania wymo w doty-cz cyc  zarz dzania ryzykiem i naruszania zasad adu korporacy ne o oraz z nietra-ionymi inwestyc ami  ok 2021 rupa zako czy a strat  w wysoko ci ok  1,65 m d , natomiast w roku 2022 strata wynosi a u  ok  7,3 m d  Stopniowe wycofywanie rodk w z S rozpocz o si  w czwartym kwarta e 2022 r , kiedy z anku odp yn o ok  111 m d  p yw na to mia y rozprzestrzeniane w sieciac  spo eczno ciowyc  informac e o po arsza ce  si  sytuac i inansowe  Banku  ydarzenia w S  dodatkowo przyczyni y si  do spadku notowa  kursu akc i S do 1,55  za akc , co y o na ni szym poziomem w istorii   okre-sie od 13 do 15 marca 2023 r  z funduszy zarz dzanyc  przez rup  odp yn o ok  450 m n 15 marca 2023 r  komercy ny Saudi Nationa  Bank, eden z wnyc  udzia ow-c w redit Suisse, o osi , e nie zamierza o dokapita izowa  e o same o dnia Szwa carski Bank entra ny (SNB) oraz szwa carski or an nadzoru ie id en s-sisc e inanzmarktaufsic t ( N ) wyda i wsp ne o wiadczenie informu ce, e pro emy niekt ryc  ank w w S  nie ma  prze o enia na szwa carski sektor ankowy, a redit Suisse spe nia wymo i kapita owe oraz p ynno ciowe stawia-ne ankom wa nym systemowo  onadto SNB est otowy zapewni  S dodatko-w  p ynno  Nast pne o dnia, 16 marca 2023 r , Bank poinformowa , e zamierza skorzysta  z nadzwycza ne o wsparcia p ynno ciowe o SNB w kwocie 50 m d , za ezpieczone o wysokie  ako ci aktywami oraz dokona  wcze nie sze o wykupu d u nyc  instrument w uprzywi e owanyc  (senior) o warto ci ok  3 m d  o o wiadczenie nie uspokoi o ednak sytuac i na rynkac   ko e ny dniac  sta o si  oczywiste, e utrzymanie sta i no ci inansowe  zar wno w Szwa carii, ak i o a nie, dzie wyma a o od szwa carskic  or an w safety net pod cia da szyc , ardzie  zdecydowanyc  dzia a   wyniku ki kudniowyc  ne o-c ac i 19 marca 2023 r o oszono, e S zostanie po czony z BS   roz iczeniu w ra-mac  po czenia akc onariusze Banku otrzyma  1 akc  BS za 22,48 akc i redit Suisse   zwi zku z transakc  S otrzyma  dost p do dodatkowe o wsparcia p yn-no ciowe o z SNB o warto ci 100 m d , o te o waranc  rz du Szwa carii  BS uzyska  z ko e  waranc  pokrycia strat z tytu u prze tyc  aktyw w S do warto ci 9 m d  arunkiem wykorzystania waranc i est pokrycie w pierwsze  ko e no ci strat w wysoko ci 5 m d przez BS  uz a ma zosta  zako czona w 2023 r  
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 zwi zku ze wsparciem rynkowe  transakc i prze cia ze rodk w pu icznyc  S zosta  tak e zo owi zany przez N  do ca kowite o umorzenia instrument w kapita u dodatkowe o ier 1 ( 1) o warto ci ok  16 m d  odnie z komuni-katem szwa carskie o or anu nadzoru umorzenie oparto na zapisac  prospekt w emisy nyc  umarzanyc  instrument w oraz na przepisac  nadzwycza nyc  rozpo-rz dze  wydanyc  przez rz d Szwa carii 16 i 19 marca 2023 r   ocenie  N  udzie enie waranc i rz dowe  d a wsparcia p ynno ciowe o z SNB stanowi o spe -nienie kontraktowe  przes anki viability event, zawarte  w prospektac  emisy nyc  instrument w 1  ednocze nie przy te na potrze y zarz dzania kryzysowe o nadzwycza ne przepisy da y or anowi nadzoru uprawnienie do wye zekwowania umorzenia przez redit Suisse  

 

2 1  Sr any nadzoru ce system ankowy w S  y y wiadome zmienia cyc  si  wa-runk w makroekonomicznyc  oraz za ro e  d a systemu ankowe o, akie mo  wynika  z sytuac i na rynku kryptoaktyw w  7 kwietnia 2022 r , a wi c nie awem po rozpocz ciu cyk u podwy ek st p procentowyc  przez ,  wystosowa a wo ec nadzorowanyc  przez sie ie instytuc i ist, w kt rym poinformowa a o o o-wi zku raportowania dzia a no ci zwi zane  z aktywami cyfrowymi   i cie wskazano, e rynek kryptoaktyw w est stosunkowo nowym z awiskiem, wo ec cze o ryzyka z nim zwi zane nie s  wystarcza co rozpoznane zar wno przez re u ator w, ak i przez uczestnik w rynku, i mo  powodowa  za ro enie d a sta i no ci inansowe  ynamiczna natura aktyw w cyfrowyc  powodu e, e wci  rak est odpowiednic  re u ac i d a te o o szaru   zwr ci a m in  uwa- na pro emy zwi zane z identy ikac  ostatecznyc  w a cicie i (end customer) aktyw w cyfrowyc , na ryzyko zwi zane z przeciwdzia aniem praniu rudnyc  pieni dzy, ryzyko kredytowe oraz ryzyko rynkowe w poszcze nyc  se mentac  aktyw w cyfrowyc   ostrze a, e aktywa cyfrowe mo  y  dotkni te runem u  wa town  wyprzeda , ze wszystkimi te o skutkami, podo nie ak mo e mie  to mie sce w tradycy ne  ankowo ci  aportowanie ma pozwo i  nadzorcy na oce-n , czy zaan a owanie dane  instytuc i inansowe  na rynku aktyw w cyfrowyc  dzie mia o wp yw na e  ezpiecze stwo, na sta i no  inansow  systemu an-kowe o oraz na kwestie zwi zane z oc ron  konsumenta reakc i na wie e upad o ci, akie mia y mie sce na rynku kryptoaktyw w w 2022 r , w styczniu i utym 2023 r  ,  oraz  wyda y wsp ne o wiad-czenia wskazu c na nie ezpiecze stwa akic  anki powinny y  wiadome an a-u c si  w rynek kryptoaktyw w  
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 o wiadczeniu z 3 stycznia 2023 r  wskazano m in , e o r t aktywami cyfrowymi wi e si  z ryzykiem oszustw, trudno  w okre aniu statusu end customer kreuje ryzyko prawne, kontrakty oparte na kryptoaktywac  c arakteryzuj  si  rakiem transparent-no ci, ceny kryptoaktyw w c arakteryzuj  si  du  zmienno ci , ryzyko runu i efekt zara enia z sektora kryptowa ut mo  przenie  si  do sek-tora inansowe o  encje federa ne podkre i y, e praktyki zarz dzania ryzykiem w podmiotac  zajmuj cyc  si  o rotem aktywami cyfrowymi nie s  odpowiednio zaawansowa-ne, a ryzyko zwi zane z kryptoaktywami, kt re nie mo e y  zminima izowane u  w o e kontro owane, nie powinno przenosi  si  do sektora ankowe o  Nadto ka da z tyc  a encji opracowa a procedur  oceny, czy zaan a owanie instytucji i-nansowej na rynku aktyw w cyfrowyc  jest akceptowa ne  ednocze nie wskazano, e anki samodzie nie powinny zapewni  odpowiednie procedury zarz dzania ry-zykiem w odniesieniu do kryptoaktyw w   ko ei w o wiadczeniu a encji z 23 ute o 2023 r  wyr niono rodzaje ryzyka p yn-no ci zwi zane z aktywami cyfrowymi  skazano tak e na specy ik  depozyt w pieni nyc  deponowanyc  przez k ienta anku, np  p atform  o rotu, w imieniu oso y trzeciej (end customer) oraz podatno  takic  depozyt w na wa towne zmiany ic  sa d pod wp ywem informacji dotycz cyc  kryptoaktyw w  a ania te mo  y  dodatkowo stymu owane w tp iwo ciami co do o ejmowania oc ron   deponowanyc  w ten spos  rodk w  wr cono tak e uwa  na zmienno  sa d depozyt w powi zanyc  z tzw  stablecoin6 i za e no  wa a  tyc  sa d od po-pytu na dan  kryptowa ut , od su iektywne o przekonania posiadaczy danej kryp-towa uty o jej wiary odno ci oraz od zr nicowanyc  praktyk emitent w stableco-

in w zakresie zarz dzania depozytami, powi zanymi z tymi wa utami cyfrowymi   konsekwencji koncentracja r de  inansowania na depozytac  podmiot w zaj-muj cyc  si  o rotem kryptowa utami zwi ksza w ocenie re u ator w ryzyko utra-ty p ynno ci przez ank ce u o raniczenia efekt w zara ania ameryka skie or any safety net podejmo-wa y dzia ania przewidziane prawem, jednak ze wz du na nadzwyczajn  dynami-k  wydarze  w marcu 2023 r  zdecydowano si  na wprowadzenie dw c  dodatko-wyc  rozwi za  o c arakterze p ynno ciowym  ierwsze z nic , systemic risk exception, po e a o na szcze nym potraktowaniu ank w nieuznawanyc  za wa ne systemowo, tj  Si icon a ey Bank oraz Si nature Bank  ocz wszy od 13 marca 2023 r  deponentom o u ank w za warantowano niezak cony dost p do rodk w na ic  rac unkac , a nast pnie po zawieszeniu dzia a no ci ank w z powodu utraty p ynno ci, dokonano transferu tyc  rac un-k w do ank w pomostowyc  utworzonyc  przez , tj  Si icon a ey Brid e 
6 Stablecoin jest wa ut  cyfrow , kt rej warto  jest powi zana z inn  wa ut  u  aktywem
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Bank, N  oraz Si nature Brid e Bank, N   pierwszyc  trzec  dniac  dzia a no-ci o a anki pomostowe otrzyma y wsparcie p ynno ciowe z  w cznej kwo-cie ok  143 m d S  ru im rozwi zaniem, wprowadzonym od 13 marca 2023 r , y o uruc omienie nowe o pro ramu wsparcia p ynno ciowe o , pod nazw  Bank erm undin  ro ram (B )  ro ram ma o owi zywa  przynajmniej do marca 2024 r  i po e a na mo iwo ci uzyskania po yczek p ynno ciowyc  na okres do jedne o roku pod zastaw skar owyc  papier w warto ciowyc , kt re mo  y  skupowane przez  w ramac  operacji otwarte o rynku   po yczki te mo  u ie a  si  instytucje kredytowe d ce uczestnikami federa ne o systemu oc rony depozyt w  a ez-pieczenie po yczki jest wyceniane po cenie nomina nej i nie pod e a dyskontowa-niu  orzy  d a ene icjent w pro ramu po e a przede wszystkim na tym, e nie musz  dokonywa  ratunkowej sprzeda y posiadanyc  papier w warto ciowyc  po zani onej cenie  procentowanie po yczki jest sta e w okresie jej trwania i r wne oprocentowaniu roczne o S z dnia zawarcia umowy po yczki, powi kszone o o 10 punkt w azowyc  B  otrzyma  mec anizm za ezpieczenia (backstop) ze strony c an e Sta i iza-tion und zarz dzane o przez S reasury w wysoko ci 25 m d S  ednocze nie postanowiono, e zasady wyznaczania premii za ryzyko d a papier w warto ciowyc  przyjmowanyc  jako za ezpieczenie po yczki d  takie same jak d a wsparcia p yn-no ciowe o udzie ane o w ramac  tzw  okna dyskontowe o  (discount window)
2 2  Szwajcariaar wno or any safety net, jak i podmioty sektora ankowe o, wiedzia y o niepra-wid owo ciac  w zarz dzaniu redit Suisse zanim w marcu 2023 r  w niekt ryc  ankac  ameryka skic  wyst pi  kryzys p ynno ci  ie  termin w pro em w p ynno ciowyc  ameryka skic  community banks i S uwypuk i  konieczno  za-inicjowania dzia a  ratunkowyc  w Szwajcarii  adze Szwajcarii uzna y, e opty-ma nym rozwi zaniem z punktu widzenia sta i no ci inansowej dzie rynkowe po czenie S z BS ze wsparciem rodk w pu icznyc  ceniano, e a ternatyw-ne rozwi zania, jak np  nacjona izacja, restrukturyzacja w ramac  Swiss TBTF fra-
mework, d  post powanie upad o ciowe rupy redit Swiss, nie zapewni o y zac owania sta i no ci systemu inansowe o, a mo o y wr cz doprowadzi  do kryzysu ospodarcze o  ransakcja rynkowe o po czenia dw c  -S B wyma a a jednak nowyc  rozwi za  re u acyjnyc  w szwajcarskim prawodawstwie  dpo-wiednie rozporz dzenia dotycz ce systemowo wa nyc  ank w rz d Szwajcarii przyj  yskawicznie w dniac  16 marca i 19 marca 2023 r 7
7 z dowe nadzwyczajne rozporz dzenia d  o owi zywa y przez 6 miesi cy  Szwajcaria nie ma na poziomie ustawowym przepis w dotycz cyc  iska ne o za ezpieczenia d a wsparcia p ynno cio-we o z anku centra ne o (public liquidity backstop), znanyc  w innyc  jurysdykcjac  rojekt odpo-wiedniej ustawy jest oczekiwany w po owie 2023 r
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ok o owi zuj ce o ju  wcze niej instrumentu nadzwyczajne o wsparcia p yn-no ciowe o ( , ) wprowadzono nowe, dedykowa-ne ankom wa nym systemowo rozwi zania p ynno ciowe, tj  dodatkowe wsparcie p ynno ciowe (additional liquidity assistance loan, ) oraz dodatkowe wsparcie p ynno ciowe z warancj  rz dow  ( -

tee, )  raz ze standardow   dwa nowe rozwi zania maj  c arakter sekwencyjny   pierwszej ko ejno ci ank za ro ony utrat  p ynno ci mo e u ie-a  si  o  z odnie z wytycznymi SNB  e e i nie posiada przewidzianyc  d a  za ezpiecze , mo e u ie a  si  o  e e i to rozwi zanie nie dzie wystarcza-j ce, mo e u ie a  si  o   to po yczka, przy udzie aniu kt rej SNB jako po yczkodawca ma preferen-cyjny status w ewentua nym post powaniu upad o ciowym po yczko iorcy (dru-a kate oria w ierarc ii prawa upad o ciowe o), natomiast maksyma na warto  po yczki SNB d a podmiot w z tej samej rupy ankowej jest okre ana przez rz d Szwajcarii po konsu tacjac  z SNB   to po yczka przy kt rej SNB r wnie  ma preferencyjne traktowanie w post powaniu upad o ciowym po yczko iorcy, a e dodatkowo otrzymuje warancj  rz dow  warancja rz dowa mo e y  udzie-ona do wysoko ci po yczki, na wypadek dy y SNB nie uda o si  odzyska  ca o ci wierzyte no ci w s dowym post powaniu upad o ciowym po yczko iorcy  onad-to, d a uzyskania  powinny y  spe nione cznie nast puj ce warunki rak mo iwo ci zastosowania innyc  dzia a , kt re zapo ie y y za ro eniu d a szwajcarskiej ospodarki i szwajcarskie o systemu inansowe o, po yczka jest niez dna do zapewnienia ci o ci prowadzenia dzia a no ci przez ank wnioskuj cy, potwierdzenie wyp aca no ci u  p anu resolution anku wnioskuj ce o ( u  ca-ej rupy, do kt rej na e y ank wnioskuj cy) przez N , wyczerpanie innyc  mo iwo ci pozyskania inansowania przez ank wniosku-j cy, przed dokonaniem pierwszej p atno ci , SNB powinien potwierdzi  edera nemu epartamentowi inans w Szwajcarii ( ), e ank wnioskuj cy nie posiada ju  za ezpiecze  d a pozyskania standardowej  oraz, e wyczer-pa  mo iwo ci otrzymania , N  powinna potwierdzi  , e zar wno ank wnioskuj cy, jak i dana rupa kapita owa, nie mo e ju  pozyska  inansowania z innyc  r dedzie enie  powinno zosta  przedstawione przez rz d Szwajcarii do za-twierdzenia przez romadzenie edera ne w terminac  przewidzianyc  w szwaj-carskiej ustawie ud etowej   zwi zku z zatwierdzeniem po yczki przez ro-madzenie edera ne, N  mo e dokona  umorzenia instrument w 1  o jest istotne,  powinna y , co do zasady, sp acona przed sp at  inne o wspar-cia p ynno ciowe o otrzymane o z SNB   ko ej sp ata  przed sp at   jest wyma ana, je e i ze wz du na panuj ce warunki rynkowe rak jest akty-w w, kt re mo y y zosta  przedstawione jako za ezpieczenie d a uzyskania  
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onadto, wcze niejsza sp ata  u   przed sp at   jest mo iwa w uzasadnionyc  przypadkac  za uprzedni  z od  rz du Szwajcarii8  odatkowo w ramac  nowyc  re u acji rz d Szwajcarii wprowadzi  rozwi zanie u atwiaj ce procesy cze , z odnie z kt rym d a okre onyc  transakcji mi dzy -S B nadzorowanymi przez N  wy czono niekt re przepisy dotycz ce z d korporacyjnyc  wyra anyc  uc wa ami w a ciwyc  or an w tyc  ank w, je i transakcje te s  przeprowadzane w porozumieniu z N  onadto, w przypadku transakcji czenia si  -S B nadzorowanyc  przez N , podmiot przejmuj cy mo e otrzyma  warancj  rz dow  z tytu u potencja nyc  strat na aktywac  pod-miotu przejmowane o  aksyma na kwota warancji wynosi 9 m d , a warun-kiem jej udzie enia jest wykorzystanie wszystkic  przej tyc  aktyw w do pokrycia strat oraz pokrycie w pierwszej ko ejno ci strat w wysoko ci 5 m d  przez pod-miot przejmuj cy  Nieza e nie od wprowadzenia powy szyc  re u acji, 19 marca 2023 r  SNB o osi  aktua izacj  warunk w porozumie  dotycz cyc  swap w wa-utowyc  z ankami centra nymi B , , aponii, anady oraz ie kiej Brytanii
 marcu 2023 r w S  wyst pi  kryzys p ynno ci, kt ry sekwencyjne dotkn  trzy oka ne anki wiadcz ce us u i k ientom z ran y kryptowa ut i nowoczesnyc  tec no o ii  wne czynniki za urze  znajdowa y si  poza systemem ankowym, a y y nimi upadek jednej z wiod cyc  irm zajmuj cej si  o rotem kryptoaktywami, konsekwentnie po arszaj ce si  nastroje inwestor w na rynku krytptoaktyw w oraz ic  wycofywanie si  z te o typu inwestycji  ywo a o to trwa y odp yw depozyt w z community banks, a to z ko ej zmusi o te anki, poza konieczno ci  wyp aty rod-k w, tak e do rewizji strate ii zarz dzania aktywami i pasywami w otoczeniu wyso-kic  st p procentowyc   zwi zku z wa townym prze ie iem wydarze  or any 

8 a kowita sp ata  powoduje, e przestaje istnie  pow d, d a kt re o udzie ono warancji rz dowej, wo ec cze o staje si  ona ezprzedmiotowa  prowadzenie o owi zku pierwsze stwa sp aty  daje wi c uprzywi ejowan  pozycj  rz dowi Szwajcarii  - 
 Pierwszy  m wi o sytuacji, w kt rej podmioty uprawnione ( ) do otrzymania  z SNB nie posiadaj  (ju ) aktyw w wyma anyc  jako za ezpieczenie do jej uzyskania  wczas anki wa ne systemowo, korzystaj ce jednocze nie z r nyc  awaryjnyc  rozwi za  p ynno ciowyc  SNB, s  uprawnione do sp aty  przed sp at   Sp ata  wi e si  ze zwrotem przez ank centra ny za ezpiecze , kt re mo  zosta  nast pnie wykorzystane do uzyskania inansowania ze r de  prywatnyc , np  w drodze sprzeda y aktyw w u  transakcji repo  o e to mie  znaczenie w warunkac , w kt ryc  np  pro emy p ynno ciowe dotykaj  jednocze nie wie u podmiot w, a rynek mi dzy ankowy nie funkcjonuje  wo nienie aktyw w stanowi cyc  za ezpieczenie  mo e y  w wczas przyczynkiem do ponowne o uruc omienia rynku interbank    m wi o otwartym kata o u sytuacji, w kt ryc  rz d Szwajcarii, a wi c warant , mo e uprzednio dyskrecjona nie zrezy nowa  ze wspomniane o uprzywi ejowania i zezwo i  ankowi systemowo wa nemu na wcze niejsz  sp at   u  , odsuwaj c w czasie sp at   i wyd u aj c tym samym okres o owi zywania udzie onej przez sie ie warancji oraz zwi zane o z tym ryzyka
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sieci ezpiecze stwa inansowe o S  podj y nadzwyczajne kroki, kt re usta i i-zowa y sytuacj  w krajowym sektorze ankowym  Nie uspokoi o to jednak ca kowi-cie o a nyc  warunk w rynkowyc  i pro emem zosta  dotkni ty -S B z siedzi  w Szwajcarii  Szwajcarskie or any safety net stan y przed dy ematem, kt r  cie k  post powania wy ra , a y utrzyma  sta i no  zar wno krajowe o, jak i o a ne o systemu inansowe o  statecznie wprowadzono nadzwyczajne rozwi zania e is a-cyjne, na podstawie kt ryc  przeprowadzono fuzj  dw c  -S B, co stanowi o do-pe nienie niespe na dwuty odniowe o okresu niepewno ci na o a nyc  rynkac  i-nansowyc  odsumowanie wy ranyc  informacji na temat podmiot w dotkni tyc  pro emami p ynno ciowymi w marcu 2023 r przedstawiono w ta e i 39  

Nazwa 
Depo-
zyty

Depozyty 
niegwa-

rantowane

TCR
risk 

based przyczyna runu

Sposób 

Si er ate Bank 11,3 6,3 Bd 45,53 padek  i odwr t od kryptowa ut o rowo na ikwidacja
Si icon a ey Bank 211,8 173,1 151,5 16,05 awieszenie dzia a no ci Si er ate Bank oraz komunikat S B o sprzeda y S 8 03 2023 r

yj tek ze wz du na ryzyko systemowe (systemic risk 
exception),ank pomostowySi nature Bank 110 88,6 77 12,33 Informacja o zwieszeniu S B, sytuacja na rynku kryptowa ut

yj tek ze wz du na ryzyko systemo-we (systemic risk 
exception), ank pomostowyFirst epu ic Bank 212,6 176,4 119,5 12,6 c o dzia a  or an w pu-icznyc  wo ec S B i Si nature Bank 

epozyty sektora ankowe o
redit Suisse 531,4 233,2 Bd 20 c o pro em w p ynno ciowyc  ank w w S o czenie rynkowe przy wsparciu pa stwar d o  opracowanie w asne na podstawie rocznyc  i kwarta nyc  raport w nadzorczyc  i raport w rocznyc  ank w i rup kapita owyc  ane inansowe na 31 12 2022 r

9 pisywane wydarzenia sta y si  pretekstem do rozwa a  nad reform  systemu warantowania de-pozyt w w S  oraz do intensy ikacji prac nad reform  ram zarz dzania kryzysowe o w systemie inansowym w nii uropejskiej ( )
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omimo usta i izowania sytuacji na o a nyc  rynkac  inansowyc  w marcu 2023 r, ameryka skie ma e anki re iona ne znajdowa y si  w ko ejnyc  ty odniac  wci  pod presj  p ynno ciow  i korzysta y z instrument w wsparcia F  epo-nenci stopniowo wycofywa i z nic  swoje rodki, a inwestorzy stara i si  oszacowa  poziom strat z tytu u aktyw w FS  24 kwietnia 2023 r First epu ic Bank opu-ikowa  raport za pierwszy kwarta  2023 r, w kt rym poinformowa  o wp ywie wydarze  z marca 2023 r na je o wska niki inansowe oraz o p anac  na popraw  rentowno ci   ko ejnyc  dniac  kurs akcji Banku spad  wa townie, a je o w adze zacz y rozwa a  r ne opcje restrukturyzacji, m  in  emisj  akcji, sprzeda  aktyw w, a nawet utworzenie anku pomostowe o ce em przeniesienia tam cz ci aktyw w przynosz cyc  straty  adze S  nie y y sk onne do zaan a owania si  w ratowa-nie F B  statecznie 1 maja 2023 r dzia a no  First epu ic Bank zosta a zawieszo-na przez stanowe o nadzorc , ka ifornijski F I, a zarz d nad nim przekazano F I   ce u oc rony deponent w F I  zawar a umow   z or an ase Bank, N ,  na podstawie kt rej na ywca przej  wszystkie depozyty, w tym nie warantowane, i wi kszo  aktyw w F B za cen  10,6 m d S  szyscy deponenci F B sta i si  od 1 maja 2023 r deponentami  or an ase i otrzyma i pe ny dost p do swyc  rodk w  szystkie oddzia y przej te o Banku uruc omiono pod mark  na ywcy  F I  zawar a z ankiem przejmuj cym umow  dotycz c  udzia u w stratac  i zy-skac  z tytu u przej tyc  kredyt w mieszkaniowyc  i komercyjnyc  F I  oszacowa-a koszt ratowania F B na ok  13 m d S  epozyt o warto ci 30 m d S  z o ony w F B przez jedena cie ank w komercyjnyc  zostanie zwr cony wierzycie om po zako czeniu transakcji przej cia   opinii inwestor w przej cie F B y o jedynie od-roczeniem w czasie rozwi zania kryzysu z marca 2023 r, a nie ko ejn  je o faz  

* * *Imp ementacja za ece  FSB z 2010 r  da a or anom safety net narz dzia, dzi ki kt -rym mo  one przeciwdzia a  pro emom narastaj cym ezpo rednio w systemie ankowym (np  d u otrwa y spadek jako ci aktyw w)  Nowe do wiadczenia do-wodz , e pro emy mo  pojawi  si  tak e w zupe nie innym o szarze  darzenia z marca 2023 r  dotyczy y powi za  ank w z rynkiem aktyw w cyfrowyc , na kt -ry ani anki, ani nadzoruj ce je or any  co do zasady  nie mia y adne o wp ywu  ynki wa ut cyfrowyc  ze swojej natury s  zdere u owane i zdecentra izowane   szcze no ci nie stworzono na nic  podmiotu podo ne o do anku centra ne-o, kt ry w sytuacji wa townyc  za urze  y y w stanie zaa sor owa  zmate-ria izowane ryzyko i przywr ci  r wnowa  w systemie  ak cenia na rynku ak-tyw w cyfrowyc , wz ieraj ce w 2022 r , z ie y si  w czasie z po ityk  szy kie o zacie niania monetarne o F , co w konsekwencji mia o wp yw na decyzje izne-sowe ank w komercyjnyc  dotycz ce zarz dzania p ynno ciuczowy wp yw na wywo anie za urze  mia o upowszec nienie medi w spo ecz-no ciowyc  oraz komunikator w internetowyc  rzep yw informacji w e ektro-nicznyc  kana ac  komunikacji nada  dodatkowej dynamiki zac owaniom k ient w 
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wywo uj c runy na depozyty w ankac , o kt ryc  niekorzystne informacje kr y-y w mediac  ym razem nie y o tradycyjnyc  ko ejek przed oddzia ami znanyc  z przesz o ci, poniewa  community banks, kt re y y za ro one niewyp aca no ci , wiadczy y us u i do  niszowym rupom k ient w  arto zaznaczy , e ana izowa-ne w tym opracowaniu anki ameryka skie dotkni te pro emami p ynno ciowymi spe nia y wymo i kapita owe oraz posiada y re atywnie du e wo umeny p ynnyc  aktyw w, nie pod e a y jednak cis ym wymo om dotycz cym  i NSF  redit Su-isse natomiast pad  o iar  efektu zara ania, kt ry z ie  si  w czasie z narastaj cymi skutkami nieprawid owe o zarz dzania ankiem w ci u ostatnic  ki ku at  B yskawiczny rozw j wydarze  spowodowa , e intencje szwajcarskie o or anu nadzoru w zakresie umarzania instrument w 1 nie y y pocz tkowo w a ciwie ode rane przez uczestnik w rynku, zw aszcza w krajac  nii uropejskiej   ko-ejnyc  dniac  w komentarzac  rynkowyc  podkre ano, e akcje i instrumenty podporz dkowane 2 nie zosta y umorzone, co mia o wp yw na wzrost zmienno ci notowa  instrument w 1 w ska i o a nej  odnie z ukszta towanym parady matem zarz dzania kryzysowe o w odniesieniu do instytucji inansowyc , straty anku powinny y  ponoszone w pierwszej ko ej-no ci przez je o akcjonariuszy, a dopiero nast pnie przez posiadaczy instrument w 1   przypadku redit Suisse nie zac owano tej ko ejno ci  estrukturyzacja rupy od y a si  w ramac  procesu rynkowe o po czenia z inansowym wsparciem pa -stwa, a nie w procedurze resolution maj cej cec y post powania administracyjne o i prowadzonej przez uprawniony or an safety net  o wi cej, Szwajcaria nie jest a -stwem z onkowskim nii uropejskiej, wo ec cze o nie pod e a ani unijnym prze-pisom, ani jej instytucjom  i dzy innymi d ate o reakcj  na dzia ania szwajcarskiej FIN  y  wsp ny komunikat B Bankin  Super ision (SS ), Sin e eso ution Board (S B) oraz uropean Bankin  ut ority ( B ) podkre aj cy, e z odnie z za-sadami zarz dzania kryzysowe o w nii uropejskiej instrumenty 1 mo  zosta  wykorzystane na pokrycie strat jedynie po uprzednim ca kowitym wykorzystaniu do te o ce u instrument w kapita u podstawowe o (common equity)Instrumenty antykryzysowe o c arakterze restrukturyzacji i uporz dkowanej i-kwidacji nie spowodowa y zniesienia funkcji po yczkodawcy ostatniej instancji pe nionej przez ank centra ny  a rozwi zania wzajemnie si  uzupe niaj , co wy-kaza y dzia ania or an w ameryka skic  i szwajcarskic  w marcu 2023 r  ryzys p ynno ciowy udowodni  tak e, jak wa ne jest szy kie i skoordynowane dzia anie or an w safety net, a w szcze no ci zapewnienie systemowe o wsparcia p ynno-ciowe o w ce u podtrzymania zaufania deponent w do ank w oraz powstrzy-mania efektu zara ania   przeciwie stwie do rz d w a stw z onkowskic  nii uropejskiej, rz dy S  i Szwajcarii dysponuj  rodkami pu icznymi ez koniecz-no ci uzyskiwania dodatkowej z ody or an w ponadnarodowyc  dy y pro emy p ynno ciowe z rynk w ankowyc  w tyc  krajac  przenios y si  do kraj w , ewentua ne wsparcie rz dowe, c o y w postaci warancji d a ratunkowej pomo-cy p ynno ciowej z anku centra ne o, wi za o y si  z konieczno ci  spe nienia warunk w i procedur udzie enia pomocy pu icznej, a wi c  przede wszystkim 
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 z poniesieniem strat przez akcjonariuszy i wierzycie i  Natura nym sposo em rozwi zywania pro em w inansowyc  ank w nie d cyc  podmiotami wa ny-mi systemowo, a wi c niepod e aj cym resolution w rozumieniu yrektywy B , m y y  europejski system u ezpieczenia depozyt w ( -

rance scheme, IS), jako trzeci i ar nii Bankowej  ak dot d jednak nie uda o si  osi n  konsensusu co do ostateczne o c arakteru te o rozwi zania   wiet e sc arakteryzowanyc  przypadk w (por ta e a 3), warunkowanie tymcza-sowe o wsparcia p ynno ci w formie po yczki, przy udzia e rodk w pu icznyc  a stwa z onkowskie o , umorzeniem kapita u akcyjne o i zo owi za  podpo-rz dkowanyc  anku spe niaj ce o wymo i kapita owe i wyp aca ne o, wydaje si  z yt da eko id ce  ate o te  trwaj cy w  prze d ram zarz dzania kryzysowe o w systemie inansowym stwarza do odn  sposo no , a y rozdzie i  warunki wyko-rzystywania rodk w pu icznyc  d a kr tkoterminowe o wsparcia p ynno ciowe o anku ( ) od warunk w d a wsparcia kapita owe o  prowadzenie ta-kie o rozr nienia mo e mie  k uczowe znaczenie w sytuacji, w kt rej jedynym sku-tecznym sposo em zapewnienia sta i no ci systemu inansowe o i powstrzymania efektu zara ania dzie udzie enie pomocy o c arakterze nadzwyczajne o wsparcia p ynno ciowe o przez ank centra ny, tj  

Bundes esetz er den eid en ssisc en Finanz aus a t, om 7  kto er 2005 (Stand am 1  Fe ruar 2023), S 2006 1275, 611 0yrektywa ar amentu uropejskie o i ady 2014 49  z dnia 16 kwietnia 2014 r  w spra-wie system w warancji depozyt w, z    173 z 12 6 2014yrektywa ar amentu uropejskie o i ady 2014 59  z dnia 15 maja 2014 r  ustana-wiaj ca ramy na potrze y prowadzenia dzia a  naprawczyc  oraz restrukturyzacji i upo-rz dkowanej ikwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowyc  i irm inwestycyjnyc  oraz zmieniaj ca dyrektyw  ady 82 891  i dyrektywy ar amentu uropejskie o i ady 2001 24 , 2002 47 , 2004 25 , 2005 56 , 2007 36 , 2011 35 , 2012 30  i 2013 36  oraz rozporz dzenia ar amentu uropejskie o i ady ( ) nr 1093 2010 i ( ) nr 648 2012, z   173 z 12 6 2014e nited States ode, ttps www aw corne edu uscode te t (dost p 10 05 2023)erordnun  er zus tz ic e i uidit ts i fe- ar e en und die ew run  on usfa a-rantien des Bundes f r i uidit ts i fe- ar e en der Sc weizerisc en Nationa ank an sys-temre e ante Banken om 16  rz 2023 (Stand am 20  rz 2023), S 2023 135, 952 3
redit Suisse (2023)  o rza ska , ic a ewicz  (2017)  , Bezpieczny Bank  1(66)
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o rza ska  (2023)  

bankowym, serwator FinansowyFinancia  Sta i ity Board (2010)  
Financia  Sta i ity Board (2019)  
ReportFirst epu ic Bank, , 10 03 2023  First epu ic Bank, , 12 03 2023  First epu ic Bank, , 16 03 2023  First epu ic Bank, , 24 04 2023First epu ic Bank, , 1 05 2023omunikat omisji w sprawie stosowania od dnia 1 sierpnia 2013 r  re u  pomocy pa stwa w odniesieniu do rodk w wsparcia na rzecz ank w w kontek cie kryzysu inansowe o ( komunikat ankowy ), z  rz   216, 30 07 2013ozi ska , ic a ewicz , ycka , danowicz B  (2020)  , ateria y i Studia Narodowe o Banku o skie o, arszawaozi ska , ic a ewicz , danowicz B  (2021)  , Bezpieczny Bank  1(82)Sc weizerisc e id enossensc aft, Federa  epartment of Finance, , 5 04 2023 (updated ersion)Si er ate apita  orporation, 16 11 2018  Si er ate apita  orporation, , 5 01 2023  Si er ate apita  orporation, , 8 03 2023Si er ate apita  orporation, , 10 03 2020Si er ate apita  orporation, , 28 03 2022Si er ate apita  orporation, , 7 11 2022
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Si er ate apita  orporation, -, 17 03 2022S B Financia  roup, - 28 02 2018S B Financia  roup, - 28 02 2019S B Financia  roup, -, 28 02 2020S B Financia  roup, - 1 03 2021S B Financia  roup, -, 1 02 2022S B Financia  roup, -, 24 02 2023Swiss Federa  ounci , , preprint, 16 03 2023  Swiss Federa  ounci , , preprint, 19 03 2023  Szczepa ska , danowicz B , o rza ska  (2015), -, NB
Bank of merica, iti roup, or an ase, e s Far o, o dman Sac s, or an Stan ey, BN  e on, N  Bank, State Street, ruist oraz S  Bank, -, 16 03 2023ttps www usinesswire com news ome 20230316005695 en Bank-of- merica- iti-roup- or an- ase- e s-Far o- o dman-Sac s- or an-Stan ey-BN - e on- N -Ban-k-State-Street- ruist-and- S -Bank-to- ake- ninsured- eposits- ota in -30-Bi ion-Into--First- epu ic-Bank (dost p 5 04 2023)Bank of n and, , 10 03 2023, ttpswww ankofen and co uk news 2023 marc oe-statement-si icon- a ey- ank-uk (do-st p 5 04 2023)Bank of n and, Statement on Silicon Valley Bank, 13 03 2023, ttps www ankofen andco uk news 2023 marc statement-on-si icon- a ey- ank (dost p 5 04 2023)  Board of o ernors of t e Federa  eser e System, -, 6 07 2018, ttps wwwfedera reser e o newse ents pressre eases i es cre 20180706 1 pdf (dost p 5 04 2023)Bundesansta t f r Finanzdienst eistun saufsic t, BaFin orders moratorium on Silicon Valley , 13 03 2023, ttps www a in de S ared ocs eroeffent ic un-
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en N ressemittei un 2023 pm 2023 03 13 oratorium Si icon a ey en tm  (do-st p 5 04 2023)Bundesansta t f r Finanzdienst eistun saufsic t, - 20 03 2023, ttps www a in de S ared ocs eroeffent ic un en N ressemitte-i un 2023 pm 2023 03 20 r au nis S B ermany en tm  (dost p 5 04 2023)Business ire, , 17 01 2023, ttps www usinesswire com news ome 20230117005330 en Si nature-Bank- e-ports-2022-Fourt - uarter-and- ear- nd- esu ts (dost p 5 04 2023)  a ifornia epartment of Financia  rotection and Inno ation, , 8 03 2023, ttps dfpi ca o 2023 03 08 dfpi-state-ment-si er ate- ank-to- e in- o untary- i uidation  (dost p 5 04 2023)a ifornia epartment of Financia  rotection and Inno ation, , 10 03 2023, ttps dfpi ca o 2023 03 10 ca ifor-nia- inancia -re u ator-takes-possession-of-si icon- a ey- ank  (dost p 5 04 2023)a ifornia epartment of Financia  rotection and Inno ation, 1 05 2023, ttps dfpi ca o 2023 05 01 ca ifor-nia- inancia -re u ator-takes-possession-of- irst-repu ic- ank  (dost p 10 05 2023)NB , 

world, 31 05 2018, ttps www cn c com 2018 05 31 meet-si er ates-a an- ane-w o-s- ankro in -cryptocurrency-e c an es tm  (dost p 5 04 2023)NB , 
meltdown, 8 03 2023, ttps www cn c com 2023 03 08 si er ate-s uttin -down-ope-rations-and- i uidatin - ank tm  (dost p 5 04 2023)NB , , 13 03 2023, ttps www cn c com 2023 03 13 si nature- ank-t ird- i est- ank-fai u-re-in-us- istory tm  (dost p 5 04 2023)ompanies istory com, , ttps wwwcompanies istory com si nature- ank  (dost p 5 04 2023)redit Suisse, , 16 03 2023, ttps www credit-suisse com a out-us-news en artic es media-re e-ases cs -announcement-202303 tm  (dost p 5 04 2023)redit Suisse, , 19 03 2023, ttps www credit-suisse com a out-us-news en artic es media-re easescredit-suisse-and-u s-to-mer e-202303 tm  (dost p 5 04 2023)ie id en ssisc e Finanzmarktaufsic t, FINMA and the SNB issue statement on market 
uncertainty, 15 03 2023, ttps www inma c en news 2023 03 20230315-mm-state-ment  (dost p 5 04 2023)ie id en ssisc e Finanzmarktaufsic t, , 19 03 2023, ttps www inma c en news 2023 03 20230319-mm-cs-u s  (dost p 5 04 2023)
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ie id en ssisc e Finanzmarktaufsic t, FINMA provides information about the basis , 23 03 2023, ttps www inma c en new-s 2023 03 20230323-mm-at1-kapita instrumente  (dost p 5 04 2023)uropean ar iament, , 20 03 2023, ttps wwweuropar europa eu e is ati e-train t eme-an-economy-t a-t-works-for-peop e i e-jd-european-deposit-insurance-sc eme-(edis) (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, , FI -16-2022, 7 04 2022, ttps www fdic o news inancia -institution- etters 2022 i 22016 tm etter (do-st p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, -

-, F I  -2-2023, 3 01 2023, ttps wwwfdic o news press-re eases 2023 pr23002a pdf (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, -

-
rency, F I  -10-2023, 23 02 2023, ttps www fdic o news inancia -institution- et-ters 2023 i 23008a pdf (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, FDIC Creates a Deposit Insurance National Bank of  F I  -16-2023, 10 03 2023, ttps www fdic o news press-re eases 2023 pr23016 tm  (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, , F I  -17-2023, 12 03 2023, ttps www fdic o news pres-s-re eases 2023 pr23017 tm  (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, -, F I  -18-2023, 12 03 2023, ttps www fdico news press-re eases 2023 pr23018 tm  (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, -, F I  -19-2023, 13 03 2023, ttps www fdico news press-re eases 2023 pr23019 tm  (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, , F I  -20-2023, 16 03 2023, ttps www fdic o newspress-re eases 2023 pr23020 tm  (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, , F I  -21-2023, 19 03 2023, ttps www fdic o news press-re eases 2023 pr23021 tm  (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, -, F I  -22-2023, 20 03 2023, ttps www fdic o news press-re e-ases 2023 pr23022 tm  (dost p 5 04 2023)
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Federa  eposit Insurance orporation, , F I  -23-2023, 26 03 2023, ttps www fdic o news press-re eases 2023 pr23023 tm  (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, F I  -26-2023, 3 04 2023, ttpswww fdic o news press-re eases 2023 pr23026 tm  (dost p 5 04 2023)Federa  eposit Insurance orporation, -, F I  -34-2023, 1 05 2023, ttps www fdic o news press-re eases 2023 pr23034 tm  (do-st p 10 05 2023)Federa  eposit Insurance orporation, FDIC Releases Comprehensive Overview of Deposit In-, F I  -35-2023, 1 05 2023, ttps www fdic o news press-re eases 2023 pr23035 tm  (dost p 10 05 2023)Federa  eser e Board, Federal Reserve Board announces it will make available additional fun-

of all their depositors, 12 03 2023, ttps www federa reser e o newse ents pressre e-ases monetary20230312a tm (dost p 5 04 2023)Federa  eser e Board, , 12 03 2023, ttps wwwfede-ra reser e o newse ents pressre eases i es monetary20230312a1 pdf (dost p 5 04 2023)Federa  eser e Board, , 02 03 -06 04 2023, ttps www federa reser e o re eases 41  (dost p 7 04 2023)Finance swiss, -
ports UBS takeover of Credit Suisse, 20 03 2023, ttps inance swiss en news-and-e entssafe uardin - inancia -market-sta i ity-swiss- o ernment-we comes-and-supports-u s-ta-keo er-of-credit-suisse  (dost p 5 04 2023)Financia  imes, , 12 02 2023, ttps www ft com content d17a1815-40d7-478a- 716-59 1462ecafc (do-st p 5 04 2023)Financia  Sta i ity Board, , 21 11 2022, ttps www fs or wp-content up oads 211122 pdf (dost p 5 04 2023)omisja uropejska, , 18 04 2023, ttps inance ec europa eu pu ications reform- ank-crisis-mana emen-t-and-deposit-insurance-framework en (dost p 10 05 2023)New ork State epartment of Financia  Ser ices, Superintendent Adrienne A. Harris Announces , 12 03 2023, ttpswwwdfs ny o reports and pu ications press re eases pr20230312 (dost p 5 04 2023)New ork imes, , 15 03 2023, ttps nyma com inte i encer 2023 03 arney-frank-says-more-s utte-rin -si nature- ank tm  (dost p 5 04 2023)



138

Nr 2(91) 2023   Bezpieczny Bank ro emy i po dy
New ork imes, , 1 05 2023, ttps www nytimes com 2023 05 01 usiness irst-repu ic- ank-jpmor-an tm  (dost p 10 05 2023)f ice of t e Superintendent of Financia  Institutions, Superintendent of Financial Institutions , 12 03 2023, ttps wwwos i- sif c ca n os i- sif med a es nr20230312 asp  (dost p 5 04 2023)f ice of t e Superintendent of Financia  15 03 2023, ttps wwwos i- sif c ca n os i- sif med a es nr20230315 asp  (dost p 5 04 2023)z com, , 16 11 2022, ttps z comafter-a-run-on-its-crypto- enesis- as-stopped- endin -1849789467 (dost p 5 04 2023)  euters, , 21 10 2021, ttps www reuters com tec no o y crypto- irm-ft -tradin -raises-funds-25- n- a u-ation-2021-10-21  (dost p 5 04 2023)  euters, , 16 11 2022, ttps www reuters com tec no o y ft s- ankman-fried- e e-d-rescue-e en- e-re ea ed- u e- o es- irms- ooks-2022-11-16  (dost p 5 04 2023)euters, , 13 03 2023, ttps www reuters com usiness inance top- i e-us-re iona - anks-wit -most-uninsu-red-deposits-2023-03-13  (dost p 5 04 2023)euters, , 16 03 2023, ttpswww reuters com markets us anks-sou t-record-fed- i uidity-wake-s -co ap-se-2023-03-16  (dost p 5 04 2023)euters, , 17 03 2023, ttps wwwreuters com usiness inance credit-suisse-mana ed-funds-net-out ows-top-450-m -n-mornin star-2023-03-17  (dost p 5 04 2023)euters,  28 03 2023, ttps wwwreuters com markets dea s irst-citizens-said- e-near-dea -si icon- a ey- ank- oom er--news-2023-03-26  (dost p 5 04 2023)euters, -
ports, 26 04 2023, ttps www reuters com usiness inance irst-repu ic-ad isers- a e- ined-up-potentia -purc asers- anks-new-stock-cn c-2023-04-26  (dost p 10 05 2023)euters, , 26 04 2023, ttps www reu-ters com usiness inance irst-repu ic- ank-s ares-p ummet-day-after- ittin -recor-d- ow-2023-04-26  (dost p 10 05 2023)Si icon a ey Bank, 
SVB, 8 03 2023, ttps s201 4cdn com 589201576 i es doc down oads 2023 03 r1-2023-In estor- etterFIN -030823 pdf (dost p 5 04 2023)Si er ate Bank, , 15 10 2013, ttps www si er ate ank com kcms-doc 721 17727 a- esa-Bran-c - e e rates- ne- ear- nni ersary pdf (dost p 5 04 2023)  
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Si er ate apita  orporation, 
Results, 18 10 2022, ttps irsi er ate com news news-detai s 2022 Si er ate- apita-- orporation- nnounces- ird- uarter-2022- esu ts defau t asp  (dost p 5 04 2023)  Si er ate apita  orporation, , 11 11 2022, ttps ir si er ate com news news-detai s 2022 Si er ate- ro ides-Statement-o-n-F - posure defau t asp  (dost p 5 04 2023)Si er ate apita  orporation, , 5 01 2023, ttps irsi er ate com newsnews-detai s 2023 Si er ate- nnounces-Se ect- re iminary-Fourt - uarter-2022-Finan-cia - etrics-and- ro ides-Business- pdate defau t asp  (dost p 5 04 2023)Si er ate apita  orporation, 
Results, 17 01 2023, ttps irsi er ate com news news-detai s 2023 Si er ate- apita-- orporation- nnounces-Fourt - uarter-2022- esu ts defau t asp  (dost p 5 04 2023)Sin e eso ution Board, -, 20 03 2023, ttps www sr europa euen content sr -e a-and-ec - ankin -super ision-statement-announcement-19-mar-c -2023-swiss-aut orities (dost p 5 04 2023)SN , , 23 03 2023 (dost p 5 04 2023)SN , , 6 04 2023, (dost p 6 04 2023)Swiss info, , 20 03 2023, ttps www swissinfo c en oom er anks--riskiest- onds-sink-as-credit-suisse-wi-peout-jo ts-market 48374242 (dost p 5 04 2023)Swiss Nationa  Bank, , 1 07 2021, ttps www sn c en mmr reference sn e a e dpoinstr source sn e a e dpo instren pdf (dost p 5 04 2023)Swiss Nationa  Bank, , 15 03 2023, ttps www inma c en news 2023 03 20230315-mm-statement  (dost p 5 04 2023)  Swiss Nationa  Bank, , 19 03 2023, ttps www sn c en mmr reference pre 20230319 2 sourcepre 20230319 2 en pdf (dost p 5 04 2023)Swiss Nationa  Bank, Swiss National Bank provides substantial liquidity assistance to sup-
port UBS takeover of Credit Suisse, 19 03 2023 ttps www sn c en mmr referencepre 20230319 source pre 20230319 en pdf (dost p 5 04 2023)S  o a  arket Inte i ence, -
ty crunch, 23 03 2023, ttps www sp o a com marketinte i ence en news-insi-ts atest-news- ead ines popu arity-of-new-fed-fundin -faci ity- rows-amid- i uidity-crunc -74887864 (dost p 5 04 2023)a  Street ourna , , 19 01 2023, ttps www wsj com artic es ft -and-sam- ankman-fried-your- uide-to-t e-crypto-cras -11669375609 (dost p 5 04 2023)  
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a  Street ourna , , 14 11 2022, ttps www wsj com artic es ft s-di ita -coin-was-at- eart-of-crypto-e c an e-s-fa -11668416718 (dost p 5 04 2023)  a  Street ourna , , 17 11 2022, ttps www wsj com i eco era e stock-market-news-today-11-17-2022card off-t e- ooks-ft -a ameda-ne ected-to-keep-records-of-transactions- up603 f -F u 2 p3d (dost p 5 04 2023)  a  Street ourna , , 11 11 2022, ttps www wsj com artic es ft -customers-wonder-w et er-t ey -e er-se-e-t eir-money-a ain-11668139118 (dost p 5 04 2023)  a  Street ourna , , 9 01 2023, ttps www wsj com podcasts t e-journa a-sma - ank- et- i -on-crypto-can-it-sur i-e-t e-cras 481eff3e-1a3a-452d- 0c1-6e410 760865 (dost p 5 04 2023)a  Street ourna , 

Stay in Business, 1 03 2023, ttps www wsj com i eco era e stock-market-news-to-day-03-01-2023 card crypto- ank-si er ate-s-stock-se s-off-s arp y-on- ate-annua -re-port-7dItaB FI6 jod9  (dost p 5 04 2023)a  Street ourna , , 8 03 2022, ttpswww wsj com artic es crypto- ank-si er ate-to-s ut-down-repay-deposits-4 c2a469 (dost p 5 04 2023)a  Street ourna , How Silicon Valley Turned on Silicon Valley Bank, 12 03 2023, ttpswww wsj com artic es ow-si icon- a ey-turned-on-si icon- a ey- ank-ee293ac9 (dost p 5 04 2023)a  Street ourna , Silicon Valley Firms Scramble for Stability After Bank Failure, 12 03 2023, ttps www wsj com artic es in estors-startups-work-to- ind-cas - ife ines-after-si ico-n- a ey- ank-co apse-1 7c9ce  (dost p 5 04 2023)a  Street ourna , Wall Street Braces for the Next Silicon Valley Bank, 12 03 2023, ttpswww wsj com artic es wa -street- races-for-t e-ne t-si icon- a ey- ank-956 8f03 (do-st p 5 04 2023)a  Street ourna , , 12 03 2023, ttpswww wsj com artic es re u ators-to- o d-auction-for-si icon- a ey- ank-9c05701f (do-st p 5 04 2023)a  Street ourna , , 12 03 2023, ttps www wsj com artic es si nature- ank-is-s ut- y-re u ators-after-s -fai ure-a-5f9e0f7 (dost p 5 04 2023)  a  Street ourna , , 22 03 2023, ttps www wsj com artic es ow-t e- ast-ditc -effort-to-sa e-si icon- a ey- ank-fai e-d-89619c 2 (dost p 5 04 2023)


