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S owa kluczowe:
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JEL:

MREL requirement – legal nature of sanctions imposed 
by the Bank Guarantee Fund for failure to meet the requirement 
and their economic effectiveness
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o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, sys-
temie gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji

ustanawiaj ca ramy na potrzeby prowadzenia dzia a  naprawczych 
oraz restrukturyzacji i uporz dkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwe-
stycyjnych oraz zmieniaj ca dyrektyw  Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 
2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE 
i 2013/36/EU oraz rozporz dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) 
nr 648/2012
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Prawo upad o ciowe

zmieniaj ca dy-
rektyw  2014/59/UE w odniesieniu do zdolno ci do pokrycia strat i dokapitalizowania instytucji kredy-
towych i firm inwestycyjnych oraz dyrektyw  98/26/WE

w spra-
wie wymogów ostro no ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniaj ce rozporz dzenie (UE) 
nr 648/2012
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1. Wymóg MREL
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Tabela 1. Wymogi MREL dla poszczególnych rodzajów podmiotów

Wyszczegól-
nienie

G-SIIs, spó ki zale ne 
G-SII oraz podmioty 

nale ce do G-SII

Top-tier banks  
oraz fished banks

Pozosta e podmioty 
podlegaj ce 
resolution*

Od wej cia 
w ycie pakietu 

bankowego
resolution

resolution resolution

Od 2022

resolution
resolution

Od 2024

top-tier banks resolution

Wymóg podpo-
rz dkowania

add-on

resolution

resolution



resolution resolution entity

external
resolution

resolution
internal

Common Equity Tier 1

stacking order

Rysunek 1. MREL a wymóg po czonego bufora – wykorzystanie CET1
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2. Sankcje za niespe nienie wymogu MREL

ów

in fine

maximum distributable amount related to MREL
ab initio 



Rysunek 2. Uprawnienia BFG zwi zane z niespe nieniem przez podmiot MREL

Zakazanie podmiotowi wypłaty zysków powyżej maksymalnej kwoty podlegającej wypłacie 
związanej z minimalnym wymogiem w zakresie funduszy własnych
i zobowiązań kwalifikowalnych, tj. M-MDA (art. 96a-96d ustawy o BFG)

Poinformowanie KNF o braku efektywności zastosowania ww. środków
(art. 337a ust. 3 ustawy o BFG)

Procedura usunięcia okoliczności uniemożliwiających 
lub utrudniających przeprowadzenie przymusowej restrukturyzacji 
oraz potencjalne sankcje z tego tytułu (art. 91-95 ustawy o BFG)

Nałożenie kary pieniężnej za naruszenia przez podmiot wymogu MREL
(art. 337a ustawy o BFG)

3.  Charakterystyka poszczególnych sankcji 
oraz ich charakter prawny

 
w asn

maximum distributable amo-
unt

maximum distri-
butable amount related to leverage

o zmianie ustawy – Prawo bankowe oraz niektórych innych ustaw



Rysunek 3. Rodzaje ogranicze  w wyp acie zysków w zale no ci od naruszanych wymogów

Gdy podmiot nie spełnia CBR
ponad wymogi
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Tabela 2. Charakter prawny sankcji zwi zanych z wymogiem MREL

Rodzaj sankcji
Charakter sankcji

(obligatoryjna/fakultatywna)
Dominuj ca funkcja

Prewencyjna

Naprawcza

Represyjna

4. Ekonomiczna skuteczno  sankcji

stacking order





Tabela 3. Mo liwa tre  zalece  w sytuacji wyst powania okoliczno ci 
utrudniaj cych przymusow  restrukturyzacj  (w tym niedoboru MREL) 

Zalecenia oddzia uj ce 
bezpo rednio na struktur  bilansu 

(docelowo na poziom MREL)

Zalecenia nieoddzia uj ce 
bezpo rednio na struktur  bilansu 

(docelowo na poziom MREL)







Podsumowanie i wnioski

resolution 

Tabela 4. Porównanie sankcji za niespe nienie wymogu MREL wed ug ró nych kryteriów

Kryterium oceny

Uznanie niedoboru 
MREL za okoliczno  

utrudniaj c  
przymusow  

restrukturyzacj  
i wydanie zalece

Kary pieni ne M-MDA
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