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Zmiany klimatyczne a sektor bankowy:
Co rosngca presja konsumentdéw i regulatoréw
oznacza dla bankow

Streszczenie

Postep nauk o klimacie pozwala coraz lepiej zrozumie¢ ryzyka fizyczne zwigzane z jego zmia-
nami. Jednak z punktu widzenia sektora bankowego co najmniej rownie istotne sg ryzyka
transformacyjne, zwigzane z potencjalnymi regulacjami majacymi przeciwdziata¢ zmianom
klimatycznym. W artykule analizujemy na unikalnej prébie 26 tys. oséb z 26 krajow, jak
czestsze wystepowanie ekstremalnych zjawisk pogodowych bedzie prowadzi¢ do rosnacych
obaw klimatycznych i wiekszej presji na zmiany regulacyjne. Wraz ze zmianami zachowania
ludzi nie tylko jako obywateli, ale takze jako konsumentéw i pracownikéw, bedzie to zmie-
nia¢ warunki, w ktorych funkcjonuje sektor bankowy.

Stowa kluczowe: zmiany klimatu, preferencje polityczne

JEL: C5, D7, Q5

Climate change and the banking sector:
How does growing consumer and regulatory pressure impact banks?

Abstract

Advances in climate science are providing a growing understanding of the physical risks
associated with climate change. From the banking sector’s perspective, however, the trans-
formational risks related to potential regulations to address climate change are at least
as important. In this paper, we analyze, using a unique sample of 26,000 people from
26 countries, how more frequent extreme weather events will lead to growing climate
concerns and more significant pressure for regulatory change. As people’s behavior changes
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not only as citizens but also as consumers and employees, this will change the conditions
in which the banking sector operates.

Key words: climate change, voting behavior

1. Zmiany klimatyczne a ryzyka bankowe

Zmiany klimatyczne i ich skutki beda najwazniejszym globalnym wyzwaniem stoja-
cym przed Swiatowa gospodarka w najblizszych dekadach. Niosa one ze soba wiele
ryzyk w réznych obszarach dziatalno$ci, w tym dla sektora bankowego. W literatu-
rze (np. TCFD, 2021, BIS, 2021) wskazywane s3 dwa zasadnicze efekty zmian Kkli-
matycznych:

e ryzyka fizyczne zwigzane ze zmieniajacym sie klimatem (np. podnoszenie sie
poziomu morz, zmiany wzorcow opaddw), ale takze prowadzace do czestszych
ekstremalnych zjawisk pogodowych (fale upatéw, susze, powodzie, wiatry, wy-
tadowania atmosferyczne),

e ryzyka transformacyjne zwigzane z nowymi regulacjami majgcymi ograniczy¢
zmiany klimatyczne (np. ograniczanie emisji CO,, instrumenty podatkowe, z za-
miarem przejscia do modelu zero-emisyjnego).

Ryzyka te mozna wprost przetozy¢ na tradycyjne lub klasyczne ryzyka bankowe:

e ryzyko kredytowe rosnie, gdy np. powddz powoduje fale bankructw, jednocze-
$nie zmniejszajgc wartosc zabezpieczenia kredytéw; podobnie do powstawania
NPL, a nawet upadtosci moga prowadzic regulacje zwiekszajace koszty emis;ji
gazow cieplarnianych,

e ryzyko ptynnosci wynikajgce z kluczowej roli bankéw w transformacji terminu
i ryzyka (krotkoterminowe depozyty przeksztatcane w dlugoterminowe kredy-
ty), np. ryzyko to rosnie, gdy ekstremalne zjawiska pogodowe prowadza do na-
glego wzrostu zapotrzebowania na gotdwke czy tzw. ptynnos$¢ ostroznosciowa
(spadek depozytéw, zacigganie linii kredytowych),

e ryzyko rynkowe rosnie, gdy gwattowne zdarzenia pogodowe lub nowe regulacje
powoduja zmiany wyceny aktywdow, np. spadek wartosci aktywdw powigzanych
z terenami nadmorskimi albo wysokoemisyjnymi sektorami gospodarki,

e ryzyko operacyjne ro$nie wraz z ryzykami fizycznymi (np. fala upatéw zmniej-
szajaca produktywnos¢ pracownikdow i prowadzaca do zaktécen w dziataniu in-
frastruktury), jak i transformacyjnymi (np. rosnace obcigzenia regulacyjne; ry-
zyko prawne, wynikajace z zaniedban w zarzadzaniu ryzykami klimatycznymi),

e ryzyko reputacyjne, szczego6lnie wazne z punktu widzenia banku jako instytucji
zaufania publicznego (np. presja ze strony klientéw na podjecie aktywnych dzia-
tan profilaktycznych bedzie rosta wraz z materializacja ryzyka klimatycznego
i czy lepszym rozumieniem skali niezbednych zmian.

Ryzyka te moga materializowac sie w réznym stopniu w poszczegdlnych bankach, ale

skala wyzwan, z jakimi bedzie sie mierzy¢ ludnos¢ lub gospodarka albo sektor ban-

kowy, moze mie¢ wymiar systemowy. Na znaczenie ryzyka klimatycznego dla sektora
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bankowego w coraz wiekszym stopniu zwracajg uwage banki centralne i regulatorzy.
Dotyczy to zaréwno nadzoru nad dziatalno$cig poszczegélnych bankéw, jak i monito-
rowania stabilnosci catego systemu finansowego czy polityki makroostroznosciowe;j.
0d kiedy Bank Anglii w 2014 r. jako pierwszy wskazat na znaczenie ryzyka klimatycz-
nego problem ten podjeta w ramach nadzoru nad systemem finansowym wiekszo$¢
bankow centralnych. Duze znaczenie miata réwniez wspotpraca tych instytucji w celu
popularyzowania dobrych praktyk w ramach Network for Greening the Financial Sys-
tem (NGFS 2019). Regulatorzy oczekuja od instytucji finansowych wigczenia kwestii
klimatycznych do systeméw zarzadzania ryzykiem oraz raportowania ryzyka klima-
tycznego (co jest juz obowigzkowe np. w Wielkiej Brytanii i Nowej Zelandii) zgodnie
z wiodgcymi ujednoliconymi standardami w tym zakresie.

1.1. Ryzyko fizyczne a jako$¢ portfeli kredytowych

Najnowsza edycja raportu The Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC)
potwierdza postepujace zmiany klimatyczne. Od poczatku ery przemystowej $red-
nie temperatury na globie wzrosty juz o ponad 1 stopien i, niestety, nawet w naj-
bardziej optymistycznych scenariuszach zahamowanie dalszego ocieplania bedzie
wymagato wielu lat intensywnych i konsekwentnych dziatan. Jednoczes$nie raport
ten potwierdza zwigzek przyczynowy miedzy rosnacymi temperaturami a wieksza
czestotliwoscig ekstremalnych zjawisk pogodowych, co juz bezposrednio jest za-
grozeniem dla sektora bankowego. Takie zjawiska, jak fale upatéw, powodzie, badz
susze albo katastrofalne wichury, moga wprost stanowi¢ zagrozenie dla jakosci
portfeli kredytowych bankéw. W szczeg6lnosci poprzez spadek wartosci zabezpie-
czen kredytéw czy istotne zaburzenia dziatalno$ci gospodarczej prowadzace do
pogorszenia wynikéw finansowych przedsiebiorstw. Dobrg ilustracja powiazania
zmian klimatycznych z wystepowaniem ekstremalnych zjawisk pogodowych sa
powtarzajace sie katastrofalne powodzie w Niemczech, a takze w Belgii po 2000 r.
Cho¢ nie mozna bezwzglednie udowodni¢, Ze powodzie te byty bezposrednim efek-
tem zmian klimatycznych, to analizy naukowe wskazuja, ze zmiany klimatyczne
zwiekszyly ryzyko takich powodzi w przedziale 120-900% (World Weather Attri-
bution 2021). Prognozuje sie, ze fizyczne ryzyko zwigzane ze zmianami klimatu,
cho¢ nie na wszystkich obszarach Ziemi w takim samym stopniu, bedzie coraz bar-
dziej odczuwalne. Co wiecej, ze wzgledu na duza inercje i niezalezno$¢ oraz nieste-
rowalnos¢ systemu ekologicznego, na takie zmiany w najblizszych trzech dekadach
nie mozemy juz praktycznie wptyna¢. Klimatolodzy twierdza, ze klimat bedzie sie
ocieplat bez wzgledu na biezgcy poziom emisji CO,). Jednak, jak pokazujg wyniki
pilotazowego stress-testu dotyczacego ryzyka klimatycznego opublikowane przez
Europejski Bank Centralny w lipcu 2022 r., kluczowe banki europejskie nie sg wy-
starczajaco przygotowane do zarzadzania tym ryzykiem. W okoto 60% badanych
bankéw przeprowadzane stress-testy i analiza scenariuszy nie obejmuja jeszcze
w sposob systemowy ryzyka klimatycznego i Srodowiskowego. Wiele bankéw za-
czyna dopiero uwzglednia¢ ryzyko klimatyczne w swoich modelach ryzyka kredy-
towego (ECB 2022i).
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1.2. Ryzyka transformacyjne duzo wazniejsze w krétkim okresie

0 ile ryzyko fizyczne zostato juz praktycznie zdeterminowane poprzez CO, wyemi-
towane do atmosfery od poczatku ery przemystowej, o tyle ryzyko transformacyjne
zwigzane z tempem redukcji emisji i przechodzenia do gospodarki zeroemisyjnej
pozostaje nieokreslone. Przejawia sie ono nie tylko w postaci ryzyka regulacyjne-
go (np. opodatkowanie sektoréw wysokoemisyjnych w celu ograniczenie emisji),
ale tez ryzyka technologicznego, reputacyjnego czy rynkowego. Skala wyzwan ko-
niecznych do osiggniecia celéw klimatycznych jest bezprecedensowa. Im szybciej
zostang podjete skuteczne dziatania, tym wieksza szansa na unikniecie scenariusza
katastroficznego. Szybsze i bardziej radykalne dziatania wiaza sie tez z wyzszymi
kosztami wynikajacymi z transformacji gospodarki i dziatalno$ci cztowieka. Dla
wynikéw przedsiebiorstw i instytucji finansowych réznica miedzy scenariuszem
bazowym (business as usual z niezmienionym lub rosngcym poziomem emisji),
a scenariuszem radykalnych dziatan (zerowe emisje netto w 2050 r.) jest ogromna.
Z drugiej strony brak dziatania réwniez wiaze sie z kosztami. W wyniki pilotazowe-
go stress-testu EBC wskazuja, Ze szacowane straty dla sektora bankowego w ciagu
najblizszych trzech dekad beda nizsze, jesli transformacja przebiegnie w sposéb
uporzadkowany, niz jesli nastapi ona zbyt p6Zno lub wcale (ECB 2022). To wskazuje
jak wazne (réwniez z perspektywy banku) jest podjecie dziataii odpowiednio wcze-
$nie i unikniecie chaotycznych, niekontrolowanych proceséw dostosowawczych.
W tym sensie transformacja moze oznacza¢ rowniez szanse dla podmiotow, ktére
beda w stanie z sukcesem przeprowadzi¢ ja wczes$niej niz ich konkurenci. Jednak,
jak twierdzi EBC, rézne scenariusze transformacji i ryzyko z nimi zwigzane nie s3
uwzgledniane przez banki w ich dtugookresowych strategiach rozwoju.

1.3. Wymogi raportowania w obszarze zréwnowazonego rozwoju

Ujawnianie informacji z zakresu zarzadzania ryzykiem klimatycznym przez przed-
siebiorstwa miato do tej pory charakter dobrowolny. Wigzato sie to czesto z bra-
kiem poréwnywalno$ci, a nawet kontroli wiarygodno$ci tego typu informacji mie-
dzy raportujacymi podmiotami. Pomimo wczes$niejszych préb kluczowa zmiane
w tym zakresie przyniosta dziatalno$¢ Grupy Zadaniowej ds. Ujawniania Informacji
Finansowych zwigzanych z Klimatem (Task Force on Climate-Related Financial Di-
sclosures, TCFD), powotanej przez Rade Stabilnos$ci Finansowej (FSB) w 2015 r. Re-
komendacje TCFD, opublikowane w 2017 r,, a nastepnie zaktualizowane w 2021 r.
(TCFD 2021), staty sie jednym z wiodacych standardéw w zakresie identyfikacji
i raportowania ryzyka finansowego zwigzanego z klimatem. Wkrétce w UE raporto-
wanie w tym zakresie bedzie obowigzkowe w zwigzku z wdrozeniem unijnej dyrek-
tywy o sprawozdawczosci dotyczacej zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw
(Corporate Sustainability Reporting Directive, CSRD). Dyrektywe beda uzupelnia¢
jednolite europejskie standardy sprawozdawczos$ci w zakresie zréwnowazone-
go rozwoju (European Sustainability Reporting Standard, ESRS), obejmujace pe-
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ten zakres kwestii zwigzanych z koncepcja zrownowazonego rozwoju okreslong
coraz czesciej skrotem (ESG, tj. Srodowisko, spoteczenstwo i tad korporacyjny).
Standardy te w duzej mierze opierajg sie na rekomendacjach TCFD. Jak wynika
z konsultacji przeprowadzonych przez Komisje Europejska, takie rozwigzania sa
zbiezne z rosngcymi oczekiwaniami instytucji finansowych, bedacych podmiotami
sporzadzajacymi raporty, ale rGwniez ich uzytkownikami. Kolejng wazna regulacja
jest obowigzujaca juz od marca 2021 r. dyrektywa dotyczaca ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Susta-
inable Finance Disclosure Regulation, SFDR), majaca na celu wiekszg przejrzystos¢
w ramach dziatalnosci prowadzonej przez uczestnikéw rynku finansowego i do-
radcow finansowych. Tymczasem, jak dowodzi przeglad dokumentéw sprawoz-
dawczych 58 spoétek z indekséw WIG20, WIG 30 oraz mWIG40 za 2021 rok, prawie
potowa z nich (25) nie ujawnia jakichkolwiek dziatan prowadzonych w celu osza-
cowania ryzyka i szans klimatycznych dla swojej dziatalnosci (Deloitte 2022i). Co
wiecej, jednym z istotnych probleméw wskazywanych przez liderow biznesu jest
zjawisko greenwashinguy, tj. przedstawiania mylacych lub nawet nieprawdziwych
informacji na temat wpltywu wtasnej dziatalnosci na sSrodowisko (Deloitte 2022).

1.4. Rosngce obawy klimatyczne i wzrost presji na dziatania regulacyjne

Presja na dziatania regulacyjne, w tym lepsza identyfikacje, zarzadzanie i rapor-
towanie ryzyk klimatycznych, bedzie zapewne rosta. Rosto bedzie réwniez ryzy-
ko reputacyjne dla firm i instytucji, ktére beda zwlekaé¢ z podjeciem stosownych
dziatan w tym zakresie. Wraz z wieksza ekspozycja na skutki zmian klimatu rosna
obawy klimatyczne oraz oczekiwania co do skali podejmowanych dziatan publicz-
nych. Do takich wnioskéw prowadza wyniki sondazu przeprowadzonego na ten te-
mat w 26 krajach, w ktérych mieszka ponad potowa ludno$ci §wiata. Szczeg6lne
znaczenie ma dziatalnos$¢ instytucji finansowych, ze wzgledu na ich kluczowa role
posrednikéw kredytujacych funkcjonowanie gospodarki. Ich dalszy rozwdj i sukces
bedzie zaleze¢ od wdrazanych przez nie strategii zarzadzania ryzykiem klimatycz-
nym, pozwalajacym z jednej strony minimalizowac¢ ryzyka fizyczne, ale takze wyko-
rzystywac szanse wigzace sie z transformacja.
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2. Badanie postaw klimatycznych ludnosci w 26 krajach

W trzecim kwartale 2021 r. firma Deloitte przeprowadzita badanie dotyczace Indek-
su Postaw Klimatycznych (ang. Climate Sentiment Index) ("), po$wiecone obawom
zwigzanym ze zmianami klimatu oraz podejmowanym dziataniom proekologicz-
nym. Badanie objeto 26 krajéw na wszystkich kontynentach (rysunek 1), i zostato
przeprowadzone metodg CAW]I, tj. ankiet internetowych na grupie ca 26 000 re-
spondentéw. Ankietowane byly osoby powyzej 15. roku zycia. W kazdym z bada-
nych krajow badaniem objeto prébe minimum 1000 respondentéw, ktéra byta re-
prezentatywna (pod wzgledem ptci, wieku) dla danego kraju.

Rysunek 1. Lokalizacja badanych krajéw na sze$ciu kontynentach

Powered by Bing
oA Bureau of St , GeoNames, Microsoft, Navinfo, OpenStreetMap, TomTom, Wikipedia

Zrédto: ,Badanie postaw konsumenckich”.

Najpetniej w badaniu reprezentowana byta Ameryka Péinocna oraz Australia, sto-
sunkowo licznie uwzgledniono kraje w Europie Zachodniej i Srodkowej. W Azji byty
to Japonia, Chiny i Indie, w Ameryce Potudniowej - Brazylia, natomiast w Afryce -
Republika Potudniowej Afryki.

Badanie obejmowato trzy obszary tematyczne: uwarunkowania socjodemogra-
ficzne ankietowanych, percepcje zmian klimatycznych oraz zachowania proeko-
logiczne. Cechy socjodemograficzne respondentéw opisuja pte¢, wiek, strukture

1 Badanie bylo zrealizowane w dwdch odstonach. Pierwsza z nich, obejmujaca 23 kraje, byta przeprowa-
dzona w ramach globalnego badania ,Consumer Sentiment Tracker” (,Badanie postaw konsumenckich”),
ktére analizuje ogdlne postawy konsumenckie. Poniewaz Polska byta jedynym krajem z Europy Srodko-
wej objetym globalnym badaniem, to aby uzyskac¢ lepsza perspektywe postaw klimatycznych w regionie,
biura regionalne Deloitte przeprowadzily dodatkowe badania ,Climate Sentiment Index” na Wegrzech,
w Czechach oraz w Rumunii. Badania opieraty sie na zsynchronizowanych kwestionariuszach.
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gospodarstwa domowego, dochody, wydatki oraz status na rynku pracy. Pytania
dotyczace percepcji zmian klimatycznych nawigzywaty do osobistych doswiadczen
ekstremalnych zjawisk pogodowych, przekonan co do powigzania zmian klimatu
z dziatalnoscig cztowieka, obaw klimatycznych, a wreszcie przekonan responden-
téw o koniecznosci dziatan ukierunkowanych na ograniczenie zmian klimatycznych.

Podstawa badania byty pytania dotyczace zachowan respondentéw jako konsumen-
tow, pracownikéw i wyborcow. Czes¢ poswiecona preferencjom osobistym, poza
zachowaniami konsumenckimi, obejmowata takze inne czynnos$ci dnia codzienne-
go, jak np. recykling. Respondentéw pytano o ich poparcie dla regulacji majacych
na celu ochrone klimatu; udziat w protestach lub demonstracjach klimatycznych
itp. Biorac pod uwage znaczenie presji obywateli na swoich przedstawicieli w syste-
mach demokratycznych, preferencje respondentéw przetozg sie na programy partii
i, ostatecznie, regulacje. Pytania dotyczace postaw zwigzanych z miejscem pracy
dotyczyty oczekiwan wobec pracodawcy w zakresie zréwnowazonego rozwoju i ich
powiazania ze sktonno$cia ankietowanych do zmiany pracy.

Ze wzgledu na cel tego opracowania w dalszych czesSciach skupiono sie na zagadnie-
niach zwigzanych z oczekiwaniami zmian regulacyjnych.

2.1. Doswiadczenia osobiste respondentéw
a obawy i sktonnos$¢ do dziatania w obronie klimatu

W celu ograniczenia zakresu czasowego do$wiadczen respondentéw proszono ich
o odwotywanie sie do zdarzen w okresie 6 miesiecy przed badaniem. Niemal 80%
respondentow wigze zmiany klimatu z dziatalnoscia cztowieka. Jedynie 8% ankie-
towanych nie wierzy, ze dziatalno$¢ cztowieka ma bezposredni zwigzek ze zmiana-
mi klimatycznymi. Wéréd pozostatych przewazajg osoby deklarujace brak wiedzy
lub pewnosci co do tej relacji. W ostatnich 6 miesigcach przed badaniem co drugi
ankietowany do$wiadczyt osobiscie zjawisk powigzanych ze zmianami klimatu.
Najczesciej odnotowywane byty fale upatéw (ok. 35%) i sztormy (ok. 21%). Pozary,
powodzie lub utrudniony dostep do wody deklarowat odpowiednio co dziesiaty an-
kietowany dla kazdej z tych kategorii. Najrzadziej odnotowany byt wzrost poziomu
morza, takie spostrzezenia zadeklarowato ok. 4% ankietowanych.

Respondenci z krajéow potozonych blizej rownika czesciej deklarowali do$wiad-
czanie zjawisk zwigzanych ze zmianami klimatu (por. rysunek 2). W Indiach az
90% respondentéw deklarowato, ze doswiadczyto takich zjawisk. Dla poréwnania,
w Norwegii tylko 25% ankietowanych deklaruje takie spostrzezenia, a w Polsce to
ok. 40% ankietowanych. Modelowa analiza odpowiedzi respondentéw w zakresie
wydarzen klimatycznych i specyfiki stref geograficznych dowodzi, ze niemal dwie
trzecie zréznicowania do§wiadczen respondentéw z badanych krajéw mozna przy-
pisac¢ ich lokalizacji mierzonej szeroko$cia geograficzng (R?=0,6688)
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Rysunek 2. Doswiadczenia dotyczace ekstremalnych zjawisk pogodowych
i lokalizacja geograficzna stolicy kraju zamieszkania respondentéw
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R*=0,6688

% 0s0b, ktore doswiadczyly

wydarzenia zwigzanego z klimatem
w ciggu ostatnich 6 miesiecy
£

Szerokos¢ geograficzna stolicy

Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie ,Badania postaw konsumenckich”.

Z analizy odpowiedzi wynika, Ze ludzie mieszkajacy blizej réwnika sa bardziej nara-
zani na ekstremalne zjawiska pogodowe. Wniosek ten pokrywa sie z wiedza na temat
specyfiki stref klimatycznych. Wyniki badania sugeruja, Ze doswiadczenia ekstremal-
nych zjawisk pogodowych przektadaja sie na wiekszy poziom obaw zwigzanych z glo-
balnym ociepleniem?. Wsréd respondentéw, ktérzy w ciggu ostatnich szeéciu miesiecy
doswiadczyli ekstremalnych zjawisk pogodowych, blisko dwie trzecie deklarowato, Ze
obawia sie zmian klimatycznych. Dla poréwnania, wsréd ankietowanych, ktérzy nie od-
notowali takich zjawisk, jedynie co trzeci deklarowat obawy powigzane z globalnym
ociepleniem. Zalezno$¢ ta ma stosunkowo silne odzwierciedlenie w wynikach zagre-
gowanych na poziomie badanych krajéw. Niepokdj klimatyczny jest wyzszy w krajach,
w ktorych wiecej oséb doswiadczyto zjawisk powigzanych z globalnym ociepleniem
(por. rysunek 3). Stwierdzona zalezno$¢ sugeruje, Ze wraz z nasileniem negatywnych
zjawisk powigzanych ze zmianami klimatu poziom obaw klimatycznych bedzie sie na-
silat. Warto réwniez zaznaczy¢, ze nawet w krajach o stosunkowo niewielkim narazeniu
na ryzyka fizyczne wynikajace ze zmian klimatu, juz dzi§ znaczny odsetek responden-
téw deklaruje obawy klimatyczne. W Polsce jest to nawet 60% badanych.

Wptyw osobistych doswiadczen ekstremalnych zjawisk pogodowych na obawy Kkli-
matyczne potwierdzajg takze inne badania, np. van der Linden (2015), Similarly,
Li et al. (2011). Hipotetycznie mozna przyjac, ze osoby $wiadome zmian klima-
tycznych maja inna percepcje ekstremalnych zjawisk pogodowych (efekt potwier-
dzenia). W rzeczywistosci jednak przezycie ekstremalnych zjawisk pogodowych
zwieksza obawy o negatywne konsekwencje zmian klimatu, co $wietnie ilustru-
je praca Bergquist et al. (2019). Ci sami pytani mieszkancy stanu Floryda przed
i po przejsciu huraganu Irma zmieniali poziom obaw (wzrastat w badaniu ex post)
i wieksza gotowos¢ do dziatan na rzecz ochrony klimatu.

2 Oszacowany zwigzek moze by¢ réwniez wynikiem tzw. confirmation bias [por. np. (Nickerson 1998).
Zaréwno sceptycy, jak i osoby wierzace w zmiany klimatu maja sktonnos$¢ do nadinterpretacji krot-
koterminowych wahan pogodowych jako dowodéw potwierdzajacych ich wyj$ciowe przekonania,
por. np. (Shome 2009)].



Nr 4(89) 2022 Bezpieczny Bank Problemy i poglady

Rysunek 3. Niedawne doswiadczenia negatywnych zjawisk zwiagzanych z klimatem
i obawy o globalne ocieplenie
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Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie ,Badania postaw konsumenckich”.

Zgodnie z przewidywaniami ludzie, ktérzy doswiadczyli negatywnych zjawisk kli-
matycznych, bardziej obawiajg sie globalnego ocieplenia. 60% respondentéw de-
klaruje che¢ podjecia takich dziatan, tym samym obawy klimatyczne motywuja do
dziatania na rzecz obrony planety.

Rysunek 4. Sktonno$¢ ludzi do dziatan na rzecz ochrony klimatu i obawy o klimat
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Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie ,Badania postaw konsumenckich”.

Wsréd osob, ktére w miesigcu przed terminem badania martwity sie globalnym
ociepleniem, ponad 80% deklaruje podjecie dziatan na rzecz powstrzymania zmian
klimatu. Natomiast w grupie osob, ktére w miesigcu poprzedzajacym badanie,
obaw klimatycznych nie odczuwaty - tylko niespeina 41% deklaruje dostosowanie
swoich dziatan na rzecz ochrony klimatu. Zgodnie z logika oraz wynikami omawia-
nych badan wraz ze wzrostem obaw o klimat na Ziemi nalezy spodziewac sie wiek-
szej presji na podejmowanie dziatan majacych na celu przynajmniej ograniczenie
dalszych negatywnych zmian.
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Ponad 63% ankietowanych jest zdania, Ze rzad ich kraju powinien robi¢ wiecej, by
przeciwdziata¢ zmianom klimatu, a jedynie 14% nie zgadza sie z tym stwierdzeniem
(por. rysunek 5). W systemach demokratycznych pewnym symptomem sktonnosci
do wdrazania swych preferencji do praktyki jest stosunek zwolennikéw ochrony
klimatu do kandydatéw na listach wyborczych deklarujacych walke z globalnym
ociepleniem. W badanej probie 52% respondentdéw deklaruje gotowos$¢ gtosowania
na tych kandydatéw, ktérzy majg taki program. Nie jest to jednak szczeg6lnie wyso-
ki poziom zgodnosci preferencji klimatycznych respondentéw z ich preferencjami
wyborczymi. A wyjasnienie tego wymagatoby zdecydowanie szerszego zakresu in-
formacji o respondentach. W tym uktadzie 49% respondentéw deklaruje, ze byliby
gotowi poprzec¢ nowe regulacje chronigce klimat, nawet gdyby to miato spowodo-
wac, ze niektore towary lub ustugi beda drozsze.

Rysunek 5. Deklaracje ankietowanych w obszarze postaw obywatelskich
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Zrodio: obliczenia wiasne na podstawie ,Badania postaw konsumenckich”.

Zachowujgc racjonalny krytycyzm w stosunku do deklaracji, ktére nie sg bezpo-
$rednio zwigzane z ponoszeniem naktadéw na preferowane rozwigzania, warto do-
kona¢ bardziej zaawansowanej analizy zaleznosci cech osobowych respondentow
z ich preferencjami.
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2.2. Model regresji logistycznej

W celu skwantyfikowania zwigzkéw pomiedzy zmiennymi obja$nianymi a obja-
$niajgacymi wykorzystano metode regresji logistycznej. Umozliwia ona oszacowa-
nie, jaka jest szansa wystapienia okreslonego zdarzenia (w opracowanym modelu
deklaracji proklimatycznych respondentéw, traktowanych jako zmienna zero-je-
dynkowa) pod wplywem zmian warto$ci zmiennych objasniajacych.

Jako zmienne objasniane przyjeto trzy zero-jedynkowe zmienne odzwierciedlaja-
ce: po pierwsze, ocene pracy rzadu (Rzgd), po drugie, sktonno$¢ do gtosowania na
kandydatow o programie proklimatycznym (Kandydat), wreszcie po trzecie, popar-
cie dla nowych i potencjalnie kosztownych dla respondentéw regulacji (Regulacje).
Zmienne te przyjmujg wartos¢ ,1” jesli respondent ,zdecydowanie zgadza sie” z ko-
respondujgcym stwierdzeniem, natomiast warto$c¢ ,,0” w sytuacji przeciwne;j.

W szacowanym modelu uwzgledniono trzy grupy zmiennych kontrolnych (obja-
$niajacych). Pierwsza z nich obejmuje indywidualne cechy socjodemograficzne.
Sredni wiek respondentéw w analizowanej prébie wynosi 46 lat. 51% ankietowa-
nych to kobiety. 63% ankietowanych pracowato. W gospodarstwach domowych
38% ankietowanych stanowity dzieci. Rozmiar gospodarstwa domowego byt po-
dzielny na pie¢ kategorii (1, 2, 3, 4, 5+). Dochody ankietowanych byty podzielone
na trzy kategorie (niskie, $rednie, vs. wysokie). Pod wzgledem dochodu prébka jest
symetrycznie podzielona na 3 kategorie. Nalezy jednak odnotowa¢, ze w trzech
z analizowanych krajow (Czechy, Wegry, Rumunia), 1092 respondentéw nie zde-
klarowato poziomu dochodu. Kolejna zmienna opisywata poziom wydatkow (jak
dochéd, wieksze od dochodu, vs. mniejsze od dochodu). Blisko 42% respondentow
gromadzi oszczedno$ci, wydajac mniej niz wynosi ich dochdéd.

Druga grupa zmiennych objasniajgcych dotyczyta opinii na temat percepcji zmian
klimatycznych. Uwzgledniono kategorie opisywane w poprzedniej cze$ci artykutu.
78% ankietowanych uwaza, ze zmiany klimatu wynikaja z dziatan cztowieka. 54%
do$wiadczyto zmian klimatycznych, 56% ma obawy klimatyczne. 64% podejmuje
dziatania dla ochrony planety, a 72% uwaza, Ze zmiana klimatyczna to nadzwyczaj-
na sytuacja.

Trzecia grupa obejmowata cechy charakterystyczne dla kraju respondentéw. Bli-
sko 54% ankietowanych mieszka w Europie. Dodatkowo w analizie uwzglednio-
no zmienng opisujaca szeroko$¢ geograficzng. Zmienna odpowiadajgca PKB per
capita jest mierzona w tysigcach dolar6w w cenach biezgcych. Statystyki opisowe
zmiennych kontrolnych zestawiono w tabeli 1, a w tabeli A w Aneksie zamieszczono
wskazniki korelacji pomiedzy badanymi zmiennymi.
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Tabela 1. Statystki opisowe zmiennych uzytych w analizie

Zmienna Srednia s?a(:lcc:lzll:l:‘i;e Min | Max
Zmienne socjodemograficzne
Wiek 46.443 17.006 17 101
Kobieta 512 5 0 1
Pracujacy 626 484 0 1
Rozmiar gospodarstwa domowego 2.751 1.222 1 5
Dzieci w gospodarstwie .383 486 0 1
Dochdd
n/a 0.042 0.120 0 1
wysoki 0.308 0.462 0 1
Sredni 0.343 0.475 0 1
niski 0.308 0.462 0 1
Wydatki
mniejsze od dochodu 42 494 0 1
wieksze od dochodu .186 .389 0 1
takie jak dochdd .395 489 0 1
Postrzeganie zmian klimatu
Zmiana klimatu przez cztowieka .782 413 0 1
Dos$wiadczenie zmian klimatu .539 498 0 1
Obawy klimatyczne 562 496 0 1
Dziatania dla ochrony planety 642 479 0 1
Zmiana klimatu to nadzwyczajna sytuacja 722 448 0 1
Zmienne specyficzne dla kraju
Europa .538 499 0 1
Szeroko$¢ geograficzna 42.885 11.339 15 59
PKB per capita 46.243 20.547 7.333 | 99.239

7rodto: obliczenia wtasne na podstawie ,Badania postaw konsumenckich”.
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2.3. Analiza wynikéw szacunkéw modelowych

Opracowany model logistyczny pozwala na oszacowanie, jak zmienne objasniajace
(zmienne socjodemograficzne, charakterystyki specyficzne dla kraju responden-
tow oraz percepcja zmian klimatycznych) wplywaja na szanse wystapienia okre-
$lonej postawy (deklaracji) klimatycznej (kolejno trzy zmienne zero-jedynkowe:
negatywna ocena pracy rzadu w zakresie dziatan klimatycznych, sktonnos¢ do gto-
sowania na kandydatéw o programie proklimatycznym oraz poparcie dla nowych
i potencjalnie kosztownych dla respondentéw regulacji). Warto$¢ parametru mo-
delu (tzw. Iloraz szans) wskazuje, czy prawdopodobiefistwo np. negatywnej oceny
dziatan rzadu istotnie zmienia sie wraz z wiekiem, liczbg os6b w gospodarstwie
domowym czy faktem do$wiadczenia zmian klimatu (tabela 2).

Analiza wynikéw oszacowanych modeli wskazuje, ze dla wszystkich badanych
zmiennych objasnianych zmienne socjodemograficzne oraz charakterystyki specy-
ficzne dla kraju respondentéw w niewielkim stopniu ttumaczg ich deklaracje odno-
$nie do postaw klimatycznych w kontekscie presji regulacyjnej. Natomiast gtownym
wyznacznikiem deklaracji obywatelskich jest percepcja zmian klimatu (tabela 2).
Zwiazek percepcji zmian klimatycznych i poparcia dla regulacji ukierunkowanych
na ochrone klimatu znajduje potwierdzenie w innych badaniach (Drews 2016).

Starsi respondenci, niezaleznie od specyfikacji modelu, sa bardziej sktonni krytyko-
wac rzady oraz popiera¢ kandydatéw proklimatycznych, a takze potrzebne regulacje.
Parametry modelu pomijajacego zmienne powigzane z percepcjg zmian klimatu moz-
na interpretowac, ze kobiety bardziej krytycznie odnosza sie do dziatan rzadu i sa
bardziej sktonne popiera¢ proklimatycznych kandydatéw. Jednoczes$nie kobiety sg
bardziej zaniepokojone zmianami klimatu (kobiety 60% vs. mezczyzni 54%), czesciej
postrzegaja zmiane klimatu jako sytuacje nadzwyczajng (74% vs. 71%), oraz czesciej
wigza zmiane z dziatalno$cig cztowieka (80% vs. 77%). Z tego wzgledu pte¢ stanowi
proxy dla percepcji zmian klimatycznych. Uwzglednienie zmian klimatycznych nie
zmienia wnioskéw odno$nie do dziatan rzadu. Zanika jednak powiazanie ptci z po-
parciem proklimatycznych kandydatéw. Ponadto, po uwzglednieniu percepcji zmian
klimatycznych kobiety sg mniej sktonne popiera¢ kosztowne regulacje.

Respondenci, w ktérych gospodarstwach domowych s3 dzieci, czeSciej negatyw-
nie oceniajg dziatania rzadu oraz wykazuja wieksze poparcie dla nowych regulacji.
Mozna to wigzac z dtugookresowa perspektywa oceny, natomiast koszty ogranicza-
nia skutkéw zmian klimatu koncentrujg sie w krotkim okresie. Z kolei korzysci pty-
nace z takich dziatan beda odczuwalne po 30-100 latach. Dbanie o dobrostan dzieci
prowadzi do wiekszej internalizacji odsunietych w czasie korzysci.

Analogiczny mechanizm, opierajacy sie na indywidualnej stopie dyskonta przysztej
konsumpcji, sugerowatby, ze osoby cechujace sie wieksza sktonnos$cig do oszcze-
dzania beda w wiekszym stopniu popiera¢ dziatania ukierunkowane na ochrone
klimatu. Niestety, hipoteza taka nie znajduje potwierdzenia w analizowanych mo-
delach. Osoby o wydatkach réwnych lub wiekszych niz ich dochody czesciej de-
klaruja poparcie dla proklimatycznych kandydatéw, potencjalnie kosztownych
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regulacji oraz nie rzadziej negatywnie oceniaja dziatania rzadu na rzecz klimatu.
Po cze$ci ten nieintuicyjny wynik moze wynikac¢ z silnej zalezno$ci pomiedzy po-
ziomem dochodu a dziataniami proklimatycznymi w sferze polityczno-regulacyjne;j.
Respondenci o $rednich i niskich dochodach znacznie rzadziej deklarujg sktonnos¢
do dziatan w tym obszarze niz osoby o wysokich dochodach.

Konsekwencje zmian klimatycznych sg skoncentrowane w cieptych i relatywnie
biedniejszych krajach, potozonych blizej rownika. Dlatego wzrost PKB per capita
oraz lokalizacja kraju wedtug szerokosci geograficznej przektada sie na spadek
poparcia dla dziatan proklimatycznych w sferze polityczno-regulacyjnej. Na ana-
logiczny mechanizm wskazuje np. (Zahran 2006). W modelach uwzgledniajacych
postrzeganie zmian klimatu, kraje europejskie cechuja sie mniejszg sktonnoscia do
dalszych dziatan w tym obszarze niz wynikatoby to z ich lokalizacji i poziomu PKB
per capita. Jednak moze to wynika¢ z juz relatywnie wysokiego zaangazowania tych
krajow w realizacje polityk proklimatycznych.

Osoby postrzegajace zmiany klimatu jako sytuacje nadzwyczajng cze$ciej negatyw-
nie oceniajq dziatania rzadu oraz cze$ciej deklaruja poparcie dla nowych regulacji
i proklimatycznych kandydatéw. Analogiczna zalezno$¢ wystepuje u respondentéow
deklarujacych obawy klimatyczne i faczacych zmiany klimatu z dziatalno$cia czto-
wieka. Podobnie ankietowani deklarujacy dostosowanie swoich dziatan tak, by po-
moc adresowaniu wyzwan zwigzanych z globalnym ociepleniem czes$ciej deklaruja
sktonnos¢ do dziatania w obszarze polityczno-regulacyjnym.

Tabela 2. Wyniki oszacowan modeli regresji logistycznej, iloraz szans

1) (2) (3) 4) (5) (6)
Rzad Kandydat | Regulacje Rzad Kandydat | Regulacje
Zmienne socjodemograficzne
. 10074 | 1.002*%* | 1.003*** | 1.009%** | 1.004%** | 1.005%**
Wiel (.001) (.001) (.001) (.001) (.001) (.001)
Kobieta 1.258%%* | 1,119%** 1.002 1.127% 995 887+
(.035) (.03) (.026) (.036) (.029) (.026)
Pracuiacy 97 1.069% | 1.128%** 939* 1.017 1.081%*
(.031) (.033) (.034) (.034) (.034) (.036)
1.011 1.035%* 1.013 1.024 1.038** 1.009
# os. w gos. dom. (.015) (.015) (.014) (.018) (.017) (.016)
o 1.22%%% | 1.135%F | 1156%F | 115w 1.064 1.09%*
Daiect w gos. dom. (.044) (.039) (.039) (.047) (.04) (.04)
Dochod
- ‘ 715k ‘ P ‘ 668+ gk 73k 691+
niski Co027) | (025) | (024) (033) (.029) (027)
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Tabela 2 - cd.
) @) ©) “) (5) (6)
Rzad Kandydat | Regulacje Rzad Kandydat | Regulacje
T2 748%** 78%x 751%** 757*** 793%**
Sredni
(.024) (.024) (.025) (.029) (.027) (.027)
Wydatki
1.177%%*% | 1.252%* | 1.148*** | 1.151** | 1.205*** 1.084**
wieksze od dochodu
(.047) (.046) (.042) (.051) (.049) (.043)
RZ Vi .997 .929%* 953 1.118%** 1.016
takie jak dochéd
(.026) ‘ (.029) (.027) (.033) (.036) (.032)
Zmienne specyficzne dla kraju
1.142%** 975 1.014 873 7453 T943H*
Europa
(.041) (.034) (.035) (.036) (.029) (.03)
Szerokoé¢ 962%** 974xx* 979 978*** .992%** 997
geograficzna (.002) (.002) (.002) (.002) (.002) (.002)
1.004*** .998** 999 1.003%** .998** .998*
PKB per capita
(.001) (.001) (.001) (.001) (.001) (.001)
Postrzeganie zmian klimatu
Dos$wiadczenie 6427+ 899 992
zmian klimatu (.022) (.028) (.03)
Zmiana klimatu 2.622%**% | 2.015%%* | 1.912%**
to nadzwyczajna
sytuacja (.102) (.079) (.075)
1.874*% | 1.949%* | 1.795%**
Obawy klimatyczne
(.066) (.063) (.058)
Zmiana klimatu 2.885%F* | 2.035%%* | 2.039%**
przez cztowieka (121) (.088) (.088)
Dziatania dla 1.824%**% | 2.311%* | 2.199%+*
ochrony planety (.063) (.076) (.072)
Stat 6.117*%* | 3.334*%* | 2.507*** A438%** 24 8%** .193%**
tala
(174) (.158) (.128) (.023) (.021) (.017)
Liczba obserwacji 26001 26001 26001 26001 26001 26001
Pseudo R? .045 .035 .026 196 153 132

Btedy standardowe skorygowane o heteroskedastyczno$¢ (robust standard errors) sa podane w nawiasach.
Ep<.01,**p<.05*p<.1.

Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie ,Badania postaw konsumenckich”.
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3. Kierunki rozwoju regulacji i wnioski dla sektora bankowego

Rosnaca $wiadomo$¢ wyzwan klimatycznych i presja ze strony klientéw oraz kon-
sumentow sprawia, ze coraz wiecej podmiotéw uwzglednia kwestie klimatyczne
w swoich strategiach i zobowigzuje sie np. do osiaggniecia zerowych emisji net-
to w okre$lonym horyzoncie czasowym. Jednak praktyka dowodzi, ze finansowe
skutki tego typu deklaracji i, szerzej, ryzyko klimatyczne czesto nie znajduja od-
zwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych. Przeglad deklaracji i sprawozdan
finansowych wysokoemisyjnych przedsiebiorstw (134 globalnych korporacji odpo-
wiedzialnych za okoto 80% przemystowych emisji gazéw cieplarnianych) ma wrecz
alarmujacy wydzwiek. Mimo Ze zdecydowana wiekszo$¢ tych firm deklarowata za-
miary lub ustanawiata cele osiggniecia zerowych emisji netto do 2050 roku lub na-
wet wczesniej, w przypadku 98% z nich nie udato sie potwierdzi¢, ze cele te zostaty
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych (Carbon Tracker 2022). Wieksza
transparentno$¢ raportowania i przeciwdziatanie praktykom szeroko pojetego gre-
enwashingu jest obecnie jednym z gtéwnych kierunkéw rozwoju regulacji.

Stworzenie odpowiednich standardéw raportowania w kwestiach klimatycznych
(a takze szerzej w kwestiach ESG), pozwalajacych na dostep do wiarygodnych,
przejrzystych i porownywalnych informacji, byto coraz silniej postulowane przez
Srodowisko inwestoréw. W odpowiedzi na te potrzeby w 2021 r. podczas Konfe-
rencji Stron UNFCCC (COP 26) w Glasgow powstata miedzynarodowa rada (Inter-
national Sustainability Standards Board, ISBB), ktdrej misja jest opracowanie takich
standardéw (ISSB funkcjonuje rdéwnolegle do Rady ds. Miedzynarodowych Standar-
déw Rachunkowosci). Standardy ISSB, okreslone jako IFRS Sustainability Disclosure
Standards, (obecnie w fazie konsultacji, publikacja wersji ostatecznej juz wkrotce w
2023 r.) zdefiniujg model finansowego raportowania w obszarze zrGwnowazonego
rozwoju na potrzeby rynkow kapitatowych. Podczas kolejnego COP 27, w listopa-
dzie 2022 r. ISSB potwierdzita, Ze firmy w ramach analizowania odpornosci na ry-
zyka klimatyczne beda mialy obowiazek wykorzystywania scenariuszy klimatycz-
nych, opierajac sie w tym zakresie na pracach TCFD. Firmy beda mogty korzysta¢
rowniez z gotowych scenariuszy przygotowywanych np. przez NGFS.

Kwestie klimatyczne zostaty réwniez zidentyfikowane jako jeden z kluczowych
obszarow przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za 2022 r. dla podmiotow
dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych EEA (ESMA 2022). W szczego6l-
nosci przy ocenie sprawozdan finansowych istotne bedzie to, czy zakres i waga in-
formacji dotyczacych kwestii klimatycznych zamieszczanych w raportach zarzadow
i innych dokumentach sg adekwatne i spéjne z tym, jak szanse i ryzyko klimatyczne
sg uwzglednione w raportach finansowych. Aby identyfikowac i zapobiega¢ prak-
tykom greenwashingu nadzoér bedzie moégt np. zakwestionowaé deklaracje i cele
zwigzane z ryzykami klimatycznymi, czy tez zazgda¢ dodatkowych wyjasnien lub
dowoddw, ze planowane i podjete dziatania oraz tzw. kamienie milowe s3g zgodne
i spojne z deklaracjami oraz z informacjami o skutkach finansowych tych deklaracji
ujawnionych w raportach finansowych.
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Kolejna wazna zmiana, szczegélnie z punktu widzenia bankéw, wigze sie z ko-
niecznym dostosowaniem sektora bankowego do oczekiwan organéw nadzoru co
do efektywnego i kompleksowego uwzgledniania ryzyka klimatycznego i $rodo-
wiskowego (ECB 2020). Po publikacji tych wytycznych EBC podjat wiele dziatan
w ramach nadzoru nad sektorem bankowym, aby sprawdzi¢, na ile banki sg gotowe
sprostac¢ tym wymaganiom i adekwatnie identyfikowa¢, mierzy¢ i zarzadzac tego
typu ryzykami. Byt to wspomniany juz wcze$niej pilotazowy stress-test klimatycz-
ny oraz przeprowadzany réwnolegle kompleksowy przeglad strategii, struktur
zarzadczych i praktyk zarzadzania ryzykiem w 186 bankach, ktérego wyniki opu-
blikowano na poczatku listopada 2022 r. (ECB 2022ii). Chociaz 85% bankéw utwo-
rzyto juz podstawowe struktury zajmujgce sie ryzykiem klimatycznym, to w ich
podejsciu brakuje zaawansowanego metodycznie wykorzystania bardziej szczeg6-
towych informacji o ryzyku oraz aktywnego zarzadzania portfelem i profilem ryzy-
ka. Co niepokojace, badane banki znacznie nie doszacowujg zakresu i skali ryzyka
klimatycznego - w przypadku 96% z nich zidentyfikowano ,martwe pola” w roz-
poznawaniu tych ryzyk w kluczowych sektorach, regionach i obszarach (z czego
w przypadku 60% z nich byty to istotne braki). Ponadto, 55% instytucji stworzyto
stosowne praktyki (na poziomie polityki i procedur), ale nie byto w stanie ich efek-
tywnie wdrozy¢, ze wzgledu na wylaczenie z nich istotnych klientéw lub znacznych
czesci portfela, czy tez brak przetozenia dostepnych informacji na decyzje kredyto-
we. Kazda z badanych instytucji zostata zobowigzana do zapewnienia peinej zgod-
nosci ze wszystkimi wymogami do konica 2024 r. zgodnie z przedstawionym jej har-
monogramem. Ponadto, EBC okreslit zestaw obowigzkowych kamieni milowych dla
wszystkich bankéw: kompleksowa ocene istotnosci wptywu ryzyk klimatycznych
i Srodowiskowych na ich dziatalno$¢ (do marca 2023 r.), wigczenie ryzyk klima-
tycznych i Srodowiskowych do struktur, strategii i systemoéw zarzadzania ryzykiem
(do konca 2023 r.) oraz integracje ryzyk klimatycznych i Srodowiskowych w ramach
systemu stress-testow (do konca 2024 r.).

Podsumowanie

Zmiany regulacyjne w obszarze raportowania ryzyka klimatycznego i, szerzej,
zréwnowazonego rozwoju oznaczaja powazne zmiany dla podmiotéw na rynku,
w tym takze instytucji finansowych. Oprécz wchodzacych w zycie dyrektyw UE na
horyzoncie pojawig sie réwniez miedzynarodowe standardy raportowania i wymo-
gi nadzoru bankowego. Co wazne, zmienia sie réwniez relacje i ramy wspotpracy
miedzy firmami a instytucjami finansowymi, w tym bankami (nowe wymogi infor-
macyjne, certyfikacje, audyty). Aby spetni¢ wymogi regulatoréw banki beda potrze-
bowaty pogtebionej wiedzy o dziatalnosci swoich kredytobiorcow.

Gospodarka potrzebuje stabilnego sektora finansowego, szczegélnie w obliczu wy-
zwan zwigzanych z zielong transformacjg. Aby sprostac tym potrzebom i wymogom
nadzoru finansowego banki powinny identyfikowa¢, gromadzi¢, analizowa¢, kon-
trolowac¢, przewidywac i ogranicza¢ nieuchronnie materializujace sie ryzyka i kry-
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zysy klimatyczne. Procesy dostosowawcze sektora bankowego juz sie rozpoczety,
ale daleka jeszcze droga do petnej odpornosci na ryzyko klimatyczne zagrazajace
cywilizacji planety Ziemia.
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