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Po zakoniczeniu swej - trwajacej 19 lat - funkcji Gubernatora FED, 17 wrze$nia
2007 roku Alan Greenspan wydat ksigzke o proroczym tytule The Age of Turbu-
lence. Adventures in a New Word'. W szerokim spectrum rozwazani Autora nie
znajdziemy koncepcji ,czarnego tabedzia”, a tym bardziej perturbacji wywotanych
pandemia COVID-19, ani - nie majacego jeszcze osobliwej nazwy ale rozlegtego -
kryzysu w konsekwencji inwazji Rosji na Ukraine. Po wybuchu kryzysu kredytow
subprime A. Greenspan zwatpit w potege rynku i doktryne, ze regulacje sa zte, a ry-
nek nieomylny. Stwierdzit wtedy, ze ,JesteSmy $wiadkami zdarzajacego sie raz na
100 lat kredytowego tsunami”. Dzi$, gdy ceny gazu czy energii elektrycznej rosng
wielokrotnie - w ciggu niespetna roku - a przedsiebiorcy, konsumenci i politycy
domagaja sie radykalnych interwencji panstw, ryzyko powaznych zakt6cenh mecha-
nizmu rynkowego jest nieporéwnywalnie wieksze i nie ogranicza sie bynajmniej do
rynku finansowego. Zresztg turbulencje 2022 roku maja znacznie szerszy wymiar
niz tylko ekonomiczno-finansowy, bowiem powiazane s3 z ksztattowaniem nowego
uktadu sit supermocarstw po naruszeniu tzw. bi-polarnej rownowagi geopolitycz-
nej USA-ZSRR. Réwnolegle do megaproceséw - z udziatem supermocarstw - przy-
spieszaja procesy zmian spotecznych zwigzanych np. ograniczaniem spotecznej
ruchliwo$ci wewnatrz- i miedzy-pokoleniowej, zwiekszaniem nieréwnosci ,biedni
vs bogaci”, a takze akceleracjg migracji ludno$ci nawet w wymiarze interkontynen-
talnym, wptywajace na struktury i preferencje spoteczenstw bogatych (np. Francja,
Szwecja, Wtochy). Okazuje sie takze, ze gdy zabraknie charyzmy postaci wrecz sym-
bolicznych (np. krélowej Elzbiety II) odzywaja dazenia do zerwania sekularnych re-
lacji imperialnych (np. Australia, Irlandia). Wreszcie wptyw ztozonych oddziatywan
informacyjnych, w tym ekspansja populizmu, prowadza do erozji integracji krajow
nie mogacych samodzielnie konkurowac z obecnymi i przysztymi supermocarstwa-
mi. Wszystko to sprawia, ze znaczgco wzrasta niepewno$¢ jutra, a zarzadzanie ry-
zykiem klasycznymi metodami jest coraz trudniejsze - a nawet ,ryzykowne”. Tym
bardziej, ze zakt6cenia tanicuch6w dostaw i horrendalne zmiany warunkéw gospo-
darowania stawiaja pod znakiem zapytania powstrzymanie proceséw degradacji
$Srodowiska i niekorzystnych zmian klimatu. Konkludujac te rozwazania mozna
przywota¢ znany w socjologii paradoks A. Giddensa o tym, ze ,zbyt wielki jest dy-
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stans pomiedzy konkretami zycia codziennego a abstrakcyjnym ryzykiem przyszto-
$ci”, przynajmniej dopoki sie nie zmaterializuje. W tym kontekscie coraz trudniej
o konieczng sprawczo$c¢ postulatu Wojciecha Mtynarskiego ,,R6bmy swoje...”.

Niestety, nie majgc praktycznie zadnego bezposredniego wptywu na zdarzenia
i procesy, o ktérych mowa w poprzednim akapicie, Redakcja ,Bezpiecznego Banku”
»robi swoje”. W udostepnianym numerze publikujemy szes¢ artykutéw oraz spra-
wozdanie z debaty organizowanej w ramach cyklu Europejskiego Kongresu Finan-
sowego.

Numer otwiera artykut laureata konkursu na najlepsza prace doktorska BFG, po-
Swiecony polityce ujemnych nominalnych stép procentowych w kontekscie ryzyka
systemowego. Trzy kolejne artykuty traktujace o regulacjach zostaty przygotowa-
ne przez autorki bedace nie tylko badaczkami, ale takze osobami zaangazowany-
mi w dziatalno$¢ instytucji sieci bezpieczenistwa. M. Marcinkowska pisze o proé-
bach wilaczenia ryzyka ESG do unijnych regulacji ostroznosciowych dla bankéw,
M. Kozinska charakteryzuje pionierskie doswiadczenia w stosowaniu procedury
resolution i upadtosci w sektorze bankowym na przyktadzie Sberbank Europe AG,
wreszcie A. Dobrzanska ocenia unijng propozycje w zakresie resolution dla zakta-
doéw ubezpieczen na tle BRRD. Dodam, Ze opracowanie A. Dobrzanskiej antycypuje
nowe obowiazki i zadania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w nawigzaniu do
projektu dyrektywy UE wiaczajacej zaktady ubezpieczen do system resolution.

Z kolei w opracowaniu M. Body poruszana jest kwestia kredytow mieszkaniowych
ze stalym i zmiennym oprocentowaniem w wybranych krajach Europy. Cze$¢ po-
$wiecong ,Problemom i pogladom” zamyka tekst A. Dzuryka traktujacy o bizneso-
wym przypadku europejskich obligacji zabezpieczonych.

W czesci ,Miscellanea” E. Kulinska-Sadtocha na tle debaty przedstawicieli bankow
i cztonkédw ogniw sieci bezpieczeistwa omawia problemy i wyzwania dotyczace
regulacji ostroznos$ciowych oraz dziatan nadzorczych zwigzanych z ryzykami ESG.
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