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Z-score



ML_Di,t const a ML_Di,t a V_MACROi,t a V_MICROi,t vi,t

ML_Di,t V_MACROi,t
t V_MICROi,t

t vi,t

i,t

Tabela 1. Charakterystyka zmiennych modelu

Zmienna Opis ród o danych

Przyk adowe kon-
cepcje lub badania 

odnosz ce si
do zmiennej

Zmienna obja niana

Zmienne obja niaj ce – charakterystyki zagregowane (V_MACRO)



Zmienna Opis ród o danych

Przyk adowe kon-
cepcje lub badania 

odnosz ce si
do zmiennej

Zmienne obja niaj ce – charakterystyki jednostkowe (V_MICRO)

Tabela 1 – cd.



3. Wyniki badania panelowego

Tabela 2. Wyniki estymacji modeli panelowych dla zmiennej zale nej dynamika wzrostu 
kredytów mieszkaniowych – modele 1–2 w zale no ci od analizowanej grupy badawczej

Zmienne 
obja niaj ce

Dominuj cy rodzaj oprocentowania kredytów mieszkaniowych 

Model 1 – STA E Model 2 – ZMIENNE



Zmienne 
obja niaj ce

Dominuj cy rodzaj oprocentowania kredytów mieszkaniowych 

Model 1 – STA E Model 2 – ZMIENNE

Tabela 2 – cd.
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Tabela 3. Charakterystyka dodatkowych zmiennych obja niaj cych wykorzystanych 
w badaniu panelowym

Zmienna Opis ród o danych

Przyk adowe kon-
cepcje lub badania 

odnosz ce si  
do zmiennej

Zmienne obja niaj ce – charakterystyki mikroekonomiczne (jednostkowe, V_MICRO)



Tabela 4. Wyniki estymacji modeli panelowych dla zmiennej zale nej dynamika wzrostu 
kredytów mieszkaniowych w krajach, w których dominowa a sprzeda  
kredytów mieszkaniowych ze sta ym oprocentowaniem 
– modele 3–7 w zale no ci od przyj tego zestawu zmiennych obja niaj cych

Zmienne

Numer modelu ze sta ym oprocentowaniem 
kredytu mieszkaniowego

3 4 5 6 7



Zmienne

Numer modelu ze sta ym oprocentowaniem 
kredytu mieszkaniowego

3 4 5 6 7

Tabela 4 – cd.



Tabela 5. Wyniki estymacji modeli panelowych dla zmiennej zale nej dynamika wzrostu 
kredytów mieszkaniowych w krajach, w których dominowa a sprzeda  
kredytów mieszkaniowych ze zmiennym oprocentowaniem 
– modele 8–12 w zale no ci od przyj tego zestawu zmiennych obja niaj cych

Zmienne

Numer modelu ze zmiennym oprocentowaniem 
kredytu mieszkaniowego

8 9 10 11 12



Zmienne

Numer modelu ze zmiennym oprocentowaniem 
kredytu mieszkaniowego

8 9 10 11 12

Tabela 5 – cd.
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4. Wagi ryzyka kredytowego dla kredytów mieszkaniowych

vice 
versa



Rysunek 1. Metody szacowania ryzyka kredytowego oraz struktura kredytów mieszkaniowych 
ze wzgl du na rodzaj oprocentowania w 2019 r.
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Rysunek 2. rednie wagi ryzyka kredytowego dla kredytów mieszkaniowych oraz struktura 
sprzeda y kredytów mieszkaniowych ze wzgl du na rodzaj oprocentowania w 2019 r.

Średnia waga ryzyka kredytowego dla kredytów mieszkaniowych
Udział sprzedaży kredytów mieszkaniowych ze stałym oprocentowaniem
w łącznej puli sprzedanych kredytów mieszkaniowych

Log. (Udział sprzedaży kredytów mieszkaniowych ze stałym oprocentowaniem
w łącznej puli sprzedanych kredytów mieszkaniowych)
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Aneks

Tabela A. Statystyka dla zmiennych wykorzystanych w badaniu panelowym

Zmienna rednia
Odchylenie 

standardowe
Min. Maks.



Tabela B. Macierz korelacji dla zmiennych wykorzystanych w badaniu panelowym

ML_D IR HP RENT HHI DM_A C_BONDS_HLM GDP_D HICP


